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ABSTRAK

Pertumbuhan aset perbankan syariah selama periode 2009-2013 terus
menunjukkan tren yang meningkat dari segi kuantitas pasca penerapan kebijakan
office channeling. Penerapan office channeling dinilai belum efektif karena target
pangsa pasar perbankan syariah masih belum tercapai yaitu sebesar 15% pada akhir
tahun 2015, meskipun total aset perbankan syariah terus meningkat. Oleh karena
itu, BI dan OJK menggulirkan kebijakan leverage model sebagai langkah untuk
memperluas pangsa pasar perbankan syariah. Penelitian ini bertujuan untuk
menjelaskan pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk financing,
dan efisiensi terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. Variabel
independen penelitian ini yaitu pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk
financing, dan efisiensi. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah total aset
perbankan syariah di Indonesia.

Penelitian ini adalah jenis penelititan kuantitatif. Penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling. Kriteria bank yang diteliti masih
beroperasi, dan tersedia laporan keuangan bulanan selama periode penelitian.
Metode analisis yang digunakan adalah metode analisis regresi berganda dengan
error correction model (ECM).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel pertumbuhan pembiayaan
dalam jangka pendek berpengaruh terhadap total aset, tetapi dalam jangka panjang
tidak berpengaruh terhadap total aset. Jumlah rekening dalam jangka pendek tidak
berpengaruh terhadap total aset, tetapi dalam jangka panjang mempengaruhi total
aset. Variabel risk financing dalam jangka pendek maupun jangka panjang
berpengaruh terhadap total aset, sedangkan efisiensi baik dalam jangka pendek
maupun jangka penjang tidak berpengaruh terhadap total aset. Secara simultan
variabel independen baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang
berpengaruh signifikan terhadap total aset perbankan syariah.

Kata Kunci: Pertumbuhan Pembiayaan, Jumlah Rekening, Risk Financing,
Efisiensi, Total Aset, ECM



ABSTRACT

The growth of Islamic banking assets during the 2009-2013 continues to
show an increase trend in terms of quantity after the implementation of office
channeling policy. The application of office channeling is considered not effective,
because the target market share of Islamic banking does not reach 15% by the end
of 2015, however the total aset of Islamic Banking continued to increase. Therefore,
the central bank (BI) and the OJK issue the models leverage policy as a measure to
expand the market share of Islamic banking. This study is to explain the effects of
financing growth, number of account, risk financing, and efficiency to the market
share of Islamic Banking in Indonesia. The independent variables include
financing growth, number of account, risk financing and efficiency. The dependen
variable is the total asset of Islamic Banking in Indonesia.

This study is a quantitative research. This study uses purposive sampling
technique with these following criterium: the bank still active and it has monthly
financial report along the research’s period. The analytical method applies error
correction model (ECM).

This study shows that financing growth in short term has an effect on the
total asset, but in long term it has no effect to the total asset. The number of account
in short term has no effect to the total asset, but in long term its affect the total
asset. The risk financing in short and long term positively affect total asset, while
the efficiency in short and long term have no effect to the total asset.
Simultaneously, the independent variables in short term and long term have
significant effect to the total asset of Islamic Banking.

Keywords: Financing Growth, Number of Account, Risk Financing, Efficiency,

total asset of Islamic Banking, ECM
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Lembaga keuangan syariah di Indonesia merupakan lembaga bisnis
penyedia jasa keuangan yang semakin berkembang dari tahun ke tahun. Salah
satunya adalah bank syariah, yang beberapa tahun terakhir menunjukkan
adanya pertumbuhan yang cukup signifikan. Hal tersebut tidak terlepas dari
upaya pemerintah untuk mendukung perkembangan perbankan syariah dengan
mengeluarkan berbagai kebijakan di antaranya, UU No. 7 Tahun 1992 yang
kemudian disempurnakan dengan UU No. 10 Tahun 1998, UU No. 23 Tahun
1999, dan UU No. 21 Tahun 2008. Selain regulasi tersebut, Biro Perbankan
Syariah-Bank Indonesia sejak tahun 2001 telah melakukan kajian dan
menyusun Cetak Biru Pengembangan Perbankan Syariah di Indonesia dengan
tujuan untuk mengidentifikasi tantangan strategis yang akan dihadapi oleh
industri perbankan syariah pada tahun-tahun yang akan datang.

Berdasarkan pada cetak biru pengembangan perbankan syariah yang
terakhir dikeluarkan oleh Bank Indonesia, yaitu periode 2007-2015 tertulis
beberapa poin, diantaranya adalah terkait dengan target pencapaian pangsa
pasar perbankan syariah sebesar 15% pada akhir tahun 2015 dengan jumlah
bank 10% dari perbankan nasional. Menanggapi realita tersebut, Pemerintah
memperbaharui kebijakan tentang perbankan syariah sehingga pada tahun 2006,

Bank Indonesia mengeluarkan kebijakan bagi industri perbankan syariah, yaitu



PBI No. 8/3/PBI/2006 dalam rangka akselerasi pencapaian market share
perbankan syariah.

Pada peraturan tersebut, terdapat materi penerapan office channeling bagi
perbankan syariah. Kebijakan office channeling dimaksudkan untuk
mempermudah akses masyarakat kepada jasa perbankan syariah. Dengan
menerapkan office channeling, bank syariah tidak perlu lagi membuka cabang
Unit Usaha Syariah (UUS) di banyak tempat dalam memberikan pelayanan
perbankan syariah sehingga biaya ekspansi jauh lebih efisien (www.bi.go.id).
Sejak kebijakan tersebut dilakukan, jaringan kantor perbankan syariah
bertambah luas, seperti dapat dilihat pada tabel 1.1.

Tabel 1.1
Pertumbuhan Jaringan Kantor Perbankan Syariah Setelah
Penerapan Kebijakan Office Channeling Tahun 2009-2013

2013
2009 | 2010 | 2011 | 2012 (sep)
Bank Umum Syariah
- Jumlah Bank 6 11 11 11 11
- Jumlah Kantor 711 1215 | 1401 | 1745 | 1937
Unit Usaha Syariah
- Jumlah Bank
Konvensional yang | 25 23 24 24 23
memiliki UUS
- Jumlah Kantor 287 262 336 Sl 558
BPRS
- Jumlah Bank 138 150 155 158 160
- Jumlah Kantor 225 286 364 401 413
Total Kantor 1223 | 1763 | 2101 |2663 | 2908

Sumber: Statistik Perbankan Syariah (SPS) September 2013

Sementara itu, pertumbuhan aset perbankan syariah dari tahun 2009

sampai dengan 2013 mengalami peningkatan yang cukup signifikan pasca



penerapan kebijakan office channeling. Hal tersebut ditandai dengan

peningkatan total aset, komposisi dana pihak ketiga (DPK) dan komposisi
pembiayaan yang digambarkan dalam tabel 1.2.

Tabel 1.2
Pertumbuhan Aset, DPK, dan Pembiayaan Perbankan Syariah di
Indonesia Tahun 2009-2013 (dalam Milyar Rupiah)

Pertumbuhan Bank 2009 2010 2011 2012 2013
Syariah (sep)
Total Aset 66.090 | 97.519 | 145.466 | 195.018 | 242.276
Komposisi DPK 52.271 | 76.037 | 115.415 | 147.512 | 183.534
Komposisi Pembiayaan 46.886 | 68.181 | 102.655 | 147.505 | 184.122

Sumber: Statistik Perbankan Syariah September 2013 (data diolah)

Dilihat dari data tersebut, adanya pertumbuhan aset menjelaskan bahwa
penerapan office channeling dapat berpengaruh positif terhadap perkembangan
perbankan syariah di masa depan. Dengan semakin mudahnya akses layanan
perbankan syariah oleh masyarakat, diperkirakan pertumbuhan perbankan
syariah akan meningkat secara signifikan sehingga dengan begitu market share
nya akan meningkat pula. Tetapi, meskipun aset perbankan syariah terus
meningkat, target pangsa pasar perbankan syariah masih belum dapat tercapai.
Kepala Departemen Perbankan Syariah Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Achmad
Buchori mengatakan per Agustus 2015 lalu, pangsa pasar perbankan syariah
masih sekitar 4,7% atau di bawah 5% sehingga disebut 5% trap (Lembaga
Pengembangan Perbankan Indonesia). Salah satu faktor yang menyebabkan
tidak tercapainya target market share bank syariah dikarenakan meskipun laju
pertumbuhan aset, DPK dan pembiayaan perbankan syariah terus meningkat,

khususnya pasca penerapan office channeling, namun aset perbankan umum



yang digunakan sebagai perbandingan perhitungan market share juga tidak

kalah pertumbuhannya, sebagaimana terlihat dalam tabel 1.3.

Tabel 1.3

Pertumbuhan Aset, Dana Pihak Ketiga dan Pembiayaan Perbankan

konvensional tahun 2009-2013 (dalam milyar rupiah)

Pertumbuhan 2009 2010 2011 2012 2013 (sep)
Bank
Konvensional
Total Aset 2.534.106 | 3.008.853 | 3.652.832 | 4.262.587 | 4.737.308
Komposisi DPK | 2.180.934 | 2.563.562 | 3.093.848 | 3.542.518 | 3.918.543
Komposisi 2.282.179 | 2.765.912 | 3.412.463 | 4.172.672 | 4.612.756
Pembiayaan

Sumber: Statistik Perbankan Indonesia September 2013 (data diolah)

Berdasarkan outlook pengembangan perbankan syariah tahun 2014, salah
satu target pemerintah adalah proyeksi peningkatan asset perbankan syariah
pada akhir tahun 2014, total aset perbankan syariah diperkirakan Rp255,2
triliun (pesimis), Rp283,6 triliun (moderat) dan maksimal Rp312 triliun
(optimis). Sehingga menurut tiga skenario tersebut, pangsa pasar perbankan
syariah pada tahun 2014 dperkirakan antara 5,25%-6,25%. Adanya target
tersebut mendorong pemerintah terus memberikan treatment pada industri
perbankan syariah, yang terbaru adalah pada akhir tahun 2013, Bank Indonesia
menyatakan akan diterapkan leverage model pada tahun 2014. Di mana dengan
model tersebut, Bank Umum Syariah (BUS) dapat memanfaatkan jaringan
konvensional milik induknya dalam melaksanakan layanan syariah. Hal
tersebut disampaikan oleh Achmad Buchori, Direktur Kepala Group Penelitian,
Perkembangan, dan Regulasi Perbankan Syariah Bl, yang menyatakan bahwa
sistem ini dapat meningkatkan pangsa pasar perbankan syariah menjadi 15%

dalam 10 tahun ke depan (www.republika.co.id).


http://www.agustiantocentre.com/

Leverage model merupakan penyaluran pembiayaan syariah melalui
kantor cabang induk perusahaan. Artinya bank umum syariah akan
menggunakan cabang induk milik bank umum konvensional dalam
menawarkan produk-produk syariah. Leverage model sendiri sebenarnya sudah
lebih dulu digunakan oleh negara lain di dunia dengan istilah yang berbeda,
seperti Islamic Windows di Malaysia, The Islamic Transaction di Bank Mesir
dan The Islamic Service di Bank Perdagangan Arab Saudi (Filza Zata Lina,
2014). Di antara negara yang berhasil menerapkan strategi ini adalah Malaysia
dengan kebijakan Islamic Windows-nya, di mana bank sentral Malaysia
mewajibkan seluruh bank konvensional membuka layanan syariah dengan dual
banking system.

Islamic banking-window scheme diperkenalkan di sektor perbankan
Malaysia pada tahun 1993. Dampak positif penerapan kebijakan tersebut
terlihat dari tiga indikator utama, yaitu total aset bank syariah, komposisi Dana
Pihak Ketiga (DPK) dan komposisi pembiayaan. Pada periode 1993 hingga
2006 total asset bank syariah meningkat dari RM2,4 milyar ke RM73,8 milyar.
Total DPK juga mengalami peningkatan menjadi RM50.5 milyar dari RM2,2
milyar. Selain itu dari aspek pembiayaan juga mengalami peningkatan yang
signifikan, di mana pada tahun 1993 adalah sebesar RM1,1 milyar menjadi
RM78,5 milyar di akhir tahun 2006 (Salina H. Kassim dkk, 2009). Saat ini aset
perbankan syariah Malaysia telah mencapai lebih dari US$11,9 milyar atau
setara dengan Rp119 triliun, dan hal tersebut menempatkan Malaysia berada di
posisi 3 besar industri keuangan syariah global bersama Iran dan Saudi Arabia.

Selain itu, Malaysia termasuk dalam negara kluster ke empat yaitu negara yang



memiliki pertumbuhan bank syariah tertinggi bersama dengan negara Uni
Emirat Arab, Kuwait, Bahrain, dan Arab Saudi (The Banker, 2009).

Bercermin pada keberhasilan Malaysia dalam mengembangkan perbankan
syariah, maka sangat besar kemungkinan bahwa leverage model dapat menjadi
strategi baru untuk meningkatkan pangsa pasar perbankan syariah di Indonesia.
Berdasarkan  informasi  yang diterbitkan dalam Harian Kontan
(www.kontan.co.id), pihak Bl yang diwakili oleh Direktur Direktorat
Perbankan Syariah, Edi Setiadi menyampaikan beberapa hal penting terkait
dengan kebijakan leverage model. Kebijakan ini dapat berpengaruh positif
terhadap pertumbuhan market share perbankan syariah. Penerapan strategi
tersebut diperkirakan akan berdampak langsung pada penyaluran pembiayaan,
risiko pembiayaan, peningkatan jumlah rekening, dan efisiensi.

Penyaluran pembiayaan bank syariah akan semakin besar dengan adanya
kesempatan promosi di bank konvensional induk sesuai dengan tujuan dari
model leveraging. Akan tetapi peningkatan komposisi pembiayaan tentu
diimbangi dengan tingkat risiko yang dihadapi. Sehingga risk financing atau
risiko pembiayaan menjadi hal penting yang harus selalu menjadi perhatian
dalam dunia perbankan. Risk financing diukur menggunakan rasio NPF.
Penerapan leverage model strategy yang memungkinkan perbankan syariah
untuk menjual produk pembiayaan di bank konvensional dapat menimbulkan
adanya peningkatan risiko pembiayaan bermasalah dikarenakan minimnya
pengawasan dari pihak bank syariah.

Selain berpotensi meningkatkan jumlah pembiayaan yang disalurkan,

leveraging juga dapat meningkatkan jumlah rekening yang dibuka di bank



syariah. Alasan yang mendukung hal tersebut adalah tersebarnya jaringan bank
syariah di bank-bank konvensional induk yang memudahkan akses masyarakat
untuk mendapatkan produk perbankan syariah. Jumlah rekening dapat
menggambarkan kuantitas dan kualitas produk perbankan syariah.

Di samping pertumbuhan pembiayaan dan jumlah rekening bank syariah,
strategi leverage akan meningkatkan efisiensi bank syariah. Efisiensi perbankan
syariah menjelaskan kinerja bank syariah dalam meningkatkan pendapatan dan
meminimalisir  beban  operasionalnya. Berdasarkan pada Laporan
Perkembangan Keuangan Syariah Tahun 2013 yang dikeluarkan oleh Otoritas
Jasa Keuangan, dijelaskan bahwa penerapan leveraging akan meningkatkan
ekspansi jaringan kantor bank-bank syariah karena bank syariah dapat
memanfaatkan jaringan kantor bank induk dan menghemat biaya pembukaan
kantor baru (efisiensi biaya operasi). Hasil kajian leveraging menunjukkan
bahwa apabila leveraging diberlakukan, kontribusi jaringan kantor BUS dan
UUS sangat signifikan dan menentukan pencapaian estimasi total DPK dan
pembiayaan perbankan syariah.

Indikator-indikator yang telah dijelaskan di atas menjadi penting untuk
diteliti lebih lanjut guna mencari penjelasan seberapa jauh strategi leveraging
dapat meningkatkan market share perbankan syariah dengan melihat besaran
pengaruh masing-masing indikator terhadap total aset perbankan syariah.
Berdasarkan pemaparan tersebut penulis tertarik mengambil judul “Analisis
Pengaruh Pertumbuhan Pembiayaan, Jumlah Rekening, Risk Financing,
dan Efisiensi Terhadap Total Aset Perbankan Syariah di Indonesia

Periode Juli 2012-Juni 2015”.



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan penjabaran yang ada dalam latar belakang penelitian, dapat

dirumuskan pokok permasalahan sebagai berikut:

1.

Bagaimana pengaruh pertumbuhan pembiayaan terhadap total aset
perbankan syariah?

Bagaimana pengaruh jumlah rekening terhadap total aset perbankan
syariah?

Bagaimana pengaruh risk financing terhadap total aset perbankan syariah?
Bagaimana pengaruh efisiensi terhadap total aset perbankan syariah?
Bagaimana pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk
financing, dan efisiensi secara simultan terhadap total aset perbankan

syariah?

1.3 Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1.3.1 Tujuan Penelitian

Berdasarkan pada rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1.

Untuk menjelaskan pengaruh pertumbuhan pembiayaan terhadap total aset
perbankan syariah.

Untuk menjelaskan pengaruh jumlah rekening terhadap total aset perbankan
syariah.

Untuk menjelaskan pengaruh risk financing terhadap total aset perbankan

syariah.



4. Untuk menjelaskan pengaruh efisiensi terhadap total aset perbankan
syariah.

5. Untuk menjelaskan pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening,
risk financing, dan efisiensi secara simultan terhadap total aset perbankan
syariah.

1.3.2 Kegunaan Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak,
yaitu:
1. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat menambah khasanah kepustakaan
dalam bidang leverage model strategy dan dapat berguna sebagai referensi
bagi penelitian selanjutnya yang terkait dengan penelitian penerapan
strategi akselerasi market share perbankan syariah di Indonesia.
2. Bagi Praktisi
Hasil dari penelitian ini, diharapkan dapat menjadi bahan masukan
dan informasi bagi instansi yang berwenang (Otoritas Jasa Keuangan)
dalam pengambilan keputusan di bidang keuangan untuk meningkatkan

market share perbankan syariah di Indonesia.

1.4 Sistematika Pembahasan
Dalam laporan penelitian ini, sistematika penulisan terdiri atas lima bab,
dengan masing-masing uraian yang secara garis besar dapat dijelaskan sebagai

berikut:
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PENDAHULUAN

Bab ini berisi penjelasan yang bersifat umum serta latar belakang
diangkatnya judul penulisan penelitian. Selain itu, pada bab ini juga
dijelaskan rumusan masalah yang akan dijawab melalui hasil, tujuan
dan kegunaan penelitian serta sistematika pembahasan yang
menjelaskan secara singkat mengenai isi dari tulisan yang disusun .
LANDASAN TEORI DAN HIPOTESIS

Bab ini memuat tinjauan teoritis tentang informasi mengenai
variabel-variabel yang diteliti, telaah pustaka, kerangka berfikir, dan
hipotesis.

METODE PENELITIAN

Bab ini memuat penjelasan tentang jenis dan sifat penelitian,
populasi dan sampel penelitian, metode pengumpulan data, definisi
operasional variabel, dan teknik analisis data.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini terdiri dari hasil analisis dari pengolahan data, baik
pengolahan data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian
hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya dilakukan pembahasan
mengenai pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen
yang diteliti.

PENUTUP

Bab ini merupakan bab terakhir yang terdiri dari kesimpulan hasil
penelitian, implikasi dan saran-saran Yyang sesuai dengan

permasalahan yang diteliti.



BAB V

PENUTUP

Pada bab ini akan disajikan beberapa kesimpulan yang berkaitan dengan
pembahasan deskripsi variabel yang diteliti dan hasil estimasi model. Dari
kesimpulan yang ada tersebut, akan dikemukanan beberapa saran yang Kiranya
dibutuhkan dan berkaitan dengan perumusan masalah yang diajukan. Dengan

demikian diharapkan dapat menjadi masukan bagi pihak-pihak terkait.

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh variabel pertumbuhan
pembiayaan, jumlah rekening, risk financing, dan efisiensi terhadap total aset
perbankan syariah di Indonesia. Data penelitian yang digunakan dalam penelitian
ini adalah dari periode Juli 2010 sampai dengan Juni 2015. Analisis yang digunakan
adalah dengan menggunakan pendekatan Error Correction Model (ECM).

Besarnya pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk
financing, dan efisiensi terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia dalam
jangka pendek adalah sebesar 47%. Sedangkan sisanya sebesar 53% dipengaruhi
oleh variabel lain di luar model penelitian ini. Sedangkan dalam jangka panjang
variasi variabel pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk financing, dan
efisiensi mampu mempengaruhi total aset perbankan syariah di Indonesia sebesar
98% dan sisanya sebesar 2% dijelaskan oleh variabel lain di luar model yang tidak

diikutsertakan dalam penelitian ini.

81
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Dari hasil analisis data dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

a. Variabel pertumbuhan pembiayaan dalam jangka pendek berpengaruh positif
dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. Sedangkan
dalam jangka panjang tidak berpengaruh terhadap total aset perbankan syariah.
Hasil penelitian untuk jangka pendek sesuai dengan hipotesis penelitian,
sedangkan hasil jangka panjang bertentangan dengan hipotesis penelitian yang
menyatakan bahwa variabel pertumbuhan pembiayaan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia

b. Variabel jumlah rekening dalam jangka pendek berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. Sedangkan dalam
jangka panjang berpengaruh terhadap market share_total aset perbankan syariah
di Indonesia. Hasil penelitian jangka pendek bertentangan dengan hipotesis
penelitian, sedangkan hasil penelitian jangka panjang sesuai dengan hipotesis
penelitian yang menyatakan bahwa variabel jumlah rekening berpengaruh
positif dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia.

c. Variabel risk financing dalam jangka pendek maupun jangka panjang
berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah
di Indonesia. Hasil penelitian ini baik dalam jangka pendek maupun jangka
panjang sesuai dengan hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa variabel
risk financing berpengaruh negatif dan signifikan terhadap total aset perbankan
syariah di Indonesia.

d. Variabel efisiensi dalam jangka pendek dan jangka panjang berpengaruh secara
positif dan tidak signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia.

Hasil penelitian dalam jangka pendek dan jangka panjang bertentangan dengan
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hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa variabel efisiensi berpengaruh

secara negatif dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia.

5.2 Implikasi dan Saran

Beberapa implikasi dan saran yang ditujukan bagi pelaku industri perbankan
syariah dalam menjalankan aktivitas operasional untuk menumbuhkan total aset dan
market share perbankan syariah di Indonesia serta bagi para peneliti dan akademisi
dengan tujuan untuk dapat meningkatkan penelitian di bidang pertumbuhan aset
perbankan syariah adalah:
1) Bagi manajemen bank syariah, terdapat beberapa saran berdasarkan hasil penelitian

diantaranya:

a. Pengujian terhadap pertumbuhan perbankan syariah menghasilkan beberapa
saran di antaranya persebaran jaringan, pengembangan sumber daya manusia,
dan integrasi edukasi dan pelatihan. Ketiga hal tersebut dilakukan dalam rangka
memenuhi aksesibilitas dan kapabilitas perbankan syariah guna mempermudah
dan merubah persepsi masyarakat mengenai sistem perbankan syariah sehingga
berdampak positif pada tingkat pembiayaan yang disalurkan oleh bank syariah
kepada masyarakat.

b. Pengujian terhadap jumlah jumlah rekening produk funding dan financing
menghasilkan beberapa saran yaitu strategi inovasi produk dan optimalisasi
promosi produk. Hal tersebut digunakan dalam upaya penyediaan produk baru
yang sesuai dengan kebutuhan para nasabah. Keberagaman atau variasi produk

diharapkan akan meningkatkan permintaan produk baik akad funding maupun
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akad financing oleh masyarakat untuk meningkatkan total aset perbankan
syariah.

c. Risk Financing Strategy, merupakan strategi yang diterapkan untuk
meminimalisir pertumbuhan risiko pembiayaan bermasalah yang tercermin dari
tingkat rasio NPF. Pengujian terhadap rasio NPF menghasilkan beberapa saran
di antaranya bank syariah harus memberikan perlakuan yang berbeda terhadap
setiap jenis sektor pembiayaan sesuai dengan tingkat risiko pembiayaan
bermasalahnya. Selain itu bank syariah harus membentuk pihak assessor khusus
yang kompeten di bidang analisis pembiayaan dan memiliki kapabilitas yang
memadai sehingga dapat mengurangi terjadinya pembiayaan bermasalah.

d. Efisiensi Strategy, merupakan strategi untuk meningkatkan efisiensi di bank
syariah yang tercermin dari besaran tingkat rasio BOPO. Pengujian terhadap
rasio BOPO menghasilkan saran sebagai berikut, perlunya dirumuskan
langkah-langkah untuk meningkatkan kompetensi SDM dan penambahan
modal bank syariah agar dapat bersaing dan mengembangkan/ memperluas
aktivitas bidang usaha yang selama ini menjadi dominasi bank-bank
konvensional.

2) Bagi Penelitian Selanjutnya, diharapkan untuk memperpanjang periode penelitian,
dan menambah variabel penelitian yang terdiri dari variabel internal dan eksternal
bank, serta indikator-indikator makro ekonomi yang memiliki hubungan baik
secara langsung maupun tidak langsung dengan pertumbuhan total aset bank
syariah sehingga hasil penelitian yang didapatkan akan menjadi lebik kompleks.
Selain itu, perlu penggunaan metode yang lebih mampu menjelaskan pengaruh

antar variabel secara detail.
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Lampiran 1

LAMPIRAN

DATA PENELITIAN

Juli_2010 | 78140000000000 3.283095285 | 5842530 414 | 79.77
Agust_2010 | 79641000000000 4584179203 | 6046362 41| 80.36
Sept_2010 | 83454000000000 1.153048528 | 6550035 3.95 79.1
Okt_2010 | 85881000000000 3.32130556 | 6404289 3.95| 78.94
Nov_2010 | 90387000000000 4.678149059 | 6538952 3.99 7.7
Des_2010 | 97519000000000 3.395408086 | 6919578 3.02| 80.54
Jan_2011 | 95743000000000 2.263093824 | 6872204 3.28 | 75.75
Feb-2012 | 95987000000000 2.474040503 | 7239805 3.66 | 79.56
Maret_2011 | 101189000000000 3.924477599 | 7485854 36| 77.63
April_2011 | 100568000000000 1.983758232 | 7798922 3.79| 78.78
Mei_2011 | 104333000000000 3.820352323 | 8015861 3.76 | 79.05
Juni_2011 | 109750000000000 5.08401277 | 8135685 3.55| 78.13
Juli_2011 | 112864000000000 2.348213421 | 8497926 3.75| 77.13
Agust_2011 | 116807000000000 7.076966744 | 8497926 3.53| 77.65
Sept_2011 | 123362000000000 2.539209189 | 8663026 35| 77.54
Okt_2011 | 127150000000000 4.271911589 | 9017909 3.11| 78.03
Nov_2011 | 132462000000000 2.708537782 | 9272730 2.74 | 77.92
Des_2011 | 145467000000000 3.246603035 | 9586758 252 | 7841
Jan_2012 | 143888000000000 | -0.941016025 | 10571808 2.68 | 86.22
Feb_2012 | 145624000000000 1.990382441 | 10267754 2.82 | 78.39
Maret_2012 | 151862000000000 5.209568714 | 10616778 276 | 78.21
April_2012 | 144275000000000 | -0.319843103 | 10829446 285 | T171.77
Mei_2012 | 147543000000000 3.748379564 | 10762018 293 | 76.24
Juni_2012 | 155412000000000 4.207578604 | 10974305 2.88 | 75.74
Juli_2012 | 156666000000000 2.821620518 | 11293605 292 | 75.87
Agust_2012 | 161534000000000 3.338020015 | 11603360 2.78 | 75.89
Sept_2012 | 168660000000000 4.33067085 | 12076229 2.74 | 75.44
Okt_2012 | 174094000000000 4.007456447 | 12420600 2.58 | 75.04
Nov_2012 | 179871000000000 3.493852383 | 12867850 25| 75.29
Des_2012 | 195018000000000 5.121937314 | 13360157 222 | 74.97




Jan_2013 | 193110000000000 1.469102742 | 13627327 249 | 70.43
Feb_2013 | 196988000000000 2.939761612 | 13803393 2.72 | 72.06
Maret_2013 | 209603000000000 4549171816 | 13790805 2.75| 72.95
April_2013 | 207800000000000 1.443994015 | 14144876 2.85| 73.95
Mei_2013 | 215444000000000 2.357304155 | 12195227 292 | 76.87
Juni_2013 | 218566000000000 2.372368602 | 12401836 264 | 76.18
Juli_2013 | 219183000000000 1.903321322 | 14726794 2.75| 76.13
Agust_2013 | 223503000000000 0.029228706 | 14913642 3.01| 7787
Sept_2013 | 227711000000000 1.594504317 | 15322095 28| 77.98
Okt_2013 | 229557000000000 1.107602075 | 15578587 2.96 | 79.06
Nov_2013 | 233130000000000 0.862319002 | 15451866 3.08 | 78.59
Des_2013 | 242276000000000 1.819388376 | 16204166 262 | 78.21
Jan_2014 | 233305000000000 | -1.478383663 | 16172083 3.01 | 80.05
Feb_2014 | 234081000000000 0.206176474 | 16447121 3.53| 83.77
Maret_2014 | 240915000000000 1.756046036 | 16746171 3.22 91.9
April_2014 | 244197000000000 1.579226228 | 17079077 3.48 84.5
Mei_2014 | 244197000000000 0.960694042 | 17079077 3.48 84.5
Juni_2014 | 251909000000000 1.816648216 | 16471176 3.9 91.5
Juli_2014 | 252464000000000 0.48825698 | 16884716 431 | 91.61
Agust_2014 | 252209000000000 | -0.049464393 | 17120968 4.58 92.7
Sept_2014 | 257519000000000 1.330013455 | 17371407 4.67 | 99.55
Okt_2014 | 260366000000000 | -0.036629478 | 17668307 458 | 93.94
Nov_2014 | 261927000000000 0.959331471 | 17983532 486 | 93.44
Des_2014 | 272343000000000 0.480904948 | 18214775 433 | 94.16
Jan_2015 | 263468000000000 | -1.028946972 | 18284184 487 | 9254
Feb_2015 | 264813000000000 0.13382063 | 18435968 51| 91.65
Maret_2015 | 268356000000000 1.604207691 | 18389862 481 | 92.78
April_2015 | 269467000000000 0.40555622 | 18441876 462 | 93.79
Mei_2015 | 272389000000000 1.175034487 | 18471600 476 | 93.53
Juni_2015 | 272389000000000 0 | 18471600 473 | 94.22




Lampiran 2

A. Uji Stasioneritas

1. Uji Stasioneritas pada Tingkat Level

» Variabel Total Aset (LNASET)

Mull Hypothesis: LMASET has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SI1C, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.515518 01173
Test critical values: 1% level -3.552666
5% level -2 814517
10% level -2 585033
*Mackinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent YVariable: D{LMNASET)
Method: Least Squares
Date: 04/28M16 Time: 06:06
Sample (adjusted): 2010M11 2015M06
Included observations: 56 after adjustments
Variable Coefficient =td. Error t-Statistic Prob.
LMNASET(-1) -0.026722 0010623  -2515519 0.0151
DiLMASET(-1)) -0.181413 0122154  -1.566981 0.1233
DiLMASET(-2)) -0.138597 0124328 1114767 0.2702
Di{LMASET(-3)) 0408293 0123057 3.317903 0.0017
C 0.8953490 0.3518495 2544484 0.0140
R-squared 0.374619 Mean dependentvar 0.020612
Adjusted R-squared 0.325570 S.D. dependent var 00273638
S.E. of regression 0.022887 Akaike info criterion -4.631480
Sum squared resid 0.026713 Schwarz criterion -4.450655
Log likelihood 1346817  Hannan-Cuinn criter. -4 561381
F-statistic 7.637575 Durbin-Watson stat 1774512
Prob(F-statistic) 0.000067




» Variabel Pertumbuhan Pembiayaan (G_FNC)

Mull Hypothesis: PERTUMBUHAN_FMC has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.417321 0.5676
Test critical values: 1% level -3.550396

5% level -2.813548

10% level -2 584521

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DIPERTUMBLUHARN_FMC)
Method: Least Squares

Date: 04/28M16 Time: 06:09

Sample (adjusted): 2010M10 201506
Included observations: 57 after adjustments

Variable Coefficient Std. Erraor t-Statistic Praob.

PERTUMBUHAM_FMC{-1})  -0.200155 0141221 1417321 D622
D{PERTUMBUHAN_FNC(-1)) -0.731360 0145984  -5.009875 0.0000
D{PERTUMBUHAN_FMC(-2)) -0.470104 0119282 -3.941122 0.0002

C 0.347891 0367578 0.946442 0.3482
R-squared 0544465 Mean dependentvar -0.020229
Adjusted R-squared 0518680 S.0D. dependentwvar 2052883
S.E. of regression 1424234  Akaike info criterion 3 B12737
Sum squared resid 107.5075 Schwarz criterion 37561049
Log likelihood -898.96300 Hannan-Quinn criter. 3668456
F-statistic 2111554 Durbin-Watson stat 2101243
Prob(F-statistic) 0.000000




» Variabel Jumlah Rekening (LNJR)

Mull Hypothesis: LMNJR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.142085 0.2285
Test critical values: 1% level -3.546099
5% level -2.811730
10% level -2 BB3551
*Mackinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DILMJR)
Method: Least Squares
Date: 0442916 Time: 06:05
Sample (adjusted)y. 2010M08 2015M06
Included observations: 59 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LMJR(-1) -0.028802 0013492  -2142085 0.0365
C 0.490411 0.219884 2230317 0.0297
R-squared 0.074503 Mean dependentvar 0.019510
Adjusted R-squared 0.058266 S.D.dependentvar 0.037416
S.E. of regression 0.036310  Akaike info criterion -3.760158
Sum squared resid 0.075148 Schwarz criterion -3.689734
Log likelihood 112.9247  Hannan-Cluinn criter. -3.732668
F-statistic 4588527 Durbin-Watson stat 2257175
Prob(F-statistic) 0.036472




> Variabel NPF

Mull Hypothesis: MPF has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.995530 0.7495
Test critical values: 1% level -3.546099
5% level -2.811730
10% level -2 583551
*MackKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Yariable: D{NPF)
Method: Least Squares
Diate: 0442916 Time: 06:08
Sample (adjusted)y 2010M08 2015M06
Included observations: 59 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MPF(-1) -0.046954 0.047164  -0.995530 0.3237
C 01709495 0.165596 1.032605 0.3062
R-squared 0.017080 Mean dependentvar 0.010000
Adjusted R-squared -0.000154 5.0. dependent var 0273635
S.E. of regression 0.273656 Akaike info criterian 0.279418
Sum squared resid 4 268581 Schwarz criterion 0.349843
Log likelihood -6.242819 Hannan-Cluinn criter. 0.306909
F-statistic 0.991080 Durbin-Watson stat 2160344
Prob(F-statistic) 03236386

\




> Variabel BOPO

Mull Hypothesis: BOPO has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.050318 0.7295
Test critical values: 1% level -3.546099
5% level 2811730
10% level -2 583551
*MackKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(BOPQO)
Method: Least Squares
Diate: 0442916 Time: 06:03
Sample (adjusted)y 2010M08 2015M06
Included observations: 59 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
BOPO-1) -0.056784 0.054064  -1.050319 0.2980
c 4858172 4. 408526 1.1019495 0.2751
R-squared 0.018986 WMean dependentvar 0.244915
Adjusted R-squared 0.001776 S5.D. dependentwvar 2910244
S.E. of regression 2 807659 Akaike info criterion 5.005834
Sum squared resid 481.9053 Schwarz criterion 5076309
Log likelihood -145.6736 Hannan-Cluinn criter. 5.033375
F-statistic 1.103170  Durbin-Watson stat 2540252
Prob(F-statistic) 0.298004

VI




Lampiran 3
B. Derajat Integrasi
1. Uji Stasioneritas pada Tingkat First Difference

» Variabel Total Aset (LNASET)

Mull Hypothesis: DILMASET) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.395340 0.1476
Test critical values: 1% level -3.552666

5% level -2 814517

10% level -2.585033

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent VYariable: D(LMASET,2)

Method: Least Squares

Date: 04/28/16 Time: 06:06

Sample (adjusted)y. 2010M11 2015M06
Included observations: 56 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D{LMASET(-1)) -0.534938 0223324 -2.395340 0.0z202
DiLMASET(-1),2) -0.534658 0175609  -3.044580 0.0037
DiLMASET(-2),2) -0.536950 0117519 -4 569037 0.0000
C 0.010302 0.005803 1775158 0.0817
R-squared 0679942 Mean dependentvar -0.000512
Adjusted R-squared 0661473 S.D.dependentvar 0.041302
S.E. of regression 0.024030 Akaike info criterion -4 550244
Sum squared resid 0.030028 Schwarz criterion -4, 405576
Log likelihood 1314068 Hannan-Cluinn criter. -4.494157
F-statistic 36.82358 Durbin-Watson stat 1.813503
Prob(F-statistic) 0.000000

VI



» Variabel Pertumbuhan Pembiayaan (G_FNC)

Exogenous: Constant

Mull Hypothesis: DIPERTUMBUHAN_FMC) has a unit root

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 1211793 0.0000
Test critical values: 1% level -3.560396
5% level -2.813549
10% level -2.584521
*MackKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DIPFERTUMBUHAN_FMC, 2)
Method: Least Squares
Diate: 04/29M16 Time: 06:09
Sample (adjusted)y 2010M10 2015M06
Included observations: 57 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DIPERTUMBUHAM_FMC{-1))  -2.399929 0198048 1211793 0.0000
DPERTUMBUHAM_FMC{-1),2)  0.533780 0.111525 4786210 0.0000
C -0.088880 0180712 -0.519001 0.6059
R-squared 0.852745 Mean dependentvar 0.039581
Adjusted R-squared 0.847291 35.D. dependentvar 3678479
S.E. of regression 1437476 Akaike info criterion 3.614850
Sum squared resid 111.5822 Schwarz criterion 3T22379
Log likelihood -100.0232  Hannan-Cluinn criter. 3 656640
F-statistic 156.3553  Durbin-Watson stat 2169272
Prob(F-statistic) 0.000000




» Variabel Jumlah Rekening (LNJR)

Exogenous: Constant

Mull Hypothesis: D(LMJR) has a unit root

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.093658 0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208
5% level -2.812631
10% level -2.594027
*Mackinnon (1996) one-sided pvalues.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DILMNJR,2)
Method: Least Squares
Date: 04/29M16 Time: 06:05
Sample (adjusted): 2010M09 2015M0G
Included observations: 58 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Di{LMJR-1)) -1.079264 0133347  -8.093658 0.0000
C 0.020828 0.005637 3694722 0.0005
R-squared 0.539122 WMean dependentvar -0.000591
Adjusted R-squared 0.530892 3.0D. dependentvar 0.055345
S.E. of regression 0.037907  Akaike info criterion -3.673502
Sum squared resid 0.080467 Schwarz criterion -3.602453
Log likelinood 108.5316 Hannan-Cluinn criter. -3.645827
F-ztatistic 6550730 Durbin-Watson stat 2.007530
Frob{F-statistic) 0.000000




> Variabel NPF

Mull Hypothesis: D(MPF) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.386807 0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208

5% level -2.912631

10% level -2.594027

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{MNPF 2)

Method: Least Squares

Date: 04/28M16 Time: 06:08

Sample (adjusted): 2010M09 2015006
Included observations: 58 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Di{MPF{-1)) -1.113387 0132755  -B.386807 0.0000
C 0.012074 0.036347 0.332189 0.7410
R-squared 0.556746 MWean dependent var 0.000172
Adjusted R-squared 0.548831 3.D. dependentvar 0411797
S.E. of regression 0276601 Akaike info criterion 0.301390
Sum squared resid 4 284444 Schwarz criterion 0372440
Log likelihood -6.740318 Hannan-CQuinn criter. 0.329066
F-statistic 70.33853 Durbin-Watson stat 20243249
Prob(F-statistic) 0.000000

XI



> Variabel BOPO

Mull Hypothesis: D(BOPO) has a unit roat

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SI1C, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.5778148 0.0000
Test critical values: 1% level -3.5560386
5% level -2.813548
10% level -2 584521
*Mackinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent VYariable: D{BOPO,2)
Method: Least Squares
Date: 0442916 Time: 06:04
Sample (adjusted)y. 2010M10 2015M06
Included observations: 57 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D{BOPO-1)) -1.625654 0214528 7577819 0.0000
D{BOPO{-1),2) 02326149 0.132071 1761326 0.0838
C 0.413291 0.370784 1.114642 0.26949
R-squared 0678880 Mean dependentvar 0.034211
Adjusted R-squared 0666987 S.D.dependentvar 4 304522
S.E. of regression 2772560 Akaike info criterion 4 928616
Sum squared resid 4151029 Schwarz criterion 5.036145
Log likelihood -137.4655 Hannan-Quinn criter. 4 970405
F-statistic 57.08072 Durbin-Watson stat 1957277
Prob(F-statistic) 0.000000
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2. Uji Stasioneritas pada Tingkat Second Difference

» Variabel Totas Aset (LNASET)

Mull Hypothesis: D(LMASET Z) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 10 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.992004 0.0000
Test critical values: 1% level -3.87TT23

5% level -2.925169

10% level -2 600658

*MackKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DILMASET ,3)

Method: Least Squares

Date: 04428916 Time: 0646

Sample (adjusted)y. 2011M08 2015M06
Included observations: 47 after adjustments

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DiLMASET(-1),2) -7.541079 1258316  -5992994 0.0000
DiLMASET(-1),3) 5.624074 1.206583 4 661160 0.0000
DiLMASET(-2),3) 4871121 1.120144 4 348657 0.0001
DiLMASET(-3),3) 4. 3309449 1.004145 4 313073 0.0001
DiLMASET(-4),3) 3747972 0.895132 4 187061 0.0002
DiLMASET(-5),3) 2.250916 0.769369 4 225432 0.000z2
CiLMASET(-6),3) 2769583 0.637705 4 343047 0.0001
DiLMASET(-7),3) 23011449 0.503626 4 569158 0.0001
DiLMASET(-8),3) 1.700262 0.383079 4 438416 0.0001
DiLMASET(-9),3) 1.170093 0.240539 4 864476 0.0000
Di{LMASET(-10),3) 0.606513 0117724 5152006 0.0000

C -0.004142 0002587 -1.601154 0.1183
R-squared 0.854392 WMean dependent var 0.000252
Adjusted R-squared 0.840715 S.D. dependentvar 0.070872
S.E. of regression 0017256  Akaike info criterion -5.065441
Sum squared resid 0.010422 Schwarz criterion -4 583063
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» Variabel Pertumbuhan Pembiayaan (G_FNC)

[{ull Hypothesis: DIG_FMC 2) has a unit root
Frogenous: Constant
| ag Length: 10 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Pugmented Dickey-Fuller test statistic -3.802690 0.0054
Test critical values: 1% level -3877T23

5% level -2.925169

10% level -2 600658

Fiackinnon (1996) one-sided p-values.

Fugmented Dickey-Fuller Test Equation
[ependent Variable: DIG_FNC,3)

[lethod: Least Squares

Date: 042916 Time: 0646

Sample (adjusted): 2011M08 2015M0G6
ncluded observations: 47 after adjustments

Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DiG_FMNC(-1),2) -10.99234 2890675  -3.802690 0.0006
DIG_FMC(-1),3) 8.580493 2832487 3.029316 0.0045
DIG_FMC(-2),3) 7118427 2679314 2 656810 0.0115
DiG_FMC(-3),3) R.TB1677 2437546 2363430 0.0238
DIG_FMC(-4),3) 4 689247 2141184 2190025 0.0353
DIG_FMC(-5),3) 3670136 1.804315 2034116 0.0494
Di{G_FMC(-G),3) 2. 744261 1.453061 1.888607 00673
DiG_FMNC({-7),3) 2022324 1.091247 1.853223 0.0723
DiG_FMC(-8),3) 1.271939 0726632 1.750459 0.0g888
DIG_FMC(-9),3) 0.805240 0.395610 2035441 0.0494
D{G_FMC{-10),3) 0422387 0143708 2939213 0.0058

C -0.024956 0183257 -0.129133 0.8880
F-squared 0973354 Mean dependentvar 0.043722
tdjusted R-squared 0.964979 S.0. dependentvar T.074250
L nfronroccinn b M L 1 Alrmilo infn ~ritorion JER44090
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» Variabel Jumlah Rekening (LNJR)

Mull Hypothesis: DILMJR,2) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.21118 0.0000
Test critical values: 1% level -3.552666

5% level -2.8914517

10% level -2 585033

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LMNJR,3)

Method: Least Squares

Date: 04/28M16 Time: 06:47

Sample (adjusted): 2010011 2015006
Included observations: 56 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Di{LMJR{-1),2) -2 154867 0192207 -11.21118 0.0000
DiLMJR(-1),3) 0.513501 0112932 4546981 0.0000

C -0.000785 0005668  -0.138433 0.8904
R-squared 0.800454 Wean dependent var 0.001802
Adjusted R-squared 0792824 3.D. dependentvar 0.093158
S.E. of regression 0.042392 Akaike info criterion -3.431623
Sum squared resid 0.095246 Schwarz criterion -3.323122
Log likelihood 99.08544 Hannan-Qwinn criter. -3.389557
F-statistic 106.3013  Durbin-Watzon stat 2117583
Prob(F-statistic) 0.000000
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> Variabel NPF

Mull Hypothesis: D{MPF,2) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.38224 0.0000
Test critical values: 1% level -3.552666
5% level -2 814517
10% level -2.585033
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent VYariable: D(MNPF,3)
Method: Least Squares
Date: 04/29M16 Time: 06:47
Sample (adjusted)y. 2010M11 2015M06
Included observations: 56 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D{MPF(-1),2) -2.302983 0.202331 -11.38224 0.0000
O{MPF(-1),3) 0.532300 0117001 4 549528 0.0000
C 0.002030 0.041721 0.048645 0.9614
R-squared 0.821651 Mean dependentvar -0.005714
Adjusted R-squared 0.814921 5.D. dependentvar 07258672
S.E. of regression 0.312190 Akaike info criterion 0561671
Sum squared resid 5.165505 Schwarz criterion 0670172
Log likelihood 1272679 Hannan-CQuinn criter. 0.603737
F-statistic 122.0854 Durbin-Watson stat 2156810
Prob(F-statistic) 0.000000
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> Variabel BOPO

Mull Hypothesis: DIBOPO,2) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.25179 0.0000
Test critical values: 1% level -3.552666

5% level -2 814517

10% level -2.585033

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Cependent Yariable: D(BOPO,3)

Method: Least Squares

Date: 042816 Time: 06:45

Sample (adjusted): 2010M11 2015M06
Included observations: 56 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D{BOPO{-1),2) -2 470730 0201663 1225178 0.0000
C{BOPO{-1),3) 0.563245 0113386 4 967504 0.0000

C 0.035608 0.443751 0.080243 0.9363
R-squared (0.856850 Wean dependentwvar -0.002679
Adjusted R-sgquared 0.851443 5.0D. dependentwvar 3.615610
S.E. of regression 3320668 Akaike info criterion 5.290292
Sum squared resid 2844221 Schwarz criterion 5.398793
Log likelihood -145.1282 Hannan-Qinn criter. R.332357
F-statistic 1586203 Durbin-Watson stat 2.338200
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 4

C. Uji Kointegrasi

» Estimasi Regresi dengan Model OLS

Dependent Variable: LMASET

Method: Least Squares

Date: 05M2M16 Time: 18:21

Sample: 2010M07 2015006

Included observations: 60

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed
bandwidth = 4.0000)

Prob(\Wald F-statistic)

0.000000

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
G_FMC 0.003820 0.003345 1.142021 0.2584

LMNJR 1.105802 0.020001 5528744 0.0000

MPF -0.022387 0010889  -2.055843 0.0445

BOPO 0.001068 0.001272 0839082 0.40851

C 14.73301 02793840 52 647839 0.0000
R-squared 0.8986359 Mean dependentvar 3277608
Adjusted R-squared 0.8985367 S.0. dependentwvar 0.382094
S.E. of regression 0.047431 Akaike info criterion -3.179425
Sum squared resid 0123734 Schwarz criterion -3.004896
Log likelihood 1003828 Hannan-CQuinn criter. -3. 111157
F-statistic 994 2280 Durbin-Watson stat 0.955220
Frob(F-statistic) 0.000000 Wald F-statistic 2332 668
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» Uji Stasioneritas Variabel Resid01 (ECT-1)

Mull Hypothesis: RESIDOT has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SI1C, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4. 250750 0012
Test critical values: 1% level -3.545099
5% level -2 811730
10% level -2 583551
*Mackinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DIRESIDOT)
Method: Least Squares
Date: 0443016 Time: 0732
Sample (adjusted): 2010M08 2015M06
Included observations: 59 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RESIDOA(-1) -0.479636 0112836  -4.250750 0.0001
C -0.000303 0005166  -0.058728 0.9534
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Lampiran 5

D. Estimasi Regresi Model Error Correction Model (ECM)

Dependent Variable: DILMASET)
Method: Least Squares
Date: 042016 Time: 07:31
Sample (adjusted): 2010M08 2015M0G
Included observations: 59 after adjustments
WVariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D{G_FMC) 0.004090 0.001343 3.045500 0.0036
D{LMNJR) 0.093468 0.079507 1.175591 0.2450
DiMPF) -0.054271 0.009914  -5.474422 0.0000
D{BOPO) 0.000507 0.000905 0.5509942 0.57749
RESIDOA(-1) -0.145272 0.063023  -2.305085 0.0251
C 0.019966 0.003035 6.578903 0.0000
R-squared 0516659 Mean dependentvar 0.021165
Adjusted R-squared 0471061 3S.D. dependentvar 0.027370
S.E. of regression 0.019906 Akaike info criterion -4 899473
Sum squared resid 0.021001  Schwarz criterion -4 683198
Log likelihood 150.5344 Hannan-Cluinn criter. -4.3169849
F-statistic 11.33070 Durbin-Watson stat 2185913
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 6
E. Uji Asumsi Klasik

1. Uji Normalitas

10
Series: Residuals
Sample 2010008 2015008
G+ Observations 59
lMean -2.58=-18
9 Median 0.002716
Maximum 0.057954
1 | | Minimum -0.045838
Std. Dev. 0.012028
Seswness 0.842915
24 Kurtosis 3.852059
|_| |_ |_| |_| Jargue-Bers 5 845642
14— T T — 11t [ |Procbability 0.053782
=004 =00z 0.00 0z 0.04 006

2. Uji Multikolinieritas

Wariance Inflation Factors
Date: 05/02M16 Time: 20:56
Sample: 2010M07 2015M0G
Included observations: 58

Coeflicient LUncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
DIG_FMC) 1.80E-06 1.135506 1.134675
DiLMNJR) 0.006321 1.653663 1.285383
D{MPF) 9.83E-05 1.078593 1.077130
C{BOPO) 8 20E-07 1.023456 1.016135
RESIDO(-1) 0.003972 1.238559 1.239546
C 9 21E-06 1.371487 A
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3. Uji Autokorelasi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.640139 Prob. F{2,51) 0.5314
Cbs*R-squared 1.444836 Prob. Chi-Square(2) [.4856
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 05/02M16 Time: 20:57
Sample: 2010M08 2015M0G
Included observations: 59
Presample missing value lagged residuals setto zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DiG_FMC) -0.000229 0001377  -0.166092 0.8687
Di{LMJR) 0.010517 0.080597 0130495 0.8967
DiMPF) -0.002702 0010288  -0.262613 0.7839
Di{BOPO) 0.000163 0.000924 0176648 0.8605
RESIDO1(-1) 0.008435 0.068330 0.123445 0.8022
C -0.000235 0.003065  -0.076761 0.8391
RESID(-1) -0.122908 0162281 -0.757373 0.4523
RESID(-2) 0.107897 0144872 0744773 0.4598
R-squared 0.024439 Mean dependentvar -2.59E-18
Adjusted R-squared -0.109405 S.0. dependent var 0.019023
S.E. of regression 0.020042 Akaike info criterion -4.856470
Sum squared resid 0.020486 Schwarz criterion -4 574770
Log likelihood 15126589 Hannan-Cuinn criter. -4 746505
F-statistic 0.182897 Durbin-VWatson stat 2061552
Prob(F-statistic) 0.987746
4. Uji Heteroskedastisitas
Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 0.8981123 Prob. F(20,38) 0.5031
Cbs*R-squared 2009156 Prob. Chi-Square(20) 0.4522
Scaled explained S5 2312044 Prob. Chi-Sgquare(20) 0.2829
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