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ABSTRAK 

 

 Pertumbuhan aset perbankan syariah selama periode 2009-2013 terus 

menunjukkan tren yang meningkat dari segi kuantitas pasca penerapan kebijakan 

office channeling. Penerapan office channeling dinilai belum efektif karena target 

pangsa pasar perbankan syariah masih belum tercapai yaitu sebesar 15% pada akhir 

tahun 2015, meskipun total aset perbankan syariah terus meningkat. Oleh karena 

itu, BI dan OJK menggulirkan kebijakan leverage model sebagai langkah untuk 

memperluas pangsa pasar perbankan syariah. Penelitian ini bertujuan untuk 

menjelaskan pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk financing, 

dan efisiensi terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. Variabel 

independen penelitian ini yaitu pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk 

financing, dan efisiensi. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah total aset 

perbankan syariah di Indonesia. 

 Penelitian ini adalah jenis penelititan kuantitatif. Penelitian ini 

menggunakan teknik purposive sampling. Kriteria bank yang diteliti masih 

beroperasi, dan tersedia laporan keuangan bulanan selama periode penelitian. 

Metode analisis yang digunakan adalah metode analisis regresi berganda dengan 

error correction model (ECM). 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel pertumbuhan pembiayaan 

dalam jangka pendek berpengaruh terhadap total aset, tetapi dalam jangka panjang 

tidak berpengaruh terhadap total aset. Jumlah rekening dalam jangka pendek tidak 

berpengaruh terhadap total aset, tetapi dalam jangka panjang mempengaruhi total 

aset. Variabel risk financing dalam jangka pendek maupun jangka panjang 

berpengaruh terhadap total aset, sedangkan efisiensi baik dalam jangka pendek 

maupun jangka penjang tidak berpengaruh terhadap total aset. Secara simultan 

variabel independen baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang 

berpengaruh signifikan terhadap total aset perbankan syariah. 

 

Kata Kunci: Pertumbuhan Pembiayaan, Jumlah Rekening, Risk Financing, 

Efisiensi, Total Aset, ECM  
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ABSTRACT 

 

 The growth of Islamic banking assets during the 2009-2013 continues to 

show an increase trend in terms of quantity after the implementation of office 

channeling policy. The application of office channeling is considered not effective, 

because the target market share of  Islamic banking does not reach 15% by the end 

of 2015, however the total aset of Islamic Banking continued to increase. Therefore, 

the central bank (BI) and the OJK issue the models leverage policy as a measure to 

expand the market share of Islamic banking. This study is to explain the effects of 

financing growth, number of account, risk financing, and efficiency to the market 

share of Islamic Banking in Indonesia. The independent variables include  

financing growth, number of account, risk financing and efficiency. The dependen 

variable is the  total asset of Islamic Banking in Indonesia. 

 This study is a quantitative research. This study uses purposive sampling 

technique with these following criterium: the bank still active and it has monthly 

financial report along the research’s period.  The analytical method applies error 

correction model (ECM). 

 This study shows that financing growth in short term has an effect on the 

total asset, but in long term it has no effect to the total asset. The number of account 

in short term has no effect to the total asset, but in long term its affect the total 

asset. The risk financing in short and long term positively affect total asset, while 

the efficiency in short and long term have no effect to the total asset. 

Simultaneously, the independent variables in short term and long term have  

significant effect to the total asset of Islamic Banking. 

 

Keywords: Financing Growth, Number of Account, Risk Financing, Efficiency, 

total asset of Islamic Banking, ECM



 

 

iv 

 

 

 

 



 

 

v 

 

  



 

 

vi 

 

 

  



 

 

vii 

 

 

  



 

 

viii 

 

HALAMAN MOTTO 

 

 

“A closed mind is a good thing to lose” 

(Dhyyo Alhief) 

 

“Sebaik-baik manusia adalah yang paling bermanfaat bagi orang lain” 

 

“When you talk, you are only repeating what you already know. 

But if you listen, you may learn something new.” 

(Dalai Lama)  



 

 

ix 

 

 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

 

Karya sederhana ini saya persembahkan untuk: 

 

Ayah dan Ibu tercinta beserta keluarga  

 

Keluarga Besar Himpunan Mahasiswa Islam (HMI)  

Komisariat Fakultas Syariah dan Hukum 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

 

Keluarga Besar Himpunan Mahasiswa Islam (HMI)  

Komisariat Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

 

Keluarga Besar Mahasiswa Perbankan Syariah PS-B 2012  

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

 

Almamater Tercinta 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

 

  



 

 

x 

 

KATA PENGANTAR 

  

 Alhamdulillahirabbal’alamin, segala puja dan puji syukur penulis panjatkan 

ke hadirat Allah SWT yang telah melimpahkan segala rahmat, hidayah, dan 

inayahnya sehingga penulis dapat menyelesaikan tugas akhir skripsi ini. Sholawat 

serta salam senantiasa penulis haturkan kepada Nabi Muhammad SAW Sang 

Pembawa Cahaya, yang telah membebaskan kita dari zaman jahiliyyah menuju 

zaman terang benderang yang penuh akan cahaya ilmu pengetahuan. 

 Penelitian ini merupakan tugas akhir pada Program Studi Perbankan 

Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

sebagai syarat untuk memperoleh gelar strata satu yang tidak mungkin dapat penulis 

selesaikan tanpa bantuan dari beberapa pihak. Maka dari itu, penulis dengan segala 

kerendahan hati mengucapkan banyak terima kasih kepada: 

1. Prof. Dr.  KH Yudian Wahyudi Ph.D  selaku  Rektor Universitas Islam 

Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta. 

2. Dr. Ibnu Qizam, SE., M.Si., Ak., CA. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN Sunan Klaijaga Yogyakarta. 

3.  Joko Setyono, SE., M.Si. selaku Kaprodi Perbankan Syariah Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga serta dosen pembimbing 

akademik (DPA) yeng telah membimbing penulis selama menempuh 

pendidikan di perguruan tinggi. 

4. Ruspita Rani Pertiwi, S.Psi., MM., selaku dosen pembimbing skripsi yang 

telah membimbing, mengarahkan, memberi masukan, kritik, dan motivasi 

dalam menyempurnakan penelitian ini. 



 

 

xi 

 

5. Seluruh Dosen Program Studi Perbankan Syariah Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga yang telah memberikan pengetahuan dan 

wawasan untuk penulis selama menempuh pendidikan strata-1. 

6. Seluruh pegawai dan staff tata usaha baik Program Studi maupun Fakultas di 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga. 

7. Bapak dan Ibu tercinta (Muslim dan Parijem), Kakak (Ichsan dan Nurjanah), 

Nenek paling sabar sedunia  (Ijo Utomo), serta seluruh keluarga atas segala 

do’a, motivasi, dukungan baik secara moril dan materiil serta kasih sayang 

yang tiada henti kepada penulis. 

8. Kawan-kawan seperjuangan, seluruh keluarga besar Perbankan Syariah 2012 

(PS B), Novi Lailatul Khoirunnisa, Rindang Oktaviyani, Atiqotur Rosyidah, 

Masriyah, Risa Ayu Nida’ul Hikmah, Arnisri Mardikawati Nur Wakhida, 

Nurmita Istiara, Febri Haryanti dan kawan-kawan lain yang telah bersama-

sama menempuh pendidikan serta membantu dalam penulisan skripsi ini. 

9. Seluruh kawan-kawan KKN 86 KP-98 UIN Sunan Kalijaga, Anwaruddin 

Kamal Ibrahim, Royanul Fitron, Anwar Afandi, Nadia Ulfa Qorina Ilmi, 

Aisyah Setyo Utami, Novita Arum Dewi, Anisa Ristu Rahmawati, Indah 

Bunga Dewantari, Nur Mahfudhoh dan Mb Emi Mu’taziroh. Semoga tali 

silaturahmi kita tidak akan pernah terputus. Serta seluruh masyarakat Dusun 

Sepaten, Kranggan, Galur, Kulon Progo yang telah menerima kehadiran 

kami dengan hangat dan memberikan pelajaran hidup yang tak ternilai 

harganya, khususnya kepada Bapak Tugiman dan Ibu Sudirah yang telah 

membimbing dan menjaga kami. 



 

 

xii 

 

10. Seluruh keluarga besar HMI Komisariat Fakultas Syariah dan Hukum dan 

HMI Komisariat Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga 

Yogyakarta yang telah berbagi banyak hal kepada penulis dan menjadi 

keluarga kedua bagi penulis, karena hanya di sini, kita berteman lebih dari 

saudara. Yakin Usaha Sampai. Nikmati prosesnya, kerja keras tidak pernah 

ingkar janji. Bahagia HMI! 

11. Keluarga besar  Pangestu Batik, Kado kita & Mom In Style, Karita Muslim 

Square (Margaria Group), dan Pizza Hut Sudirman di mana penulis pernah 

bekerja. 

12. Semua pihak yang secara langsung maupun tidak langsung turut membantu 

dalam penulisan skripsi ini. 

 Semoga Allah SWT memberikan barakah atas kebaikan dan jasa-jasa 

mereka semua dengan rahmat dan kebaikan. Akhir kata, penulis berharap semoga 

skripsi ini dapat bermanfaat bagi siapa saja yang membaca dan mempelajarinya. 

Amiin Yaa Rabbal Alamin. 

 

 

Yogyakarta, 11 Sya’ban 1437 H 

18 Mei 2016 M 

 

 

               

         Nurrohmah 

  NIM. 12820042 

 

 



 

 

xiii 

 

DAFTAR ISI 

          

          Hal. 

HALAMAN JUDUL ...................................................................................... i 

ABSTRAK ...................................................................................................... ii 

ABSTRACT .................................................................................................... iii 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ..................................................... iv 

SURAT PENGESAHAN SKRIPSI .............................................................. v 

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN ......................................................... vi 

HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ............................................... vii 

HALAMAN MOTTO .................................................................................... viii 

HALAMAN PERSEMBAHAN .................................................................... ix 

KATA PENGANTAR .................................................................................... x 

DAFTAR ISI ................................................................................................... xiii 

DAFTAR TABEL .......................................................................................... xvi 

DAFTAR GAMBAR ...................................................................................... xvii 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................. xviii 

 

BAB I   PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang .......................................................................................... 1 

1.2  Rumusan Masalah ..................................................................................... 8 

1.3  Tujuan dan Kegunaan Penelitian .............................................................. 8 

  1.3.1   Tujuan Penelitian .......................................................................... 8 

  1.3.2   Kegunaan Penelitian...................................................................... 9 

1.4  Sistematika Pembahasan ........................................................................... 9 

 

BAB II  KERANGKA TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

 

2.1  Telaah Pustaka .......................................................................................... 11 

2.2  Landasan Teori .......................................................................................... 17 

 2.2.1  Pangsa Pasar Bank Syariah ............................................................. 17 

 2.2.1.1  Aset .................................................................................... 20 

 2.2.1.2 Total Aset  .......................................................................... 21 

 2.2.2   Pengembangan Dual Banking System di Indonesia ....................... 22 

 2.2.3   Kebijakan Terkait Dual Banking System ....................................... 24 

2.2.3.1  Office Channeling ............................................................. 24 

2.2.3.2   Leverage Model Strategy ................................................. 25 

2.2.4   Pertumbuhan Pembiayaan Perbankan Syariah ................................ 26 

2.2.5   Jumlah Rekening Perbankan Syariah .............................................. 28 

2.2.6   Risk Financing ................................................................................ 29 

2.2.7   Efisiensi ........................................................................................... 30 

2.3  Pengembangan Hipotesis .......................................................................... 32 

2.3.1   Pengaruh Pertumbuhan Pembiayaan terhadap Total Aset .............. 32 

2.3.2   Pengaruh Jumlah Rekening terhadap Total Aset ............................ 32 

2.3.3   Pengaruh NPF terhadap Total Aset ................................................. 33 

2.3.4   Pengaruh BOPO terhadap Total Aset ............................................. 33 



 

 

xiv 

 

2.3.5   Pengaruh Pertumbuhan Pembiayaan, Jumlah Rekening, NPF  

dan BOPO terhadap Totas Aset ................................................................. 34 

2.4   Kerangka Berpikir .................................................................................... 36 

 

BAB III   METODE PENELITIAN 

 

3.1   Jenis Penelitian ......................................................................................... 37 

3.2   Objek Penelitian ....................................................................................... 37 

3.3   Sumber dan Jenis Data ............................................................................. 37 

3.4   Teknik Pengambilan Sampel.................................................................... 38 

3.5   Defisinisi Operasional .............................................................................. 39 

3.5.1   Variabel Dependen ....................................................................... 39 

3.5.2   Variabel Independen .................................................................... 39 

3.6   Metode Analisis Data ............................................................................... 41 

3.6.1  Uji Stasioneritas ............................................................................ 41 

3.6.1.1   Uji Akar Unit (Unit Root Test) ....................................... 41 

3.6.1.2   Uji Derajat Integrasi (Integration Test) .......................... 43 

3.6.1.3   Kointegrasi...................................................................... 43 

3.6.2  Error Correction Model (ECM) ................................................... 45 

3.6.3  Uji Asumsi Klasik ......................................................................... 47 

3.6.3.1   Uji Multikolinieritas ....................................................... 47 

3.6.3.2   Uji Normalitas ................................................................ 47 

3.6.3.3   Uji Autokorelasi ............................................................. 48 

3.6.3.4   Uji Heteroskedastisitas ................................................... 49 

3.6.4  Uji Statistik ................................................................................... 50 

3.6.4.1   Uji Simultan (Uji F) ........................................................ 50 

3.6.4.2   Koefisien Determinasi .................................................... 51 

3.6.4.3   Uji Parsial (Uji T) ........................................................... 52 

 

BAB IV  PEMBAHASAN 

 

4.1   Deskripsi Penelitian ................................................................................. 53 

4.1.1   Gambaran Umum Total Aset Perbankan Syariah .......................... 53 

4.1.2   Gambaran Umum Pertumbuhan Pembiayaan Perbankan 

           Syariah ........................................................................................... 54 

4.1.3   Gambaran Umum Jumlah Rekening Perbankan Syariah .............. 55 

4.1.4   Gambaran Umum Risk Financing Perbankan Syariah .................. 57 

4.1.5   Gambaran Umum Efisiensi Perbankan Syariah ............................ 58 

4.2   Uji Stasioneritas ....................................................................................... 58 

4.2.1   Uji Akar-Akar Unit (Unit Root Test) ............................................. 58 

4.2.2   Uji Derajat Integrasi ...................................................................... 60 

4.3    Uji Kointegrasi ........................................................................................ 61 

4.4   Uji Error Correction Model (ECM) ........................................................ 63 

4.5   Uji Statistik Jangka Pendek ...................................................................... 65 

4.5.1   Uji Simultan (Uji F) ..................................................................... 65 

4.5.2   Koefisien Determinasi  ................................................................. 65 

4.5.3   Uji Parsial (Uji T)......................................................................... 66 

4.6   Uji Statistik Jangka Panjang..................................................................... 69 



 

 

xv 

 

4.6.1   Uji Simultan (Uji F) ..................................................................... 69 

4.6.2   Koefisien Determinasi  ................................................................. 69 

4.6.3   Uji Parsial (Uji T)......................................................................... 70 

4.7   Uji Asumsi Klasik .................................................................................... 72 

4.7.1   Uji Multikolinearitas .................................................................... 73 

4.7.2   Uji Normalitas .............................................................................. 74 

4.7.3   Uji Autokorelasi ........................................................................... 74 

4.7.4   Uji Heteroskedastisitas ................................................................. 75 

4.8   Interpretasi Ekonomi ................................................................................ 76 

4.8.1   Pengaruh Pertumbuhan Pembiayaan terhadap Total Aset  

           Perbankan Syariah di Indonesia ................................................... 76 

4.8.2   Pengaruh Jumlah Rekening terhadap Total Aset 

           Perbankan Syariah di Indonesia ................................................... 77 

4.8.3   Pengaruh Risk Financing terhadap Total Aset  

           Perbankan Syariah di Indonesia ................................................... 78 

4.8.4   Pengaruh Efisiensi terhadap Total Aset Perbankan  

           Syariah di Indonesia ..................................................................... 79 

 

BAB V   PENUTUP  

 

5.1   Kesimpulan .............................................................................................. 81 

5.2   Implikasi dan Saran .................................................................................. 83 

 

DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................... 85 

LAMPIRAN  



 

 

xvi 

 

 

DAFTAR TABEL 

                      

                  Halaman 

Tabel 1.1  Pertumbuhan Jaringan Kantor Perbankan Syariah .......................... 2 

Tabel 1.2  Pertumbuhan Aset, DPK, dan Pembiayaan Perbankan Syariah  ..... 3 

Tabel 1.3  Pertumbuhan Aset, DPK, dan Pembiayaan Perbankan Umum  ...... 4 

Tabel 2.1  Ringkasan Penelitian Terdahulu  .................................................. 14 

Tabel 2.2 Persamaan dan Perbedaan Mekanisme DBS................................. 23 

Tabel 3.1 Data Variabel Penelian dan Proksi ................................................ 38 

Tabel 3.2 Pengambilan Keputusan Uji Autokorelasi  ................................... 49 

Tabel 4.1 Hasil Uji Akar Unit pada Tingkat Level ....................................... 59 

Tabel 4.2 Hasil Uji Akar Unit pada Tingkat First Difference ...................... 60 

Tabel 4.3 Hasil Uji Akar Unit pada Tingkat Second Difference ................... 61 

Tabel 4.4 Hasil Estimasi Metode Ordinary Least Square (OLS)  ................ 62 

Tabel 4.5 Hasil Uji Kointegrasi dengan Metode DF dan ADF ..................... 63 

Tabel 4.6 Hasil Estimasi Error Correction Model Engle-Granger .............. 64  

Tabel 4.7 Hasil Uji T (Jangka Pendek) ......................................................... 67 

Tabel 4.8 Hasil Uji T (Jangka Panjang) ........................................................ 71 

Tabel 4.9 Hasil Uji Coefficient Diagnostics VIF .......................................... 73 

Tabel 4.10 Hasil Uji Normalitas Jarque-Bera ................................................. 74 

Tabel 4.11 Hasil Uji Lagrange-Multiplier....................................................... 74 

Tabel 4.12 Hasil Uji White Heteroskedasticity ............................................... 75 

  



 

 

xvii 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Halaman 

Gambar 2.1  Kerangka Pemikiran Teoritis  ....................................................... 36 

Gambar 4.1 Laju Pertumbuhan Total Aset ....................................................... 54 

Gambar 4.2 Laju Pertumbuhan Pembiayaan..................................................... 55 

Gambar 4.3 Laju Pertumbuhan Jumlah Rekening ............................................ 56 

Gambar 4.4 Laju Pertumbuhan NPF ................................................................. 57 

Gambar 4.5 Laju Pertumbuhan BOPO ............................................................. 58 

 

  



 

 

xviii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Data Penelitian ................................................................................. I 

Lampiran 2 Uji Stasioneritas (Unit Root Test) ................................................. III 

Lampiran 3 Uji Derajat Integrasi ................................................................... VIII 

Lampiran 4 Uji Kointegrasi ......................................................................... XVIII 

Lampiran 5 Error Correction Model (ECM)................................................... XX 

Lampiran 6 Uji Asumsi Klasik ...................................................................... XXI 

Lampiran 7  Curriculum Vitae ...................................................................... XXIII 

 

 

 

  



 1   

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

   Lembaga keuangan syariah di Indonesia merupakan lembaga bisnis 

penyedia jasa keuangan yang semakin berkembang dari tahun ke tahun. Salah 

satunya adalah bank syariah, yang beberapa tahun terakhir menunjukkan 

adanya pertumbuhan yang cukup signifikan. Hal tersebut tidak terlepas dari 

upaya pemerintah untuk mendukung perkembangan perbankan syariah dengan 

mengeluarkan berbagai kebijakan di antaranya, UU No. 7 Tahun 1992 yang 

kemudian disempurnakan dengan UU No. 10 Tahun 1998, UU No. 23 Tahun 

1999, dan UU No. 21 Tahun 2008. Selain regulasi tersebut, Biro Perbankan 

Syariah-Bank Indonesia sejak tahun 2001 telah melakukan kajian dan 

menyusun Cetak Biru Pengembangan Perbankan Syariah di Indonesia dengan 

tujuan untuk mengidentifikasi tantangan strategis yang akan dihadapi oleh 

industri perbankan syariah pada tahun-tahun yang akan datang.  

   Berdasarkan pada cetak biru pengembangan perbankan syariah yang 

terakhir dikeluarkan oleh Bank Indonesia, yaitu periode 2007-2015 tertulis 

beberapa poin, diantaranya adalah terkait dengan target pencapaian pangsa 

pasar perbankan syariah sebesar 15% pada akhir tahun 2015 dengan jumlah 

bank 10% dari perbankan nasional. Menanggapi realita tersebut, Pemerintah 

memperbaharui kebijakan tentang perbankan syariah sehingga pada tahun 2006, 

Bank Indonesia mengeluarkan kebijakan bagi industri perbankan syariah, yaitu 
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PBI No. 8/3/PBI/2006 dalam rangka akselerasi pencapaian market share 

perbankan syariah.  

   Pada peraturan tersebut, terdapat materi penerapan office channeling bagi 

perbankan syariah. Kebijakan office channeling dimaksudkan untuk 

mempermudah akses masyarakat kepada jasa perbankan syariah. Dengan 

menerapkan office channeling, bank syariah tidak perlu lagi membuka cabang 

Unit Usaha Syariah (UUS) di banyak tempat dalam memberikan pelayanan 

perbankan syariah sehingga biaya ekspansi jauh lebih efisien (www.bi.go.id).  

Sejak kebijakan tersebut dilakukan, jaringan kantor perbankan syariah 

bertambah luas, seperti dapat dilihat pada tabel 1.1. 

Tabel 1.1 

Pertumbuhan Jaringan Kantor Perbankan Syariah Setelah 

Penerapan Kebijakan Office Channeling Tahun 2009-2013 

 

2009 2010 2011 2012 

2013 

(sep) 

Bank Umum Syariah 

- Jumlah Bank 

 

6 

 

11 

 

11 

 

11 

 

11 

- Jumlah Kantor 711 1215 1401 1745 1937 

Unit Usaha Syariah 

- Jumlah Bank 

Konvensional yang 

memiliki UUS 

 

 

25 

 

 

23 

 

 

24 

 

 

24 

 

 

23 

- Jumlah Kantor 287 262 336 517 558 

BPRS 

- Jumlah Bank 

 

138 

 

150 

 

155 

 

158 

 

160 

- Jumlah Kantor 225 286 364 401 413 

Total Kantor 1223 1763 2101 2663 2908 

  Sumber: Statistik Perbankan Syariah (SPS) September 2013 

  

   Sementara itu, pertumbuhan aset perbankan syariah dari tahun 2009 

sampai dengan 2013 mengalami peningkatan yang cukup signifikan pasca 
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penerapan kebijakan office channeling. Hal tersebut ditandai dengan 

peningkatan total aset, komposisi dana pihak ketiga (DPK) dan komposisi 

pembiayaan yang digambarkan dalam tabel 1.2. 

Tabel 1.2 

Pertumbuhan Aset, DPK, dan Pembiayaan Perbankan Syariah di 

Indonesia Tahun 2009-2013 (dalam Milyar Rupiah) 

Pertumbuhan Bank 

Syariah 

2009 2010 2011 2012 2013 

(sep) 

Total Aset 66.090 97.519 145.466 195.018 242.276 

Komposisi DPK 52.271 76.037 115.415 147.512 183.534 

Komposisi Pembiayaan 46.886 68.181 102.655 147.505 184.122 

        Sumber: Statistik Perbankan Syariah September 2013 (data diolah) 

   Dilihat dari data tersebut, adanya pertumbuhan aset menjelaskan bahwa 

penerapan office channeling dapat berpengaruh positif terhadap perkembangan 

perbankan syariah di masa depan. Dengan semakin mudahnya akses layanan 

perbankan syariah oleh masyarakat, diperkirakan pertumbuhan perbankan 

syariah akan meningkat secara signifikan sehingga dengan begitu market share 

nya akan meningkat pula. Tetapi, meskipun aset perbankan syariah terus 

meningkat, target pangsa pasar perbankan syariah masih belum dapat tercapai. 

Kepala Departemen Perbankan Syariah Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Achmad 

Buchori mengatakan per Agustus 2015 lalu, pangsa pasar perbankan syariah 

masih sekitar 4,7% atau di bawah 5% sehingga disebut 5% trap (Lembaga 

Pengembangan Perbankan Indonesia). Salah satu faktor yang menyebabkan 

tidak tercapainya target market share bank syariah dikarenakan meskipun laju 

pertumbuhan aset, DPK dan pembiayaan perbankan syariah terus meningkat, 

khususnya pasca penerapan office channeling, namun aset perbankan umum 
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yang digunakan sebagai perbandingan perhitungan market share juga tidak 

kalah pertumbuhannya, sebagaimana terlihat dalam tabel 1.3. 

Tabel 1.3 

Pertumbuhan Aset, Dana Pihak Ketiga dan Pembiayaan Perbankan 

konvensional tahun 2009-2013 (dalam milyar rupiah) 

Pertumbuhan 

Bank 

Konvensional 

2009 2010 2011 2012 2013 (sep) 

Total Aset 2.534.106 3.008.853 3.652.832 4.262.587 4.737.308 

Komposisi DPK 2.180.934 2.563.562 3.093.848 3.542.518 3.918.543 

Komposisi 

Pembiayaan 

2.282.179 2.765.912 3.412.463 4.172.672 4.612.756 

          Sumber: Statistik Perbankan Indonesia September 2013 (data diolah) 

   Berdasarkan outlook pengembangan perbankan syariah tahun 2014, salah 

satu target pemerintah adalah proyeksi peningkatan asset perbankan syariah 

pada akhir tahun 2014, total aset perbankan syariah diperkirakan Rp255,2 

triliun (pesimis), Rp283,6 triliun (moderat) dan maksimal Rp312 triliun 

(optimis). Sehingga menurut tiga skenario tersebut, pangsa pasar perbankan 

syariah pada tahun 2014 dperkirakan antara 5,25%-6,25%. Adanya target 

tersebut mendorong pemerintah terus memberikan treatment pada industri 

perbankan syariah, yang terbaru adalah pada akhir tahun 2013, Bank Indonesia 

menyatakan akan diterapkan leverage model pada tahun 2014. Di mana dengan 

model tersebut, Bank Umum Syariah (BUS) dapat memanfaatkan jaringan 

konvensional milik induknya dalam melaksanakan layanan syariah. Hal 

tersebut disampaikan oleh Achmad Buchori, Direktur Kepala Group Penelitian, 

Perkembangan, dan Regulasi Perbankan Syariah BI, yang menyatakan bahwa 

sistem ini dapat meningkatkan pangsa pasar perbankan syariah menjadi 15% 

dalam 10 tahun ke depan (www.republika.co.id).   

http://www.agustiantocentre.com/
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   Leverage model merupakan penyaluran pembiayaan syariah melalui 

kantor cabang induk perusahaan. Artinya bank umum syariah akan 

menggunakan cabang induk milik bank umum konvensional dalam 

menawarkan produk-produk syariah. Leverage model sendiri sebenarnya sudah 

lebih dulu digunakan oleh negara lain di dunia dengan istilah yang berbeda, 

seperti Islamic Windows di Malaysia, The Islamic Transaction di Bank Mesir 

dan The Islamic Service di Bank Perdagangan Arab Saudi (Filza Zata Lina, 

2014). Di antara negara yang berhasil menerapkan strategi ini adalah Malaysia 

dengan kebijakan Islamic Windows-nya, di mana bank sentral Malaysia 

mewajibkan seluruh bank konvensional membuka layanan syariah dengan dual 

banking system.  

   Islamic banking-window scheme diperkenalkan di sektor perbankan 

Malaysia pada tahun 1993. Dampak positif penerapan kebijakan tersebut 

terlihat dari tiga indikator utama, yaitu total aset bank syariah, komposisi Dana 

Pihak Ketiga (DPK) dan komposisi pembiayaan. Pada periode 1993 hingga 

2006 total asset bank syariah meningkat dari RM2,4 milyar ke RM73,8 milyar. 

Total DPK juga mengalami peningkatan menjadi RM50.5 milyar dari RM2,2 

milyar. Selain itu dari aspek pembiayaan juga mengalami peningkatan yang 

signifikan, di mana pada tahun 1993  adalah sebesar RM1,1 milyar menjadi 

RM78,5 milyar di akhir tahun 2006 (Salina H. Kassim dkk, 2009). Saat ini aset 

perbankan syariah Malaysia telah mencapai lebih dari US$11,9 milyar atau 

setara dengan Rp119 triliun, dan hal tersebut menempatkan Malaysia berada di 

posisi 3 besar industri keuangan syariah  global bersama Iran dan Saudi Arabia. 

Selain itu, Malaysia termasuk dalam negara kluster ke empat yaitu negara yang 
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memiliki pertumbuhan bank syariah tertinggi bersama dengan negara Uni 

Emirat Arab, Kuwait, Bahrain, dan Arab Saudi (The Banker, 2009). 

   Bercermin pada keberhasilan Malaysia dalam mengembangkan perbankan 

syariah, maka sangat besar kemungkinan bahwa leverage model dapat menjadi 

strategi baru untuk meningkatkan pangsa pasar perbankan syariah di Indonesia. 

Berdasarkan informasi yang diterbitkan dalam Harian Kontan 

(www.kontan.co.id), pihak BI yang diwakili oleh Direktur Direktorat 

Perbankan Syariah, Edi Setiadi menyampaikan beberapa hal penting terkait 

dengan kebijakan leverage model. Kebijakan ini dapat berpengaruh positif 

terhadap pertumbuhan market share perbankan syariah. Penerapan strategi 

tersebut diperkirakan akan berdampak langsung pada penyaluran pembiayaan, 

risiko pembiayaan, peningkatan jumlah rekening, dan efisiensi. 

   Penyaluran pembiayaan bank syariah akan semakin besar dengan adanya 

kesempatan promosi di bank konvensional induk sesuai dengan tujuan dari 

model leveraging. Akan tetapi peningkatan komposisi pembiayaan tentu 

diimbangi dengan tingkat risiko yang dihadapi. Sehingga risk financing atau 

risiko pembiayaan menjadi hal penting yang harus selalu menjadi perhatian 

dalam dunia perbankan. Risk financing diukur menggunakan rasio NPF. 

Penerapan leverage model strategy yang memungkinkan perbankan syariah 

untuk menjual produk pembiayaan di bank konvensional dapat menimbulkan 

adanya peningkatan risiko pembiayaan bermasalah dikarenakan minimnya 

pengawasan dari pihak bank syariah. 

 Selain berpotensi meningkatkan jumlah pembiayaan yang disalurkan, 

leveraging juga dapat meningkatkan jumlah rekening yang dibuka di bank 
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syariah. Alasan yang mendukung hal tersebut adalah tersebarnya jaringan bank 

syariah di bank-bank konvensional induk yang  memudahkan akses masyarakat 

untuk mendapatkan produk perbankan syariah. Jumlah rekening dapat 

menggambarkan kuantitas dan kualitas produk perbankan syariah. 

 Di samping pertumbuhan pembiayaan dan jumlah rekening bank syariah, 

strategi leverage akan meningkatkan efisiensi bank syariah. Efisiensi perbankan 

syariah menjelaskan kinerja bank syariah dalam meningkatkan pendapatan dan 

meminimalisir beban operasionalnya. Berdasarkan pada Laporan 

Perkembangan Keuangan Syariah Tahun 2013 yang dikeluarkan oleh Otoritas 

Jasa Keuangan, dijelaskan bahwa penerapan leveraging akan meningkatkan 

ekspansi jaringan kantor bank-bank syariah karena bank syariah dapat 

memanfaatkan jaringan kantor bank induk dan menghemat biaya pembukaan 

kantor baru (efisiensi biaya operasi). Hasil kajian leveraging menunjukkan 

bahwa apabila leveraging diberlakukan, kontribusi jaringan kantor BUS dan 

UUS sangat signifikan dan menentukan pencapaian estimasi total DPK dan 

pembiayaan perbankan syariah. 

   Indikator-indikator yang telah dijelaskan di atas menjadi penting untuk 

diteliti lebih lanjut guna mencari penjelasan seberapa jauh strategi leveraging 

dapat meningkatkan market share perbankan syariah dengan melihat besaran 

pengaruh masing-masing indikator terhadap total aset perbankan syariah. 

Berdasarkan pemaparan tersebut penulis tertarik mengambil judul “Analisis 

Pengaruh Pertumbuhan Pembiayaan, Jumlah Rekening, Risk Financing, 

dan Efisiensi Terhadap Total Aset Perbankan Syariah di Indonesia 

Periode Juli 2012-Juni 2015”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

   Berdasarkan penjabaran yang ada dalam latar belakang penelitian, dapat 

dirumuskan pokok permasalahan sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh pertumbuhan pembiayaan terhadap total aset 

perbankan syariah? 

2. Bagaimana pengaruh jumlah rekening terhadap total aset perbankan 

syariah? 

3. Bagaimana pengaruh risk financing terhadap total aset perbankan syariah? 

4. Bagaimana pengaruh efisiensi terhadap total aset perbankan syariah? 

5. Bagaimana pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk 

financing, dan efisiensi secara simultan terhadap total aset perbankan 

syariah? 

 

1.3 Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

   Berdasarkan pada rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menjelaskan pengaruh pertumbuhan pembiayaan terhadap total aset 

perbankan syariah. 

2. Untuk menjelaskan pengaruh jumlah rekening terhadap total aset perbankan 

syariah. 

3. Untuk menjelaskan pengaruh risk financing terhadap total aset perbankan 

syariah. 
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4. Untuk menjelaskan pengaruh efisiensi terhadap total aset perbankan 

syariah. 

5. Untuk menjelaskan pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, 

risk financing, dan efisiensi secara simultan terhadap total aset perbankan 

syariah. 

1.3.2 Kegunaan Penelitian 

   Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak, 

 yaitu: 

1. Bagi Akademisi 

 Penelitian ini diharapkan dapat menambah khasanah kepustakaan 

dalam bidang leverage model strategy dan dapat berguna sebagai referensi 

bagi penelitian selanjutnya yang terkait dengan penelitian penerapan 

strategi akselerasi market share perbankan syariah di Indonesia. 

2. Bagi Praktisi  

 Hasil dari penelitian ini, diharapkan dapat menjadi bahan masukan 

dan informasi bagi instansi yang berwenang (Otoritas Jasa Keuangan) 

dalam pengambilan keputusan di bidang keuangan untuk meningkatkan 

market share perbankan syariah di Indonesia. 

 

1.4 Sistematika Pembahasan 

   Dalam laporan penelitian ini, sistematika penulisan terdiri atas lima bab, 

dengan masing-masing uraian yang secara garis besar dapat dijelaskan sebagai 

berikut: 
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 BAB  I  PENDAHULUAN  

Bab ini berisi penjelasan yang bersifat umum serta latar belakang 

diangkatnya judul penulisan penelitian. Selain itu, pada bab ini juga 

dijelaskan rumusan masalah yang akan dijawab melalui hasil, tujuan 

dan kegunaan penelitian serta sistematika pembahasan yang 

menjelaskan secara singkat mengenai isi dari tulisan yang disusun . 

BAB II  LANDASAN TEORI DAN HIPOTESIS 

Bab ini memuat tinjauan teoritis tentang informasi mengenai 

variabel-variabel yang diteliti, telaah pustaka, kerangka berfikir, dan 

hipotesis. 

BAB III  METODE PENELITIAN 

Bab ini memuat penjelasan tentang jenis dan sifat penelitian, 

populasi dan sampel penelitian, metode pengumpulan data, definisi 

operasional variabel, dan teknik analisis data. 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bab ini terdiri dari hasil analisis dari pengolahan data, baik 

pengolahan data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian 

hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya dilakukan pembahasan 

mengenai pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen 

yang diteliti. 

BAB V  PENUTUP 

Bab ini merupakan bab terakhir yang terdiri dari kesimpulan hasil 

penelitian, implikasi dan saran-saran yang sesuai dengan 

permasalahan yang diteliti. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

   Pada bab ini akan disajikan beberapa kesimpulan yang berkaitan dengan 

pembahasan deskripsi variabel yang diteliti dan hasil estimasi model. Dari 

kesimpulan yang ada tersebut, akan dikemukanan beberapa saran yang kiranya 

dibutuhkan dan berkaitan dengan perumusan masalah yang diajukan. Dengan 

demikian diharapkan dapat menjadi masukan bagi pihak-pihak terkait. 

 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh variabel pertumbuhan 

pembiayaan, jumlah rekening, risk financing, dan efisiensi terhadap total aset 

perbankan syariah di Indonesia. Data penelitian yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah dari periode Juli 2010 sampai dengan Juni 2015. Analisis yang digunakan 

adalah dengan menggunakan pendekatan Error Correction Model (ECM). 

 Besarnya pengaruh pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk 

financing, dan efisiensi terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia dalam 

jangka pendek adalah sebesar 47%. Sedangkan sisanya sebesar 53% dipengaruhi 

oleh variabel lain di luar model penelitian ini. Sedangkan dalam jangka panjang 

variasi variabel pertumbuhan pembiayaan, jumlah rekening, risk financing, dan 

efisiensi mampu mempengaruhi total aset perbankan syariah di Indonesia sebesar 

98% dan sisanya sebesar 2% dijelaskan oleh variabel lain di luar model yang tidak 

diikutsertakan dalam penelitian ini.  
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Dari hasil analisis data dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

a. Variabel pertumbuhan pembiayaan dalam jangka pendek berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. Sedangkan 

dalam jangka panjang tidak berpengaruh terhadap total aset perbankan syariah. 

Hasil penelitian untuk jangka pendek sesuai dengan hipotesis penelitian, 

sedangkan hasil jangka panjang bertentangan dengan hipotesis penelitian yang 

menyatakan bahwa variabel pertumbuhan pembiayaan berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia 

b. Variabel jumlah rekening dalam jangka pendek berpengaruh positif dan  tidak 

signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. Sedangkan dalam 

jangka panjang berpengaruh terhadap market share_total aset perbankan syariah 

di Indonesia. Hasil penelitian jangka pendek bertentangan dengan hipotesis 

penelitian, sedangkan hasil penelitian jangka panjang sesuai dengan hipotesis 

penelitian yang menyatakan bahwa variabel jumlah rekening berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. 

c. Variabel risk financing dalam jangka pendek maupun jangka panjang 

berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah 

di Indonesia. Hasil penelitian ini baik dalam jangka pendek maupun jangka 

panjang sesuai dengan hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa variabel 

risk financing berpengaruh negatif dan signifikan terhadap total aset perbankan 

syariah di Indonesia. 

d. Variabel efisiensi dalam jangka pendek dan jangka panjang berpengaruh secara 

positif dan tidak signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. 

Hasil penelitian dalam jangka pendek dan jangka panjang bertentangan dengan 
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hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa variabel efisiensi berpengaruh 

secara negatif dan signifikan terhadap total aset perbankan syariah di Indonesia. 

 

5.2 Implikasi dan Saran 

   Beberapa implikasi dan saran yang ditujukan bagi pelaku industri perbankan 

syariah dalam menjalankan aktivitas operasional untuk menumbuhkan total aset dan 

market share perbankan syariah di Indonesia serta bagi para peneliti dan akademisi 

dengan tujuan untuk dapat meningkatkan penelitian di bidang pertumbuhan aset 

perbankan syariah adalah: 

1) Bagi manajemen bank syariah, terdapat beberapa saran berdasarkan hasil penelitian 

diantaranya: 

a. Pengujian terhadap pertumbuhan perbankan syariah menghasilkan beberapa 

saran di antaranya persebaran jaringan, pengembangan sumber daya manusia, 

dan integrasi edukasi dan pelatihan. Ketiga hal tersebut dilakukan dalam rangka 

memenuhi aksesibilitas dan kapabilitas perbankan syariah guna mempermudah 

dan merubah persepsi masyarakat mengenai sistem perbankan syariah sehingga 

berdampak positif pada tingkat pembiayaan yang disalurkan oleh bank syariah 

kepada masyarakat. 

b. Pengujian terhadap jumlah jumlah rekening produk funding dan financing 

menghasilkan beberapa saran yaitu strategi inovasi produk dan optimalisasi 

promosi produk. Hal tersebut digunakan dalam upaya penyediaan produk baru 

yang sesuai dengan kebutuhan para nasabah. Keberagaman atau variasi produk 

diharapkan akan meningkatkan permintaan produk baik akad funding maupun 
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akad financing oleh masyarakat untuk meningkatkan total aset perbankan 

syariah.  

c. Risk Financing Strategy, merupakan strategi yang diterapkan untuk 

meminimalisir pertumbuhan risiko pembiayaan bermasalah yang tercermin dari 

tingkat rasio NPF. Pengujian terhadap rasio NPF menghasilkan beberapa saran 

di antaranya bank syariah harus memberikan perlakuan yang berbeda terhadap 

setiap jenis sektor pembiayaan sesuai dengan tingkat risiko pembiayaan 

bermasalahnya. Selain itu bank syariah harus membentuk pihak assessor khusus 

yang kompeten di bidang analisis pembiayaan dan memiliki kapabilitas yang 

memadai sehingga dapat mengurangi terjadinya pembiayaan bermasalah. 

d. Efisiensi Strategy, merupakan strategi untuk meningkatkan efisiensi di bank 

syariah yang tercermin dari besaran tingkat rasio BOPO. Pengujian terhadap 

rasio BOPO menghasilkan saran sebagai berikut, perlunya dirumuskan 

langkah-langkah untuk meningkatkan kompetensi SDM dan penambahan 

modal bank syariah agar dapat bersaing dan mengembangkan/ memperluas 

aktivitas bidang usaha yang selama ini menjadi dominasi bank-bank 

konvensional. 

2) Bagi Penelitian Selanjutnya, diharapkan untuk memperpanjang periode penelitian, 

dan menambah variabel penelitian yang terdiri dari variabel internal dan eksternal 

bank, serta indikator-indikator makro ekonomi yang memiliki hubungan baik 

secara langsung maupun tidak langsung dengan pertumbuhan total aset bank 

syariah sehingga hasil penelitian yang didapatkan akan menjadi lebik kompleks. 

Selain itu, perlu penggunaan metode yang lebih mampu menjelaskan pengaruh 

antar variabel secara detail. 
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 

DATA PENELITIAN 

Periode 
Total Asset 

(Dalam Rp) 

Pertumbuhan 

FNC 

(%) 

Jumlah 

Rekening 

(Satuan) 

NPF 

(%) 

BOPO 

(%) 

Juli_2010 78140000000000 3.283095285 5842530 4.14 79.77 

Agust_2010 79641000000000 4.584179203 6046362 4.1 80.36 

Sept_2010 83454000000000 1.153048528 6550035 3.95 79.1 

Okt_2010 85881000000000 3.32130556 6404289 3.95 78.94 

Nov_2010 90387000000000 4.678149059 6538952 3.99 77.7 

Des_2010 97519000000000 3.395408086 6919578 3.02 80.54 

Jan_2011 95743000000000 2.263093824 6872204 3.28 75.75 

Feb-2012 95987000000000 2.474040503 7239805 3.66 79.56 

Maret_2011 101189000000000 3.924477599 7485854 3.6 77.63 

April_2011 100568000000000 1.983758232 7798922 3.79 78.78 

Mei_2011 104333000000000 3.820352323 8015861 3.76 79.05 

Juni_2011 109750000000000 5.08401277 8135685 3.55 78.13 

Juli_2011 112864000000000 2.348213421 8497926 3.75 77.13 

Agust_2011 116807000000000 7.076966744 8497926 3.53 77.65 

Sept_2011 123362000000000 2.539209189 8663026 3.5 77.54 

Okt_2011 127150000000000 4.271911589 9017909 3.11 78.03 

Nov_2011 132462000000000 2.708537782 9272730 2.74 77.92 

Des_2011 145467000000000 3.246603035 9586758 2.52 78.41 

Jan_2012 143888000000000 -0.941016025 10571808 2.68 86.22 

Feb_2012 145624000000000 1.990382441 10267754 2.82 78.39 

Maret_2012 151862000000000 5.209568714 10616778 2.76 78.21 

April_2012 144275000000000 -0.319843103 10829446 2.85 77.77 

Mei_2012 147543000000000 3.748379564 10762018 2.93 76.24 

Juni_2012 155412000000000 4.207578604 10974305 2.88 75.74 

Juli_2012 156666000000000 2.821620518 11293605 2.92 75.87 

Agust_2012 161534000000000 3.338020015 11603360 2.78 75.89 

Sept_2012 168660000000000 4.33067085 12076229 2.74 75.44 

Okt_2012 174094000000000 4.007456447 12420600 2.58 75.04 

Nov_2012 179871000000000 3.493852383 12867850 2.5 75.29 

Des_2012 195018000000000 5.121937314 13360157 2.22 74.97 



 

 

II 

 

Jan_2013 193110000000000 1.469102742 13627327 2.49 70.43 

Feb_2013 196988000000000 2.939761612 13803393 2.72 72.06 

Maret_2013 209603000000000 4.549171816 13790805 2.75 72.95 

April_2013 207800000000000 1.443994015 14144876 2.85 73.95 

Mei_2013 215444000000000 2.357304155 12195227 2.92 76.87 

Juni_2013 218566000000000 2.372368602 12401836 2.64 76.18 

Juli_2013 219183000000000 1.903321322 14726794 2.75 76.13 

Agust_2013 223503000000000 0.029228706 14913642 3.01 77.87 

Sept_2013 227711000000000 1.594504317 15322095 2.8 77.98 

Okt_2013 229557000000000 1.107602075 15578587 2.96 79.06 

Nov_2013 233130000000000 0.862319002 15451866 3.08 78.59 

Des_2013 242276000000000 1.819388376 16204166 2.62 78.21 

Jan_2014 233305000000000 -1.478383663 16172083 3.01 80.05 

Feb_2014 234081000000000 0.206176474 16447121 3.53 83.77 

Maret_2014 240915000000000 1.756046036 16746171 3.22 91.9 

April_2014 244197000000000 1.579226228 17079077 3.48 84.5 

Mei_2014 244197000000000 0.960694042 17079077 3.48 84.5 

Juni_2014 251909000000000 1.816648216 16471176 3.9 91.5 

Juli_2014 252464000000000 0.48825698 16884716 4.31 91.61 

Agust_2014 252209000000000 -0.049464393 17120968 4.58 92.7 

Sept_2014 257519000000000 1.330013455 17371407 4.67 99.55 

Okt_2014 260366000000000 -0.036629478 17668307 4.58 93.94 

Nov_2014 261927000000000 0.959331471 17983532 4.86 93.44 

Des_2014 272343000000000 0.480904948 18214775 4.33 94.16 

Jan_2015 263468000000000 -1.028946972 18284184 4.87 92.54 

Feb_2015 264813000000000 0.13382063 18435968 5.1 91.65 

Maret_2015 268356000000000 1.604207691 18389862 4.81 92.78 

April_2015 269467000000000 0.40555622 18441876 4.62 93.79 

Mei_2015 272389000000000 1.175034487 18471600 4.76 93.53 

Juni_2015 272389000000000 0 18471600 4.73 94.22 
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 Variabel Total Aset (LNASET) 
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