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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh merger dari merger dan akuisisi 
terhadap kinerja perusahaan pengakuisisi pada Daftar Efek Syariah di Indonesia. 
Kinerja perusahaan diukur menggunakan Return On Equity, Return On Assets, 
Net Profit Margin, Debt to total Assets Ratio, Debt To Equity Ratio dan Total 
Assets Turnover Ratio. Penelitian ini menggunakan data dokumenter.Sedangkan 
populasi penelitian ini meliputi perusahaan publik terdaftar di Efek Syariah 
Indonesia yang pernah melakukan merger dan akuisis pada periode 2009-2015.  

 

Metode Pengambilan sampel yang dilakukan pada penelitian ini purposive 
sampling, yang mana terdapat 31 perusahaan pengakuisisi yang masuk dalam 
kriteria penelitian ini. Metode analisis data yang digunakan adalah uji normalitas 
dan uji beda Paired Sample T-Test.  

 

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa terdapat perbedaan signifikan pada 
rasio Return On Equity, Return On Assets, Net Profit Margin, Debt to total Assets 
Ratio, Debt To Equity Ratio dan Total Assets Turnover Ratio. 

 

Kata Kunci: Merger dan akuisisi, Return On Equity, Return On Assets, Net Profit 
Margin, Debt to total Assets Ratio, Debt To Equity Ratio dan Total 
Assets Turnover Ratio. 
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ABSTRACT 
 
 

This Research aims to examine the effect of merger and acquisition on acquirer 
companies’s performance at Indonesia Islamic securities listing. Corporate 
performance is measured using Return On Equity, Return On Assets, Net Profit 
Margin, Debt to total Assets Ratio, Debt To Equity Ratio dan Total Assets 
Turnover Ratio. This research uses dicumentary data. In this research applied is 
documenter. While population of this reearch covers covers inscribed public 
company in Indonesia Islamic securities Listing which done merger and 
acquisitions at time line 2009-2015. 

 

Sampling methode applied in this research is purposive sampling, which there are 
31 acquarer companies entering in this research criterion. Data analysis method 
data normality, diffeence test paired sample T-Test.  

 

Result from test indicated existence of difference whichsignificane for Return On 
Equity, Return On Assets, Net Profit Margin, Debt to total Assets Ratio, Debt To 
Equity Ratio dan Total Assets Turnover Ratio. 

Keyword: Merger and Acquisition, , Return On Equity, Return On Assets, Net 
Profit Margin, Debt to total Assets Ratio, Debt To Equity Ratio dan 
Total Assets Turnover Ratio. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Persaingan usaha yang semakin ketat  menjadikan pihak manajemen 

perusahaan perlu mngembangkan usahanya dengan strategi-strategi bisnis 

jangka panjang maupun jangka pendek. Salah satu cara mengembangkan 

perusahaan tersebut dengan melakukan penggabungan usaha atau sering 

disebut dengan merger dan akuisisi. Penggabungan beberapa perusahaan 

diharapkan dapat meningkatkan pangsa pasar.  

Merger dan akuisisi diyakini lebih cepat dan lebih mudah dalam 

memperluas dan meningkatkan bisnis.  Dengan adanya dua perusahanan 

bergabung  diharapkan dapat memberikan sinergi yang baik antar perusahaan 

yang bekerja sama, sehingga dapat meningkatkan kinerja keuangan dan 

kinerja perusahaan tersebut.  Sinergi yang baik tentunya akan meningkatkan 

keuntungan diantara dua perusahaan yang  melakukan kerja sama. Merger 

dan akuisisi tidak selamanya menghasilkan nilai tambah bagi perusahaan, 

seringkali perusahaan mengalami kegagalan atau memburuknya kinerja 

perusahaan sesudah melakukan merger dan akuisisi. Hal ini terjadi akibat 

kurang baiknya sinergi yang terjadi diantara perusahaan yang melakukan 

kerja sama. 

Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba  menjadi ukuran 

keberhasilan dari kinerja perusahaan yang baik. Laporan keuangan menjadi 

komponen  penting yang digunakan sebagai alat untuk menilai baik tidaknya 
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kinerja keuangan suatu perusahaan. Tentunya hal ini sangat mempengarungi 

keberlangsungan perusahaan kedepannya untuk terus berkembang dan 

bersaing dalam dunia bisnis. Untuk mengetahui bagaimana kinerja keuangan 

suatu perusahaan perlu dilakukan analisis laporan keuangan. 

Perusahaan perlu melakukan analisis laporan keuangan karena dari 

laporan keuangan tersebut perusahaan dapat mengeahui dan menilai kinerja 

perusahaan yang digunakan untuk menilai kondisi perusahaan setiap 

periodenya. Kinerja keuangan perusahaan yang semakin baik tentunya akan 

membuat perusahaan tersebut memiliki daya saing lebih tinggi dan dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. Untuk mengetahui keberhasilan merger dan 

akuisisi adalah dengan melihat kinerja perusahaan dan kinerja keuangan 

perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi. Ada beberapa macam 

analisis rasio keuangan diantaranya yaitu rasio profitabilitas, solvabilitas, 

aktivitas dan likuiditas. 

Keputusan untuk melakukan merger dan akuisisi sangat berpengaruh 

dalam memperbaiki  kondisi dan kinerja perusahaan. Hal ini terjadi karena 

dengan adanya sinergi yang dibentuk oleh bergabungnya dua perusahaan atau 

lebih dapat meningkatkan kegiatan bisnis, keuntungan yang didapatkan juga 

akan lebih besar. Keuntungan yang semakin meningkat dan membaik dapat 

memperkuat posisi keuangan. Perubahan posisi keuangan ini akan terlihat 

pada laporan keuangan tiap periodenya. 

Beberapa tahun ini merger dan akuisisi menjadi tranding topic karena 

merger dan akuisisi menjadi pilihan strategi yang dipercaya dapat 

meningkatkan kinerja suatu perusahaan. Di Indonesia Merger dan akuisisi 
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bukan hal baru bagi kalangan bisnis. Perusahaan yang melakukan merger dan 

akuisisi terus mengalami peningkatan hingga mencapai puncaknya tahun 

2013. Hal ini membuktikan bahwa fenomena merger dan akuisisi membawa 

keberhasilan bagi para pelakunya. Pada tabel berikut dapat diketahui jumlah 

perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi dari tahun 2010-2015 di 

Indonesia: 

Tabel 1.1 
perusahaan melakukan merger dan akuisisi di Indonesia periode 2009-2010 

Tahun Jumlah perusahaan merger dan akuisisi 
2009 5 
2010 8 
2011 46 
2012 36 
2013 69 
2014 59 
2015 51 

Total 274 
Sumber: KPPU telah diolah kembali 

Berdasarkan data diatas dapat ketahui dalam jangka waktu tujuh tahun 

terakhir perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi ada 274 perusahaan. 

Pada tabel 1.1 dapat diketahui peminat perusahaan melakukan merger dan 

akuisisi tiap tahunnya mengalami meningkat hingga mencapai puncaknya 

pada tahun 2013, kemudian mengalami penurunan yang tidak begitu 

signifikan pada tahun 2014 dan 2015. 

Keputusan strategi untuk melakukan merger dan akuisisi juga diminati 

oleh beberapa perusahaan yang terdaftar di efek syariah. Berdasarkan data 

KPPU dan DES dapat diketahui perusahaan yang melakukan merger dan 

akuisisi  yang  terdaftar pada efek syariah 2009-2015 sebagai berikut: 
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Tabel 1.2 
perusahaan melakukan merger dan akuisisi 

dan terdaftar di efek syariah periode 2009-2015 di Indonesia 

Tahun Jumlah perusahaan merger dan akuisisi 
2009 1 

2010 4 

2011 7 

2012 15 

2013 16 

2014 3 
2015 5 

Total 51 

Sumber: KPPU dan DES telah diolah kembali 

Dari tabel 1.2 dapat diketahui bahwa terdapat 51 perusahaan yang 

melakukan merger dan akuisisi pada tahun 2009-2015 yang terdaftar diefek 

syariah atau 18,61% dari total jumlah perusahaan yang melakukan merger 

dan akuisisi di Indonesia. Keputusan untuk melakukan merger dan akuisisi 

yang dilakukan oleh perusahaan yang terdaftar DES menarik kaum akademisi 

untuk meneliti bagaimana perbedaan sebelum dan sesudah melakukan merger 

dan akuisisi perusahaan yang terdaftar di efek syariah. 

Setelah melakukan merger dan akuisisi, secara akuntansi otomatis 

ukuran perusahaan akan bertambah besar karena aset, kewajiban dan ekuitas 

dua perusahaan atau lebih digabung bersama. Oleh karena itu, kinerja 

perusahaan dan keuangan  setelah pengambilan keputuan merger dan akuisisi 

seharusnya semakin membaik dibandingkan dengan sebelum merger dan 

akuisisi. 

Return On Equity (ROE), Return On Asset (ROA) dan Net Profit 

Margin (NPM) merupakan rasio profitabilitas yang dapat digunakan untuk 

mengukur kinerja kaeuangan. Penelitian yang yang mengacu pada rasio 

tersebut untuk menguji merger dan akuisisi telah ada diantaranya penelitian 

yang dilakukan oleh Selcuk dan Yilmaz (2011) meneliti yang terdiri dari 

perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi di Turkey periode 2003-
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2007 menyatakan nilai kinerja ROE dari perusahaan tersebut mengalami 

peningkatan meskipun tidak signifikan. Sebaliknya, penelitian yang 

dilakukan oleh Abbas, Imran dkk (2014) yang meneliti bank yang melakukan 

merger dan akuisisi di Pakistan mengungkapkan dari sepuluh bank yang 

melakukan merger dan akusisisi, tujuh bank diantaranya mengalami 

penurunan  nilai ROE. 

Net Profit margin merupakan rasio profitabilitas yang didapat dengan 

membandingkan pendapatan bersih dengan penjualan atau pendapatan suatu 

perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Rifianti (2014) menyatakan 

bahwa nilai NPM sesudah merger dan akuisisi mengalami kenaikan meskipun 

tidak signifikan. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Saviera 

(2012) menyatakan nilai NPM sesudah merger dan akuisisi  mengalami 

penurunan. 

DAR (Debt to total assets) dan DER (Debt to total equity) merupakan 

rasio solvabilitas yang diukur dengan cara membandingkan nilai hutang dan 

nilai dari aset atau ekuitas suatu perusahaan. penelitian yang mnguji nilai 

DAR dan DER sebelum dan sesudah merger dan akuisisi sudah ada 

sebelumnya yaitu penelitian yang dilakukan oleh Suryawathy (2014) 

menyatakan bahwa tidak ada perbedaan signifikan sebelum dan sesudah 

merger dan akuisisi.  

TATO (Total Asset Tornuver Ratio) merupakan salah satu rasio 

aktivitas  yang dapat digunakan untuk menguji sejauh mana kemampuan  aset 

untuk mrndapatkan pendapatan bersih. Semakin tinggi nilai rasio aktivitas, 

maka semakin baik aktivitas perusahaan tersebut. Dalam menghasilkan laba. 
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Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Dasmanto (2012) menyatakan 

ada perbedaan signifikan pada rasio TATO sebelum dan sesudah merger dan 

akuisisi. Sebaliknya penelitian yang dilakukan oleh Saviera (2012) 

menyatakan tidak ada perubahan nilai TATO yang signifikan sesudah merger 

dan akuisisi. 

Adanya perbedaan dari hasil penelitian dari perbedaan merger dan 

akuisisi diukur dari kinerja keuangan perusahaan yang disimpulkan oleh 

peneliti-peneliti sebelumnya tentunya menarik untuk dikaji dan menimbulkan 

pertanyaan besar apakah merger dan akuisisi dapat menimbulkan sinergi yang 

baik atau tidak.  

Penelitian ini menggunakan  DES sebagai objek penelitian karena 

DES memiliki kelebihan tersendiri dibanding saham non-Syariah lainnya. 

Kelebihan dari DES telah memenuhi kriteria syariah yaitu nilai hutang 

dibandingkan dengan aset tidak lebih dari 45% dan total pendapatan tidak 

halal dari perusahaan yang terdaftar di DES adalah maksimal 10%. Sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan 

merger dan akuisisi pada periode 2009-2015 dan terdaftar sebagai saham 

syariah di DES. Selain itu, penelitian ini juga menggunakan laporan keuangan 

triwulan sebagai data untuk diolah pada penelitian ini. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, maka peneliti 

mengambil judul penelitian PERBEDAAN PROFITABILITAS, 

SOLVABILITAS DAN AKTIVITAS SEBELUM DAN SETELAH 

MERGER DAN AKUISISI PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR 

DI EFEK SAHAM SYARIAH PERIODE 2009-2015”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan sebelumnya, 

maka dirumuskan permasalahan sebagai berikut: 

1. Bagaimana  perbedaan  rasio profitabilitas sebelum  dan  setelah  

terjadinya  merger dan akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di efek 

saham syariah? 

2. Bagaimana perbedaan rasio solvabilitas sebelum dan setelah terjadinya  

merger dan akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di efek  saham 

syariah? 

3. Bagaimana perbedaan rasio aktivitas sebelum dan setelah terjadinya  

merger dan akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di  efek saham 

syariah? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka 

penelitian ini mempunyai tujuan sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis perbedaan rasio profitabilitas sebelum dan setelah 

terjadinya  merger dan akuisisi pada perusahaan yang terdaftar dii saham 

syariah. 

2. Untuk menganalisis perbedaan rasio Solvabilitas sebelum dan setelah 

terjadinya  merger dan akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di saham 

syariah. 
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3. Untuk menganalisis perbedaan rasio aktivitas sebelum dan setelah 

terjadinya  merger dan akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di saham 

syariah. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka manfaat penelitian yang 

akan dicapai pada penelitian ini adalah: 

1. Bagi Akademisi, Penelitian ini diharapkan mampu memberikan 

sumbangan pemikiran serta menambah pengetahuan dan wawasan 

khususnya  pengetahuan mengenai merger dan akuisisi. 

2. Bagi Peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

konstribusi terhadap literatur menejemen keuangan dan menjadi salah satu 

referensi empiris bagi penelitian-penelitian selanjutnya mengenai merger 

dan akuisisi. 

3. Bagi perusahaan, penelitian ini dapat memberikan informasi pada 

perusahaan yang akan dan telah melakukan merger dan akuisisi dalam 

upaya meningkatkan kinerja dan kesejahteraan perusahaan. 

 

1.5 Sistematika Penulisan.  

Dalam penelitian ini terbagi menjadi  lima bab. Setiap bab memiliki 

kriteria pembahasan  yang berbeda. Bab pertama   menjelaskan tentang latar 

belakang penulis mengambil tema Merger dan Akuisis, rumusan masalah dari 

penelitian , tujuan dari penelitian , manfaat dari penelitian, dan sistematika 

penulisan skripsi.  
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Bab kedua dari penelitian ini membahas tentang literatur yang 

digunakan  pada  penelitian , teori-teori yang berhubungan dengan penelitian, 

Hipotesis-hipotesis yang diangkat pada penelitian, dan  kerangka pikir dari 

penelitian. 

Bab ketiga menjelaskan tentang Jenis dan sifat penelitian, populasi dan 

sampel dari objek penelitian, tehnik pengumpulan data yang dilakukan devinisi 

operasional variabel dan Tekhnik analisis data yang dilakukan pada penelitian. 

Bab  keempat  ini berisi tentang penjelasan Statistik deskriptif, uji 

normalitas dan uji hipotesis. Statistik deskriptif akan dijelaskan nilai 

maximum, minimum , rata-rata dan standar deviasi dari setiap variabel yang 

diuji. Uji normalitas pada penelitian ini menggunakan uji Kolmogrov Smirnov. 

Uji hipotesis menggunkan uji Paired sample T Test yang meberikan penjelasan 

mengenai signifikan atau tidak signifikan dari hasil uji hipotesis yang 

dilakukan 

Pada bab lima akan disimpulkan hasil dari penelitian yang dilakukan, 

memaparkan keterbatasan dari penelitianini, serta berisi tentang saran-

saranyang dapat dijadilkan masukan bagi pihak pembaca penelitian ini dan 

pihak yang akan meneliti tema yang sama dengan penelitian. 
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BAB 5 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan pengujian variabel ROE, ROA, NPM, DAR, DER dan 

TATO dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Terdapat perbedaan yang signifikan pada rasio profitabiltas (ROE, ROA). 

Hal tersebut dapat dilihat dari nilai sig.2 tailed yang dihasilkan variabel 

ROE dan ROA. Nilai sig. 2 tailed tiga tahun sebelum dan tiga tahun 

sesudah merger dan akuisisi ROE= 0,003 dan ROA=0,001 < α=5%. 

Sedangakn NPM tidak mengalami perbedaan yang signifikan. Dari uji 

beda proksi ROE dan ROA dapat disimpulkam Rasio profitabilitas 

mengalami penurunan yang signifikan. Hal ini terjadi karena perusahaan 

yang melakukan  merger dan  akuisisi menghasilkan  keuntungan yang 

belum bisa mengimbangi  Aset dan ekuitas perusahaan yang melakukan 

merger dan akuisisi . 

2. Terjadi penurunan yang  signifikan tiga tahun  sebelum dantiga tahun  

sesudah merger dan akuisisi dari rasio solvabilitas (DAR dan DER). 

Dibuktikan dari hasil uji paired T Test menunjukkan nilai signifikansi 

DAR= 0,047 dan DER=0,035 lebih kecil dari nilai α=0,05 hal ini 

memberikan  informasi bahwa  perusahaan  sesudah merger dan akuisisi  

dapat meningkatkan kemampuan aset dan modal untuk menutupi hutang  

yang dimilki dan berdampak baik bagi perusahaan. 
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3. Tidak Terjadi penurunan yang signifikan pada rasio aktivitas. Hal ini dapat 

dilihat dari hasil perhitungan uji paired t test tiga tahun sebelum dan 

tigatahun sesudah yang menunjukkan nilai sig.2 tailed dari TATO= 0,069 

>α=0,05menggambarkan perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi  

tidak mengalami penurunan aktivitas. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini mempunyai keterbatasan yang dapat dijadikan bahan 

pertimbangan bagipeneliti selanjutnya agar didapat hasil yang lebih baik. Adapun 

keterbatasan penelitian ini adalah: 

1. Penelitian ini hanya membandingkan kinerja perusahaan dari rasio 

keuangan yang masih dalam aspek ekonomi, tidak memperhitungkan 

faktor lain seperti sumber daya manusia, teknologi dan budaya 

perusahaan. 

2. Penelitian ini tidak membedakan secara spesifik dari jenis merger yang 

dilakukan perusahaan pengakuisisi 

3. Penelitian ini hanya meguji tiga tahun sebelumdan tiga tahun sesudah 

merger dan akuisisi. 

5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan, berikut saran yang diberikan: 

1. Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode penelitian. 

2. Lebih spesifik dalam pengambilan sampel dengan cara mengambil 

sampel dari perusahaan yang bergerak dalam industri yang sama. 
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3. Meneliti dampak dari merger dan akuisisi pada perusahaan yang 

diakuisisi. 

4. Memasukkan varibel non-ekonomi seperti budaya perusahaan pada 

penelitian selanjutnya. 
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Daftar Perusahaan Merger dan Akuisisi Periode 2009-2013 yang Terdaftar sebagai saham syariah 

NO 
 

Pengakuisii Diakuisisi  
Kode Nama Emiten Tahun Nama  perusahaan Keterangan 

1 AALI Astra Agro 
Lestari Tbk. 

20 November 
2009 

 

PT SUBUR Agro 
 

Akuisisi 

2 AISA Tiga Pilar 
Sejahtera Food 

14 Desember 
2010 

PT Charindo palma 
oetama 

PT MuaraBunga 
PT airlangga Sawit 

Jaya 
PT Mitra Jaya Agro 

Palm 
PT Tugu Palma 

Sumatera 

Akuisisi 

3 ANJT Austindo 
Nusantara Jaya 

25 0ktober 
2012  

PT Galempa 
Sejahtera 

Merger  

4 ANTM Aneka Tambang 
persero 

8 Mei 2010 PT Konsesi Batu 
bara Jambi 

Akuisisi 

5 APLN Agung Podomoro 
Land 

2 April 2010 
 

Green Permata 
 

Akuisisi 

6 ASII Astra 
Internasional 

30 oktober 
2011 

PT Asmin Bara Akuisisi 

7 ASRI Alam Sutra 
Reality 

,28 Agustus 
2012  

PT Garuda 
Adhimatra 
Indonesia 

PT Graha Cipta 

Merger 

8 AUTO Astra Otoparts 16 mei 2013 PT Pakoakuina Merger 
9 COWL Cowell 

Development 
11 Desember  

2012 
PT Cowell 

Development 
Merger 

10 CPIN Charoen 
Pokphand 
Indonesia 

8 Juni 2011 PT Cipendawa 
Agriindustri 

Merger 

11 DUTI Duta Pertiwi 2 Maret 2012 PT Aneka griya 
Buminusa 
PT Kanaka 
Grahasari 

Akuisisi 

12 ENRG Energi 
MegaPersada 

22 Desember 
2011 

 

KKS ONWJ 
 

Akuisisi 

13 HRUM Harum Energy 20 September 
2012 

 

PT Karya usaha 
Pertiwi 

 

Akuisisi 

14 JSMR Jasa Marga 
Persero 

19 Juni 2011 PT Margabumi 
Adhikarya 

Merger 

15 KIJA Kawasan Industri 
Jababeka 

27 November 
2011 

 
 

PT Banten West 
Java 

PT Tanjung Lesung 
Leisure 

 

Merger 

16 KLBF Kalbe Farma 3 agustus 2012.  PT Hale Indonesia Merger 
17 KPIG MNC Land 21 Juni2010 

 
PT Global Jasa 

Sejahterah 
 

Akuisisi 

18 MAPI Mitra Adiperkasa  12 Oktober 
2011 

PT Mitra Adi 
Perkasa 

Merger 

19 MBSS Mitrabahtera 
Segara Sejati 

19 Maret  2012 PT Mitra Alam 
Segara Sejati 

Merger 
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20 MDLN Modernland 
Reality 

23 Januari 
2012 

 

PIS dan NA 
PT Mitra Sindo 

Sukses 
PT Mitra Sindo 

Makmur 

Akuisisi 

21 MLPT Multipolar 
Techology 

27 September  
2012 

PT Technoves 
Internasional 

PT Indonesia Media 

Merger 

22 SILO Siloam 
Internasional 

Hospital 

14 Desember 
2013 

 

Klinik Jantim 
Cinera 

PT Rashalsiar Cakra 

Akuisisi 

23 SIMP Salim Ivomas 
Pratama 

10 Juni 2013  PT Mentari Pertiwi Merger 

24 SMCB Holcim Indonesia 1 
November2012 

ISB Kuari Kota 
Tinggi 

Lafarge SA 

Akuisisi 

25 SMRA Summarecon 
Agung 

9 Juni  2012 PT Duta Semara 
Abadi 

Merger 

26 SRTG Saratoga 
Investama 

29 April 2012 
 
 
 

Interna Resources 
Limited 

Sumatra Copper 
Sihaya Gold 

LImited 
 

Akuisisi 

27 
 

SUGI Sugih Energy 9 November  
2012 

Edrorich Group Ltd 
PT Petronoja Bumi 

Bakti 
Internasional 

Mineral 

Merger 

28 TELE Tiphone Mobile 
Indonesia 

28 Maret 2011 
 
 

PT Telesindo 
PT Excel Utama 

Indonesia 
PT Perdana Mulia 

Makmur 

Akuisisi 

39 TLKM Telekomunikasi 
Indonesia 

18, Desember 
2013 

PT Patrakom Merger 

30 TURI Tunas Ridean  19 
September2012 

PT Rahardja 
Ekslancar 

Merger 

31 UNTR United Tractors 9 Juli  2012 PT Perkasa Melati Merger 
 



LAMPIRAN 
Hasil Uji Deskriptif SPSS 16 

 

 
 

76 
 

DESKRIPTIF 

ROE 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

before_3ROE 31 .0056339 .4231868 .144647718 .1051611893 

before_2ROE 31 .0034010 .3551831 .134228638 .0884668329 

before_1ROE 31 .0002651 .5177170 .137161326 .1106546992 

after1ROE 31 .0027278 .2885039 .109037432 .0651944480 

after2ROE 31 .0131968 .2418410 .100132443 .0527684064 

after3ROE 31 .0120512 .2224640 .094331443 .0460745861 

Valid N (listwise) 31     

 
DAR 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

before_3DAR 31 .0552638 .7171236 .385795095 .1622808468 

before_2DAR 31 .0582783 .7451756 .380377283 .1698846250 

before_1DAR 31 .0558729 .7517487 .379912557 .1916218928 

after1DAR 31 .0607162 .7163537 .363419207 .1634357433 

after2DAR 31 .0580571 .7143779 .358806589 .1680003198 

after3DAR 31 .0579974 .7245687 .351146678 .1671960942 

Valid N (listwise) 31     

 
DER 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

before_3DER 31 .217476 2.961910 .97928452 .678982431 

before_2DER 31 .141705 3.081840 .91605612 .711317549 

before_1DER 31 .101239 3.224690 .89810976 .746049590 

after1DER 31 .078689 2.520000 .76897119 .583066948 

after2DER 31 .077375 2.193900 .77635619 .519082564 

after3DER 31 .104457 2.019470 .79937702 .510212359 

Valid N (listwise) 31     
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TATO 

Descriptive Statistics 

 

N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

before_3TATO 30 .0325012 3.9107400E0 .658641863 .7825227665 

brfore_2TATO 30 .0363552 3.4490100E0 .601720285 .7259935801 

before_1TATO 30 .0170457 3.4394700E0 .601354663 .7218947854 

after_1TATO 30 .0096714 2.2879400E0 .556142469 .5520583454 

after_2TATO 30 .0144295 2.0260600E0 .514242317 .5029926588 

after_3TATO 30 .0114987 1.9431200E0 .501903143 .4831014303 

Valid N (listwise) 30     

ROA 

Descriptive Statistics 

 
N Minimum Maximum Mean 

Std. 
Deviation 

before_3ROA 31 .001926 .241594 .07743961 .053998010 

before_2ROA 
31 .0011981 .2458960 .079875267 .0615084356 

before_1ROA 31 .000229 .265621 .08173829 .069753845 

after1ROA 31 .001939 .217297 .07046871 .053298980 

after2ROA 
31 .0058822 .1617825 .061044866 .0384216297 

after3ROA 
31 .0068540 .1481083 .056569774 .0343015787 

Valid N (listwise) 31     

 
 

 

NPM Descriptive Statistics 

 
N Minimum Maximum Mean 

Std. 
Deviation 

before_3NPM 31 .0235204 .9871358 .239807050 .2239165356 

before_2NPM 31 .0151757 .9642000 .246701672 .2223669307 

before_NPM 
31 .0077967 

1.8219800E
0 

.278471577 .3380670477 

after1NPM 
31 .0184943 

1.2103500E
0 

.228503860 .2538605535 

after2NPM 
31 .0216485 

1.0559000E
0 

.215477826 .2038522522 

after3NPM 31 .0233311 .9901999 .206577622 .1882664443 

Valid N (listwise) 31     
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ROE 
1 TAHUN SEBELUM- 1 TAHUN SESUDAH 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_1ROE - after1ROE .0281238940 .0854227912 .0153423862 -.0032094388 .0594572268 1.833 30 .077 

 
2 TAHUN SEBELUM -2 TAHUN SESUDAH 

 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_2NPM - after2NPM .0312238465 .1133368380 .0203558970 -.0103484413 .0727961343 1.534 30 .136 

 
 
 

3 TAHUN SEBELUM- 3 TAHUN SESUDAH 
 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_3NPM - after3NPM .0332294281 .1278505745 .0229626411 -.0136665413 .0801253974 1.447 30 .158 
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NPM 
1 TAHUN SEBELUM- 1 TAHUN SESUDAH 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_NPM - after1NPM .0499677171 .1430991071 .0257013583 -.0025214592 .1024568933 1.944 30 .061 

 
 

2 TAHUN SEBELUM -2 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_2NPM - after2NPM .0298819110 .1138902281 .0204552888 -.0118933620 .0716571839 1.461 30 .154 

 
 

3 TAHUN SEBELUM- 3 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_3NPM - after3NPM .0464971700 .1915229997 .0343985462 -.0237540334 .1167483735 1.352 30 .187 
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DAR 
1 TAHUN SEBELUM- 1 TAHUN SESUDAH 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_1DAR - after1DAR .0164933500 .1295514904 .0232681346 -.0310265203 .0640132203 .709 30 .484 

 
 
 
 

2 TAHUN SEBELUM -2 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_2DAR - after2DAR .0215706940 .1052558124 .0189045020 -.0170374497 .0601788377 1.141 30 .263 

 
 
 
 
 

3 TAHUN SEBELUM- 3 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_3DAR - after3DAR .0346484176 .0929819962 .0167000595 .0005423460 .0687544891 2.075 30 .047 
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GPM 
1 TAHUN SEBELUM- 1 TAHUN SESUDAH 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_1NPM - after1NPM .016493350 .129551490 .023268135 -.031026520 .064013220 .709 30 .484 

 
 
 

2 TAHUN SEBELUM -2 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_2NPM - after2NPM .021570694 .105255812 .018904502 -.017037450 .060178838 1.141 30 .263 

 
 

3 TAHUN SEBELUM- 3 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_3NPM - after3NPM .034648418 .092981996 .016700060 .000542346 .068754489 2.075 30 .047 
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DER 
1 TAHUN SEBELUM- 1 TAHUN SESUDAH 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_1DER - after1DER .129138561 .557596592 .100147304 -.075389520 .333666642 1.289 30 .207 

 
 

2 TAHUN SEBELUM -2 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_2DER - after2DER .139699938 .462779393 .083117633 -.030048914 .309448790 1.681 30 .103 

 
 

3 TAHUN SEBELUM- 3 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_3DER - after3DER .179907495 .454565818 .081642431 .013171407 .346643583 2.204 30 .035 
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TATO 
1 TAHUN SEBELUM- 1 TAHUN SESUDAH 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_1TATO - after_1TATO .0452121936 .2858659000 .0521917340 -.0615318878 .1519562749 .866 29 .393 

 
 

2 TAHUN SEBELUM -2 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 brfore_2TATO - after_2TATO .0874779681 .3010825879 .0549699083 -.0249481178 .1999040541 1.591 29 .122 

 
 

3 TAHUN SEBELUM- 3 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_3TATO - after_3TATO .1567387207 .4546103463 .0830001138 -.0130155724 .3264930138 1.888 29 .069 
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ROA 
1 TAHUN SEBELUM- 1 TAHUN SESUDAH 

 
Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_1ROA - after1ROA .011269579 .039103331 .007023166 -.003073639 .025612796 1.605 30 .119 

 
 

2 TAHUN SEBELUM -2 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_2ROA - after2ROA .0188304011 .0340710312 .0061193378 .0063330459 .0313277562 3.077 30 .004 

 
 

3 TAHUN SEBELUM- 3 TAHUN SESUDAH 
 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t df Sig. (2-tailed) 

  

Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

95% Confidence Interval of the 
Difference 

  Lower Upper 

Pair 1 before_3ROA - after3ROA .0208698406 .0332245278 .0059673013 .0086829855 .0330566958 3.497 30 .001 
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UJI KOLMOGROV 
ROE 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  before_3ROE before_2ROE before_1ROE after1ROE after2ROE after3ROE 

N 31 31 31 31 31 31 

Normal Parametersa Mean .144647718 .134228638 .137161326 .109037432 .100132443 .094331443 

Std. 
Devia
tion 

.1051611893 .0884668329 .1106546992 .0651944480 .0527684064 .0460745861 

Most Extreme Differences Absol
ute 

.173 .181 .169 .121 .083 .082 

Positi
ve 

.173 .181 .169 .121 .083 .082 

Negat
ive 

-.094 -.101 -.108 -.076 -.069 -.052 

Kolmogorov-Smirnov Z .961 1.007 .942 .672 .462 .456 

Asymp. Sig. (2-tailed) .314 .263 .337 .757 .983 .985 

 
 

DAR 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  before_3DAR before_2DAR before_1DAR after1DAR after2DAR after3DAR 

N 31 31 31 31 31 31 

Normal Parametersa Mean .385795095 .380377283 .379912557 .363419207 .358806589 .351146678 

Std. 
Devia
tion 

.1622808468 .1698846250 .1916218928 .1634357433 .1680003198 .1671960942 

Most Extreme Differences Absol
ute 

.089 .067 .088 .089 .081 .073 

Positi
ve 

.075 .058 .088 .089 .065 .058 

Negat
ive 

-.089 -.067 -.080 -.078 -.081 -.073 

Kolmogorov-Smirnov Z .498 .373 .493 .495 .448 .408 

Asymp. Sig. (2-tailed) .965 .999 .969 .967 .988 .996 

a. Test distribution is Normal.       

        
 

DER 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  before_3DER before_2DER before_1DER after1DER after2DER after3DER 

N 31 31 31 31 31 31 

Normal Parametersa Mean .97928452 .91605612 .89810976 .76897119 .77635619 .79937702 

Std. 
Devia
tion 

.678982431 .711317549 .746049590 .583066948 .519082564 .510212359 

Most Extreme Differences Absol
ute 

.143 .172 .165 .166 .134 .118 

Positi
ve 

.143 .172 .165 .166 .134 .118 

Negat
ive 

-.131 -.138 -.144 -.134 -.089 -.087 

Kolmogorov-Smirnov Z .799 .959 .919 .923 .746 .660 

Asymp. Sig. (2-tailed) .546 .316 .367 .362 .634 .777 

a. Test distribution is Normal.       
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TATO 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  before_3TATO brfore_2TATO before_1TATO after_1TATO after_2TATO after_3TATO 

N 30 30 30 30 30 30 

Normal Parametersa Mean .658641863 .601720285 .601354663 .556142469 .514242317 .501903143 

Std. 
Devi
ation 

.7825227665 .7259935801 .7218947854 .5520583454 .5029926588 .4831014303 

Most Extreme Differences Abso
lute 

.236 .242 .211 .191 .197 .206 

Positi
ve 

.236 .242 .211 .191 .197 .206 

Nega
tive 

-.212 -.218 -.209 -.161 -.160 -.167 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.293 1.327 1.158 1.045 1.078 1.128 

Asymp. Sig. (2-tailed) .070 .059 .137 .225 .195 .157 

a. Test distribution is Normal.       

        
 
 

NPM 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  before_3NPM before_2NPM before_NPM after1NPM after2NPM after3NPM 

N 31 31 31 31 31 31 

Normal Parametersa Mean .239807050 .245359737 .278471577 .228503860 .215477826 .193309880 

Std. 
Devia
tion 

.2239165356 .2237670478 .3380670477 .2538605535 .2038522522 .1878504423 

Most Extreme Differences Absol
ute 

.232 .229 .222 .243 .205 .198 

Positi
ve 

.232 .229 .222 .243 .205 .198 

Negat
ive 

-.167 -.136 -.212 -.204 -.171 -.152 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.293 1.274 1.236 1.355 1.141 1.104 

Asymp. Sig. (2-tailed) .071 .078 .094 .051 .148 .175 

a. Test distribution is Normal.       

        
 
 

GPM 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  before_3gPM before_gPM before_1PM after1gPM after2gPM after3gPM 

N 31 31 31 31 31 31 

Normal Parametersa Mean .38579510 .38037728 .37991256 .36341921 .35880659 .35114668 

Std. 
Devia
tion 

.162280847 .169884625 .191621893 .163435743 .168000320 .167196094 

Most Extreme Differences Absol
ute 

.089 .067 .088 .089 .081 .073 

Positi
ve 

.075 .058 .088 .089 .065 .058 

Negat
ive 

-.089 -.067 -.080 -.078 -.081 -.073 

Kolmogorov-Smirnov Z .498 .373 .493 .495 .448 .408 

Asymp. Sig. (2-tailed) .965 .999 .969 .967 .988 .996 
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ROA 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  before_3ROA before_2ROA before_1ROA after1ROA after2ROA after3ROA 

N 31 31 31 31 31 31 

Normal Parametersa Mean .07743961 .079875267 .08173829 .07046871 .061044866 .056569774 

Std. 
Devia
tion 

.053998010 .0615084356 .069753845 .053298980 .0384216297 .0343015787 

Most Extreme Differences Absol
ute 

.137 .151 .151 .145 .111 .138 

Positi
ve 

.137 .151 .151 .145 .111 .138 

Negat
ive 

-.081 -.103 -.121 -.099 -.076 -.074 

Kolmogorov-Smirnov Z .766 .839 .841 .810 .620 .768 

Asymp. Sig. (2-tailed) .601 .483 .479 .529 .836 .598 

a. Test distribution is Normal.       
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Tabel Nilai t 
 

d.f 10.0t  05.0t  025.0t  01.0t  005.0t  d.f 

1 3,078 6,314 12,706 31,821 63, 657 1 
2 1,886 2,920 4,303 6,965 9,925 2 
3 1,638 2,353 3,182 4,541 5,841 3 
4 1,533 2,132 2,776 3,747 4,604 4 
5 1,476 2,015 2,571 3,365 4,032 5 
6 1,440 1,943 2,447 3,143 3,707 6 
7 1,415 1,895 2,365 2,998 3,499 7 
8 1,397 1,860 2,306 2,896 3,355 8 
9 1,383 1,833 2,262 2,821 3,250 9 
10 1,372 1,812 2,228 2,764 3,169 10 
11 1,363 1,796 2,201 2,718 3,106 11 
12 1,356 1,782 2,179 2,681 3,055 12 
13 1,350 1,771 2,160 2,650 3,012 13 
14 1,345 1,761 2,145 2,624 2,977 14 
15 1,341 1,753 2,131 2,602 2,947 15 
16 1,337 1,746 2,120 2,583 2,921 16 
17 1,333 1,740 2,110 2,567 2,898 17 
18 1,330 1,734 2,101 2,552 2,878 18 
19 1,328 1,729 2,093 2,539 2,861 19 
20 1,325 1,725 2,086 2,528 2,845 20 
21 1,323 1,721 2,080 2,518 2,831 21 
22 1,321 1,717 2,074 2,508 2,819 22 
23 1,319 1,714 2,069 2,500 2,807 23 
24 1,318 1,711 2,064 2,492 2,797 24 
25 1,316 1,708 2,060 2,485 2,787 25 
26 1,315 1,706 2,056 2,479 2,779 26 
27 1,314 1,703 2,052 2,473 2,771 27 
28 1,313 1,701 2,048 2,467 2,763 28 
29 1,311 1,699 2,045 2,462 2,756 29 
30 1,310 1,697 2,042 2,457 2,750 30 
31 1,309 1,696 2,040 2,453 2,744 31 
32 1,309 1,694 2,037 2,449 2,738 32 
33 1,308 1,692 2,035 2,445 2,733 33 
34 1,307 1,691 2,032 2,441 2,728 34 
35 1,306 1,690 2,030 2,438 2,724 35 
36 1,306 1,688 2,028 2,434 2,719 36 
37 1,305 1,687 2,026 2,431 2,715 37 
38 1,304 1,686 2,024 2,429 2,712 38 
39 1,303 1,685 2,023 2,426 2,708 39 

Sumber: Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS (Dr. Imam Ghozali) 
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AN-NISA AYAT 29 

 

29. Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan harta sesamamu dengan jalan 
yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang Berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. 
dan janganlah kamu membunuh dirimu[287]; Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang 
kepadamu. 

 

[287] Larangan membunuh diri sendiri mencakup juga larangan membunuh orang lain, sebab 
membunuh orang lain berarti membunuh diri sendiri, karena umat merupakan suatu kesatuan. 

 

AS SHAAD AYAT 24 

 

24. Daud berkata: "Sesungguhnya Dia telah berbuat zalim kepadamu dengan 
meminta kambingmu itu untuk ditambahkan kepada kambingnya. dan 
Sesungguhnya kebanyakan dari orang-orang yang berserikat itu sebahagian 
mereka berbuat zalim kepada sebahagian yang lain, kecuali orang-orang yang 
beriman dan mengerjakan amal yang saleh; dan Amat sedikitlah mereka ini". dan 
Daud mengetahui bahwa Kami mengujinya; Maka ia meminta ampun kepada 
Tuhannya lalu menyungkur sujud dan bertaubat. 
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