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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh intellectual capital
dan sharia compliance terhadap kinerja keuangan. Variabel yang mewakili
intellectual capital adalah value added capital employed, value added human
capital,dan structural capital value added serta variabel yang mewakili sharia
compliance adalah profit sharing ratio, zakat perfomance ratio, dan equitable
distribution ratio serta kinerja keuangan yang diukur dengan return on asset.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah bank umum syariah
yang terdapat di Indonesia. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive
sampling sehingga sesuai kriteria yang ditetapkan diambil 8 sampel bank umum
syariah selama periode penelitian 2011-2015. Penelitian ini menggunakan alat
analisis regresi data dan pengujian hipotesis yang menggunakan Uji T dan Uji F.

Dari hasil Uji F disimpulkan bahwa intellectual capital dan sharia
compliance bersama-sama berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Secara parsial
variabel VAHU,STVA, dan ZPR berpengaruh positif signifikan terhadap ROA.
Serta variabel VACA dan EDR tidak berpengaruh terhadap ROA. Sedangkan
variabel PSR berpengaruh negatif signifikan terhadap ROA. Berdasarkan
koefisien determinasi (R?) sebesar 0,881958. Artinya 88,19% dari variabel
dependen berupa kinerja keuangan dapat dijelaskan oleh variabel independennya
yaitu VACA, VAHU, STVA, PSR, ZPR, dan EDR sedangkan sisanya 11,81%
dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model regresi ini.

Kata Kunci : Intellectual Capital, Sharia Compliance, Kinerja Keuangan, VACA,
VAHU, STVA, PSR, ZPR, EDR dan ROA
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Di Indonesia perkembangan bank berprinsip syariah Kkini
mengalami kemagjuan yang pesat. Hal ini diawali dari perkembangan
ekonomi Islam di Indonesia yang menunjukkan sebuah keberhasilan.
Telah menjadi sebuah pengetahuan umum bahwa perkembangan ekonomi
Islam ini diawai dengan munculnya lembaga keuangan syariah. Bank
syariah sebagai penggerak awal lembaga keuangan telah menjadi motor
utama bagi berkembangnya teori dan praktik ekonomi islam secara
mendalam.

Terbitnya Undang-Undang Nomor 10 Tahun 1999 tentang
perubahan Undang-Undang Nomor 7 Tahun 1992, yang mengatur tentang
peraturan yang membolehkan setiap bank konvensional membuka sistem
pelayanan syariah dicabangnya (dual banking system), dan terbitnya
Undang-Undang Nomor 23 Tahun 1999. Perkembangan selanjutnya
adalah keluarnya fatwa tentang haramnya bunga bank yang dikeluarkan
oleh MUI pada tahun 2003. Keluarnya fatwa tersebut telah memberikan
konstribus bagi berkembangnya industri perbankan syariah. Kemudian
dilanjutkan dengan terbitnya peraturan perundang-undangan, yakni
Undang-Undang Nomor 21 Tahun 2008 yang mengatur tentang
operasional perbankan syariah di Indonesia dan diperbarui dengan

terbitnya Peraturan Bank Indonesia (PBI) No 11/3/PBI1/2009 yang memuat



tentang prosedur dan aturan dalam mendirikan kantor cabang sehingga
membuat perkembangan jumlah kantor layanan bank syariah bertambah
pesat.

Berdasarkan Outlook Perbankan Syariah 2015, perkembangan
perbankan syariah selama satu tahun terakhir mengalami pertumbuhan
ditengah perekonomian dunia yang mengalami perlambatan dan berakibat
juga pada pertumbuhan ekonomi Indonesia yang tidak sesuai yang
diharapkan. Hal ini membuktikan bahwa perbankan syariah masih dapat
mempertahankan eksistensinya dalam kegiatan bisnis usaha yang semakin
sulit.

Perbankan syariah mampu tumbuh sebesar 4,13% sehingga total
asetnya menjadi Rp 213 triliun. Pembiayaan telah mencapai sebesar Rp
153 triliun (4,07%) dan penghimpun dana mencapai Rp 174 triliun
(2,44%). Penghimpun dana terbesar dalam bentuk deposito sebesar Rp
107,29 triliun (61,35%) diikuti oleh Giro sebesar Rp 52,75 triliun dan
Tabungan sebesar Rp 14,87 triliun (8,57%). Penyaluran dana masih
didominasi piutang Murabahah sebesar Rp 93,64 triliun (60,82%) diikuti
oleh Pembiayaan Musyarakah sebesar Rp 47,35 triliun dan Pembiayaan
Mudharabah sebesar Rp 7, 97 triliun (5,18%) (Statistik Perbankan Syariah
Desember 2015).

Peningkatan pembiayaan tetap diimbangi dengan prinsip kehatian-
hatian sehingga Net Performing Financing (NPF) dapat dijaga. Secara

rerata NPF mengalami penurunan dari 4,95% tahun lalu menjadi 4,84%



pada tahun ini. Akan tetapi perbankan syariah kurang mampu
mengefisiensi biaya dalam melakukan kegiatan operasionalnya sehingga
pada rasio BOPO pada tahun ini meningkat sebesar 97% . Kurangnya
perbankan syariah dalam mengefisiens biaya mengakibatkan tingkat
profitabilitas kenaikan yang kecil yakni sebesar 0,49% dibanding tahun
lalu sebesar 0,41%.

Sedangkan perkembangan jumlah Bank Umum Syariah (BUS)
selama satu tahun tidak mengalami perubahan. Meskipun jumlah Bank
Umum Syariah (BUS) sebanyak 12 buah, namun pelayanan pelayanan
kebutuhan akan perbankan syariah semakin meluas yang tercermin
bertambahnya Kantor Cabang dari sebelumnya 447 menjadi 450 kantor,
sementara Kantor Cabang Pembantu mengalami penurunan dari 1.511
menjadi 1.340 kantor, kantor kas mengalami peningkatan sebesar 3.571
dari 3.350 kantor, serta mesin ATM yang mengalami peningkatan yang
cukup signifikan sebesar 3.571 dari 3.350 mesin. Secara keseluruhan
jumlah kantor Bank Umum Syariah yang beroperasi sampai Desember
2015 dibandingkan tahun sebelumnya menurun menjadi 1.990 dari 2.163
kantor. Bank Umum Syariah mengalami jumlah jaringan kantor, sehingga
Bank Umum Syariah memerlukan tenaga kerja yang lebih banyak.
Sehingga tenaga kerja yang terdapat Bank Umum Syariah mengalami
peningkatan sebesar 51.413 dari 41.393 tenaga kerja.

Kemguan perbankan syariah tidak terlepas dari kekayaan

intelektual setigp sumber daya yang dimilikinya untuk memperoleh



keuntungan kompetisi usaha dan perhatian dari masyarakat. Kinerja
intelektual juga menjadi hal penting yang perlu dipertimbangkan dalam
sektor perbankan syariah. Menurut Mavridis (2004), sektor perbankan di
seluruh dunia telah tumbuh sebagai sektor pengetahuan terkonsentrasi
seperti telah mengalami lingkungan yang dinamis dan kompetitif karena
globalisasi ekonomi. Proses globalisasi telah mempercepat kebutuhan
untuk perubahan dalam inovasi industri demi keunggulan yang kompetitif
seperti pada industri perbankan, keuangan, dan teknologi informasi. Firer
dan William (2003) menyatakan bahwa industri perbankan merupakan
salah satu dari empat industri yang merupakan intellectual capital
intencive industry sector, dimana pelayanan sangat bergantung pada
intelektual/ akal/ kecerdasan manusia. Selain itu, seluruh staf sektor
perbankan secara intelektual lebih homogen dan konsisten dibandingkan
sektor ekonomi lainnya (Kubo dan Saka, 2002).

Adanya kesulitan untuk mengukur intellectual capital di
perusahaan secara langsung menyebabkan keberadaannya sulit untuk
diketahui. Pulic (1998) mengusulkan mengena pengukuran secara tidak
langsung terhadap intellectual capital dengan suatu ukuran untuk menilai
efisenss dari nila tambah sebagai hasil kemampuan intelektual
perusahaan, yaitu dengan menggunakan Value Added Intellectual
Coefficient (VAIC).

Komponen utama dari VAIC dapat dilihat dari sumber daya

perusahaan yaitu human capital (VAHU — Value Added Human Capital)



dalam sektor perbankan memainkan peranan penting dalam aktivitas
perusahaan. Kegiatan bank yang menjadi perantara keuangan
membutuhkan tingkat pengetahuan yang tinggi, terutama dalam hal
kompetensi dan ketrampilan. Tidak cukup hanya didasarkan pada tingkat
pendidikan individu tetapi perlu juga didukung oleh pelatihan sebagai
bentuk investas perusahaan dalam menciptakan keunggulan yang
kompetitif. Dari sisi structural capital (STVA - Structural Capital Value
Added) dalam sektor perbankan ditandai dengan tingkat fleksibilitas
organisas, layanan dokumentasi, adanya pusat pengetahuan, penggunaan
umum teknologi informasi serta kemampuan organisasi dalam proses
operasional perbankan tersebut. Dan dari sisi capital employed (VACA —
Value Added Capital Employed) dalam sektor perbankan dilihat dari
hubungan erat dan interaks yang tinggi dengan para stakeholder sebagai
salah satu bentuk strategi dalam memberikan layanan yang terbaik.

Topik intellectual capital telah menarik perhatian para peneliti.
Beberapa penelitian tentang intellectual capital mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap kinerja perusahaan. Akan tetapi, penelitian lain
mengungkapkan ha yang berbeda. Secara teori, pemanfaatan dan
pengelolaan intellectual capital yang optimal dapat meningkatkan kinerja
perusahaan.

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Chen (2005) et al dengan
menggunanakan data dari perusahaan listing di Taiwan, membuktikan

bahwa intellectual capital berpengaruh positif terhadap nilai pasar dan



kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan sampel perusahaan
publik di Taiwan. Bahkan, Chen et al. (2005) menunjukkan bahwa IC
(VAIC™) dapat menjadi salah satu indikator untuk memprediksi kinerja
perusahaan di masa depan. Akan tetapi, hasil yang berbeda ditunjukkan
oleh Pendlitian Firer dan William (2003) yang mencoba topik yang serupa
dengan menggunakan data dari 75 perusahaan perdagangan publik di
Afrika Selatan. Penemuan mereka tidak dapat menemukan hubungan yang
kuat antaraintellectual capital dengan profitabilitas perusahaan.

Di Indonesia, penelitian mengenai intellectual capital diantaranya
telah dilakukan oleh Ulum (2008) yang menguji hubungan antara
intellectual capital dengan kinerja perusahaan perbankan yang terdaftar di
BEI tahun 2004-2006. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa IC
(VAIC™) berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan. IC
(VAIC™) juga berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan di
masa mendatang.

Kuryanto (2008) meneliti pengaruh hubungan antara intellectual
capital terhadap kinerja keuangan di perusahaan yang terdaftar di BEI
pada tahun 2003-2004. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa
intellectual capital tidak mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan.
Intellectual capital juga tidak berhubungan dengan kinerja keuangan
perusahaan di masa mendatang. Dan juga konstribusi intellectual capital i

berbeda-beda setiap jenis industrinya.



Berdasarkan beberapa penditian yang telah dilakukan ternyata
menunjukkan hasil yang berbeda-beda mengenai pengaruh intellectual
capital terhadap kinerja keuangan perusahaan. Perbedaan pengetahuan dan
pemanfaatan teknologi menjadi salah satu penyebab perbedaan hasil
penelitian tersebut. Hal ini dikarenakan pada era knowledge based
bussiness, pengetahuan dan teknologi memegang peranan penting.
Perbedaan perkembangan dan penggunaan teknologi dapat mengakibatkan
perbedaan implikasi dan penggunaan intellectual capital di setiap negara.
Pemanfaatan intellectual capital yang berbeda menyebabkan perbedaan
kinerja keuangan perusahaan dan kemampuan perusahaan dalam
menciptakan nilai tambah bagi perusahaan. Oleh karena itu, penelitian ini
meneliti pengaruh intellectual capital terhadap kinerja keuangan dengan
menggunakan data di Bank Umum Syariah di Indonesia tahun 2011-2015.

Kinerja keuangan perbankan syariah selain diukur dengan metode
konvensional, juga harus diukur dari segi tujuan syariah (maqasid
syariah), sehingga dapat diketahui apakah kinerja perbankan tersebut atau
aktivitas muamalah yang dijalankan sesuai dengan prinsip-prinsip syariah,
yaitu dengan mengetahui setiap tujuan syariah tersebut akan memberikan
fleksibelitas, kedinamisan dan kreativitas dalam mengambil kebijaksaanan
dan aktivitas kehidupan sosial.

Tantangan utama bank syariah saat ini diantaranya bagaimana
mewujudkan kepercayaan dari para stakeholder. Selama ini pangsa pasar

perbankan syariah Indonesia hanya sebesar 5% dari seluruh pasar



perbankan nasional, sehingga harus dilakukan berbagai terobosan untuk
meningkatkan loyalitas nasabah dengan tetap memegang prinsip-prinsip
syariah.

Hamed et al (2004) mengungkapkan tiga komponen indikator
isami yaitu shariah compliance, corporate governance dan social
enviroment disclosures sebagai pertanggungjawaban penyediaan informasi
kepatuhan syariah sedangkan loyalitas nasabah dapat terpupuk dan
meningkat apabila adanya kepastian usaha dari entitas bank syariah.
Kepastian usaha bank syariah dapat dilihat dari  kinerja keuangan bank
syariah tersebut. Maka atas dasar itulah perlu dikaji lebih dalam lagi
tentang hubungan antara shariah compliance terhadap kinerja keuangan
pada perbankan syariah agar pelaku entitas syariah benar-benar
menerapkan regulasi-regulasi syariah yang dikeluarkan Bank Indonesia
tanpa adanya keresahan terhadap risiko kelangsungan usaha dan kinerja
keuangannya.

Penelitian yang terkait dengan implimentasi shariah compliance
dilakukan oleh Khan dan Mirachor (1990) dalam Suyanto (2006) terhadap
bank-bank Islam di Pakistan dan Iran menyimpulkan bahwa bank
berdasarkan prinsip syariah tidak menyebabkan sistem keuangan runtuh
atau mengkhwatirkan. Selanjutnya Samad dan Hasan (1999) meneliti
tentang kinerja Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB) tahun 1984-1997
dengan menggunakan rasio profitabilitas, likuiditas, risiko, solvabilitas,

dan komitmen terhadap masyarakat. Hasil penelitian menunjukkan BIMB



relatif lebih likuid dan kurang berisiko dibandingkan dengan 8 bank
konvensional di Malaysia.

Ibrahim et al. (2003) menyajikan beberapa aternatif pengukuran
kinerja dan laporan yang digunakan dalam Bank Islam sesuai dengan
tujuan pendiriannya, yaitu sosio ekonomi yang berkeadilan dengan
membandingkan antara Bahrain Islamic Bank dengan Bank Islam
Malaysia Berhad. Penelitian ini menggunakan Islamicity Disclosure Index
(ID1) dengan tiga indikator utama yaitu indikator ketaatan terhadap
syariah, indikator corporate governance, dan indikator sosial/lingkungan.
Hasil pendlitian ini menunjukkan bahwa kinerja Bahrain Islamic Bank
lebih baik daripada Bank Islam Malaysia Berhad.

Selanjutnya Suyanto (2006) melakukan studi pelaksanaan prinsip
syariah terhadap kinerja dan kesgjahteraan masyarakat dalam lingkungan
kegiatan bank syariah pada tahun 2002-2005. Hasil studi ini menunjukkan
bahwa prinsip syariah berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja
keuangan dan kesgjahteraan masyarkat dilingkungan kegiatan bank
syariah. Dan penelitian sgjenis dilakukan oleh Hasbi dan Haruman (2011)
yang melakukan investigasi terhadap konsep syariah Islam dan kinerja
keuangan bank umum syariah di Indonesia berdasarkan Peraturan Bank
Indonesia No.9/ 1/ PBI/ 2007 dengan simpulan bahwa bank syariah
mempunyai kinerjayang sangat baik.

Intellectual Capital dan Sharia Compliance berpengaruh terhadap

kinerja keuangan. Akan tetapi, beberapa penelitian menyatakan bahwa
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intellectual capital tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan, seperti
penelitian Firer William (2003), Kuryanto (2008), dan Lestari dkk (2013),
serta mengembangkan indikator penelitian sebelumnya yang dilakukan
oleh lbrahim et al. (2003), Suyanto (2006), dan Hasbi Haruman (2011),
dengan perbedaan penelitian sebagai berikut: (1) Pada pendlitian ini tidak
hanya menganalisis intellectual capital terhadap kinerja keuangan sgja
tetapi juga pengaruh sharia compliance terhdap kinerja keuangan. (2) Pada
penelitian ini, sharia compliance menggunaka 3 indikator, yakni: profit
sharing ratio, zakat perfomance ratio, equitable distribution ratio. (3)
Penelitian ini menggunakan data laporan tahunan pada Bank Umum

Syariah di Indonesia selama periode 2011-2015.

Dari latar belakang di atas, penulis mengambil judul “Pengaruh
Intellectual Capital dan Sharia Compliance Terhadap Kinerja

Keuangan Pada Bank Umum Syariah di Indonesia.”

. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka penulis
merumuskan permasalahan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Apakah Value Added Capital Employed berpengaruh positif terhadap
kinerja keuangan Bank Umum Syariah?
2. Apakah Value Added Human Capital berpengaruh positif terhadap
kinerja keuangan Bank Umum Syariah?
3. Apakah Structural Capital Value Added berpengaruh positif terhadap

kinerja keuangan Bank Umum Syariah?
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4. Apakah Profit Sharing Ratio berpengaruh positif terhadap kinerja
keuangan Bank Umum Syariah?

5. Apakah Zakat Perfomance Ratio berpengaruh positif terhadap kinerja
keuangan Bank Umum Syariah

6. Apakah Equitable Distribution Ratio berpengaruh positif terhadap
kinerja keuangan Bank Umum Syariah?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Tujuan Penelitian

a Untuk menganalisis apakah Value Added Capital Employed
berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan Bank Umum
Syariah.

b. Untuk menganalisis apakah Value Added Human Capital
berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan Bank Umum
Syariah.

c. Untuk menganalisis apakah Structural Capital Value Added
berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan Bank Umum
Syariah.

d. Untuk menganalisis apakah Profit Sharing Ratio berpengaruh
positif terhadap kinerja keuangan Bank Umum Syariah.

e. Untuk menganalisis apakah Zakat Perfomance Ratio berpengaruh

positif terhadap kinerja keuangan Bank Umum Syariah.
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f. Untuk menganaliss apakah Equitable Distribution Ratio
berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan Bank Umum
Syariah.

2. Kegunaan Penedlitian
a  Bagi Perbankan
Hasl penelitian ini diharapkan mampu memberikan
kontribusi yang baik bagi perbankan dalam proses penilaian dan
bahan evaluas kinerja keuangan sebagai alat ukur kesehatan bank
serta dapat dijadikan sebagal bahan pertimbangan oleh pihak
perbankan untuk menentukan kebijakan keuangan selanjutnya.

b. Bagi Masyarakat

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi
masyarakat sebagai tolok ukur bagi masyarakat dalam menilai
keadaan suatu bank sehingga dapat memilih bank yang sehat dan
dapat dipercaya.

c. Bagi Akademisi

Hasi| penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan,
pengetahuan, dan pemahaman yang lebih luas tentang penilaian
kesehatan bank syariah serta kemampuan akademisi dalam

menganalisis rasio kinerja keuangan.
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D. Sistematika Pembahasan

Dadam penelitian ini, penulis menygikan sistematika
pembahasan yang terdiri dari 5 bab, yang dapat dirangkum sebagai
berikut:

Bab | memuat fenomena dan isu-isu terbaru yang terjadi pada
dunia bisnis yang bergeser kepada bisnis berbasis pengetahuan dan
kepatuhan prinsip-prinsip syariah yang terdapat pada bisnis perbankan
syariah. Kemudian penulis menelaah beberapa kajian terkait pentingnya
intellectual capital dan sharia compliance dalam mempengaruhi kinerja
keuangan perbankan syariah pada laporan tahunannya. Dengan latar
belakang penulisan tersebut, penulis menyusun beberapapokok masalah
yang akan diteliti serta tujuan dan manfaat yang diperoleh dari
dilakukanya penélitian ini.

Setelah pokok masalah dirumuskan, penulis mengkaji beberapa
hal yang dijelaskan pada Bab Il. Bab ini menjelaskan mengenai beberapa
pendlitian sgienis yang terlebih dahulu dilakukan. Hal ini dilakukan agar
penulis memiliki gambaran mengenai praktik intellectual capital dan
Sharia Compliance pada variabel, waktu dan tempat penelitian yang
berbeda. Selain itu, penulis juga memaparkan teori-teori kuat yang
digunakan sebagai landasan dalam menyusun skripsi ini. Setelah mengkaji
beberapa penelitian terdahulu dan mempelgjari tentang beberapa, penulis
kemudian menyusun beberapa hipotesis (dugaan sementara) terhadap

beberapa pokok masalah yang muncul pada Bab I.
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Untuk menyelesaikan masalah dan menguji hipotesis yang telah
dirumuskan pada bab sebelumnya, bab 11l membahas mengenai metode
yang digunakan penulis dalam memecahakn masalah tersebut. Didalamnya
memuat cara pengambilan sampel, cara penulis memperoleh dan
mengumpulkan data-data yang dibutuhkan, definisi secara operasional
setigp variabel yang diteliti, dan metode yang digunakan dalam
menganalisis data-data yang diperol eh.

Inti dari penelitian ada pada Bab |V yaitu tentang analisis data
dan pembahasan. Bab ini ditulis setelah penulis melakukan penelitian
melalui olah data yang sistematikanya telah dijelaskan pada Bab I11. Hasll
dari olah data, pengujian hipotesis, dan pembahasan disgjikan pada bab
ini.

Akhir dari penelitian ini adalah bab V yaitu tentang kesimpulan
dan saran. Kesimpulan merupakan jawaban dari rumusan masalah dan
memenuhi harapan tujuan penelitian. Dalam kesimpulan, akan dijawab
apakah hipotesis yang digjukan tersebut diterima atau ditolak. Saran
merupakan manifestas dari penulis untuk dilaksanakan sesuatu yang

belum ditempuh dan dilaksanakan dalam penelitian ini.



BABV
PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini menguji pengaruh intellectual capital dan sharia
compliance terhadap kinerja keuangan bank umum syariah di Indonesia
pada tahun 2011-2015. Koefisien Intellectual Capital yang dijadikan
variabel independen adalah value added capital employed, value added
human capital, dan structual capital value added. Sedangkan Sharia

Compliance terdiri dari profit sharing ratio, zakat perfomance ratio, dan

equitable distribution ratio. Alat pengujian hipotesis ini adalah regresi

panel. Pengujian hipotesis menghasilkan kesimpulan sebagal berikut:

1. Value added capital employed tidak berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan pada bank umum syariah di Indonesia Hal ini
menjelaskan bahwa modal yang digunakan merupakan nilai aset yang
berkontribus pada kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
pendapatan dan |aba, tetapi tidak berdampak secara langsung terhadap
kinerja keuangan bank syariah. Hal ini memberi indikasi bahwa bank
umum syariah yang merupakan salah satu perusahaan berbasis
pengetahuan, sehingga kegiatan usaha perbankan syariah Iebih
menggunakan peran sumber daya manusianya. Modal fisik bukan lagi
modal utama untuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan,
namun modal yang diutamakan adalah moda yang berbasiskan

pengetahuan atau aset-aset tak berwujud yang terdapat pada
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perusahaan tersebut. Dengan demikian, H; yang menyatakan bahwa
value added capital employed berpengaruh positif signifikan tidak
terbukti.

Value added human capital berpengaruh positif signifikan terhadap
kinerja keuangan pada bank umum syariah di IndonesiaHal ini
dikarenakan bank umum syariah telah mengelola sumber daya
manusia secara maksimal sehingga menghasilkan tenaga kerja
berkualitas yang pada akhirnya meningkat pula produktivitas
karyawan di perusahaan tersebut sehingga kinerja perusahaan dapat
meningkat. Dengan demikian, H, yang menyatakan bahwa value
added human capital berpengaruh positif signifikan terbukti.
Structural capital value added berpengaruh positif signifikan
terhadap kinerja keuangan pada bank umum syariah di Indonesia. Hal
ini dikarenakan bank umum syariah mampu mengelola structural
capital dengan baik sehingga meningkatkan produktivitas karyawan
dalam menghasilkan value added. Mangiemen mampu mengelola
structural capital dengan baik sehingga mampu meningkatkan kinerja
perusahaan. Dengan demikian, Hs yang menyatakan bahwa structural
capital value added berpengaruh positif signifikan terbukti.

Profit sharing ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja
keuangan pada bank umum syariah di Indonesia Ha ini
mengindikasikan bahwa penyebab dari hubungan negatif antara

pembiayaan berbasis bagi hasil dengan kinerja keuangan dikarenakan
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pemberian pembiayaan berdasarkan bagi hasil memerlukan
kewaspadaan yang tinggi dari pihak bank. Bank syariah kemungkinan
besar meningkatkan  kualitas pegawainya dengan cara
memperkerjakan parateknisi dan ahli mangjemen untuk mengevaluas
proyek usaha yang dipinjami untuk mencermati lebih teliti daripada
teknis peminjaman pada bank konvensional. Hal ini akan
meningkatkan biaya yang dikeluarkan oleh para banker dalam
menjaga efisiens kinerja keuangan. Biaya yang dikeluarkan dalam
pengelolaan pembiayaan dengan sistem bagi hasil juga lebih tinggi.
Pendapatan bagi hasil bank umum syariah yang diperoleh dari
penyaluran pembiayaan bagi hasil kemungkinan masih belum optimal
diperoleh sehingga belum mampu mengimbangi biaya-biaya yang
dikeluarkan.

Zakat perfomance ratio berpengaruh positif signifikan terhadap
kinerja keuangan pada bank umum syariah di Indonesia. Hal ini
dikarenakan pembayaran zakat akan meningkat seiring dengan
meningkatnya kekayaan bank dan semakin tingginya kekayaan yang
dimiliki oleh bank syariah menjadikan indikator bahwa meningkat
pula kinerja keuangan pada bank syariah tersebut. Dengan demikian,
Hs yang menyatakan bahwa zakat perfomance ratio berpengaruh
positif signifikan terbukti.

Equitable distribution ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap

kinerja keuangan pada bank umum syariah di Indonesia. Kegiatan
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bank umum syariah yang cenderung memikirkan kepentingan sendiri
menyebabkan para pemangku kepentingan tidak memberikan
dukungan sepenuhnya bagi bank umum syariah. Hal inilah yang
menyebabkan bahwa equitable distribution ratio (EDR) tidak
berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Dengan demikian, Hg yang
menyatakan bahwa equitable distribution ratio berpengaruh positif
signifikan tidak terbuki.
B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah

dijelaskan, ada beberapa saran yang penulis gjukan khususnya untuk

penelitian selanjunya sebagai berikut:

1. Penditian selanjutnya dapat menambah variabel lain yang berperan
dalam mempengaruhi kinerja keuangan bank umum syariah.

2. Penditian selanjutnya dapat memperpanjang periode penelitian dan
menambah ukuran populasi, bukan hanya di Bank Umum Syariah
tetapi juga memasukkan Unit-unit Syariah dan Bank Pembiayaan

Rakyat Syariah sebaga obyek dalam penelitian.
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LAMPIRAN 1
Terjemahan Ayat Al-Qur’ an

1. Q.S.Al-Mujadalah [58] : 11
Artinya: “Hai orang-orang yang beriman, apabila dikatakan kepada kamu:
“Berlapang-lapanglah dalam majelis’, maka lapangkanlah, niscaya Allah
akan memberikan kelgpangan untukmu. Dan apabila dikatakan:
Berdirilah kamu, maka berdirilah, niscaya Allah akan meninggikan orang-
orang yang beriman diantara kamu dan orang-orang yang diberi ilmu
pengetahuan beberapa dergjat. Dan Allah Maha Mengetahui apa yang
kamu kerjakan.”

2. Q.S Al-An'am[6] : 165
Artinya: “Dan Dialah yang menjadikan kamu penguasa-penguasa di bumi
dan Dia meninggikan sebahagian kamu atas sebahagian (yang lain)
beberapa dergjat, untuk mengujimu tentang apa yang diberikan-Nya
kepadamu. Sesungguhnya Tuhanmu amat cepat siksaan-Nya dan
sesungguhnya Dia Maha Pengampun lagi Maha Penyayang.”

3. Q.. a-Taubah [9]: 103
Artinya: “Ambillah zakat dari sebagian harta mereka, dengan zakat itu
kamu membersihkan dan mensucikan mereka dan mendoaah untuk
mereka. Sesungguhnya doa kamu itu (menjadi) ketenteraman jiwa bagi
mereka. Dan Allah Maha Mendengar lagi Maha Mengetahui.” (Q.S. at-

Taubah [9]: 103).
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4. Q.S. ar-Rum[30]: 39
Artinya: “Dan sesuatu riba (tambahan) yang kamu berikan agar dia
bertambah pada harta manusia, maka riba itu tidak menambah pada sisi
Allah. Dan apa yang kamu berikan berupa zakat yang kamu maksudkan
untuk mencapai keridhaan Allah, maka (yang berbuat demikian) itulah
orang-orang yang melipat gandakan (pahalanya).”

5. Q.S a-Hasyr [59]: 7
"Apa sgja harta rampasan (fai-i) yang diberikan Allah, kepada Rasul-Nya
yang berasal dari penduduk kota-kota, maka adalah untuk Allah, Rasul,
kerabat Rasul, anak-anak yatim, orang-orang miskin dan orang-orang yang
dalam perjalanan, supaya harta itu jangan hanya beredar di antara orang-
orang kaya sgja di antara kamu. Apa yang diberikan Rasul kepadamu,
maka terimalah dia Dan apa yang dilarangnya bagimu, maka
tinggalkanlah; dan bertagwalah kepada Allah. Sesungguhnya Allah sangat
keras hukuman-Nya."

6. Q.S.an-Najm [53]: 39
Artinya: “Dan bahwasanya seseorang manusia tiada memperoleh selain

apayang diusahakannya.”



LAMPIRAN 2

Data Penelitian

102

BANK |[TAHUN| ROA | VACA | vAHU | STVA | PSR ZPR EDR

“bsm 2011 1,95] 0,561522| 1,788514| 0,440876| 26,419360| 0,046066] 93,413803
bsm 2012 2,25]0,500490| 2,150103| 0,534906] 22,814482| 0,062430] 73,813989
bsm 2013 1,53( 0,429858| 1,752736| 0,429463| 21,308586| 0,042811| 57,610705
bsm 2014 0,17 0,295466| 1,072759| 0,067824] 21,038925| 0,004803| 41,656654
bsm 2015 0,56] 0,300977| 1,269969| 0,212579] 25,543947| 0,015860 27,697950
“bmi 2011 1,52]1,034846| 0,821344| 0,483163| 43,050948] 0,015621| 61,736617
bmi 2012 1,54| 1,059135| 1,002655 0,489571| 45,053978| 0,018678| 41,379999
“bmi 2013 0,50( 1,389078| 0,616824| 0,280098] 47,871989] 0,022202| 18,334834
brmi 2014 0,17] 1,171843 0,590361| 0,146643] 49,340049| 0,022467| 16,751302
“bmi 2015 0,2] 0,307459 1,180777| 0,153100( 52,093918] 0,002964| 17,538932
 bris 2011 0,20[ 0,318148| 1,016650] 0,016489] 18,776223| 0,020077] 15,675928
bris 2012 1,19] 0,425260| 1,405201| 0,288358| 22,775436] 0,027822| 65,940471
bris 2013 1,15]0,341557| 1,449050| 0,309893| 28,023603| 0,042965| 47,078536
* bris 2014 0,08] 0,267540] 1,022117| 0,021638] 31,110094| 0,047059] 30,591181
* bris 2015 0,76] 0,285526| 1,312276| 0,237965] 36,427461| 0,028739| 23,124627
bris 2011 1,29] 0,259887| 1,522268| 0,343264 17,801962| 0,035995] 63,761205
* bnis 2012 1,48 0,386028| 1,282905 0,308154| 16,425524] 0,037460] 23,991148
bris 2013 1,37/ 0,500681| 1,407084| 0,293490| 15,729070] 0,041749| 40,676424
" bnis 2014 1,27]0,444503] 1,341467| 0,256493 16,530485] 0,033667| 35,380573
* bnis 2015 1,43[ 0,432009] 1,420518| 0,300464| 19,481584] 0,039077| 30,354384
 beas 2011 0,80[ 0,133985| 1,273685| 0,214876] 30,356460 0,000187| 21,762630
beas 2012 1,00] 0,164543| 1,282905| 0,220519] 46,081535] 0,000061| 20,269341
beas 2013 0,80[ 0,182588| 1,407084| 0,289311] 51,659849 0,000221| 19,446296
beas 2014 0,90[ 0,110560| 1,341467| 0,254547] 46,865420] 0,000640 20,222197
beas 2015 1,00] 0,092033| 1,480017| 0,328416| 43,679538] 0,000898| 18,091738
bbs 2011 0,52] 0,224533| 1,355670] 0,262357] 33,112069] 0,000000] 16,537525
bbs 2012 0,55] 0,275234 1,533951| 0,348089] 32,046237| 0,001244| 15,552372
bbs 2013 0,69] 0,309904 1,518057| 0,341263] 32,669492] 0,000533] 15,130299
bbs 2014 0,27/ 0,164662| 1,249170| 0,199468] 38,637822| 0,000000] 20,263926
bbs 2015 0,79] 0,186155| 1,611205| 0,379346] 47,323889] 0,000000] 16,879584
 bps 2011 2,06] 0,060219| 1,822378| 0,451266] 45,241178| 0,000000] 17,943188
bps 2012 3,48] 0,136616| 3,346749| 0,701203] 48,980528| 0,000000] 24,006852
bps 2013 1,03[0,122528] 1,821904| 0,412124| 51,806988| 0,000000] 14,598452
 bps 2014 1,99] 0,141915| 2,781462| 0,640477| 85,675067| 0,046175| 17,803237
 bps 2015 1,03[ 0,133781] 2,016571| 0,504109] 89,085185] 0,030711| 15,596200
brms 2011 1,58 0,874706| 1,247881] 0,198641| 1,638022[ 0,049330] 40,064491
bms 2012 3,.81] 0,924366| 1,790678| 0,441552] 0,535533| 0,104659] 41,955288
bms 2013 2,33 0,700113| 1,518982| 0,341664] 0,583228| 0,070971 20,100072
" bms 2014 0,29] 0,460837| 1,068187| 0,063835] 0,724980| 0,010399] 15,217370
bms 2015 0,30 0,311419] 1,025462| 0,024830] 1,405288| 0,009273]  9,025323




LAMPIRAN 2

Output Eviews

1. Hasil Statistik Deskriptif

Median
Veximum
Mnimum
Sd. Dev.
Kurtosis
Jarque-Bera
Probahility
SumSq, Dev.

Chsarvatiors

ROA
114570
1015000
3.810000
0.080000
0.842444
1257716
4.819144

16.06114
0.000325

45.83000
271.67878

VACA
0.450013
0.30940
1950135
0.060219
0.449746
2151107
7.158877

59.67550
0.000000

18.24051
7.8885%5

40

VAHJ
1448426
1380436
3346749
0590361
0507083
1.595587
7133147

4544415
0.000000

5793704
1002818

40

SIVA
0.305808
0.296977
0.701203
0.016489
0.159222
0.210027
2987501

0.296859
0.862061

12.23232
0.988712

40

PSR
3264315
3157817
8908519
0.535533
2029228
0.56347
3. 767656

3.33026
0.187025

1306.726
16059.29

40
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PR
0023345
0019378
0104659
0.000000
0024173
112370
4.3979%

11.67667
0002914

0933814
0022788

40

EDR
30.67439
210159
93.41380
9.025323
19.44740
1443750
4.444586

17.37414
0.000169

1226976
1474986

40



2. Hasil Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Testcross-section fixed effects

104

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 4.205971 (7,26) 0.0032
Cross-section Chi-square 30.289487 7 0.0001
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: RO A
M ethod: Panel Least Squ ares
Date: 06/16/16 Time: 12:17
Sample: 2011 2015
Periods included: 5
Cross-sections included: 8
Total panel (balanced) observations: 40
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.508723 0.331333 -1.535383 0.1342
VACA 0.376975 0.226814 1.662044 0.1060
VAHU 0.736181 0.298225 2.468547 0.0189
STVA 2.873294 0.934083 3.076058 0.0042
PSR -0.015784 0.003682 -4.286921 0.0001
ZPR 8.027211 2.876941 2.790189 0.0087
EDR -0.004387 0.003429 -1.279365 0.2097
R -squared 0.871845 Mean dependent var 1.145750
Adjusted R-squared 0.848544 S.D. dependent var 0.842444
S.E. of regression 0.327857 Akaike info criterion 0.765152
Sum squared resid 3.547185 Schwarz criterion 1.060706
Log likelih ood -8.303038 Hannan-Quinn criter. 0.872015
F -statistic 37.41665 Durbin-W atson stat 1.265743

Prob(F -statistic) 0.000000




3. Hasil Uji Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Testcross-section random effects

105

Chi-Sq.
Test Summ ary Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 3.896905 6 0.6906
Cross-section random effects test com parisons:
Variable Fix ed Random Var (Diff.) Prob.
VACA 0.275440 0.294070 0.013134 0.8709
VAHU 0.759227 0.739130 0.003046 0.7157
STVA 2.282249 2.696052 0.110610 0.2134
PSR -0.028816 -0.023085 0.000010 0.0708
ZPR 12.876998 9.956679 2.796373 0.0807
EDR 0.000198 -0.001111 0.000001 0.2624
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: RO A
M ethod: Panel Least Squ ares
Date: 06/16/16 Time: 12:19
Sample: 2011 2015
Periods included: 5
Cross-sections included: 8
Total panel (balanced) observations: 40
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.143534 0.360649 -0.397988 0.6939
VACA 0.275440 0.292423 0.941921 0.3549
VAHU 0.759227 0.281220 2.699764 0.0120
STVA 2.282249 0.965794 2.363081 0.0259
PSR -0.028816 0.005715 -5.042453 0.0000
ZPR 12.87700 3.354775 3.838409 0.0007
EDR 0.000198 0.003957 0.050146 0.9604
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R -squared 0.939900 Mean dependent var 1.145750
Adjusted R-squared 0.909850 S.D.dependentvar 0.842444
S.E. of regression 0.252943 Ak aike info criterion 0.357915
Sum squared resid 1.663489 Schwarz criterion 0.949023
Log likelih ood 6.841705 Hannan-Quinn criter. 0.571641
F -statistic 31.27798 Durbin-W atson stat 1.945286

Prob(F-statistic) 0.000000




4. Hasil Regresi Data Panel Model Random Effect

Dependent Variable: RO A

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/16/16 Time: 12:20

Sample: 2011 2015

Periods included: 5

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 40

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.328190 0.372920 -0.880054 0.3852
VACA 0.294070 0.269031 1.093072 0.2823
VAHU 0.739130 0.275751 2.680423 0.0114
STVA 2.696052 0.906724 2.973399 0.0055
PSR -0.023085 0.004753 -4.856520 0.0000
ZPR 9.956679 2.908289 3.423552 0.0017
EDR -0.001111 0.003781 -0.293917 0.7707
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 0.438260 0.7501
Idiosyncratic random 0.252943 0.2499
W eighted Statistics
R-squared 0.900118 Mean dependent var 0.286346
Adjusted R-squared 0.881958 S.D. dependent var 0.712370
S.E. of regression 0.244751 Sum squared resid 1.976795
F -statistic 49.56512 Durbin-W atson stat 1.653845
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.811772 Mean dependent var 1.145750
Sum squared resid 5.209911 Durbin-W atson stat 0.948600
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