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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa perbandingan yang terjadi
terhadap abnormal return dan trading volume activity sebelum dan sesudah
peristiwa stock split yang terjadi pada saham syariah dan saham konvensional.
Penelitian ini menitik beratkan pada apakah terdapat perbedaan atau tidak
dalam menanggapi peristiwa stock split pada katagori saham syariah dan
katagori saham konvensional. Metode analisi yang digunakan dalam menguji
hipotesis adalah metode uji Wilcoxon Signed Ranks Test . Populasi dalam
penelitian menjadi dua yaitu katagori saham syariah semua emiten yang
melakukan stock split dalam Daftar Efek Syariah (DES) dan katagori saham
konvensional semua emiten yang melakukan stock split dalam Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Hasil uji Wilcoxon Signed Ranks Test terhadap average abnormal
return saham syariah dan saham konvensional ditemukan bahwa ada
perbedaan abnormal return yang signifikan sebelum dan sesudah stock split
dengan signifikansi 0,012 < 0,05 pada saham syariah. Sedangkan pada saham
konvensional tidak terdapat perbedaan sebelum dan sesudah peristiwa stock
split dengan hasil signifikansi 1,000 > 0,05. Hasil uji Wilcoxon Signed Ranks
Test terhadap average trading volume activity  saham syariah dan
konvensional menyatakan sama-sama terdapat perbedaan trading volume
activity yang signifikan sebelum dan sesudah stock split pada saham syariah
dan saham konvensiona dengan nilai signifikansi keduanya 0,000<0,05.
Kemudian persamaan keduanya juga terlihat pada respon keduanya
menunjukan kesamaan yaitu penurunan setelah peristiwa stock split.

Kata kunci : Stock Split, Abnormal Return, dan Trading Volume Activity



ABSTRACT

This research aims to analyze the comparison of effect that happens to the
abnormal return and trading volume activity before and after event of stock split in
the sharia stock and conventional stock. This research focuses on whether there is a
difference or not in response to event of stock split in the class of sharia stock and
class of conventional stock. The analytical method used in testing hypotheses is
Wilcoxon Signed Ranks test method. Population in the research is divided into two
categories, the sharia stock of all issuers that do stock split in the Sharia Securities
List (SSL) and the conventional stock of all issuers that do stock split in Indonesia
Stock Exchange (IDX).

Wilcoxon Signed Ranks Test Results to the average abnormal stock return
of sharia stock and the conventional stock was found that there is a significant
difference in abnormal return before and after stock split with significance 0.012 <
0.05 in Islamic stock . Whereas in conventional stock there is no difference before
and after event of stock split with the results of significance 1.000 > 0.05 . Results
Wilcoxon Signed Ranks Test against average stock trading volume activity Islamic
and conventional alike expressed differences are significant trading volume activity
before and after stock split in Islamic stocks and shares both konvensiona with
significant value 0.000 < 0.05 . Then the second equation is also seen in the response
of both point out the similarity , namely a decrease after the stock split

Keywords: Stock Split, Abnormal Return and Trading Volume Activity
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ditulis t
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BAB |

PENDAULUAN

1.1 Latar Belakang

Investasi merupakan sebuah penundaan konsumsi masa Kini yang
dimasukan ke dalam proses propduksi yang produktif yang hasilnya untuk
konsumsi mendatang (Jogiyanto, 2009:5). Keputusan Go Public sebuah
perusahaan tentulah didasari dengan keinginan untuk mendapatkan modal
segar diluar modal perusahaaan itu sendiri. Keputusan ini mengandung
konsekuensi harus mampu menjaga kesejahteraan investor melalui saham
yang diterbitkan, serta perusahaan harus mampu melindungi kepercayaan
investor akan sahamnya.

Dalam pasar modal sangatlah banyak informasi yang dapat digali, baik
informasi yang bersifat umum maupun privasi. Diantaranya adalah informasi
mengenai pemecahan saham. Kegiatan stock split ini merupakan hal yang
masih diperdebatkan dikalangan ahli keuangan, terlebih lagi ada atau tidaknya
perbedaan manfaat yang besar antara saham yang tergolong saham syariah
dan konvensional. Secara teoritis, stock split hanya meningkatkan jumlah
lembar saham yang beredar, tidak menambah kesejahteraaan para investor,
dan tidak memberi tambahan nilai ekonomi bagi investor (Zein, Wati, dan
Hariyati, 2009:9). Kemudian, harga pasar saham tersebut akan menurun dari

total nilai saham yang di pegang (Purnamasari, 2013:259).



Menurut Lukas Setia Atmaja tujuan stock split atau pemecahan nilai
saham adalah perusahaan ingin menurunkan harga saham yang dianggap
sudah terlalu tinggi. Akibatnya, investor kesulitan untuk membeli saham
tersebut, sehingga likuiditas saham turun. Bayangkan, saat saham PT Astra
Internasional Thk mencapai harga Rp 80.000 per saham, untuk membeli 1 lot
(500 saham), dibutuhkan dana Rp 40 juta. Jika ingin tahu apakah seorang
investor atau trader bermodal cukup besar, Kita tinggal tanya apakah dia
punya saham Astra Internasional. Selain itu, harga saham yang tinggi
dikhawatirkan bisa membuat sebagian investor takut membeli karena persepsi
bahwa saham tersebut kemahalan (overpriced). Dengan mengembalikan harga
saham ke level lebih optimal (optimal trading range), diharapkan likuiditas
saham meningkat. Mengapa likuiditas saham penting? Saham yang kurang
atau tidak likuid akan menambah risiko pembeli saham. Kenaikan risiko
investasi akan membuat imbal hasil yang diminta naik, sehingga harga saham
turun.

Pada kasus saham Astra Internasional, akhirnya pemegang saham
perusahaan memutuskan untuk melakukan pemecahan saham dengan rasio
1:10 (ten-for-one stock split) melalui Rapat Umum Pemegang saham (RUPS)
27 April 2012. Artinya, 1 saham Astra Internasional dipecah menjadi 10
saham. Nilai nominal saham sebesar Rp 500 per saham otomatis berubah

menjadi Rp 50 per saham. (Atmaja, 2016)



Seperti yang dijelaskan menurut prinsip Islam dalam Al- Quran surah

Al-Maidah ayat 2 :
o lall doi ) ol Y gty Slaally 91 e U5y s Yy Gyl Jesy sy

Ayat diatas secara tersirat mengisaratkan bahwa sesama manusia
haruslah saling tolong menolong dalam perbuatan yang baik dan jangan
mencurangi serta tidak memberatkan satu sama lain. Jika dilihat dalam
konteks stock split, peristiwa ini dikatakan membantu karena memberi
kesempatan kepada investor kecil dalam berinvestasi karena dengan adanya
stock split harga saham menjadi terjangkau sehingga investor kecil dapat
dikatakan membatu sokongan modal sesuai kemampuan. Stock split dikatakan
sebagai aplikasi dari tolong menolong dikarenakan stock split mampu
mendorong investor-investor kecil untuk bergabung bersatu dalam membantu
perusahaan yang memerlukan modal yang besar untuk meneruskan siklus
produksinya dan apa bila produksi ini terganggu maka akan dapat
mengganggu secara langsung maupun tidak langsung terhadap sektor
produktif atau konsumi masyarakat luas.

Terdapat dua teori pemecahan saham vyaitu signaling theory dan
trading range theory. Signaling theory adalah apabila terdapat informasi yang
asimetris antara manajer dan investor. Dengan ini manajer menggunakan
pemecahan saham sebagai sinyal positif pada pasar tentang rencananya di

masa depan, sedangkan investor menginginkan investasi pada saham yang



benar-benar diketahui dengan pasti informasinya dengan wujud abnormal
return positif sekitar waktu stock split. Trading range theory menyatakan
bahwa harga saham yang terlampau tinggi mengakibatkan saham menjadi
kurang aktif dalam perdagangan. Dengan adanya stock split, maka likuiditas
saham semakin meningkat sehingga banyak investor yang mampu beriteraksi.
Stock split merupakan suatu kesepakatan yang dilakukan perusahaan dan
merupakan kesepakatan para pemegang saham yang dibicarakan dalam
RUPS. Setelah dicapai kesepakatan dalam RUPS maka sesuai dengan
keputusan ketua BAPEPAM No. Kep-00001/BEI/01-2004 tanggal 30 Januari
2014, peraturan No : VI1.3.1 tentang tambahan saham yang berasal dari
pemecahan saham, permohonan wajib disampaikan selambat-lambatnya 5
(lima) hari bursa sebelum tanggal pengumuman jadwal perdagangan nominal
baru di bursa (Anwar dan Asandimitra, 2014:880).
Tabel 1.1

Penelitian Terdahulu

No Konvensional Syariah
Judul Penelitian Hasil Judul Penelitian Hasil

1 | Pengaruh Hipotesis kedua” Reaksi Pasar Atas | Nilai rata-rata
Pemecahan Saham terdapat pengaruh | Stock Split Pada Abnormal Return
(Stock Split) signifikan rata-rata | Emiten Saham sebelum dan
Terhadap Return abnormal return Syariah Di BEI sesudah stock
Dan Trading sebelum dan Periode 2011- split tidak
Volume Activity sesudah stock split. | 2014(Aldila berbeda
Saham Perusahaan Hipotesis ke tiga” | Vania, Leo signifikan.
Terdaftar Di BEI terdapat pengaruh Herlambang.
2006-2010.( Fretty | signifikan pada 2015)
Dan Moerdiyanto. TVA sebelum dan
2012) sesudah stock split.

2 | Analisis Kinerja Dengan periode Pengaruh Stock Tidak terdapat




dan Likuiditas
saham
(Kurniawati,2003).

signifikan terhadap
abnormal return
tapi tidak
berpengaruh
signifikan tehadap
volume
perdagangan saham

Volume Activity
Sebelm Dan
Sesudah Aktivitas
Stock split
Perusahaan (Indra
Aditya,2011)

Keuangan pengamatan 5 hari | Split Terhadap perbedaan
Perusahaan Sebelum | sebelum dan Abnormal Return | signifikan
Dan Setelah Stock sesudah di temukan | dan Volume terhadap
Split :Studi Empiris | kesimpulan bahwa | Perdagangan Abnormal return
Pada Perusahaan terdapat abnormal | Saham Studi sebelum dan
Manu Faktur Yang | return yang Kasus Pada sesudah peristiwa
Terdaftar Di signifikan sebelum | Perusahaan Yang | stock split namun
BEJ.(Anugrahabudhi | dan sesudah stock | Masuk Dalam terdapat
Dan Anna,2008) split. DES 2011- perbedaan
2013(Dwi A signifikan TVA
Subekti,2014) sebelum dan
sesudah peristiwa
Stock Split.
Analisis Kandungan | Pemecahan saham | Analisis Return Tidak terdapat
Inormasi Stock Split | berpengaruh Saham Trading perbedaan

Trading Volume
Activity sebelum
dan sesudah
peristiwa stock
split, dan tidak
terdapat
perbedaan
signifikan pada
abnormal return

saham perusahaan di
Bursa Efek
Indonesia.

perbedaan
abnormal return
yang signifikan
sebelum dan
sesudah reverse
stock split.

di Daftar Efek
Syariah periode
2010-2015

sebelum dan
sesudah peristiwa
stock split.
Dedy Januar, Hasil penelitian ini | Ahmad Sidik Terdapat
(2011:121) yang menunjukkan (2016), Pengaruh | perbedaan
bertujuan untuk bahwa tidak stock split signifikan pada
menguji dampak terdapat perbedaan | terhadap harga abnormal return
pengumuman stock | abnormal return saham dan dan trading
split dan reverse yang signifikan likuiditas saham volume activity
stock split terhadap | sebelum dan perusahaan yang sebelum dan
abnormal return dan | sesudah stock split | melakukan stock sesudah peristiwa
perubahan beta namun terdapat split dan terdaftar | stock split

Sumber : diolah




Dari tabel diatas dapat dilihat bawasannya pada emiten konvensional
cenderung mengalami perbedaan signifikan pada abnormal return dan trading
volume activity tidak begitu terpengaruh. Sedangkan pada emiten syariah
abnormal returnnya cenderung tidak mengalami perbedaan namun
mengalami banyak perbedaan pada volume perdagangan saham setelah
peristiwa stock split.

Sebagai negara yang mayoritas masyarakatnya beragama Islam
menjadikan indikator atau instrumen saham syariah di BEI menjadi hal yang
menarik untuk dikaji dan diteliti. Dalam pandangan Islam untuk mengetahui
dari mana dan bagaimana barang didapat adalah pokok yang utama untuk
menyatakan hal itu halal, haram atau subhat. Hal ini menjadikan umat islam
sangat berlaku selektif dalam memilih saham yang ada di bursa efek. Dengan
adanya anggapan tersebut maka di Indonesia telah ada pengelompokan dan
pembagian saham berdasarkan jenis transaksinya, yaitu transaksi yang sesuai
syariat Islam dan diluar syariat Islam.

Pasar modal syariah pertama di Indonesia dipelopori dengan terbitnya
Reksa Dana Syariah oleh PT. Reksadana Investment Management pada 3 juli
1997. Kemudian BEI dan Danareksa berkerjasama meluncurkan Jakarta
Islamic Index (JI1) pada tanggal 3 Juli 2000. Selanjutnya pada tanggal 12
September 2007 BAPEPAM meluncurkan Daftar Efek Syariah dengan
diawali surat keputusan BAPEPAM-LK tentang kriteria penerbitan daftar efek
syariah tertanggal 31 Agustus 2007. Katagori kinerja saham syariah secara

umum diwakili oleh dua indeks yaitu Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)



dan Jakarta Islamic Index (JII). Perbedaannya, ISSI merupakan cerminan dari
seluruh saham yang masuk kategori syariah, sementara JII hanya mengambil
30 saham dari DES dengan pertimbangan likuiditas, kapitalisasi dan faktor
fundamental lainnya (Affgani :2016).

Menurut penilaian Global Financial Report (GIFR) tahun 2011,
bahwa Indonesia menduduki urutan ke-4 negara yang memiliki potensial dan
kondusif dalam pengembangan industry keuangan syariah setelah Iran,
Malaysia dan Saudi Arabia. Dari hasil penilaian ini tentunya ada hal yang
mendasar mengapa pasar saham syariah mampu mengambil posisi setingkat
dengan pasar saham non syariah, tentunya ada kecendrungan-kecendrungan
tertentu. Dalam menganalisa perbedaan dan kecenderungan-kecenderungan,
penelitian ini akan melakukan analisa mengenai pebedaan sebelum dan
sesudah kebijakan pemecahan saham (stock split) terhadap abnormal return
dengan membandingkan antara saham syariah dan saham non syariah di BEI.
Instrumen saham syariah dalam penelitian ini adalah Daftar Efek Syariah
karena peneliti berfikir bahwa DES merupakan instrumen yang mencakup
seluruh saham syariah di Indonesia yang terdaftar di BEI.

Berdasarkan hal di atas, maka penyusun ingin menguji dan meneliti
peristiwa stock split dengan tujuan mengetahui perbedaan antara saham
syariah dan saham konvensional. Penjelasan di atas merupakan alasan peneliti
untuk mengankat judul “Perbandingan Pengaruh Stock Split Terhadap
Abnormal Return Dan Trading Volume Activity Pada Saham Syariah Dan

Konvensional Periode Tahun 2011-2015>.



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah penyusun singgung
diatas, maka dapat dirumuskan masalah sebagai berikut:

1. Bagaimana perbandingan abnormal return pada saham syariah dan
konvensional sebelum dan sesudah stock split.

2. Bagaimana perbandingan Trading Volume Activity pada saham syariah
dan konvensional sebelum dan sesudah stock split.

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menguji dan mengetahui perbedaan perbandingan abnormal
return pada saham syariah dan konvensional sebelum dan sesudah
stock split.

2. Untuk menguji dan mengetahui perbedaan perbandingan Trading
Volume Activity pada saham syariah dan konvensional sebelum dan
sesudah stock split.

1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian ini, peneliti berharap berguna secara langsung
maupun tidak langsung bagi berbagai pihak :

1. Bagi Investor

Peneliti berharap hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai
bahan pertimbangan dalam melakukan analisis sebelum melakukan
pembelian saham dengan mengacu pada dampak abnormal return

yang dialami perusahaan setelah melakukan stock split, serta sebagai



perbandingan dalam memilih investasi pada saham syariah atau
konvensional.
2. Bagi Akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sumber referensi
serta rujukan bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan
peristiwa stock split dan semisalnya dan dapat dijadikan salah satu
rujukan matakuliah.
3. Bagi Peneliti
Hasil penelitian ini diharapkan mampu menambah pengetahuan
serta pengalaman peneliti dalam memagami arti peristiwa stock split
serta memberi pengalaman kepada peneliti dalam meneliti dan
berpendapat mengenai kegiatan kegiatan di pasar modal terkusus
kegiatan pemecahan saham (stock split).
1.5 Sistematika Pembahasan

Penyusunan skripsi ini akan disajikan secara sistematis, dengan
menggunakan lima bab pembahasan yang di dalamnya terdiri dari sub-sub bab
sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah sebagai
berikut:

Bab pertama, merupakan pendahuluan yang menjadi gambaran awal
dari apa yang dikatakan oleh peneliti. Bab ini menjelaskan tentang latar
belakang masalah yang menjadi landasan untuk dilakukannya penelitian,
rumusan masalah yang dituangkan dalam pertanyaan, tujuan dan manfaat

penelitian serta sistematika penelitian pembahasan yang menjelaskan
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sistematika penyajian hasil penelitian dari awal hingga penyajian kesimpulan
dari hasil penelitian.

Bab kedua, merupakan landasan teori dan pengembangan hipotesis.
Bab ini membahas mengenai tinjauan teoritis tentang informasi-informasi
mengenai variabel penelitian yang berisi tinjauan pustaka terhadap beberapa
penelitian terdahulu yang relevan dengan penelitian ini. Selanjutnya
pengembangan hipotesis dirumuskan dari landasan teori dan tinjauan pustaka
pada penelitian terdahulu dan merupakan jawaban sementara terhadap
permasalahan yang akan diteliti.

Bab ketiga, merupakan metode penelitian yang berisi tentang
gambaran cara atau teknik yang digunakan dalam penelitian. Cara dan teknik
ini meliputi uraian tentang penjelasan mengenai jenis penelitian, jenis dan
sumber data, definisi operasional variabel penelitian, teknik pengumpulan
data, populasi, teknik pengambilan sampel dan teknik analisis data.

Bab keempat, berisi tentang hasil penelitian dari pengolahan data
dengan pemabahasannya, yang didasarkan pada analisis hasil pengujian data
secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang dilakukan.

Bab kelima, berisi penutup yang didalamnya hasil penelitian dan
pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam bab empat. Selanjutnya, pada
bagian akhir bab ini disampaikan pula saran yang bersifat praktis dan teoritis,

serta keterbatasan penelitian.



BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Dari analisis perbandingan pengaruh stock split terhadap
abnormal return dan trading volume activity pada saham syariah dan
saham konvensional periode tahun 2011 -2015, diperoleh beberapa
kesimpulan sebagai berikut :

1. Berdasarkan uji Wilcoxon Signed Ranks Test menyatakan terdapat
perbedaan abnormal return sebelum dan setelah peristiwa stock split
pada saham syariah dengan saham konvensional. Perbedaan itu dapat
dilihat dari nilai signifikansi yang didapat sebesar 0,012 < 0,05 pada
saham syariah yang ini berarti terdapat perbedaan abnormal return
yang signifikan sebelum dan sesudah peristiwa stock split pada saham
syariah kemudia pada saham konvensional menunjukkan angka 1,000
> 0,05 yang berarti pada saham konvensional tidak terdapat perbedaan
abnormal return yang signifikan sebelum dan sesudah peristiwa stock
split. Hasil abnormal return pada saham syariah berpengaruh positif
dengan ditunjukkan nilai rata-rata average abnormal return yang
positif 0,079500 namun berbeda dengan saham konvensional yang
justru menunjukkan nilai negatif setelah peristiwa yaitu -0,017595. Hal
ini  membuktikan perbedaan respon investor dalam menanggap

peristiwa stock split yang terjadi pada saham syariah dan konvensional.

76
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Rendahnya respon pada saham konvensional ini menunjukkan bahwa
tanggapan pasar yang kurang baik pada informasi stock split.

. Hasil Wilcoxon Signed Ranks Test terhadap trading volume activity
saham syariah dan konvensional menyatakan tidak terdapat perbedaan
average trading volume activity pada saham syariah dan konvensional
karena kedua saham sebelum dan sesudah peristiwa stock split
mengalami respon yang sama dengan diperoleh nilai sebelum dan
setelah peristiwva antara keduanya sama-sama menghasilkan nilai
sebesar 0,000 < alpha 0,05 ini berarti menunjukkan bahwa terdapat
perbedaan respon investor dalam menanggapi peristiwa stock split.
Hasil olah keduanya juga menunjukan penurunan transaksi dengan
dilihat hasil pada uji deskrptif  trading volume activity ini
menunjukkan setelah peristiwa stock split kedua jenis saham
mengalami penurunan dengan ditunjukkan dengan nilai sebelum
peristiwa mean average trading volume activity pada saham syariah
diperoleh sebesar 0,009336 dan sesudah peristiwa menurun menjadi
0,001440, kemudian pada saham konvensioanal dengan nilai sebelum
peristiwa sebesar 0,006660 dan nilai setelah peristiwa sebesar
0,000635 dengan selisih sebesar 0,007896 pada saham syariah dan
selisih pada saham konvensional sebesar 0,006025. Hal ini berarti
kedua saham menunjukkan penurunan transaksi dengan penurunan
pada saham syariah lebih besar dari saham konvensional. Temuan ini

justru sejalan dengan teory ekspektasi yang berarti kegiatan pasar
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selalu didasarkan pemikiran rasional dan berhati-hati dalam melakukan
investasi.
5.2 Implikasi
Sebuah penelitian tentunya mempunyai harapan dan tujuan untuk
diri pribadi penulis atupun untuk masyarakat luas pada umumnya.
Mengingat hasil tersebut diatas maka peneliti berharap kepada :
1. Bagi Investor
Mengingat bahwa investasi merupakan sistem dengan
penawaran High Risk High Return maka seyogyanya investor lebih
mendalam lagi dalam mengamati segala bentuk peristiwa dalam bursa.
Dalam penelitian ini terbukti bahwa abnormal return dan trading
volume activity yang diperoleh katagori saham syariah lebih tinggi
kenaikannya,  tentunya  peneliti  berharap  investor lebih
memperhitungkan kembali faktor-faktor transaksi yang dilakukan serta
faktor fundamental emiten yang ada agar tidak seperti membeli kucing
dalam karung berharap hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai
bahan pertimbangan dalam melakukan analisis sebelum melakukan
pembelian saham dengan mengacu pada dampak abnormal return dan
trading volume activity yang dialami perusahaan setelah melakukan
stock split, serta sebagai perbandingan dalam memilih investasi pada
saham syariah atau konvensional.

2. Bagi Akademisi
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Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sumber referensi
serta rujukan bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan
peristiwa stock split dan semisalnya dan dapat dijadikan salah satu
rujukan matakuliah. Terjadinya perbedaan abnormal return dan
trading volume activity pada saham syariah dan konvensional ini
tentunya mencerminkan kelebihan dan keunggulan suatu pola kerja
bursa dalam meyakinkan investor dalam berinvestasi.

5.3 SARAN
Berdasarkan kesimpulan yang diperoleh diatas terdapat beberapa
saran untuk penelitian selanjutnya dalam hal pemecahan saham atau stock
split agar lebih sempurna. Adapun saran-saran itu adalah :

1. Agar dapat ditambah jumlah sampel karena sampel akan
mempengaruhi uji-uji yang akan dilakukan.

2. Untuk penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel penelitian
seperti bid-ask spread , resiko sistematis (beta), dan lain sebagainya.

3. Penelitian berikutnya dapat pula menambahkan tahun pengamatan
guna memperoleh jumlah sample yang lebih banyak sehingga mampu
mewakili populasi dan hasil penelitian yang lebih baik.

4. Penelitian selanjutnya disarankan meneliti pengaruh stock split pada

saham pilihan yang benar benar likuit seperti LQ45 atau JII.
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HIm

3

37

38
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TERJEMAHAN AYAT AL QURAN DAN HADITS

Body Note

AL Maidah Ayat
2

Al Hasyr Ayat 7

Shaad Ayat 24

Terjemahan

Dan tolong-menolonglah kamu dalam (mengerjakan)
kebajikan dan takwa, dan janganlah tolong-menolong
dalam berbuat dosa dan pelanggaran. Dan bertakwalah
kamu kepada Allah, sesungguhnya Allah amat berat
Siksa-Nya.

Harta rampasan fai’i yang diberikan Allah kepada Rasul-
Nya (yang berasal) dari penduduk beberapa negeri,
adalah untuk Allah, rasul, kerabat (rasul), anak-anak
yatim, orang-orang miskin dan untuk orang-orang yang
dalam perjalanan, agar harta itu jangan hanya beredar di
antara orang-orang kaya saja di antara kamu. Apa yang
diberikan Rasul kepadamu, maka terimalah. Dan apa
yang dilarangnya bagimu, maka tinggalkanlah. Dan
bertakwalah kepada Allah. Sungguh, Allah sangat keras

hukumannya

Daud berkata: "Sesungguhnya dia telah berbuat zalim
kepadamu dengan meminta kambingmu itu untuk
ditambahkan kepada kambingnya. Dan sesungguhnya
kebanyakan dari orang-orang yang berserikat itu
sebahagian mereka berbuat zalim kepada sebahagian
yang lain, kecuali orang-orang yang beriman dan
mengerjakan amal yang saleh; dan amat sedikitlah
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mereka ini". Dan Daud mengetahui bahwa Kami
mengujinya; maka ia meminta ampun kepada Tuhannya

lalu menyungkur sujud dan bertaubat.
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0,0029
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0,0065
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-0,0061
0,0173
-0,0016
0,0094
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0,0038
0,0069
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-0,0253
-0,0139
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-0,0142
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-0,0105
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-0,0063
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-0,0074
-0,0464

0,0030
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-0,0072

0,0008

0,0068
-0,0083
-0,0024



Lampiran IV Trading Volume Activity Saham Syariah DES

0,0260
0,1202
0,0001
0,0210
0,0176
0,0000
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0,0000
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0,0038
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0,0000
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0,0000
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0,0038
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0,0000
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0,0000
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0,0038
0,0000
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0,0008
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0,0000
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0,0038
0,0000
0,0001
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0,0000
0,0000
0,0001
0,0000
0,0001
0,0273
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-1
0,0224
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0,0015
0,0254
0,0069
0,0039
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0,0038
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0,0000
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3
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0,0001
0,0004
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0,0000
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0,0014
0,0000
0,0000
0,0005
0,0000
0,0001
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
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0,0042
0,0063
0,0004
0,0301
0,0042
0,0002
0,0011
0,0040
0,0005
0,0011
0,0025
0,0008
0,0000
0,0005
0,0007
0,0000
0,0000
0,0009
0,0000
0,0001
0,0000
0,0000
0,0001
0,0000
0,0000

5
0,0036
0,0082
0,0002
0,0089
0,0045
0,0000
0,0004
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0,0004
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0,0039
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0,0011
0,0004
0,0001
0,0000
0,0007
0,0000
0,0001
0,0000
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0,0046
0,0000
0,0186
0,0020
0,0000
0,0142
0,0025
0,0029
0,0000
0,0000
0,0000
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0,0009
0,0009
0,0101
0,0000
0,0000
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0,0000
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0,0044
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0,0001
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0,0010
0,0000
0,0000
0,0003
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Katagori Saham Syariah DES
No | KODE Nama Perusahaan Tanggal Stock Split
1 LSIP PP London Sumatra Indonesia Thk 25-02-2011
2 INTA Intraco Penta Tbk. 06/06/2011
3 AUTO | Astra Otoparts Thk 24-06-2011
4 SSIA Surya Semesta Internusa Thk. 07/07/2011
5 PTRO Petrosena Tbk 03/06/2012
6 PWON | Pakuwon Jati Thk 30-03-2012
7 ASII Astra Internasional Tbk 06/05/2012
8 INDS Indospring Thk 19-06-2012
9 KLBF Kalbe Farma Thk 10/08/2012
10 | ACES Ace Hadwere Indonesia Thk 11/02/2012
11 | SMRA | Sumarecon Agung Thk 27-06-2013
12 | ARNA | Arwana Citramulia Tbk 07/08/2013
13 | JRPT Jaya Real Properti Thk 08/01/2013
14 | TLKM | Telekomunikasi Indonesia (Persero) 28-08-2013
15 | BATA | Sepatu Bata Thk 09/04/2013
16 | JKON Jaya Konstruksi Manggala Pratama Thk 28-09-2013
17 | TOTO Surya Toto Indonesia Thk 25-07-2014
18 | LTLS Lautan Luas Thk 01/08/2015
19 | GDYR | Goodyear Indonesia Thk 13-07-2015
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20 | BALI Bali Towerindo Sentra Thk 29-07-2015
21 | CEKA | Wilmar Cahaya Indonesia Tbhk 31-07-2015
22 | LION Lion Metal Works Thk 09/01/2015
23 | LMSH | Lionmesh Prima Tbk 09/01/2015
24 | MIKA Mitra Keluarga KaryaSehat Thk 15-10-2015
25 | MERK | Merc Tbk 18-12-2015

Sumber : www.sahamok.com dan www.idx.com
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Katagori Saham Konvensional
No | Kode Nama Perusahaan Tanggal Stock Split
1 BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk 01/11/2011
2 BTPN | Bank Tabungan Pensiunan Nasional Thk 28-03-2011
3 MAIN | Malindo Feedmil Tbk 15-06-2011
5 IMAS | Indomobil Sukses Internasional Thk 06/07/2012
6 MDRN | Modern Internasional Thk 07/03/2012
7 DKFT | Central Omega Resources Tbhk 08/03/2012
8 KREN | Kresna Graha Investama Thk 08/07/2012
10 JPFA JPFA Comfeed Indonesia Thk 19-04-2013
11 TOWR | Sarana Menara Nusantara Tbk 22-07-2013
12 AMRT | Sumber Alfaria Trijaya Thk 29-07-2013
13 ALMI | Alumindo Light Metal Industy Tbk 02/12/2014
14 INAI Indal Alumunium Industri Thk 02/12/2014
15 CMPP | Rimau Multi Putra Pratama Tbk 09/08/2014
16 MLBI Multi Bintang Indonesia Thk 11/06/2014
17 LEAD | Logindo Samudramakmur Tbk 18-05-2015
18 TRUS | Trus Finance Indonesia Thk 24-07-2015
19 ASJT Asuransi Jasa Tania Tbk 30-07-2015
20 DSNG | Dharma Satya Nusantara Tbk 16-10-2015
21 DLTA | Delta Djakarta Thk 11/02/2015
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