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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh langsung dari variable
makro ekonomi terhadap profitability bank syariah yang ditunjukkan dengan return
on asset (ROA) dan pengaruh tidak langsung yang di intervening dengan likuiditas
yang di tunjukkan dengan financing to deposit ratio (FDR).

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan regresi
berganda dan analisis jalur (path analysis) sebagai alat untuk mengukur hubungan
yang dilakukan oleh variable makro terhadap profitability dengan di mediasi oleh
likuiditas. Penelitian ini mengambil sample dari perbankan syariah di Indonesia
dengan total 6 sample bank syariah sejak tahun 2010 hingga tahun 2015. Sedangkan
variabel makro yang digunakan dalam penelitian ini adalah gross domestic product
(GDP), Inflasi, tingkat suku bung, dan kurs nilai tukar rupiah terhadap dollar.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara langsung variable makro secara
signifikan berpengaruh terhadap profitabilitas bank syariah kecuali GDP sedangkan
setelah di mediasi oleh likuiditas, inflasi tidak berpengaruh signifikan dan selainnya
berpengaruh secara signifikan.

Keyword; bank syariah, path analysis, intervening, variabelmakro, profitabilitas
bank syariah, likuiditas bank syariah
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perbankan adalah satu lembaga yang melaksanakan tiga fungsi utama,
yaitu menerima simpanan uang, meminjamkan uang, dan jasa pengiriman
uang. Dalam sejarah perekonomian kaum muslimin, fungsi-fungsi bank telah
dikenal sejak zaman Rasulullah SAW. Fungsi-fungsi tersebut adalah
menerima titipan harta, meminjamkan uang untuk keperluan konsumsi dan
untuk keperluan bisnis, serta melakukan pengiriman uang.! Bank adalah badan
usaha yang menghimpun dan a dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan
menyalurkannya kepada masyarakat dalam bentuk kredit dan/atau bentuk
lainnya dalam rangka meningkatkan taraf hidup rakyat.

Hal mendasar yang membedakan antara perbankan konvensional dengan
perbankan syariah adalah terletak pada prinsip non ribawi yang diusung oleh
perbankan syariah yang mengharamkan bunga bank pada keseluruhan
operasionalnya serta adanya acuan dan norma yang berseumber pada Al-
Quran dan Al-hadis. Dimana usaha pokoknya memberikan pembiayaan dan
jasa-jasa lainnya dalam lalu lintas pembayaran serta peredaran uang yang

pengoperasiannya disesuaikan dengan prinsip syariat Islam.?

'Biro PerbankanSyariah Bank Indonesia, Islam danPerbankanSyariah, (Jakarta : Karim
Business Consulting, 2001)

2Syafii Antonio, Muhammad, Bank Syariah dari Teori ke Praktek, Cetakan ke-4, (Jakarta
: Gema Insani Press, 2001).



Undang-Undang Perbankan Syariah No. 21 Tahun 2008

menyatakanbahwa perbankan syariah adalah segala sesuatu yang menyangkut

tentang bank syariah dan unit usaha syariah, mencakup kelembagaan, kegiatan

usaha, serta cara dan proses dalam melaksanakan kegiatan usahanya. Bank

syariah adalah bank yang menjalankan kegiata usahanya berdasarakan prinsip

syariah dan menurut jenisnya terdiri atas Bank Umum Syariah (BUS), Unit

Usaha Syariah (UUS), danBank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS).

Semakin meningkatnya jumlah bank syariah di Indonesia, hingga tahun

2015 adalah BUS sejumlah menjadi 12 dan UUS sejumlah 22 institusi. Setelah

perpindahan regulasi pada tahun 2013 dimana yang sebelumnya wewenang

dalam membuat peraturan bank syariah terdapat pada Bank Indonesia (Bl)

kini berpindah ke Otoritas Jasa Keuangan (OJK) peraturan terkait bank

syariah pun terus dibuat, dan bahkan diakhir tahun 2014 OJK telah membuat 6

(enam) peraturan baru terkait perbankan, yang dimana di dalamnya terdapat

juga peraturan untuk bank syariah.’

Dapat dilihat dalam grafik dibawah perkembangan aktiva perbankan

syariah selama beberapa tahun terakhir senantiasa mengalami pertumbuhan.

% Kurnia, Nenny dkk, Islamic Finance Outlook, Karim Consulting Indonesia 2015,

http://karimconsulting.com/wp-content/uploads/2014/12/Outlook-Keuangan-Syariah-2015.pdf
diakses pada 15 oktober 2015
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Grafik 1. Total Aktiva Perbankan Syariah*

Dari beberapa gejolak krisis yang terjadi di Indonesia kekuatan
perbankan syariah dalam menahan dampak krisis ekonomi global di Indonesia
telah terbukti pada 1998. Berdasarkan pengumuman Badan Pengawas
Perbankan Nasional pada tanggal 13 Maret 1999, Bank Muamalat sebagai
satu-satunya bank syariah pada saat itu, dinyatakan sebagai bank sehat dan
tidak berpotensi bangkrut pada saat terjadinya krisis moneter 1997-1998°.

Sekretaris Jenderal Masyarakat Ekonomi Syariah (MES), Muhammad
Syakir Sula mengungkapkan krisis ekonomi global kala itu telah
menyebabkan hampir semua bank konvensional bangkrut kecuali bank

syariah.® Krisis ekonomi kemudian terulang lagi pada 2008 yang lebih

* Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Statistik Perbankan Syariahduni 2015,

http://www.ojk.go.id/statistik-perbankan-syariah-juni-2015 diakses pada 24 November 2015

> Bank Indonesia, Sejarah Bank Indonesia  http://www.bi.go.id/id/tentang-
bi/museum/sejarah-
bi/bi/Documents/f2310af43715441bb8d57d865ea7987cSejarahPerbankanPeriode19971999.pdf
diakses tanggal 31 Maret 2016

® Syakir, Sula, Perbankan Syariah Tahan Banting Hadapi Krisis Global, Republika, 26
September 2011, http://www.republika.co.id/berita/ekonomi/keuangan/11/09/26/1s3sl0-perbankan-
syariah-tahan-banting-hadapi-krisis-global diakses pada 31 Maret 2016
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mengguncang pasar modal. Namun, krisis ekonomi terus terulang hingga pada
2011 ini dan telah menjangkau Amerika Serikat dan Eropa. Dan kembali
terjadi di akhir 2014 dan diperkirakan terus berlanjut.

Secara teori perbakan syariah merupakan bank independen yang terpisah
darisistem bunga yang berlaku pada bank umum’. Dimana terdapat pada
sistem yang diterapkan, yakni bagi hasil dan margin.Apakah dengan sistem
yang berbeda dengan bank konvensional tersebut membuat bank syariah
cukup imun serta tidak mendapat pengaruh yang signifikan dari faktor makro
ekonomi kondisi perekonomian? Apabila berpengaruh, maka bagaimanakah
pengaruh dan signifikansinya?

Secara teori, perilaku harga saham merupakan indikator terbaik untuk
mengukur Kinerja perusahaan, karena ini mencerminkan penilaian pasar, tetapi
indikator ini tidak selalu dapat diandalkan, termasuk dalam sektor perbankan
syariah. Alasannya, banyak saham bank, terutama saham yang diterbitkan oleh
bank kecil dan bank Islam, tidak aktif diperdagangkan di bursa nasional atau
internasional. Fakta ini memaksa analis keuangan untuk menggunakan
pengganti indikator nilai pasar dengan indikator semacam rasio profitabilitas®.

Menurut Surat Edaran Bank Indonesia No0.13/24/DPNP tanggal 25
Oktober 2011 tentang Sistem Penilaian Tingkat Kesehatan Bank Umum,
parameter yang digunakan dalam penilaian tingkat kesehatan bank meliputi

penilaian faktor profil risiko, faktor Good Corporate Governance, faktor

" Ayub, Muhammad, Understanding Islamic Financial A-Z Keuangan syariah, (Jakarta :
Kompas Gramedia, 2009)

8 Ahmad Minan Abdul Jalal, “Pengaruh makro ekonomi terhadap kinarja PT. Bank
Muamalat Indonesia, Tbk”, tesis, Universitas Indonesia, Depok 2008



rentabilitas dan faktor permodalan. Dalam surat edaran tersebut dinyatakan
bahwa indikator untuk mengukur kinerja bank untuk menghasilkan laba
(rentabilitas) dapat diukur dengan menggunakan return on asset (ROA), Net
interest margin (NIM), kinerja komponen laba aktual terhadap proyeksi
anggaran dan kemampuan komponen laba dalam meningkatkan permodalan.’
ROA penting bagi bank karena ROA digunakan untuk mengukur
efektifitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan mamanfaatkan
aktiva yang dimilikinya. ROA merupakan rasio antara laba sesudah pajak
terhadap total asset. Semakin besar ROA menunjukkan kinerja perusahaan
semakin baik, kerena tingkat pengembalian (return) semakin besar.'® Menurut
Dendawijaya, tingkat ROA digunakan untuk mengukur profitabilitas bank
karena Bank Indonesia sebagai pembina dan pengawas perbankan lebih
mengutamakan nilai profitabilitas suatu bank yang diukur dari aset yang
dananya berasal dari sebagian besar dana simpanan masyarakat. Semakin
besar ROA suatu bank, semakin besar pulatingkat keuntungan yang dicapai
bank dan semakin baik posisi bank tersebut dari segi penggunaan asset™.
Faktor internal antara lain sistem manajemen perkreditan yang
dilaksanakan oleh suatu bank, maupun faktor dari dalam perusahaan (debitur)
itu sendiri yaitu dalam komposisi sumber dan alokasi sumber dana. Sedangkan

piranti makro ekonomi antara lain kebijakan pemerintah dan kondisi ekonomi

% Bank, Indonesia, Surat Edaran Bank Indonesia No.13/24/DPNP tanggal 25 Oktober
2011

1% Husnan, Suad, Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas. Edisi Kedua.
(Yogyakarta : UPP-AMP YKPN, 1998)

1 Dendawijaya, Lukman, Manajemen Perbankan, him 118, (Jakarta : Ghalia Indonesia,
2009).



secara makro seperti gross domestic product (GDP), inflasi, tingkat suku
bunga, dan nilai tukar rupiah.

Flamini menyatakan kinerja perbankan cukup sensitif terhadap variabel
kontrol makro ekonomi'?. Sedangkan dalam penelitian lain Jiang
menyimpulkan bahwa melambatnya pertumbuhan ekonomi memberikan efek
negatif terhadap profitabilitas perbankan di Hongkong®®. Penelitian serupa
yang dilakukan oleh Oktavia menyatakan bahwa variabel suku bunga bank
Indonesia (SBI) berpengaruh terhadap profitabilitas bank. Pengujian secara
serentak menunjukkan bahwa antara seluruh variabel independen (suku bunga
SBI, nilai tukar rupiah, dan inflasi) berpengaruh secara signifikan positif
terhadap variabel kinerja keuangan perusahaan (ROA)™.

Sementara di Bank syariah Ali Mustafa Al Qurdah melakukan penelitian
untuk melihat dampak variabel makro ekonomi dan karakteristik bank pada
tingkat profitabilitas Bank Islam di Jordania pada periode 2000-2011.
Penelitian tersebut menemukan bahwa faktor makroekonomi yang diwakili
oleh Indeks Saham Amman, construction licensed square meters, dan
pertumbuhan uang beredar merupakan faktor baik yang menentukan tingkat
profitabilitas bank Islam®®.Sedangkan penelitiann yang dilakukan Hasan

menunjukkan bahwa makro ekonomi yang diukur dengan GDP menunjukkan

12 Flamini, et al, “The Determinants of Commercial Bank Profitability in Sub-Saharan
Africa”. IMF Working Paper, 2009

'3 Jiang, Guorong et al, “The Profitability of the Banking Sector in Hong Kong”,Hong
Kong Monetary Authority Quarterly Bulletin: 5-14, 2003.

Y Dwi Oktavia, Linda, “Pengaruh Suku Bunga Sbi, Nilai Tukar Rupiah, Dan Inflasi
Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum Dan Sesudah Privatisasi”, Jurnal Lembaga
Penelitian Universitas Gunadarma, Depok, 2009

5 Al Qudah, et al, The Impact of Macroeconomic Variables and Bank Characteristics on
Jordanian Islamic Banks Profitability, Empirical International Business Research, Vol 6, No 10,
Canadian Center of Science and Education, 2013.



pengaruh yang positif tidak signifikan terhadap ROA. Temuan lainnya bahwa
inflasi tidak berpengaruh terhadap profitabilitas bank Islam®®.

Di sisi lain, pada saat keadaan ekonomi mengalami recovery, Kinerja
keuangan perbankan konvensional mengalami perbaikan, pada saat yang sama
pula kinerja keuangan bank syariah juga tetap membaik. Dari sini tampak
bahwa kinerja keuangan bank syariah relatif tidak dipengaruhi oleh keadaan
makro ekonomi, sebagaimana yang terjadi pada kinerja bank konvensional.
Sehingga untuk sementara dapat diduga bahwa kinerja bank syariah juga
dipengaruhi oleh keadaan makro ekonomi, Ekonomi makro secara umum
memiliki hubungan dengan tingkat return dan risiko terutama dampak inflasi
dan pergerakan kurs mata uang karena faktor ekonomi makro tersebut
merupakan faktor eksternal perusahaan yang mempengaruhi tingkat harga
saham dan tidak dapat dikendalikan oleh perusahaan.

Adapun data mengenai Variabel Makro perekonomian Indonesia periode

2011-2015 dapat dilihat dalam tabel berikut:

PERIODE | INFLASI | GDP | BUNGA | KURS

2011 3,79% 6,45 6,17% 9.099

2012 4,30% 6,29 5,75% 10.000

2013 8,38% 6,03 7,42% 10.833

2014 8,36% 5,14 7,63% 10.485

2015 3,35% 4,72 7,50% 13.759

® Hassan dan Bashir, “Determinants of Islamic Banking Profitabilitas”,International
Journal. ERF paper, 2002.

paper



Tabel 1.1 Variabel makro Indonesia periode 2011-2015*

Dalam analisis fundamental, kondisi variable ekonomi makro sangat
mempengaruhi keputusan-keputusan investasi yang diambil oleh perbankan
syariah karena dampak tersebut mungkin tidak terjadi pada perusahaan tetapi
memiliki dampak terhadap pasar secara keseluruhan. Berdasarkan laporan
keuangan historis tersebut, selanjutnya dapat diketahui kinerja keuangan
perusahaan dengan cara melakukan analisis laporan keuangan melalui
perhitungan rasio keuangan. Rasio merupakan perbandingan antara dua
elemen laporan keuangan yang menunjukkan indikator keuangan pada periode
tertentu

Untuk rasio yang digunakan sebagai intervening dalam penelitian ini
adalah Rasio likuiditas pendanaan yang biasa menggunakan Finance to
Deposit Ratio (FDR). FDR menyatakan seberapa jauh kemampuan bank
syariah dalam membayar kembali dana yang dilakukan deposan dengan
mengandalkan pembiayaan yang diberikan sebagai sumber likuiditasnya. Jika
rasio ini semakin tinggi, maka penyaluran dana yang dilakukan oleh bank
syariah juga akan meningkat. Dengan tingginya tingkat penyaluran dana
melalui pembiayaan, maka dapat mengindikasikan meningkatnyapendapatan
lewat bonus ataupun bagi hasil dengan asumsi tidak ada pembiayaan macet.

Alasan digunakannya likuiditas perbankan sebagai variabel intervening
adalah karena diasumsikan bahwa faktor makroekonomi tersebut berpengaruh

secara langsung terhadap likuiditas dan likuiditas memiliki peran hubungan

" Data diakses dari www.bi.go.id, dengan pengolahan data


http://www.bi.go.id/

dalam aspek profitabilitas lembaga perbankan. Meengenai pengaruh hubungan
makro ekonomi dengan likuiditas yang menunjukkan adanya hubungan
langsung adalah sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh, Vodova®™ dan
Sulaiman®®. Selain itu hubungan erat yang juga terjadi antara likuiditas dan
profitabilitas lembaga perbankan adalah sesuai dengan penelitian dari Khan,
Akhtar?:Adapun data mengenai rasio FDR perbankan syariah periode 2010-

2015 dapat dilihat dalam tabel berikut:
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Grafik 1.2 Kinerja FDR Bank Umum SyariahPeriode 2010-2015
Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan sebagai Variabel makro

ekonomi sebagai variabel dependen sedangkan sebagai variabel intervening

18 Vodova, “Liquidity of Czech Commercial Banks and Its Determinants”, International
Journals of Mathematical Models and Methods in Applied Sciences, issues 6, volume 5, 2011.

19 Sulaiman, dkk, “How Islamic Banks of Malaysia Managing Liquidity? An Emphasis on
Confronting Economic Cycles”, International Journal of Business and Social Science, Department
Economic Academy of Islamic Study University of Malaya, 2013.

0 Khan, Muhammad Asif, “Gauging Profitability and Liquidity of Islamic Banks:
Evidence from Malaysia and Pakistan”, International Journal of Accounting and Financial
Reporting, UMSIT Kotli, Pakistan, 2015.

! Akhtar,M.F., K.Ali, dan S.Sadagat, Liquidity Risk Management : A comparative study
between Conventional and Islamic Bank of Pakistan. Interdisciplinary Journal of Research in
Business, Lahore, Pakistan 2011
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adalah rasio likuiditas menggunakan FDR. Rasio likuiditas yang diproksikan
menggunakan FDR merupakan rasio yang menggambarkan tingkat efisiensi
bank syariah sebagai lembaga intermediasi dalam menghimpun dana dan
pengalokasiannya. Perbedaan penelitian ini dengan beberapa penelitian
sebelumnya yaitu, pemilihan variabel independen dan variabel intervening
yang digunakan serta periode penelitian. Variabel independen yang digunakan
dalam penelitian ini merupakan variabel yang menurut penelitian sebelumnya
berpengaruh dari sisi eksternal terhadap kinerja bank. Selain itu di mediasi
dengan variabel intervening.

Oleh karena itu perlu diuji kembali konsistensi dari variable-variabel
tersebut dalam mempengaruhi kinerja bank. Penelitian ini juga tidak
melakukan pengujian terhadap variabel makro ekonomi terhadap return dari
tabungan, karena sesuai dengan penelitian Husnan yang menyatakan bahwa
sebenarnya pasar bersifat antisipatif terhadap kondisi perekonomian, dengan
kata lain kondisi pasar merefleksikan kondisi ekonomi, maka setiap perubahan
kondisi ekonomi tentunya akan tercermin pada kondisi pasar. Dari latar
belakang permasalahan yang telah diuraikan diatas, maka penulis memilih
judul ”Pengaruh Variabel Makro Terhadap Profitabilitas Perbankan Syariah

Dengan Likuiditas sebagai Intervening”.

. Rumusan Masalah
Untuk menjawab berbagai masalah gap yang terjadi tersebut, dengan

lingkup penelitian yangterbatas pada Perbankan syariah, maka dalam tesis ini
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akan dilakukan penelitianuntuk menjawab pertanyaan — pertanyaan penelitian

diantaranya sebagai berikut:

1.

Apakah secara simultan faktor makro ekonomi (GDP, inflasi, tingkat suku
bunga riil dan kurs) berpengaruh pada profitabilitas perbankan syariah?
Apakah faktor makro ekonomi yang berupa GDP berpengaruh pada
profitabilitas perbankan syariah secara langsung dan setelah dimediasi
dengan likuiditas?

Apakah faktor makro ekonomi yang berupa Inflasi berpengaruh pada
profitabilitas perbankan syariah secara langsung dan setelah dimediasi
dengan likuiditas

Apakah faktor makro ekonomi yang berupa Suku Bunga berpengaruh pada
profitabilitas perbankan syariah secara langsung dan setelah dimediasi
dengan likuiditas

Apakah faktor makro ekonomi yang berupa Kurs berpengaruh pada
profitabilitas perbankan syariah secara langsung dan setelah dimediasi

dengan likuiditas

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1.

Tujuan Penelitian

Dari tujuan tersebut maka manfaat yang diharapkan dapat dipetik
dari penelitian ini adalah:
a. Mengetahui lebih lanjut faktor makro ekonomi dan rasio keuangan

apa saja yang memiliki pengaruh penting bagi kinerja keuangan bank
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syariah, seberapa besar signifikansinya, dan pola pengaruhnya, apakah
positif atau negatif.

b. Hasil dari penelitian ini dapat menjadi salah satu pertimbangan dalam
rangka mengantisipasi berbagai faktor makro ekonomi yang dapat
mempengaruhi Kinerja keuangan bank syariah pada umumnya

2. Kegunaannya
Kegunaan penelitian yang dilakukan berkaitan dengan
profitabilitas pada bank syariah beserta variabel-variabel yang
mempengaruhinya adalah sebagai berikut :

a. Penelitian diharapkan bermanfaat terutama bagi para debitur maupun
kreditur bank syariah guna mengetahui bagaimana perubahan suatu
kondisi, baik internal maupaun eksternal perbankan mempengaruhi
kinerja bank syariah. Dengan begitu debitur maupun kreditur
mempunyai gambaran pada kondisi yang bagaimana suatu perbankan
dapat menguntungkan sebagai media investasi maupun penyedia dana.

b. Bagi bank syariah diharapkan dapat menjadi pertimbangan dalam
embuatan keputusan terhadap kebijakan pembiayaan maupun ekspansi
asset serta untuk langkah antisipasi terhadap semua faktor yang
nantinya akan mempengaruhi Kinerja perusahaan.

c. Bagi akademisi dapat memberikan manfaat dalam hal pengembangan
ilmu ekonomi khususnya manajemen keuangan, melalui pendekatan

dan cakupan variable yang digunakan, terutama pengaruh kondisi
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makro ekonomi dan pangsa asset bank syariah terhadap kinerja bank

syariah yang diukur dari profitabilitasnya.

D. Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan tesis ini bisa terarah, integral dan sistematis maka

dalam tesis ini dibagi dalam 5 bab dimana setiap bab terdiri dari sub-sub

sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah sebagai

berikut:

Bab I Pendahuluan

Bab ini berisi tentang pendahuluan yang merupakan landasan awal
dalam melakukan penelitian. Bab ini menguraikan tentang latar belakang
masalah, rumusan masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, serta
sistematika pembahasan.
Bab Il Landasan Teori

Bab kedua menguraikan teori yang menjadi landasan penelitian ini,
menjelaskan mengenai bank syariah, profitabilitas, serta faktor eksternal
yang mempengaruhi profitabilitas bank.
Bab 111 Metodologi Penelitian

Bab ini Dberisi penjelasan mengenai jenis data dan sifat
penelitian,populasi dan sampel penelitian, metode pengumpulan data,
variabel dan teknik analisis data serta alat uji hipotesis.

Bab IV Analisis Data dan Pembahasan
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Bab keempat memaparkan tentang analisis data yang telah diolah
dan hasil penelitian. Hasil penelitian disajikan dalam bentuk tabel, grafik
atau bentuk lain. Pembahasan berisi tentang hasil penelitian yang berupa
penjelasan teoretik secara kualitatif maupun kuantitatif.

Bab V Penutup

Bab ini memaparkan kesimpulan dari rumusan masalah dalam
penelitian, serta keterbatasan dan saran yang ditujukan kepada peneliti
dalam bidang sejenis yang akan melanjutkan atau mengembangkan

penelitian ini.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Paper ini menganalisis menjelaskan bagaimana pengaruh variable
makro terhadap Return on Asset Bank Umum Syariah (BUS) di Indonesia
yang dengan financing to deposit ratio yang berperan sebagai variable
intervening. Hasil estimasi dan analisis memberikan beberapa temuan empiris,
yaitu berupa;

1. Secara simultan, hasil penelitian ini menunjukan bahwa dari ke semua
variable independen secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap
ROA baik secara langsung maupun dengan FDR sebagai moderator.

2. Penelitian ini juga menemukan bahwa GDP tidak berpengaruh signifikan
terhadap ROA bank umum syariah. Hal ini memberikan bukti statistik
bahwa besar kecilnya GDP masyarakat Indonesia tidak berpengaruh secara
langsung terhadap keuntungan bank syariah. Namun melalui faktor
intervening berupa FDR terbukti bahwa GDP berpengaruh positif secara
tidak langsung terhadap ROA bank syariah.

Inflasi  berpengaruh  positif  signifikan terhadap ROA. Dimana
meningkatnya inflasi yang merupakan indikator lemahnya daya beli
masyarakat melakukan peningkatan terhadap keuntungan yang diperoleh
oleh bank syariah secara langsung. Namun ketika dimediasi dengan FDR

peran inflasi tersebut justrutidakberpengaruhsecarasignifikan.

85
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3. Suku bunga berpengaruh negatif signifikan terhadap ROA bank syariah.
Artinya suku bunga yang menyatakan bahwa bank syariah masih belum
melepas benchmark pricingnya kepada suku bunga yang merupakan
indikatoryang digunakan oleh bank konvensional untuk memberikan
pricing produknya. Sebab itulah hal tersebut juga berperan negative
signifikan secara tidak langsung terhadap ROA yang di intervening oleh
FDR.

4. Kurs berpengaruh negative signifikan terhadap ROA bank syariah. Artinya
pengaruh perdagangan internasional masih memberikan dampak terhadap
kestabilan keuntungan yang didapatkan oleh bank syariah. Baik secara
langsung maupun secara tidak langsung yang telah di mediasi oleh

variable likuiditas berupa FDR.

B. Saran
Dalam penelitian ini, pasti ditemukan banyak kekurangan, kelemahan
dan keterbatasan sehingga diharapkan agar dapat disempurnakan dalam
penelitian selanjutnya. Berdasarkan penelitian ini, penulis memberikan saran
yang hendak disampaikan diantaranya:

1. Penelitian ini hanya menggunakan 4 (empat) variabel independen dan satu
variabel mediasi sehingga dibutuhkan variabel lain agar dapat diketahui
penyebab lain fluktuasi return on asset perbankan syariah di Indonesia

2. Variabel yang diprediksi menjadi perantara variabel independen terhadap

variabel dependen dapat diganti dengan variabel lain agar diketahui
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apakah ada variabel lain yang dapat menjadi perantara (mediasi) hubungan
keduanya,

Sample penelitian hanya berjumlah setengah dari populasi sehingga
penambahan sample diharapkan semakin memperkuat dan mempertajam
hasil analisis. Selain itu periode penelitian hanya sejumlah 6 tahun
sehingga untuk menambah keyakinan hasil penelitian maka periode
penelitian dapat diperpanjang.

Kriteria penentuan sampel dalam penelitian ini masih relatif sederhana.
Disarankan bagi penelitian selanjutnya untuk melakukan proses sampling
dengan kriteria yang lebih beragam contohnya dengan memperhatikan
kualitas permodalan, profitabilitas, efisiensi, skala perbankan, dan target
market

Pengamatan dalam penelitian ini menggunakan data triwulan. Disarankan
untuk penelitian selanjutnya untuk menggunakan data bulanan karena akan
lebih terlihat pergerakan data yang terjadi.

Dari kesimpulan dan keterbatasan yang telah diuraikan oleh peneliti, maka

saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut:

1.

Perbankan syariah disarankan untuk senantiasa memperhatikan pergerakan
variabel makro baik yang termasuk dalam penelitian ini maupun secara
keseluruhan. Sebab hal tersebut dapat menjadi sebuah landasan untuk
melakukanperubahan strategi bisnis guna mendapatkan keuangan yang

maksimal
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2. Perbankan syariah seyogyanya terus memperbaiki struktur sumber dana
dan memperbaiki portofolio pembiayaannya dengan efektif dan efisien
sehingga bisa menghasilkan pendapatan yang lebih menguntungkan.

3. Perbankan syariah harus Meminimalisir praktek bencmarking terhadap
bunga perbankan konvensional secara bertahap mengikuti perkembangan

pangsa pasar.
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LampiranHasilUjiKlasik

Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 144
Mean ,0000000
Normal Parameters®® Std. ,00763980
Deviation
Absolute ,082
'[\)Ai??etzrizf:r:sme Positi\_/e i
Negative -,038
Kolmogorov-Smirnov Z ,984
Asymp. Sig. (2-tailed) ,287
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
Autokorelasi
Runs Test
Unstandardized
Residual
Test Value® 1,21689°
Cases < Test Value 141
Cases >= Test 1
Value
Total Cases 142
Number of Runs 3
Z ,120
Asymp. Sig. (2- ,905
tailed)
Heteroskedastisitas
Variables Entered/Removed?
Model Variables Variables Method
Entered Removed
FDR, BUNGA, .| Enter
1 NPF, INFLASI,
KURS, GDP®

a. Dependent Variable: RES_2
b. All requested variables entered.

Model Summary®
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Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 ,259° ,067 ,026 ,00468

a. Predictors: (Constant), FDR, BUNGA, NPF, INFLASI, KURS, GDP
b. Dependent Variable: RES_2
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ANOVA?

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

Regression ,000 6 ,000 1,647 ,139°
1 Residual ,003 137 ,000

Total ,003 143
a. Dependent Variable: RES 2
b. Predictors: (Constant), FDR, BUNGA, NPF, INFLASI, KURS, GDP

Coefficients®
Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta

(Constant) ,021 ,014 1,541 ,126

INFLASI ,010 ,031 ,031 ,306 ,760

GDP ,000 ,001 -,038 -,233 ,816
1 BUNGA -,176 ,091 -,257 -1,940 ,054

KURS -1,317E-007 ,000 -,045 -,310 157

NPF -,008 ,026 -,029 -,319 ,750

FDR -,002 ,005 -,026 -,287 74
a. Dependent Variable: RES 2

Residuals Statistics®
Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value ,0036 ,0077 ,0056 ,00123 144
Residual -,00706 ,01623 ,00000 ,00458 144
Std. Predicted Value -1,593 1,711 ,000 1,000 144
Std. Residual -1,508 3,466 ,000 ,979 144
a. Dependent Variable: RES 2
Multikol
Variables Entered/Removed®
Model Variables Variables Method
Entered Removed

KURS, FDR, .| Enter
1 INFLASI,

BUNGA, GDP"

a. Dependent Variable: ROA
b. All requested variables entered.




Model Summary

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 ,631° ,282 ,256 ,72620

a. Predictors: (Constant), KURS, FDR, INFLASI, BUNGA, GDP
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ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 28,231 5 5,646 10,706 ,000°
1 Residual 71,722 136 527
Total 99,953 141
a. Dependent Variable: ROA
b. Predictors: (Constant), KURS, FDR, INFLASI, BUNGA, GDP
CollinearityDiagnostics®
Model Eigenvalue [ Condition Variance Proportions
Dimension Index | (Constan| FDR |INFLASI| GDP | BUNG | KURS
t) A
1 5,981 1,000 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
1 ,011 23,459 ,00 33 22 ,01 ,00 ,00
2 ,005 36,445 ,00 ,18 ,61 ,10 ,01 ,00
3 ,003 46,434 ,00 ,46 ,04 ,09 ,00 ,01
4 ,001 105,779 ,00 ,04 ,10 ,30 ,96 ,01
g 3,295E-005 426,079 ,99 ,00 ,04 ,50 ,04 ,98
a. Dependent Variable: ROA
Coefficients®®
Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
-21,642 8,235 -2,628 ,010
(Constant) -1,727 814 -332|  -2,123 ,036 887 1,127
FDR 656 263 397 2,491 014 711 1,407
INFLASI -,059 763 -,022 -077 938 252 3,961
GDP -3,287 871 -1,850| -3,773 ,000 447 2,239
ﬁLdI;SA -1,089 ,158 -2,086 -6,900 ,000 ,319 3,139

a. Dependent Variable: ROA

Coefficient Correlations®
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Model KURS1 FDR INFLASI | BUNGA | GDP1
1 1
KURS 1,000 -,003 ,193 -,110 ,709
FDR -,003 1,000 -,235 215 ,169
Correlations INFLASI ,193 -,235 1,000 -394 112
BUNGA -,110 215 -,394 1,000 376
1 GDP ,709 ,169 112 376 1,000
KURS 522 -,002 ,037 -,070 527
FDR -,002 ,639 -,049 ,151 ,139
Covariances INFLASI ,037 -,049 ,069 -,091 ,030
BUNGA -,070 ,151 -,091 172 ,340
GDP 527 ,139 ,030 ,340 1,060

a. Dependent Variable: ROA

Lampiran Hasil Uji Regresi Berganda Makro Ekonomi

Bank Syariah
Model Summary
Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 ,531° ,282 ,256 ,712620

a. Predictors: (Constant), KURS1, FDR, INFLASI1, BUNGA1, GDP1

terhadap Profitabilitas

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 28,231 5 5,646 10,706 ,OOOb
1 Residual 71,722 136 ,527
Total 99,953 141
a. Dependent Variable: ROA1
b. Predictors: (Constant), KURS1, FDR, INFLASI1, BUNGA1, GDP1
Coefficients®
Model Unstandardized Coefficients Standardized T Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -21,642 8,235 -2,628 ,010
FDR -1,727 ,814 -,332 -2,123 ,036
1 INFLASI1 ,656 ,263 ,397 2,491 ,014
GDP1 1,803 1,030 ,253 1,751 ,082
BUNGAL -3,287 871 -1,850 -3,773 ,000
KURS1 -1,089 ,158 -2,086 -6,900 ,000

a. Dependent Variable: ROA1
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Lampiran Hasil Uji analisa jalur Makro Ekonomi terhadap Profitabilitas yang

dimediasi oleh Likuiditas Bank Syariah

GDP

Run MATRIX procedure:

e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ek
Preacher And Hayes (2004) SPSS Script For Simple Mediation

Written by Andrew F. Hayes, The Ohio State University
http://www.comm.ohio-state.edu/ahayes/

VARIABLES IN SIMPLE MEDIATION MODEL

Y GDP1
X ROA1
M FDR

DESCRIPTIVES STATISTICS AND PEARSON CORRELATIONS
Mean SD GDP1 ROA1l FDR

GDP1 1,7463 ,1182 1,0000 ,4092 -,2009

ROA1 -4,7373 8420 ,4092 1,0000 -,1410

FDR 9219 ,0812 -2009 -1410 1,0000

SAMPLE SIZE
142

DIRECT And TOTAL EFFECTS

Coeffs.e.t Sig(two)

b(YX) ,0574 ,0108 5,3066 ,0000

b(MX) -0136 ,0081 -1,6851 ,0942
b(YM.X) -2126 ,1123 -1,8928 ,0605
b(YX.M) ,0546 ,0108 5,0349 ,0000

INDIRECT EFFECT And SIGNIFICANCE USING NORMAL DISTRIBUTION
Value s.e. LL95CI UL95CI Z Sig(two)
Effect ,0029 ,0025 -,0019 ,0077 1,1707 2417

FAIRCHILD ET AL. (2009) VARIANCE IN Y ACCOUNTED FOR BY INDIRECT EFFECT:

,0194
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Run MATRIX procedure:
S ——
Preacher And Hayes (2004) SPSS Script For Simple Mediation

Written by Andrew F. Hayes, The Ohio State University
http://www.comm.ohio-state.edu/ahayes/

VARIABLES IN SIMPLE MEDIATION MODEL

Y INFLASI1
X ROA1
M FDR

DESCRIPTIVES STATISTICS AND PEARSON CORRELATIONS
Mean SD INFLASI1 ROAl1  FDR

INFLASI1 -2,8997 2766 1,0000 -,0579 2261

ROAl  -4,7373 ,8420 -,0579 1,0000 -,1410

FDR 9219 0812 2261 -,1410 1,0000

SAMPLE SIZE
142

DIRECT And TOTAL EFFECTS

Coeffs.e.t Sig(two)

b(YX) -0190 ,0277 -,6865 ,4936
b(MX) -0136 ,0081 -1,6851 ,0942
b(YM.X) ,7572 2842 2,6647 ,0086
b(YX.M) -,0087 ,0274 -3186 ,7505

INDIRECT EFFECT And SIGNIFICANCE USING NORMAL DISTRIBUTION
Value s.e. LL95CI UL 95CI Z Sig(two)
Effect -0103 ,0076 -,0252 ,0046 -1,3576 ,1746

100

FAIRCHILD ET AL. (2009) VARIANCE IN Y ACCOUNTED FOR BY INDIRECT EFFECT:

,0027

khkhhkkhkkkhhkkhhkhkrhkkhhhrhkkhkhhkihkhhhkihkiiikkx NOTES khkkkhhkkhkhhkrhkhkhhkhhkhrhkkikhhihihhkihkihhkikx

Bunga

Run MATRIX procedure:

e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Preacher And Hayes (2004) SPSS Script For Simple Mediation

Written by Andrew F. Hayes, The Ohio State University

http://www.comm.ohio-state.edu/ahayes/
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VARIABLES IN SIMPLE MEDIATION MODEL

Y BUNGA1
X ROA1
M FDR

DESCRIPTIVES STATISTICS AND PEARSON CORRELATIONS
Mean SD BUNGA1l ROAl1 FDR

BUNGA1l -2,7066 ,1042 1,0000 -,4545 ,0358

ROA1 -4,7373 ,8420 -,4545 1,0000 -,1410

FDR 9219 ,0812 ,0358 -,1410 1,0000

SAMPLE SIZE
142

DIRECT And TOTAL EFFECTS

Coeffs.e.t Sig(two)

b(YX) -0562 ,0093 -6,0372 ,0000

b(MX) -0136 ,0081 -1,6851 ,0942

b(YM.X) -0370 ,0978 -3778 ,7062

b(YX.M) -0567 ,0094 -6,0118 ,0000

INDIRECT EFFECT And SIGNIFICANCE USING NORMAL DISTRIBUTION
Value s.e. LL95CI UL 95CI Z Sig(two)

Effect ,0005 ,0016 -,0026 ,0036 ,3190 7497

FAIRCHILD ET AL. (2009) VARIANCE IN Y ACCOUNTED FOR BY INDIRECT EFFECT:
,0005

*khkhhkkhkkkhhkkhhkhkrhkkhkhhkihkkhkhhkihkhhhkihkiiikkx NOTES *hkkkhhkkhkhhkhhkhkkhhkkhhkhrhkkhhhrhkihhkihkikhikikx

KURS

Run MATRIX procedure:
N A U AR S AU U
Preacher And Hayes (2004) SPSS Script For Simple Mediation

Written by Andrew F. Hayes, The Ohio State University
http://www.comm.ohio-state.edu/ahayes/

VARIABLES IN SIMPLE MEDIATION MODEL

Y KURS1
X ROA1
M FDR

DESCRIPTIVES STATISTICS AND PEARSON CORRELATIONS
Mean SD KURS1 ROAl FDR
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KURS1 9,2165 ,1500 1,0000 -3175 ,1358
ROA1 -4,7373 ,8420 -3175 1,0000 -,1410
FDR 9219 ,0812 1358 -,1410 1,0000

SAMPLE SIZE
142

DIRECT And TOTAL EFFECTS

Coeffs.e.t Sig(two)

b(YX) -0566 ,0143 -3,9613 ,0001
b(MX) -,0136 ,0081 -1,6851 ,0942
b(YM.X) 1716 ,1494 11,1486 2527
b(YX.M) -0542 ,0144 -3,7643 ,0002

INDIRECT EFFECT And SIGNIFICANCE USING NORMAL DISTRIBUTION
Value s.e. LL95CI UL 95CI Z Sig(two)
Effect -,0023 ,0027 -,0077 ,0030 -,8522 ,3941

FAIRCHILD ET AL. (2009) VARIANCE IN Y ACCOUNTED FOR BY INDIRECT EFFECT:
,0100
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