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ABSTRAK

Sesuai fakta yang ada ternyata suatu keterlambatan dilakukan oleh beberapa
perusahaan go publik di Indonesia. Keterlambatan itu tercermin dari perlakuan
perusahaan-perusahaan tersebut dalam mempublikasikan laporan keuangan
tahunannya. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh faktor
nonfinansial pada keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan.

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang termasuk Jakarta Islamic Index
dengan periode 2011-2014. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive
sampling dan diperoleh 13 sampel perusahaan. Keterlambatan Publikasi Laporan
Keuangan diukur dengan Kompleksitas Operasi Perusahaan, Umur Perusahaan,
Ukuran Perusahaan, dan Kepemilikan Publik. Alat analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah Eviews-8.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kompleksitas operasi perusahaan,
umur perusahaan, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan pada
keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan sedangkan
kepemilikan publik berpengaruh negatif signifikan pada keterlambatan publikasi
laporan keuangan tahunan perusahaan.

Kata Kunci : kompleksitas, umur, ukuran, kepemilikan publik, keterlambatan



INFLUENCE OF NONFINANCIAL FACTORS TO DELAY PUBLICATION OF
ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS COMPANY IN JAKARTA ISLAMIC
INDEX WHICH INCLUDES THE PERIOD 2011-2014

ABSTRACT

In accordance facts turned out to be a delay made by several companies
going public in Indonesia. Delay is reflected in the treatment of these companies in
publishing annual financial statements. The purpose of this study was to determine
the effect of non-financial factors in the delay in the publication of the annual
financial statements of the company.

This research was conducted at the company including the Jakarta Islamic
Index in the period 2011-2014. Sampling using purposive sampling method and
obtained 13 samples of the company. Delay in Publication of Financial Statements
measured by Complexity Corporate Operations, Age Company, Company Size, and
Public Ownership.

The results of this study indicate that the complexity of the company's operations,
firm age and size of the company has no significant effect on the delay in the
publication of the annual financial statements of public companies, while ownership
of a significant negative effect on the delay in the publication of the annual financial
statements of the company.

Keywords : complexity, age, size, public ownership, delays
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Qs (i-fnkabut [29]: 6)

“jadi orang penting itu baik tapi jadi orang baik jauh lebih

penting”

“Ber juang ataupun tidak, kelak kita akan sama—sama

mati. Matilah dengan kebanggaan setelah berjuang”
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Laporan keuangan merupakan proses akhir dari proses akuntansi yang
menyajikan informasi yang berguna untuk pengambilan keputusan oleh berbagai
pihak (Halim, 2003: 57). Tujuan laporan keuangan yang terkandung di SAK
(Standar Akuntansi Indonesia) adalah menyediakan informasi yang menyangkut
posisi keuangan, Kinerja serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang
bermanfaat bagi sejumlah besar pemakai dalam pengambilan keputusan ekonomi
(Harahap, 2007: 134).

Perkembangan pasar modal di Indonesia yang semakin meningkat
dengan ditandai semakin berkembangnya perusahaan-perusahaan yang go public
mengakibatkan permintaan akan penyampaian laporan keuangan semakin
meningkat. Laporan keuangan yang menyediakan informasi menyangkut posisi
keuangan suatu perusahaan seringkali dijadikan dasar oleh investor untuk
pengambilan keputusan terhadap suatu perusahaan. Suatu perusahaan memenuhi
kegunaannya apabila disajikan secara akurat dan tepat waktu. Ketepatan waktu
sebagai karakteristik laporan keuangan yang paling utama. Bagi pihak yang
berkepentingan dengan kondisi keuangan perusahaan informasi yang akurat dan
tepat waktu sangat penting untuk menentukan pengambilan suatu keputusan.

Semakin singkat jarak waktu antara akhir periode akuntansi dengan tanggal



publikasi, maka semakin banyak keuntungan yang diperoleh dari laporan
keuangan tersebut (Yuliana dan Ardianti, 2004: 135).

Hal ini tidak mudah, di satu sisi ketepatan publikasi pengauditan
laporan keuangan menjadi prasyarat utama bagi peningkatan harga pasar saham
perusahaan tersebut, sementara pada sisi lain pengauditan laporan keuangan
adalah aktivitas yang membutuhkan waktu sehingga kadang-kadang
pengumuman laba dan laporan keuangan menjadi tertunda. Menurut Generally
Accepted Auditing Standards khususnya standar umum ketiga menyatakan
bahwa audit harus dilaksanakan dengan perencanaan yang matang dan
pengumpulan alat-alat pembuktian yang cukup memadai. Adanya standar ini
memungkinkan akuntan publik untuk menunda publikasi laporan keuangan
apabila dirasa perlu memparjang masa audit (Halim, 2000: 63). Hal ini terkadang
menyebabkan lamanya suatu proses publikasi laporan keuangan, sehingga yang
diharapkan secepat mungkin menjadi terlambat.

Lamanya waktu penyelesaian pengauditan laporan keuangan oleh
auditor yang diukur berdasarkan lamanya hari, yaitu sejak tanggal tahun tutup
buku per 31 Desember sampai tanggal yang tertera pada laporan auditor
independen. Penyampaian laporan keuangan secara bekala yang disusun sesuai
Standar Akuntansi Keuangan dan laporan keuangan tersebut diaudit secara tepat
waktu merupakan kewajiban peruasahaan yang go public yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1). Tahun 1996 BAPEPAM mengeluarkan Lampiran
Keputusan Ketua Bapepam Nomor: KEP-80/PM/1996 yang mewajibkan bagi

setiap emiten dan perusahaan publik untuk menyampaikan laporan keuangan



tahunan perusahaan dan laporan auditor independennya kepada BAPEPAM
selambat-lambatnya pada akhir bulan keempat (120 hari). BAPEPAM semakin
memperketat peraturan dengan dikeluarkannya lampiran surat keputusan ketua
BAPEPAM Nomor: Kep-36/PM/2003 yang menyatakan bahwa laporan
keuangan tahunan harus disertai laporan akuntan yang memberikan pendapat
tentang kewajaran laporan keuangan secara keseluruhan harus disampaikan
kepada BAPEPAM selambat-lambatnya pada akhir bulan ketiga (90 hari) setelah
tanggal laporan keuangan tahunan (Aryati dan Theresia, 2005: 277).

Perusahaan yang terlambat dalam menyampaikan laporan keuangan
secara tepat waktu akan dikenakan sanksi administrasi dan denda sesuai dengan
ketentuan yang ditetapkan oleh undang-undang , meskipun demikian dari tahun
ke tahun masih banyak perusahaan publik yang terlambat menyampaikan
laporan keuangan tahunannya. Sebagai contoh: Bapepam-LK menjatuhkan
dendan dari Rp 3 juta hingga Rp 94 juta terhadap 50 emitan dan perusahaan
publik. Total denda dari 50 emiten tersebut sekitar Rp1,029 miliar. Denda
tersebut diberikan karena emiten dan perusahaan publik paling banyak telat
melaporkan laporan keuangan tahunan dan laporan keuangan tengah tahunan.
Sanksi administratif keterlambatan laporan emiten dan perusahaan publik
tersebut pada Januari — Maret 2011. Denda tersebut diharapkan dapat
memberikan efek jera. Laporan keuangan lebih cepat sampai ke Bapepam-LK
dan publik agar investor dapat membuat keputusan terhadap efek tersebut.

Berdasarkan catatan Bursa hingga tanggal 01 Juni 2013 penyampaian

Laporan Keuangan Auditan, masih terdapat 13 (tiga belas) perusahaan tercatat



yang hingga tanggal 29 Mei 2013 belum menyampaikan Laporan Keuangan
Auditan untuk periode yang berakhir per 31 Desember 2012, sehingga mengacu
pada ketentuan bursa tentang peraturan Nomor I-H, Bursa telah memberikan
Peringatan Tertulis 111 dan denda sebesar Rp 150.000.000,- (seratus lima puluh
juta Rupiah) kepada 13 (tiga belas) Perusahaan Tercatat yang tidak
menyampaikan Laporan Keuangan secara tepat waktu.

Keterlambatan publikasi laporan keuangan bisa mengindikasikan
adanya masalah laporan suatu perusahaan sehingga memerlukan waktu yang
lebih lama dalam penyelesaian laporan keuangan tersebut. Lamanya waktu
penyelesaian audit ini dapat mempengaruhi ketepatan waktu informasi tersebut
dipublikasikan, sehingga berdampak pada reaksi pasar terhadap keterlambatan
informasi tersebut dan mempengaruhi tingkat ketidakpastian keputusan yang
didasarakan pada informasi yang di publikasikan (Ramadhan, 2012: 6)

Penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi audit delay telah
banyak dilakukan di Indonesia. Widosari dan Rahardja (2012: 10) menemukan
bukti empiris bahwa variabel yang mempengaruhi audit delay adalah kualitas
auditor dan opini auditor sedangkan ukuran perusahaan, jumlah komite audit,
dan kompleksitas operasi perusahaan tidak berpengaruh secara signifikan. Hal
ini berbeda dengan penelitian Frildawati (2009: 90) yang menunjukan bahwa
variabel yang mempengaruhi audit delay adalah ukuran perusahaan dan ukuran
Kantor Akuntansi Publik sementara umur perusahaan, struktur kepemilikan

perusahaan, opini akuntan publik tidak berpengaruh.



Bukti-bukti empiris ini menunjukan bahwa terdapat banyak faktor yang
mempengaruhi audit delay, namun demikian juga dapat diketahui bahwa
terdapat ketidakkonsistenan dalam hasil-hasil penelitian yang dilakukan. Hasil
dari beberapa penelitian tersebut masih terdapat perbedaan hasil uji meskipun
variabel yang digunakan sama, karena itu penelitian ini akan mengidentifikasi
kembali faktor-faktor tersebut dengan menggunakan periode waktu dan objek
penelitian yang belum pernah diteliti sehingga penelitian ini akan memberikan
temuan empiris yang berbeda dengan penelitian sebelumnya.

Adapun faktor-faktor yang akan diuji dalam penelitian ini adalah
kompleksitas operasi perusahaan, umur perusahaan, ukuran perusahaan, dan
kepemilikan publik. Alasan dipergunakannya faktor-faktor di atas karena adanya
ketidakkonsistenan hasil penelitian variabel-variabel tersebut dan untuk melihat
pengaruh cukup kuat yang dihasilkan oleh variabel tersebut. Penelitian ini
diharapkan mampu membuktikan konsistensi variabel-variabel penelitian yang
digunakan oleh peneliti sebelumnya dan untuk memberikan temuan empiris
tentang pengaruh internal maupun eksternal terhadap keterlambatan publikasi
laporan keuangan tahunan perusahaan di perusahaan yang termasuk Jakarta
Islamic Index tahun periode 2011-2014.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yaitu pada objek
dan periode penelitian. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang termasuk
Jakarta Islamic Index periode 2011-2014. Alasan memilih perusahaan yang
termasuk Jakarta Islamic Index diantaranya: Pertama, masih terdapat

perusahaan yang terlambat menyampaikan laporan keuangannya. Kedua, Jakarta



Islamic Index merupakan kumpulan efek yang memiliki bidang usaha sesuai
dengan syariat Islam di Pasar Modal. Berdasarkan uraian di atas maka penelitian
ini berjudul “PENGARUH FAKTOR-FAKTOR NONFINANSIAL
TERHADAP KETERLAMBATAN PUBLIKASI LAPORAN KEUANGAN
TAHUNAN PERUSAHAAN (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN
YANG TERMASUK JAKARTA ISLAMIC INDEX TAHUN 2011-2014)".
1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, rumusan masalah
dari penelitian ini yaitu: Berdasarkan latar belakang masalah yang telah
diuraikan, maka pokok permasalahan penelitian ini dapat dirumuskan sebagai
berikut:

1. Bagaimana kompleksitas operasi perusahaan berpengaruh terhadap
keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan Yyang
termasuk Jakarta Islamic Index tahun 2011-2014?

2. Bagaimana umur perusahaan berpengaruh terhadap keterlambatan publikasi
laporan keuangan tahunan perusahaan yang termasuk Jakarta Islamic Index
tahun 2011-2014?

3. Bagaimana ukuran perusahaan berpengaruh terhadap keterlambatan publikasi
laporan keuangan tahunan perusahaan yang termasuk Jakarta Islamic Index
tahun 2011-2014?

4. Bagaimana kepemilikan publik berpengaruh terhadap keterlambatan
publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan yang termasuk Jakarta

Islamic Index tahun 2011-2014?



1.3. Tujuan Dan Manfaat Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah:

1.

Menganalisis  pengaruh  kompleksitas operasi perusahaan terhadap
keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan.

Menganalisis pengaruh umur perusahaan terhadap keterlambatan publikasi
laporan keuangan tahunan perusahaan.

Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap keterlambatan publikasi

laporan keuangan tahunan perusahaan.

. Menganalisis pengaruh kepemilikan publik terhadap keterlambatan publikasi

laporan keuangan tahunan perusahaan.

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Manfaat Akademis

Bagi akademisi adalah sebagai sarana pembelajaran berfikir ilmiah dan
diharapkan dapat menambah wawasan khususnya tentang bukti-bukti empiris
mengenai pengaruh faktor-faktor nonfinansial pada keterlambatan publikasi
laporan keuangan tahunan perusahaan serta dapat dijadikan untuk
memperkuat penelitian sebelumnya dan menjadi referensi untuk penelitian
selanjutnya.
Manfaat Praktis

Bagi perusahaan diharapkan dapat memberikan masukan yang berharga
bagi perusahaan go public dalam usaha meningkatkan ketepatan waktu dalam
mempublikasikan laporan keuangan tahunan perusahaannya. Sedangkan bagi

pengguna laporan keuangan dan pembaca diharapkan dapat menjadi bahan



referensi bagi peneliti yang sedang atau akan melakukan penelitian,
kKhususnya terkait dengan pengaruh faktor-faktor nonfinansial pada
keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan.

1.4. Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan skripsi ini bisa terarah, integral dan sistematis
maka dalam skripsi ini akan dibagi menjadi lima bab dimana setiap bab terdiri
dari sub-sub sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah
sebagai berikut:

Bab pertama diawali dengan pendahuluan sebagai pengantar dari skripsi
ini secara keseluruhan. Bab ini terdiri dari empat sub bab yang terdiri dari latar
belakang permasalahan yang dibahas, rumusan masalah, tujuan dan manfaat
penelitian serta bagian terakhir adalah sistematika pembahasan.

Bab kedua merupakan landasan berfikir dari penelitian dalam skripsi ini
yang berisi tentang teori. Dimulai dari penjelasan penelitian-penelitian
sebelumya dengan hasil yang berbeda-beda. Dijelaskan pula pengertian
kompleksitas operasi perusahaan, umur perusahaan, ukuran perusahaan,
kepemilikan publik, dan pelaporan keuangan beserta teori yang mendasarinya
yaitu teori kepatuhan, teori keagenan, dan teori sinyal. Disamping teori-teori
yang digunakan ada pula penjelasan keterlambatan publikasi laporan keuangan
menurut perspektif Islam.

Bab ketiga dari skripsi ini adalah metode penelitian. Jenis penelitian yang
digunakan adalah penelitian terapan, dan sifat dari penelitian ini adalah

kuantitatif. Populasi yang digunakan adalah seluruh perusahaan yang termasuk di



JIl selama periode 2011-2014, sedangkan sampel penelitiannya dipilih
menggunakan teknik purposive sampling. Metode pengumpulan data yang
digunakan didapat berdasarkan data sekunder. Teknik analisis data yang
digunakan yakni stastistik deskriptif, pemilihan estimasi data panel, dan uji
hipotesis.

Bab keempat merupakan inti dari penelitian ini yaitu analisis data dan
pembahasan. Bab ini mengulas tentang analisis terhadap data yang digunakan
dalam penelitian ini. Analisis data ini meliputi analisis data secara kuantitatif,
pengujian terhadap hipotesis yang diajukan pada awal penelitian dan bagaimana
hasil analisis kuantitatif tersebut diinterprestasikan.

Bab kelima yaitu penutup yang menjadi bab terakhir dari skripsi ini. Bab
kelima akan menjadi puncak yang akan menyimpulkan dari awal hingga akhir
penelitian ini. Bab ini berisi mengenai kesimpulan dari analisis data yang
dilakukan, selain itu juga saran untuk beberapa pihak yang akan memakai hasil

dari penelitian ini dan bagi penelitian yang akan datang.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, setelah melalui tahap

pengumpulan data, pengolahan data, analisis data dan yang terakhir

interpretasi hasil analisis mengenai pengaruh faktor-faktor nonfinansial pada

keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan, maka

dihasilkan kesimpulan sebagai berikut:

1.

Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel kompleksitas operasi
perusahaan tidak berpengaruh terhadap keterlambatan publikasi laporan
keuangan tahunan perusahaan yang termasuk di Jakarta Islamic Index
periode 2011-2014. Hal ini terbukti dengan nilai koefisien regresi sebesar
0,033440 dan nilai probabilitasnya sebesar 0,1060 yang lebih besar dari a
(0,05), berarti semakin kompleks operasi perusahaan maka tidak akan
berpengaruh pada keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan
perusahaan. Kondisi ini disebabkan perubahan kompleksitas perusahaan
sudah pasti diiringi dengan perancangan perhitungan yang lebih dini.

Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel umur perusahaan tidak
berpengaruh terhadap keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan
perusahaan yang termasuk di Jakarta Islamic Index periode 2011-2014.
Hal ini terbukti dengan nilai koefisien regresi sebesar 0,643543 dan nilai
probabilitas sebesar 0,5305, berarti semakin lama perusahaan berdiri
maka tidak ada pengaruhnya pada keterlambatan publikasi laporan

keuangan tahunan perusahaan, ini disebabkan perusahaan yang telah
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lama berdiri memiliki pengalaman yang banyak serta diiringi
perencanaan pelaporan keuangan yang matang.

Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel ukuran perusahaan dengan
nilai koefisien regresi sebesar -4,036725 dan nilai probabilitas sebesar
0,4652 yang lebih besar dari o (0,05) menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap keterlambatan publikasi laporan
keuangan tahunan perusahaan yang termasuk di Jakarta Islamic Index
periode 2011-2014. Hal ini berarti semakin besar ukuran perusahaan
maka tidak akan berpengaruh pada keterlambatan publikasi laporan
keuangan tahunan. Kondisi ini disebabkan perusahaan besar lebih
mendapat tekanan dari pihak luar atau pemegang saham yang
menyebabkan perusahaan berjalan dengan pengawasan sehingga variabel
ukuran perusahaan dalam penelitian ini tidak memiliki pengaruh pada
keterlambatan publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan.

Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel kepemilikan publik
berpengaruh negatif terhadap keterlambatan publikasi laporan keuangan
tahunan perusahaan yang termasuk di Jakarta Islamic Index periode
2011-2014. Hal ini terbukti dari dari nilai probabilitas sebesar 0,0000
yang lebih kecil dari nilai a (0,05), dan nilai koefisien sebesar -102,3669,
ini berarti setiap kenaikan persentase jumlah saham publik maka akan
mengakibatkan adanya penurunan keterlambatan publikasi laporan
keuangan tahunan perusahaan. Hal ini disebabkan semakin banyak
jumlah pemegang saham publik maka perusahaan akan mendapatkan

banyak pengawasan dari pihak luar perusahaan sehingga manajemen
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dituntut harus mampu untuk menunjukkan kinerja yang baik untuk lebih
tepat waktu dalam penyampaian laporan keuangan tahunan perusahaan.
5.2 Saran-saran
Adapaun beberapa saran bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan
dengan topik pembahasan yang sama adalah sebagai berikut:
1. Bagi Perusahaan
Perusahaan sebaiknya terus bekerja secara profesional dan
melakukan evaluasi berkala terhadap kinerja masing-masing agar dapat
mengendalikan faktor-faktor yang dominan yang mempengaruhi lamanya
publikasi laporan keuangan. Selain itu pihak perusahaan sebaiknya dapat
menyediakan data-data yang dibutuhkan auditor dengan lengkap sehingga
auditor tidak kesulitan dalam pemeriksaan, perusahaan tidak mempersulit
auditor selama pemeriksaan laporan keuangan, dan perusahaan
memberikan kebebasan bagi auditor selama pemeriksaan sehingga tidak
menimbulkan keterlambatan pelaporan oleh auditor yang bisa
menyebabkan audit delay bagi perusahaan.
2. Bagi Peneliti Selanjutnya
Sebaiknya peneliti selanjutnya dapat melakukan penelitian yang
sama untuk studi kasus yang lain agar diperoleh sampel yang lebih besar,
sehingga dapat memperkuat hasil kesimpulan yang telah dilakukan oleh
peneliti-peneliti  sebelumnya. Begitu juga untuk variabel bebas
nonfinansial yang digunakan hendaknya ditambah. Hal ini dimaksudkan

agar penelitian dapat memberikan tambahan informasi mengenai faktor-



65

faktor nonfinansial yang berpengaruh pada keterlambatan publikasi

laporan keuangan perusahaan.
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Lampiran: 1

TERIJEMAHAN

Halaman | Nama Surat dan Terjemahan
Ayat / Hadist

25 QS Al Ashr: 1-3 | 1. ”"Demi masa (waktu).”

2. “Sesungguhnya manusia itu
benar-benar berada dalam
kerugian.”

3. “Kecuali orang-orang yang
beriman dan mengerjakan amal
sholeh, dan nasehat menasehati
supaya mentaati kebenaran
dan nasehat menasehati supaya
menetapi kesabaran.”




Lampiran: 2

DATA PERUSAHAAN SAMPEL

No Kode Nama Perusahaan

1 AALI PT. ASTRA AGRO LESTARI Tbhk

2 ASII PT. ASTRA INTERNATIONAL Tbk

3 ASRI PT. ALAM SUTERA REALITY Tbk

4 CPIN PT. CHAROEN POKPHAND INDONESIA Tbk
5 INTP PT. INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Thk
6 ITMG PT. INDO TAMBANGJAYA MEGAH Tbk

7 KLBF PT. KALBE FARMA Tbk

8 LPKR PT. LIPPO KARAWACI Tbk

9 LSIP PT. PP LONDON SUMATRA INDONESIA Tbk
10 SMGR PT. SEMEN INDONESIA Tbk

11 TLKM PT. TELKOM INDONESIA Tbk

12 UNTR PT. UNITED TRACTORS Tbk

13 UNVR PT. UNILEVER INDONESIA Tbk




DATA VARIABEL

Lampiran: 3

TAHUN KOP
(Jumlah UKPER KP

KODE KPLK Anak UMPER | (Logaritma | (Jumlah
PERUSAHAAN (Hari) | Perusahaan) | (Tahun) Natural) Saham)
AALI 2011 9 42 23 29.95385 0.2032
2012 3 43 24 30.15031 0.3032
2013 7 43 25 30.33661 0.2032
2014 0 44 26 30.55194 0.4032
ASlI 2011 11 157 54 32.66486 0.4985
2012 10 157 55 32.83653 0.4895
2013 30 184 56 32.99697 0.2985
2014 6 188 Ol 33.09498 0.5986
ASRI 2011 30 9 18 29.42404 0.4738
2012 31 12 19 30.02403 0.3453

2013 30 14 20 30.3002 0.48
2014 30 14 21 30.45978 0.4852
CPIN 2011 32 12 39 29.81124 0.4447
2012 32 18 40 30.14457 0.4447
2013 30 24 41 30.38609 0.4547
2014 30 29 42 30.66897 0.4547
INTP 2011 32 13 36 30.52975 0.3597
2012 30 14 37 30.75581 0.3797
2013 28 15 38 30.9122 0.4097
2014 21 18 39 30.99434 0.4597
ITMG 2011 0 5 24 30.39006 0.3498
2012 3 5 25 30.3332 0.3406
2013 18 7 26 30.26445 0.2857
2014 0 9 27 30.20161 0.4013

KLBF 2011 32 20 45 29.74421 0.432
2012 30 22 46 29.87364 0.4329

2013 29 23 47 30.05716 0.433
2014 24 25 48 30.15073 0.4337
LPKR 2011 0 73 21 30.53568 0.8212
2012 10 264 22 30.84466 0.7212
2013 10 351 23 31.07465 0.7212
2014 30 410 24 31.2623 0.6687




LSIP 2011 32 7 105 29.54675 0.3899
2012 30 7 106 29.65281 0.405
2013 29 7 107 29.70732 0.405
2014 13 7 108 29.78918 0.4899
SMGR 2011 32 16 58 30.60969 0.3899
2012 18 21 59 30.91115 0.4889
2013 0 20 60 31.0583 0.5899
2014 16 23 61 31.16659 0.4899
TLKM 2011 2 25 20 32.26627 0.461
2012 0 29 21 32.34387 0.4676
2013 0 35 22 32.48267 0.4686
2014 0 38 23 32.57904 0.4744
UNTR 2011 5 31 39 31.46918 0.405
2012 38 32 40 31.54904 0.205
2013 8 33 41 31.68041 0.4044
2014 0 35 42 31.73022 0.5044
UNVR 2011 32 7 78 29.98068 0.13
2012 32 7 79 30.11468 0.13
2013 29 7 80 30.22239 0.15
2014 30 7 81 30.28995 0.15




Mean
Median
Maximum
Minimum
Std. Dev.
Skewness

Kurtosis

Jarque-Bera

Probability

Sum

Sum Sq. Dev.

Observations

HASIL OUTPUT STATISTIK DESKRIPTIF

KPLK

18.53846

22.50000

38.00000

0.000000

13.07664

-0.265930

1.392189

6.213854

0.044738

964.0000

8720.923

52

KOP

51.11538

21.50000

410.0000

5.000000

85.45648

2.800082

10.39133

186.3195

0.000000

2658.000

372443.3

52

KP

0.419806

0.432950

0.821200

0.130000

0.143469

0.158498

3.797983

1.597404

0.449913

21.82990

1.049750

52

UKPER

30.78615

30.49476

33.09498

29.42404

0.973262

0.933297

2.878202

7.581186

0.022582

1600.880

48.30915

52

Lampiran: 4

UMPER

44.57692
39.50000
108.0000
18.00000
24.91582
1.179290

3.637164

12.93257

0.001555

2318.000

31660.69

52



HASIL OUTPUT REGRESI

COMMON EFFECT

Dependent Variable: KPLK

Method: Panel Least Squares
Date: 02/02/17 Time: 21:39

Sample: 2011 2014
Periods included: 4

Cross-sections included: 13

Total panel (balanced) observations: 52

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
KOP 0.036963 0.022824 1.619456 0.1120
KP -24.43005 13.02091 -1.876216 0.0668
UKPER -5.664750 1.788504 -3.167311 0.0027
UMPER 0.129160 0.065687 1.966295 0.0552
C 195.5433 55.29883 3.536119 0.0009
R-squared 0.332521 Mean dependent var 18.53846
Adjusted R-squared 0.275714 S.D. dependent var 13.07664
S.E. of regression 11.12887 Akaike info criterion 7.748174
Sum squared resid 5821.034 Schwarz criterion 7.935794
Log likelihood -196.4525 Hannan-Quinn criter. 7.820103
F-statistic 5.853547 Durbin-Watson stat 1.097803

Prob(F-statistic) 0.000660

Lampiran: 5



FIXED EFFECT

Dependent Variable: KPLK

Method: Panel Least Squares

Date: 02/02/17 Time: 21:36

Sample: 2011 2014

Periods included: 4

Cross-sections included: 13

Total panel (balanced) observations: 52

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
KOP 0.033440 0.020154 1.659195 0.1060
KP -102.3669 11.46731 -8.926844 0.0000
UKPER -4.036725 5.467366 -0.738331 0.4652
UMPER 0.643543 1.015925 0.633455 0.5306
C 155.3914 135.4624 1.147119 0.2591

Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.923476 Mean dependent var 18.53846
Adjusted R-squared 0.888493 S.D. dependent var 13.07664
S.E. of regression 4.366636 Akaike info criterion 6.043813
Sum squared resid 667.3629 Schwarz criterion 6.681720
Log likelihood -140.1391 Hannan-Quinn criter. 6.288372
F-statistic 26.39818 Durbin-Watson stat 2.549078

Prob(F-statistic) 0.000000




UJI LIKELIHOOD

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: COMMON

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 22.523790 (12,35) 0.0000
Cross-section Chi-square 112.626762 12 0.0000
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: KPLK
Method: Panel Least Squares
Date: 02/02/17 Time: 21:44
Sample: 2011 2014
Periods included: 4
Cross-sections included: 13
Total panel (balanced) observations: 52
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
KOP 0.036963 0.022824 1.619456 0.1120
KP -24.43005 13.02091 -1.876216 0.0668
UKPER -5.664750 1.788504 -3.167311 0.0027
UMPER 0.129160 0.065687 1.966295 0.0552
C 195.5433 55.29883 3.536119 0.0009
R-squared 0.332521 Mean dependent var 18.53846
Adjusted R-squared 0.275714 S.D. dependent var 13.07664
S.E. of regression 11.12887 Akaike info criterion 7.748174
Sum squared resid 5821.034 Schwarz criterion 7.935794
Log likelihood -196.4525 Hannan-Quinn criter. 7.820103
F-statistic 5.853547 Durbin-Watson stat 1.097803
Prob(F-statistic) 0.000660




RANDOM EFFECT

Dependent Variable: KPLK

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 02/02/17 Time: 21:46

Sample: 2011 2014
Periods included: 4

Cross-sections included: 13
Total panel (balanced) observations: 52

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
KOP 0.053669 0.017200 3.120338 0.0031
KP -83.66253 9.569750 -8.742395 0.0000
UKPER -4.105501 2.392792 -1.715778 0.0928
UMPER 0.067190 0.114466 0.586985 0.5600
C 174.3146 72.66818 2.398775 0.0205
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 10.15097 0.8438
Idiosyncratic random 4.366636 0.1562
Weighted Statistics
R-squared 0.653228 Mean dependent var 3.898189
Adjusted R-squared 0.623716 S.D. dependent var 7.792861
S.E. of regression 4.780297 Sum squared resid 1074.008
F-statistic 22.13397 Durbin-Watson stat 1.863391
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.004705 Mean dependent var 18.53846
Sum squared resid 8679.889 Durbin-Watson stat 0.534177




UJI HAUSMAN

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: COMMON
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 13.326621 4 0.0098
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
KOP 0.033440 0.053669 0.000110 0.0542
KP -102.366893  -83.662533 39.919109 0.0031
UKPER -4.036725 -4.105501 24.166633 0.9888
UMPER 0.643543 0.067190 1.019001 0.5680
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: KPLK
Method: Panel Least Squares
Date: 02/02/17 Time: 21:49
Sample: 2011 2014
Periods included: 4
Cross-sections included: 13
Total panel (balanced) observations: 52
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
© 155.3914 135.4624 1.147119 0.2591
KOP 0.033440 0.020154 1.659195 0.1060
KP -102.3669 11.46731 -8.926844 0.0000
UKPER -4.036725 5.467366 -0.738331 0.4652
UMPER 0.643543 1.015925 0.633455 0.5306
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.923476 Mean dependent var 18.53846
Adjusted R-squared 0.888493 S.D. dependent var 13.07664
S.E. of regression 4.366636 Akaike info criterion 6.043813
Sum squared resid 667.3629 Schwarz criterion 6.681720
Log likelihood -140.1391 Hannan-Quinn criter. 6.288372
F-statistic 26.39818 Durbin-Watson stat 2.549078

Prob(F-statistic) 0.000000
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