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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor internal dan
eksternal yang diproyeksikan dengan Capital Adequacy Ratio (CAR), Financing
to Deposit Ratio (FDR), Non Performing Financing (NPF), Biaya Operasional
terhadap Pendapatan Operasional (BOPO), Inflasi dan Indeks Produksi Industri
(IP1) terhadap profitabilitas (ROA) Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS).
Objek dalam penelitian ini adalah seluruh Bank Pembiayaan Rakyat Syariah. Data
yang diambil berupa laporan Statistik Perbankan Syariah (SPS) dari tahun 2011
sampai tahun 2015. Metode pengolahan data yang digunakan adalah Error
Correction Model (ECM).

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial, hasil penelitian ini
juga menunjukkan bahwa dalam jangka pendek variabel CAR, FDR, NPF, Inflasi
dan IP1 tidak berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA) BPRS, sedangkan BOPO
mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.
Untuk pengujian jangka panjang menunjukkan bahwa variabel CAR, IPI tidak
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas (ROA) BPRS, untuk variabel NPF
dan BOPO mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas (ROA)
BPRS. Sedangkan variabel FDR berpengaruh negatif signifikan dan Inflasi
berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.

Kata Kunci: CAR, FDR, NPF, BOPO, Inflasi, IPI, ROA, Eror Correction Model
(ECM).



ABSTRACT

The purpose of this study is to analyzed influence of and factor internal and
external that projected by Capital Adequacy Ratio (CAR), Financing to
Deposit Ratio (FDR), Non Performing Financing (NPF), Operational Cost to
Operational Income Ratio (BOPO), Inflation and Industrial Product Index(IPI) to
the profitability (ROA) of Islamic Banking (BPRS). The object used Islamic
Banking (BPRS) in the Indonesia during 2011-2015. The data processing method
used by research in this study is Error Correction Model (ECM).

The results of this study show that partially, this study analysis short run
(ECM) shows that the variable CAR, FDR, NPF, Inflation and IPI did not
significantlyto ROA BPRS. And variable BOPO affected negative and significant
on ROA BPRS. For long run analysis show that the variable CAR and IPI did not
significantly to ROA BPRS, but variable NPF and BOPO affected negative and
significantly to ROA BPRS. The variable FDR affected negative, Inflation affected
positiveand significantly to ROA BPRS.

Keywords: CAR, FDR, NPF, BOPO, Inflation, IPl, ROA, Eror Correction
Model (ECM).
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Eksistensi lembaga keuangan khususnya sektor perbankan menempati
posisi strategis sebagai penyedia dana untuk memenuhi kebutuhan modal
kerja dan investasi di sektor riil dengan pemilik dana. Dengan demikian
fungsi utama sektor perbankan dalam infrastruktur kebijakan makro ekonomi
diarahkan dalam konteks bagaimana menjadikan uang efektif untuk
meningkatkan nilai tambah ekonomi. Peranan sektor perbankan diperlukan
untuk membangkitkan kembali kegiatan perekonomian disektor riil ditengah
permasalahan perekonomian yang terjadi disuatu negara. Beberapa
permasalahan tersebut adalah pemenuhan kebutuhan primer, penciptaan
lapangan kerja dan peningkatan pendapatan, serta mengembangkan industri
yang menghasilkan produk yang berorientasi impor maupun ekspor
(Muhammad, 2011: 1-2).

Di Indonesia sendiri terdapat dua jenis perbankan yang beroperasi
yaitu bank konvensional dan bank syariah. Bank konvensional adalah bank
yang dalam aktivitasnya menggunakan sistem bunga dan tidak berdasarkan
prinsip syariah. Sedangkan bank syariah adalah bank yang aktivitasnya
meninggalkan unsur riba dan berprinsip syariah. Menurut Karim (2013: 30)
penyebab terlarangnya sebuah transaksi dalam bidang muamalah adalah

disebabkan karena haram zatnya, haram selain zatnya dan tidak sah akadnya.



Kajian tentang larangan riba di dalam pandangan Islam, telah dijelaskan

dinyatakan dalam al-Qu’an (2: 278-279):
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ayat ini jelas bahwa setelah datangnya hukum yang tldak memperbolehkan
praktik riba, baik dalam bentuk besar maupun kecil, maka praktik tersebut
segera harus berhenti dan dinyatakan telah berakhir. Dalam bidang
muamalah, semua transaksi dibolehkan kecuali yang diharamkan. Menurut
Ismail (2013: 33) bank syariah menurut jenisnya terdiri atas Bank Umum
Syariah (BUS), Unit Usaha Syariah (UUS) dan Bank Pembiayaan Rakyat
Syariah (BPRS).

Bank Pembiayaan Rakyat Syariah sebelumnya disebut dengan Bank
Perkreditan Rakyat Syariah. Bank Perkreditan Rakyat Syariah adalah bank
yang melaksanakan kegiatan usaha secara konvensional atau prinsip syariah
yang dalam kegiatannya tidak memberikan jasa dalam lalu lintas pembayaran
(Wiroso, 2005: 3). Undang-Undang Nomor 21 Tahun 2008 tentang
Perbankan Syariah mendefinisikan Bank Perkreditan Rakyat Syariah sebagai

Bank Pembiayaan Rakyat Syariah. Keberadaan BPRS dimaksudkan untuk

1Artinya: “Hai orang-orang yang beriman, bertagwalah kepada Allah dan tinggalkan sisa riba (yang belum
dipungut) jika kamu orang-orang yang beriman; Maka jika kamu tidak mengerjakan (meninggalkan sisa riba),
maka ketahuilah bahwa Allah dan rasul-Nya akan memerangimu. Dan jika kamu bertaubat (dari pengambilan
riba), maka bagimu pokok hartamu; kamu tidak menganiaya dan tidak (pula) dianiaya”.(QS. Al-Baqarah [2]:
278-279)



dapat memberikan layanan perbankan secara cepat, mudah dan sederhana
kepada masyarakat khususnya pengusaha menengah, kecil dan mikro baik di
pedesaan maupun perkotaan yang selama ini belum terjangkau oleh layanan
bank umum (Kamal, 2014: 1).

Dalam industri perbankan akan menghadapi suatu tantangan baik dari
sisi internal maupun eksternal yang dapat mempengaruhi profitabilitas bank
tersebut. Secara garis besar problema yang dihadapi bank syariah yang
keberadaannya masih relatif baru bersumber dari dua faktor yaitu faktor
eksternal dan internal(Muhammad, 2005: 39). Menurut Muhammad (2011: 7)
tantangan internal sektor perbankan yang akan dihadapi adalah meningkatkan
kualitas aktiva dari restrukturisasi kredit, memperkuat basis permodalan, dan
memperkuat basis sistem operasional untuk memperluas sistem distribusi
penyaluran kredit. Menurut Athanasoglou et.al (2006) dalam penelitian
Dwijayanthy dan Naomi (2009: 1) menyatakan bahwa, faktor internal
merupakan faktor mikro atau faktor spesifik bank yang menentukan
profitabilitas. Sedangkan faktor eksternal merupakan variabel-variabel yang
tidak memiliki hubungan langsung dengan manajemen bank, tetapi faktor
tersebut secara tidak langsung memberikan efek bagi perekonomian dan
hukum yang akan berdampak pada kinerja lembaga keuangan.

Perkembangan Bank Pembiayaan Rakyat Syariah sejak tahun 2011
sampai dengan tahun 2015 ini mengalami pertumbuhan yang awalnya pada
tahun 2011 sejumlah 155 unit kini menjadi 163 unit pada tahun 2015. Untuk

total aset BPRS pada tahun 2011 juga mengalami peningkatan yaitu rata-rata



total aset BPRS yang ada di Indonesia sebesar 3 trilyun rupiah dan 7

trilyunrupiah pada tahun 2015.? Berikut grafik perkembangan AsetBPRS
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Gambar 1.1 Grafik Perkembangan Asset BPRS
Sumber: Statistik Perbankan Syariah November 2016

Berdasarkan gambar di atas menunjukkan bahwa selama 5 tahun, yaitu tahun
2011 sampai dengan tahun 2015 total aset BPRS mengalami peningkatan.
Tahun 2012 total asset BPRS naik sebesar Rp. 1.178.535.000.000,00 dari
tahun sebelumnya. Sedangkan untuk tahun berikutnya sebesar Rp.
1.134.536.000.000,00 tahun 2013 Rp. 739.843.000.000 tahun 2014 serta Rp.
1.094.025.000.000,00 untuk tahun 2015.

Dalam menyalurkan dana yang dihimpun, BPRS mengkategorikan
dua bentuk penyaluran dana yaitu debt financing dan equity financing. Debt
financing adalah penyaluran dana dalam bentuk jual beli yang bisa berwujud
skema murabahah, ijarah, salam, dan istishna. Sedangkan equity financing

adalah penyaluran dana dalam bentuk bagi hasil yang berbentuk mudharabah

Http://www.ojk.go.id/id/ kanal/syariah/data-dan-statistik/statistik - perbankan - syariah/ Documents/ Pages/
Statistik-Perbankan-Syariah/ November-2016/ SPS% 202016. pdf. Diakses Tanggal 13 Februari 2017 Pukul
18.07WIB.


http://www.ojk.go.id/id/%20kanal/syariah/data-dan-statistik/statistik%20-%20perbankan%20-%20syariah/%20Documents/%20Pages/%20%20Statistik-Perbankan-Syariah/%20November-2016/%20SPS%25%20202016.%20pdf
http://www.ojk.go.id/id/%20kanal/syariah/data-dan-statistik/statistik%20-%20perbankan%20-%20syariah/%20Documents/%20Pages/%20%20Statistik-Perbankan-Syariah/%20November-2016/%20SPS%25%20202016.%20pdf

dan musyarakah. Dibandingkan dengan debt financing, equity financing
merupakan bisnis utama dari lembaga keuangan syariah termasuk BPRS di
dalamnya, dan yang lebih cocok untuk menggerakkan sektor rill karena dapat
meningkatkan hubungan langsung serta pembagian risiko antara investor
dengan pengusaha. Dari data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tahun 2015
menggambarkan bahwa equity financing yang disalurkan BPRS di Indonesia
masih jauh lebih rendah jika dibandingkan dengan debt financing. Jumlah
equity financing pada tahun 2015 sebesar Rp 820.832.000.000,00 atau sekitar
15% jika dibandingkan dengan jumlah debt financing yang mencapai jumlah
Rp 4.509.022.000.000,00 atau sekitar 85%. Meskipun demikian, secara
umum dari tahun 2012 jumlah equity financing terus mengalami peningkatan
hingga tahun 2015.°

Menurut data statistik perbankan syariah pembiayaan pada BPRS
lebih banyak dialokasikan ke sektor UKM daripada ke sektor non UKM.
Rata-rata pembiayaan UKM selama 5 tahun untuk pembiayaan sektor UKM
sebesar 2 trilyun rupiah dan untuk pembiayaan non UKM sebesar 1 trilyun
rupiah. Selama 5 tahun dari tahun 2011-2015 pembiayaan mengalami

kenaikan untuk UKM maupun non UKM.*

*http:// www.republika.co.id/ berita/ koran/ igtishodia/ 16/11/ 24/ oh4ws64-tamkinia-antara-core—bisnis—dan—
realita—pembiayaan-berbasis-equity.Diakses Tanggal 13 Februari 2017 Pukul 18.26 WIB.
*Http://www.ojk.go.id/id/ kanal/syariah/data-dan-statistik/statistik - perbankan - syariah/Documents/Pages/

Statistik-Perbankan-Syariah/November-2016/SPS%202016.pdf. Diakses Tanggal 13 Februari 2017 Pukul
18.07


http://www.ojk.go.id/id/%20kanal/syariah/data-dan-statistik/statistik%20-%20perbankan%20-%20syariah/Documents/Pages/%20%20%20Statistik-Perbankan-Syariah/November-2016/SPS%202016.pdf
http://www.ojk.go.id/id/%20kanal/syariah/data-dan-statistik/statistik%20-%20perbankan%20-%20syariah/Documents/Pages/%20%20%20Statistik-Perbankan-Syariah/November-2016/SPS%202016.pdf

7000000

6000000

5000000

4000000

3000000

2000000

1000000

Juta Rupiah (In Milion IDR)

2087753

1999051

1813230
4084869
1473426
Non UKM
3005858
1128725
620263 UKM
=¢—Tahun
. < & ¢
2011 2012 2013 2014 2015

Gambar 1.2 Grafik Perkembangan Pembiayaan BPRS Tahun 2011-2015

Sumber: SPS-OJK November 2016 data diolah

Pada perusahaan bank syariah laba dapat diperoleh dari fasilitas

pembiayaan yang diberikan bank kepada masyarakat dengan sistem bagi hasil

(Partiwi, 2014: 6). Pembiayaan merupakan salah satu tugas pokok bank, yaitu

pemberian fasilitas penyediaan untuk memenuhi kebutuhan pihak-pihak yang

merupakan defisit unit (Antonio, 2001: 160). Pemahaman terhadap faktor-

faktor yang mempengaruhi pembiayaan sangat penting guna mendapatkan

alternatif solusi dalam rangka meningkatkan pembiayaan dan pada akhirnya

akan meningkatkan profitabilitas.

Umumnya ukuran profitabilitas yang digunakan dalam suatu

perusahaan perbankan adalah Return On Assets (ROA). ROA digunakan bank

Indonesia sebagai lembaga pengawas untuk mengukur tingkat profitabilitas




bank syariah. Karena ROA ini lebih menunjukkan nilai aset yang berasal dari
sebagian besar dana yang dihimpun masyarakat. Semakin besar ROA
menunjukkan semakin besar tingkat keuntungan yang dicapai dan semakin
baik posisi dilihat dari penggunaan aset (Mubarok, 2015: 1-2). Dalam
kaitannya dengan peningkatan pembiayaan atau penyaluran dana terdapat
beberapa faktor yang mempengaruhi. Faktor tersebut merupakan faktor dari
dalam bank (internal) dan faktor dari luar bank (eksternal).

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu terdapat banyak perbedaan
(tidak konsistensi) dari hasil penelitian tentang pengaruh faktor internal
maupun eksternal yang dapat mempengaruhi profitabilitas perbankan
(BPRS). Selain itu penelitian terdahulu terutama pada studi kasus Bank
Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS), lebih banyak menggunakan analisis
linier berganda dalam metode penelitiannya. Dalam penelitian ini faktor
internal yang akan diteliti adalah rasio-rasio keuangan perbankan seperti
Capital Adequacy Ratio (CAR), Financing too Deposit Ratio (FDR), Non
Performing Financing (NPF), dan Biaya Operasional dan Pendapatan
Operasional (BOPO). Sedangkan faktor eksternal yang akan diteliti adalah
dari faktor makroekonomi yaitu Inflasi dan Indeks Produksi Industri (IPI).

Tabel 1.3 Perkembangan Variabel Penelitian Tahun 2011-2015

TAHUN | ROA | CAR FDR NPF | BOPO | INFLASI IPI
2011 2.69 | 2643 | 13247 | 7.01 | 77.05 5.38 104.09
2012 268 | 24.70 | 12583 | 6.61 | 79.30 4.28 108.38
2013 294 | 23.04 | 12356 | 7.32 | 79.64 6.97 114.89
2014 250 | 22.62 | 128.13 | 8.28 | 88.37 6.46 120.36
2015 222 | 2214 | 12754 | 9.45 | 88.64 6.71 126.09

Sumber: Statistik Perbankan Syariah November 2016



Menurut data statistik perbankan syariah pada tahun 2013 CAR BPRS
mengalami penurunan yaitu 0.42%, namun ROA BPRS pada tahun tersebut
justru mengalami kenaikan sebesar 0.26% dari tahun sebelumnya. CAR
merupakan gambaran mengenai kemampuan bank syariah mampu memenuhi
kecukupan modalnya. Berdasarkan penelitian terdahulu terdapat perbedaan
dari setiap hasil yang ditemukan, hal itu dibuktikan dengan penelitian
Nusantara (2009) mengatakan bahwa CAR tidak berpengaruh signifikan
terhadap ROA bagi Bank non go public dan penelitian Sistriyarini dan
Supriyono (2016) membuktikan bahwa CAR berpengaruh negatif terhadap
ROA.

Financing Deposit Ratio (FDR) adalah rasio perbankan yang
menunjukkan kemampuan bank dalam mengelola pembiayaan atas dana yang
dititipkan oleh nasabah. FDR merupakan sumber utama pendapatan
perbankan, semakin tinggi FDR maka akan menaikan profitabilitas. Menurut
data statistik perbankan syariah pada tahun 2013 FDR BPRS mengalami
penurunan sebesar 2.27% dari tahun sebelumnya. Penurunan FDR ini akan
berdampak adanya penurunan profitabilitas (ROA), namun pada tahun
tersebut ROA BPRS mengalami kenaikan sebesar 0.26% dari tahun
sebelumnya. Berdasarkan penelitian terdahulu oleh Setiawan (2009) yang
menyatakan bahwa FDR berpengaruh positif terhadap ROA. Sedangkan
menurut penelitian Sistiyarini dan Supriyono (2016) yang menyatakan bahwa

variabel FDR tidak berpengaruh terhadap ROA Bank Syariah.



Non Performing Financing (NPF), dalam bank konvensional dapat
disebut dengan NPL (Non Performing Loan). NPF merupakan rasio
keuangan yang berkaitan dengan pembiayaan bermasalah. Semakin tinggi
NPF maka kinerja suatu bank akan memburuk dan menurunkan profotabilitas
(Fahmi, 2013:6). Berdasarkan tabel 1.3 pada tahun 2013 NPF pada BPRS
mengalami kenaikan sebesar 0,71% dari tahun sebelumnya namun ROA
BPRS mengalami kenaikan sebesar 0,26% dari tahun sebelumnya. Pada
tahun 2015. semua industri mengalami perlambatan pertumbuhan, begitu
juga BPRS. Year on year (yoy) per Juni 2015 aset hanya tumbuh empat
persen dibanding Juni 2014. Ini juga karena DPK melambat, hanya dua
persen per Juni 2015 dibanding periode yang sama tahun sebelumnya.
Kenaikan NPF akibat perlambatan ekonomi yang dinilai kurang diantisipasi.®
Menurut penelitian terdahulu oleh Sistiyarini dan Supriyono (2016)
menyatakan bahwa NPF tidak berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA)
bank syariah. Sedangkan penelitian Widianingrum dan Septiarini (2015)
menyatakan bahwa NPF berpengaruh terhadap ROA BPRS.

Pada tahun 2013 rasio BOPO BPRS menurut data statistik perbankan
syariah mengalami kenaikan sebesar 0,34% dari tahun sebelumnya. Namun
hal ini justru membuat rasio ROA BPRS pada tahun tersebut mengalami
kenaikan sebesar 0,26%. Menurut penelitian Kamal (2016) menyatakan

bahwa BOPO tidak berpengaruh terhadap ROA Bank Pembiayaan Rakyat

Shttp://www.republika.co.id/berita/koran/urbana/16/01/11/00s3k73-bprs-optimistis-hadapi-2016. Diakses
Tanggal 13 Februari 2017 Pukul 18.26 WIB.


http://www.republika.co.id/berita/koran/urbana/16/01/11/o0s3k73-bprs-optimistis-hadapi-2016
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Syariah dan Ghozali (2007) menyatakan bahwa variabel BOPO berpengaruh
positif terhadap profitabilitas Bank Syariah.

Selain faktor internal yang telah dibahas sebelumnya industri
perbankan akan menghadapi suatu tantangan dari sisi eksternal yang dapat
mempengaruhi profitabilitas bank. Menurut Muhammad (2005: 39) faktor
eksternal adalah faktor yang bersumber dari luar, secara operasional tidak
berhubungan langsung dengan situasi operasional perbankan. Faktor ini
meliputi ekonomi, sosial, politik, hukum, teknologi dan faktor ekologi.
Selanjutnya dalam untuk faktor eksternal yang dibahas dalam penelitian ini
adalah dari faktor ekonomi (makroekonomi), yaitu: Inflasi, dan Indeks
Produksi Industri (IPI).

Inflasi yang meningkat akan mengakibatakan nilai riil tabungan turun,
karena masyarakat akan menggunakan uangnya untuk mencukupi biaya
pengeluaran akibat dari naiknya harga barang. Dengan kondisi ini maka
kegiatan saving yang dilakukan oleh masyarakat akan mengalami penurunan.
Sehingga hal ini mengakibatkan kegiatan perbankan dalam menghimpun
dananya akan terganggu dan akan mengalami penurunan. Dengan demikian
variabel inflasi dapat dikatakan akanmempengaruhi profitabilitas pada bank
syariah (Sahara, 2013: 148). Berdasarkan tabel 1.3 data inflasi menunjukkan
peningkatan dari tahun 2013 sampai dengan tahun 2015, hal ini juga
mengakibatkan ROA BPRS mengalami penurunan. Berdasarkan penelitian
Dwijayanthi dan Naomi (2009) menyatakan bahwa inflasi berpengaruh

terhadap profitabilitas bank dan mempunyai hubungan negatif. Sedangkan
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menurut penelitian Sasmitasari (2015) menyatakan bahwa inflasi tidak
berpengaruh terhadap ROA BPRS Buana Mitra Perwira.

Faktor lain yang dapat mempengaruhi profitabilitas adalah IPI. Indeks
Produksi Industri merupakan indikator ekonomi yang dirilis oleh dewan US
Federal Reserve Bank, mengukur perubahan nilai total inflasi yang
disesuaikan dengan output produksi dari produsen, perusahaan pertambangan,
listrik, pasokan air dan industri gas. Indeks Produksi Industri biasanya
disusun untuk mengukur kenaikan dan penurunan hasil produksi.® IPI
merupakan proksi dari Gross Domestic Product (GDP) yang mengambarkan
pendapatan nasional dilihat dari sektor produksi industri. Berdasarkan tabel
1.3 IPI mengalami kenaikan sepanjang tahun 2011-2015 namun berbeda
dengan ROA. ROA BPRS justru banyak mengalami penurunan pada tahun
2012, 2014, dan 2015. Berdasarkan penelitian terdahulu oleh Fauziah (2016)
menyatakan bahwa IPI mempunyai dampak positif dalam meningkatkan
pembiayaan property. Sedangkan menurut Aviliani, dkk (2015) menyatakan
bahwa apabila terjadi kenaikan IP1 maka NPF bank akan meningkat.

Selanjutnya pada penelitian ini penulis bermaksud untuk mengetahui
faktor-faktor internal maupun eksternal Bank Pembiayaan Rakyat Syariah
yang dapat mempengaruhi profitabilitas BPRS dan tentunya akan
menurunkan kinerja BPRS yang ada di Indonesia. Perbedaan penelitian ini

dengan penelitian lain adalah dari variabel yang digunakan, objek penelitian

®http://www.forex4you.com/id/forex/indikator-ekonomi/indeks-produksi-industri/. Diakses Pada Tanggal 13
Februari 2017 Pukul 18.58 WIB


http://www.forex4you.com/id/forex/indikator-ekonomi/indeks-produksi-industri/
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dan periode tahun yang digunakan serta metode analisis data yang digunakan
dalam penelitian ini.

Tahun yang digunakan yaitu periode 2011-2015. Variabel yang
digunakan tidak hanya variabel internal, tetapi variabel eksternal juga
digunakan dalam penelitian ini. Variabel tersebut diantaranya adalah CAR,
FDR, NPF, BOPO, Inflasidan IPl. Metode analisis data yang digunakan
dalam penelitian ini menggunakan pendekatan ECM (Error Correction
Model). BPRS dipilih sebagai objek penelitian karena BPRS merupakan
sektor perbankan yang langsung menyentuh masyarakat kecil dan menengah
untuk memulai suatu usaha. Dengan demikian perlu diadakan penelitian
tentang kinerja BPRS yang dipengaruhi oleh faktor internal maupun eksternal
yang dapat mempengaruhi profitabilitas BPRS tersebut. Berdsarkan latar
belakang diatas penulis akan meneliti tentang “Analisis Faktor Internal dan
Eksternal Yang Berpengaruh Terhadap Profitabilitas Bank Pembiayaan
Rakyat Syariah Periode 2011-2015”

Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukan diatas maka dapat
diambil rumusan masalah sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap
profitabilitas Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) ?
2. Bagaimana pengaruh Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap

profitabilitas Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) ?
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3. Bagaimana pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap
profitabilitas Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) ?

4. Bagaimana pengaruh Biaya Operasional dan Pendapatan Operasional
(BOPO) terhadap profitabilitas Bank Pembiayaan Rakyat Syariah
(BPRS) ?

5. Bagaimana pengaruh Inflasiterhadap profitabilitas Bank Pembiayaan
Rakyat Syariah (BPRS) ?

6. Bagaimana pengaruh Indeks Produksi Industri (IPl) terhadap

profitabilitas Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) ?

C. Tujuan Penelitian dan Kegunaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah penelitian maka

tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk menjelaskan apakah CAR berpengaruh positif terhadap
profitabilitas BPRS.

2. Untuk menjelaskan apakah FDR berpengaruh positif terhadap
profitabilitas BPRS.

3. Untuk menjelaskan apakah NPF berpengaruh negatif terhadap
profitabilitas BPRS.

4. Untuk menjelaskan apakah BOPO berpengaruh negatif terhadap
profitabilitas BPRS.

5. Untuk menjelaskan apakah Inflasi berpengaruh negatif terhadap

profitabilitas BPRS.
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6. Untuk menjelaskan apakah IP1 berpengaruh positif terhadap profitabilitas

BPRS.

Dalam penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi masing—
masing pihak, diantaranya adalah:
1. Bagi Praktisi

a. Bagi BPRS dapat dijadikan sebagai tambahan informasi untuk
pengambilan keputuasan terhadap faktor — faktor yang mempengaruhi
profitabilitas bank syariah.

b. Bagi pemerintah, dapat digunakan untuk bahan pertimbangan dalam
membuat kebijakan maupun regulasi dalam menjaga stabilitas
profitabilitas perekonomian di Indonesia.

c. Bagi investor dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam hal
berinvestasi karena para investor tentunya akan mempertimbangkan
profitabilitas suatu perusahaan.

2. Bagi Akademisi

a. Sebagai penambah wawasan dan pengetahuan bagi peneliti dan
masyarakat luas khususnya pembaca tentang perbankan syariah yang
berkaitan dengan profitabilitas bank syariah

b. Sebagai bahan referensi atau acuan bagi penulis yang akan meneliti

masalah yang sama di masa yang akan datang.
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D. Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan merupakan urutan penyajian dari masing—
masing bab secara terperinci, singkat dan jelas serta diharapkan dapat
mempermudah dalam memahami laporan penelitian. Dalam penulisan skripsi
ini akan terbagi ke dalam lima bab utama. Adapun sistematika penelitian ini
adalah sebagai berikut:
BAB I: PENDAHULUAN

Bab ini menyajikan pendahuluan dari keseluruhan penulisan yang
berisi latar belakang masalah yang berisi alasan diadakannya penelitian
tentang faktor internal dan eksternal perbankan yang dapat mempengaruhi
profitabilitas. Rumusan masalah yang merupakan persoalan penelitian.
Tujuan penelitian dan manfaat penelitian dari penelitian yang akan dilakukan
serta sistematika penulisan yang berisi ringksan secara singkat isi dari
masing-masing bab.
BAB Il: LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS

Pada bab Il ini menguraikan tentang teori ekonomi yang relevan
dengan penelitian. Dalam teori ini akan dijelaskan mengenai konsep, definisi
dan proporsi yang saling berkaitan secara sistematis yang digunakan untuk
menjelaskan atau memperbaiki fenomena dan fakta. Selain itu dalam bab ini
akan diuraikan penelitian terdahulu yang relevan dengan penelitian ini.
Pengembangan hipotesis yaitu perumusan hipotesis dengan argumen yang

dibangun dari teori atau logika dan penelitian sebelumnya yang relevan dan
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kerangka berfikir yang berupa gambar yang menunjukkan hubungan dan atau
pengaruh antara variabel yang di teliti.
BAB Il1l: METODOLOGI PENELITIAN

Bab 11l ini menjelaskan rencana dan prosedur penelitian yang akan
dilakukan untuk menjawab hipotesis. Pada bagian ini akan menjelaskan
tentang jenis penelitian, teknik perolehan data serta sampel yang digunakan,
definisi operasional variabel penelitian, dan penjelasan alat analisis statistik
yang digunakan untuk mengolah data.
BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang hasil penelitian dan penjelasan mengenai
implikasinya. Selain itu juga akan dikemukakan alasan terhadap hasil
penelitian yang akan diperoleh.
BAB V: PENUTUP

Bab ini menguraikan simpulan dari penelitian atas pengujian hipotesis
yang telah dilakukan. Selain itu juga menjelaskan implikasi secara teoritis,
praktik, dan kebijakan. Serta menjelaskan tentang keterbatasan penelitian dan
saran bagi peneliti selanjutnya.
BAGIAN AKHIR: REFERENSI DAN LAMPIRAN

Selain lima bab utama tersebut dalam penyusunan skripsi ini akan ada
bagian referensi yang berisi acuan dan digunakan dalam penelitian serta

beberapa informasi terkait dengan penelitian yang perlu untuk dilampirkan.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor internal

dan eksternal (CAR, FDR, NPF, BOPO, Inflasi dan IPI) terhadap

profitabilitas (ROA) Bank Pembiayaan rakyat syariah (BPRS) di Indonesia.

Untuk menganalisis variabel-variabel tersebut maka dilakukan uji regresi data

time series atau bisa disebut dengan Error Correction Model (ECM) dan

diperoleh hasil analisis sebagai berikut:

a) Variabel Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak berpengaruh terhadap

b)

profitabilitas BPRS baik jangka pendek maupun jangka panjang. Hal ini
bertolak belakang dengan hipotesis penelitian yang menyatakan CAR
berpengaruh positif terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.

Financing to Deposite Ratio (FDR) dalam jangka pendek tidak
berpengaruh terhadap ROA BPRS namun dalam jangka panjang
berpengaruh terhadap profitabilitas dengan arah negatif. Hal ini bertolak
belakang dengan hipotesis penelitian yang menyatakan CAR
berpengaruh positif terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.

Non Performing Financing (NPF) dalam pengujian jangka pendek tidak
mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas BPRS. Hal ini tidak sesuai
dengan hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa NPF berpengaruh

negatif terhadap profitabilitas (ROA) BPRS. Sedangkan untuk pengujian
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jangka panjang sesuai dengan hipotesis, hasil dari penelitian menyatakan
bahwa NPF mempunyai pengaruh negatif terhadap profitabilitas BPRS.

d) Biaya Operasional dan Pendapatan Operasional (BOPQO) dalam pengujian
jangka pendek dan jangka panjang telah mendukung hipotesis yaitu
BOPO berpengaruh negatif terhadap profitabilitas BPRS, sehingga setiap
kenaikan BOPO akan menurunkan profitabilitas BPRS.

e) Inflasi dalam penelitian ini menghasilkan kesimpulan bahwa pada jangka
pendek inflasi tidak berpengaruh terhadap profitabilitas BPRS. Hasil
penelitian ini tidak sesuai dengan hipotesis yang menyatakan bahwa
inflasi berpengaruh negatif terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.
Sedangkan pada pengujian jangka panjang Inflasi berpengaruh terhadap
proftitabilitas BPRS namun mempunyai hubungan positif, hal ini tidak
mendukung hipotesis yang menyatakan inflasi berpengaruh negatif
terhadap profitabilitas BPRS.

f) Indek Produksi Industri dalam penelitian ini tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas BPRS baik jangka pendek maupun jangka panjang. Hasil
penelitian ini bertolak belakang dengan hipotesis penelitian, yaitu
variabel IP1 berpengaruh posittif terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.

Implikasi

Berdasarkan uji jangka pendek variabel CAR, FDR, NPF, Inflasi dan

IPI tidak berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA) BPRS. Hal ini tidak

sesuai dengan teori yang ada. Teori tersebut menyatakan bahwa CAR, FDR,

IPI berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas (ROA) BPRS serta
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NPF dan Inflasi berpengaruh negatif terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.
Sedangkan variabel BOPO telah sesuai dengan teori yang menyatakan bahwa
BOPO berpengaruh negatif terhadap profitabilitas (ROA) BPRS.

Untuk pengujian jangka panjang variabel CAR, IPI tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas (ROA) BPRS. Hal ini tidak sesuai dengan teori yang
menyatakan bahwa CAR dan IPI berpengaruh positif terhadap profitabilitas
(ROA) BPRS. Untuk variabel FDR berpengaruh negatif terhadap
profitabilitas (ROA) BPRS. Hal ini tidak sesuai dengan teori. Teori ini
menyatakan bahwa FDR berpengaruh positif terhadap profitabilitas (ROA)
BPRS. Variabel Inflasi juga menunjukkan hasil terdapat pengaruh positif
terhadap profitabilitas (ROA) BPRS. Hal ini tidak sesuai denagan teori,
dalam teori menyatakan bahwa inflasi berpengaruh negatif terhadap
profitabilitas (ROA) BPRS. Sedangkan untuk variabel NPF dan BOPO sesuai
dengan teori yang menyatakan NPF dan BOPO berpengaruh negatif terhadap

profitabilitas (ROA) BPRS.

Saran

Berdasarkan pada kesimpulan dan keterbatasan yang telah dijelaskan di atas

penelitian ini memberikan beberapa saran yang perlu diperhatikan:

a) Bagi pemerintah  sebagai pembuat  kebijakan  diharapkan
mempertimbangkan banyak hal dalam memutuskan kebijakan yang
diterapkan yang diprediksi mampu mempengaruhi Kkinerja sektor

perbankan. Selain itu pemerintah juga lebih memperhatikan BPRS yang
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dalam hal ini lebih dapat bertahan saat krisis global yang diakibatkan dari
faktor makroekonomi dalam penelitian ini.

Bagi penelitian selanjutnya, peneliti dapat menambahkan periode waktu
sehingga tidak hanya selama 5 tahun saja dan tahun tersebut merupakan
tahun terbaru yang belum pernah diteliti. Selain itu peneliti juga dapat
menggunakan metode analisis yang memungkinkan hasil yang lebih baik,
sebagai contoh VAR maupun VECM vyang dalam keunggulannya lebih
baik dari metode regresi berganda (OLS) dan merupakan pengembangan
dari metode ECM.

Variabel-variabel dalam penelitian ini masih kurang beragam, sehingga
diharapkan untuk penelitian selanjutnya dapat memasukkan variabel-
variabel lain yang dapat berpengaruh terhadap profitabilitas. Dan

diharapkan hasil yang diperoleh sudah mewakili dan menyeluruh.
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A. Data Variabel Penelitian

LAMPIRAN |

Periode | ROA | CAR | FDR NPF | BOPO | INFLASI | IPI

2011M1 | 2,83 30,12 | 127,04 | 6,79 | 76,29 7,02 | 101,66
2011IM2 | 2,84 | 29,75 | 128,27 | 7,04 | 76,37 6,84 | 98,06
2011M3 | 2,71 | 28,42 | 129,40 | 7,15 | 77,27 6,65 | 105,86
2011M4 | 2,65 |27,71| 130,38 | 7,02 | 77,65 6,16 | 102,19
2011IM5 | 2,73 24,63 | 133,22 | 6,82 | 77,00 5,98 | 105,63
2011M6 | 2,72 | 26,71 | 136,20 | 7,09 | 77,35 5,54 | 107,23
2011M7 | 2,74 | 25,24 | 137,29 | 7,00 | 76,59 4,61 | 109,45
2011M8 | 2,72 | 25,24 | 139,58 | 7,05 | 76,96 4,79 | 103,10
2011IM9 | 2,80 | 24,75 | 134,75 | 7,05| 75,75 4,61 | 104,12
2011M10 | 2,39 | 24,63 | 133,53 | 7,05| 78,23 4,42 | 107,59
2011M11 | 2,53 | 24,78 | 132,26 | 7,05 | 78,79 4,15 | 101,35
2011M12 | 2,67 | 23,49 | 127,71 | 7,05| 76,31 3,79 | 102,89
2012M1 | 2,65 |25,90 | 124,41 | 6,68 | 78,42 3,65 | 102,76
2012M2 | 2,70 | 25,24 | 125,03 | 6,61 | 78,13 3,56 | 105,63
2012M3 | 2,73 24,93 | 12553 | 6,42 | 77,88 3,97 | 102,46
2012M4 | 2,66 | 24,53 | 12498 | 6,50 | 78,73 4,50 | 103,38
2012M5 | 2,59 | 23,28 | 126,04 | 6,47 | 79,14 4,45 | 108,31
2012M6 | 2,74 | 24,33 | 129,73 | 6,39 | 79,13 4,53 | 109,79
2012M7 | 2,67 | 24,36 | 129,76 | 6,68 | 80,22 456 | 111,41
2012M8 | 2,57 | 24,48 | 127,74 | 691 | 80,91 4,58 | 100,78
2012M9 | 2,58 | 25,26 | 126,71 | 6,87 | 80,89 4,31 | 109,61
2012M10 | 2,82 | 25,04 | 124,82 | 6,83 | 79,08 4,61 | 118,17
2012M11 | 2,76 | 23,87 | 124,21 | 6,80 | 79,10 4,32 | 114,13
2012M12 | 2,64 | 25,16 | 120,96 | 6,15 | 80,02 4,30 | 114,12
2013M1 | 3,07 | 25,06 | 119,48 | 691 | 79,34 4,57 | 113,91
2013M2 | 3,05|24,45| 11946 | 7,33 | 79,17 531 | 112,31
2013M3 | 3,06 | 24,10 | 119,67 | 7,21 | 79,13 5,90 | 112,58
2013M4 | 3,14 22,76 | 11250 | 7,32 | 78,69 5,57 | 114,12
2013M5 | 3,10 | 22,44 | 12540 | 7,69 | 78,97 5,47 | 115,78
2013M6 | 2,98 | 22,40 | 129,63 | 7,25| 78,99 5,90 | 113,34
2013M7 | 2,87 22,09 | 13151 | 7,35| 79,65 8,61 | 115,28
2013M8 | 2,63 |22,10 | 126,96 | 7,89 | 81,29 8,79 | 113,37
2013M9 | 2,85|21,95| 126,52 | 7,58 | 80,08 8,40 | 116,36




2013M10 | 2,90 | 22,40 | 125,92 | 7,48 | 79,62 8,32 | 118,05
2013M11 | 2,89 | 24,63 | 124,76 | 7,34 | 79,96 8,37 | 116,20
2013M12 | 2,79 | 22,08 | 120,93 | 6,50 | 80,75 8,38 | 117,36
2014M1 | 2,78 | 24,62 | 120,52 | 7,77 | 89,48 8,22 | 117,32
2014M2 | 2,81 | 23,78 | 122,30 | 7,71 | 86,72 7,75 | 116,60
2014M3 | 2,71 | 23,08 | 123,10 | 7,74 | 87,55 7,32 | 116,79
2014M4 | 2,56 | 22,78 | 126,58 | 8,00 | 87,93 7,75 | 117,24
2014M5 | 2,47 | 22,50 | 130,09 | 8,23 | 87,95 7,32 | 120,16
2014M6 | 2,77 | 22,21 | 134,64 | 8,18 | 87,51 6,70 | 120,22
2014M7 | 2,45|21,68 | 13504 | 8,62 | 89,77 4,53 | 117,04
2014M8 | 2,49 121,78 | 129,96 | 8,83 | 89,65 3,99 | 120,12
2014M9 | 2,26 21,80 | 131,70 | 8,68 | 89,13 4,53 | 127,73
2014M10 | 2,18 | 22,22 | 130,14 | 8,94 | 88,49 4,83 | 124,36
2014M11 | 2,21 | 22,34 | 129,27 | 8,81 | 88,50 6,23 | 121,73
2014M12 | 2,26 | 22,77 | 12424 | 7,89 | 87,79 8,36 | 124,94
2015M1 | 2,31 | 24,43 | 123,50 | 8,97 | 88,03 6,96 | 123,32
2015M2 | 2,23 | 24,67 | 124,75 | 9,11 | 87,16 6,29 | 119,66
2015M3 | 2,07 | 23,04 | 125,60 | 10,36 | 88,66 6,38 | 125,46
2015M4 | 2,19 | 22,53 | 126,67 | 9,33 | 88,68 6,79 | 127,11
2015M5 | 2,17 | 21,73 | 129,63 | 9,25| 88,38 7,15 | 123,03
2015M6 | 2,30 | 21,73 | 135,68 | 9,80 | 88,13 7,26 | 126,25
2015M7 | 2,28 121,52 | 132,47 | 9,74 | 89,24 7,26 | 12221
2015M8 | 2,34 |20,85| 130,28 | 9,87 | 89,20 7,26 | 127,00
2015M9 | 2,22 | 20,71 | 129,01 | 10,01 | 89,55 7,18 | 130,30
2015M10 | 2,20 20,93 | 127,21 | 9,69 | 89,14 6,83 | 132,07
2015M11 | 2,15|22,08 | 125,64 | 8,20 | 89,38 6,25 | 129,76
2015M12 | 2,20 | 21,47 | 120,06 | 9,08 | 88,09 4,89 | 126,83




LAMPIRAN II

A. Pengujian Unit Root (Stasioneritas Data) Pada Tingkat Level

1. Return On Assets (ROA)

Null Hypothesis: ROA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.712693  0.4197
Test critical values: 1% level -3.546099

5% level -2.911730

10% level -2.593551

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ROA)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 10:50

Sample (adjusted): 2011M02 2015M12
Included observations: 59 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

ROA(-1) -0.109680 0.064039 -1.712693  0.0922
C 0.275939 0.168266 1.639899 0.1065
R-squared 0.048943 Mean dependent var -0.010678

Adjusted R-squared  0.032258 S.D. dependentvar  0.136986
S.E. of regression 0.134758 Akaike info criterion -1.137361
Sum squared resid 1.035105 Schwarz criterion -1.066936
Log likelihood 35.55216 Hannan-Quinn criter. -1.109870
F-statistic 2.933317 Durbin-Watson stat ~ 2.367977
Prob(F-statistic) 0.092204




2. Capital Adequacy Ratio (CAR)

Null Hypothesis: CAR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.347402 0.0171
Test critical values: 1% level -3.546099

5% level -2.911730

10% level -2.593551

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(CAR)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 11:02

Sample (adjusted): 2011M02 2015M12
Included observations: 59 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

CAR(-1) -0.209868 0.062696 -3.347402 0.0014
C 4.847863 1.497308 3.237718 0.0020
R-squared 0.164285 Mean dependent var -0.146610

Adjusted R-squared  0.149624 S.D. dependentvar  1.044854
S.E. of regression 0.963521 Akaike info criterion  2.796865
Sum squared resid 52.91722 Schwarz criterion 2.867290
Log likelihood -80.50752 Hannan-Quinn criter. 2.824356
F-statistic 11.20510 Durbin-Watson stat ~ 2.628880
Prob(F-statistic) 0.001450




3. Financing to Deposit Ratio (FDR)

Null Hypothesis: FDR has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.311908 0.1717
Test critical values: 1% level -3.546099
5% level -2.911730
10% level -2.593551
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FDR)
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 10:52
Sample (adjusted): 2011M02 2015M12
Included observations: 59 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
FDR(-1) -0.188917 0.081715 -2.311908 0.0244
C 23.99363 10.43738 2.298819 0.0252
R-squared 0.085731 Mean dependent var -0.118305
Adjusted R-squared  0.069692 S.D. dependent var  3.237425
S.E. of regression 3.122577 Akaike info criterion  5.148505
Sum squared resid ~ 555.7779  Schwarz criterion 5.218930
Log likelihood -149.8809 Hannan-Quinn criter. 5.175996
F-statistic 5.344917 Durbin-Watson stat ~ 1.558144

Prob(F-statistic) 0.024418




4. Non Performing Financing (NPF)

Null Hypothesis: NPF has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.078777 0.7185
Test critical values: 1% level -3.548208
5% level -2.912631
10% level -2.594027
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(NPF)
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 10:55
Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
NPF(-1) -0.061467 0.056978 -1.078777 0.2854
D(NPF(-1)) -0.303472  0.132368 -2.292644  0.0257
C 0.517601 0.443839 1.166191 0.2486
R-squared 0.123594 Mean dependent var  0.035172
Adjusted R-squared  0.091725 S.D. dependentvar  0.482440
S.E. of regression 0.459782 Akaike info criterion  1.334209
Sum squared resid 11.62697 Schwarz criterion 1.440784
Log likelihood -35.69207 Hannan-Quinn criter. 1.375722
F-statistic 3.878165 Durbin-Watson stat ~ 2.080740
Prob(F-statistic) 0.026570
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5. Biaya Operasional dan Pendapatan Operasional

Null Hypothesis: BOPO has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.226411 0.6574
Test critical values: 1% level -3.546099
5% level -2.911730
10% level -2.593551
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(BOPO)
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 10:55
Sample (adjusted): 2011M02 2015M12
Included observations: 59 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
BOPO(-1) -0.047783 0.038962 -1.226411 0.2251
C 4142424  3.220418 1.286300 0.2035
R-squared 0.025709 Mean dependent var  0.200000
Adjusted R-squared 0.008616 S.D. dependentvar  1.492215
S.E. of regression 1.485773 Akaike info criterion 3.663058
Sum squared resid 125.8287 Schwarz criterion 3.733483
Log likelihood -106.0602 Hannan-Quinn criter. 3.690549
F-statistic 1.504084 Durbin-Watson stat ~ 2.469691

Prob(F-statistic) 0.225086
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6.

Inflasi

Null Hypothesis: INFLASI has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.417184  0.1416
Test critical values: 1% level -3.548208
5% level -2.912631
10% level -2.594027
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INFLASI)
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 10:56
Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
INFLASI(-1) -0.142120 0.058796 -2.417184  0.0190
D(INFLASI(-1)) 0.353836 0.130194 2.717751 0.0088
C 0.817941 0.361480 2.262755 0.0276
R-squared 0.165247 Mean dependent var -0.033621
Adjusted R-squared  0.134893 S.D. dependentvar  0.716418
S.E. of regression 0.666349 Akaike info criterion 2.076331
Sum squared resid ~ 24.42114 Schwarz criterion 2.182906
Log likelihood -57.21361 Hannan-Quinn criter. 2.117844
F-statistic 5.443890 Durbin-Watson stat ~ 1.875948

Prob(F-statistic) 0.006964
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7.

Indeks Produksi Industri (IP1)

Null Hypothesis: IP1 has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.667582  0.8463
Test critical values: 1% level -3.550396
5% level -2.913549
10% level -2.594521
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IPI)
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 10:56
Sample (adjusted): 2011M04 2015M12
Included observations: 57 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
IPI1(-1) -0.036447 0.054596 -0.667582 0.5073
D(IPI(-1)) -0.417744  0.125510 -3.328367 0.0016
D(IPI(-2)) -0.393208 0.122510 -3.209589  0.0023
C 0.179895 0.258710 0.695352  0.4899
R-squared 0.261068 Mean dependent var  0.003171
Adjusted R-squared  0.219241 S.D. dependentvar  0.032523
S.E. of regression 0.028737 Akaike info criterion -4.193644
Sum squared resid 0.043769 Schwarz criterion -4.050272

123.5188
6.241707
0.001041

Log likelihood
F-statistic
Prob(F-statistic)

Hannan-Quinn criter. -4.137924
Durbin-Watson stat  2.097826




Lampiran 111

A. Pengujian Unit Root (Stasioneritas Data) Augmented Dickey Fuller Pada
Tingkat First Difference

1. Return On Assets (ROA)

Null Hypothesis: D(ROA) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.755607  0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208

5% level -2.912631

10% level -2.594027

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ROA,2)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 10:57

Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

D(ROA(-1)) -1.260646 0.129223 -9.755607 0.0000
C -0.014090 0.017736 -0.794449 0.4303

R-squared 0.629561 Mean dependent var  0.000690
Adjusted R-squared  0.622946 S.D. dependentvar  0.219168
S.E. of regression 0.134580 Akaike info criterion -1.139449
Sum squared resid 1.014253 Schwarz criterion -1.068399
Log likelihood 35.04401 Hannan-Quinn criter. -1.111773
F-statistic 95.17188 Durbin-Watson stat ~ 2.067564
Prob(F-statistic) 0.000000




2. Capital Adequacy Ratio (CAR)

Null Hypothesis: D(CAR) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.95349  0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208

5% level -2.912631

10% level -2.594027

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(CAR,2)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 10:58

Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

D(CAR(-1)) -1.364888 0.124608 -10.95349 0.0000
C -0.193340 0.131115 -1.474584 0.1459

R-squared 0.681780 Mean dependent var -0.004138
Adjusted R-squared  0.676098 S.D. dependentvar  1.739228
S.E. of regression 0.989836 Akaike info criterion 2.851320
Sum squared resid 54.86747 Schwarz criterion 2.922370
Log likelihood -80.68828 Hannan-Quinn criter. 2.878995
F-statistic 119.9790 Durbin-Watson stat ~ 1.942267
Prob(F-statistic) 0.000000

Xi



3. Financing to Deposit Ratio (FDR)

Null Hypothesis: D(FDR) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.413871  0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208

5% level -2.912631

10% level -2.594027

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FDR,2)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 10:58

Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

D(FDR(-1)) -0.870988 0.135798 -6.413871 0.0000
C -0.138438 0.428534 -0.323050 0.7479

R-squared 0.423499 Mean dependent var -0.117414
Adjusted R-squared  0.413204 S.D. dependent var  4.260326
S.E. of regression 3.263520 Akaike info criterion 5.237364
Sum squared resid 596.4313 Schwarz criterion 5.308413
Log likelihood -149.8835 Hannan-Quinn criter. 5.265039
F-statistic 41.13774 Durbin-Watson stat ~ 1.960936
Prob(F-statistic) 0.000000
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4. Non Performing Financing (NPF)

Null Hypothesis: D(NPF) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.27050 0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208

5% level -2.912631

10% level -2.594027

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(NPF,2)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 10:59

Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

D(NPF(-1)) -1.332681 0.129758 -10.27050 0.0000
C 0.043260 0.060543 0.714536 0.4779

R-squared 0.653215 Mean dependent var  0.010862
Adjusted R-squared  0.647022 S.D. dependentvar  0.775018
S.E. of regression 0.460454 Akaike info criterion 1.320665
Sum squared resid 11.87298 Schwarz criterion 1.391715
Log likelihood -36.29929 Hannan-Quinn criter. 1.348340
F-statistic 105.4831 Durbin-Watson stat ~ 2.112236
Prob(F-statistic) 0.000000
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5. Biaya Operasional dan Pendapatan Operasional (BOPO)

Null Hypothesis: D(BOPO) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.834881  0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208

5% level -2.912631

10% level -2.594027

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(BOPO,?2)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 11:03

Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

D(BOPO(-1)) -1.275436  0.129685 -9.834881 0.0000
C 0.264232 0.194038 1.361750 0.1787

R-squared 0.633328 Mean dependent var -0.023621
Adjusted R-squared  0.626780 S.D. dependent var ~ 2.391232
S.E. of regression 1.460845 Akaike info criterion 3.629781
Sum squared resid 119.5078 Schwarz criterion 3.700831
Log likelihood -103.2637 Hannan-Quinn criter. 3.657457
F-statistic 96.72488 Durbin-Watson stat  2.036620
Prob(F-statistic) 0.000000
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6.

Inflasi

Null Hypothesis: D(INFLASI) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.394393  0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208
5% level -2.912631
10% level -2.594027
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INFLASI,2)
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 10:59
Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
D(INFLASI(-1)) -0.714559 0.132463 -5.394393 0.0000
C -0.029831 0.091218 -0.327033 0.7449
R-squared 0.341947 Mean dependent var -0.020345
Adjusted R-squared  0.330196 S.D. dependent var  0.848669
S.E. of regression 0.694564 Akaike info criterion 2.142809
Sum squared resid 27.01546 Schwarz criterion 2.213858
Log likelihood -60.14145 Hannan-Quinn criter. 2.170484
F-statistic 29.09948 Durbin-Watson stat ~ 1.843959

Prob(F-statistic) 0.000001
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7.

Indeks Produksi Industri (IP1)

Null Hypothesis: D(IPI) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.219999  0.0000
Test critical values: 1% level -3.552666
5% level -2.914517
10% level -2.595033
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IPI,2)
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 10:59
Sample (adjusted): 2011M05 2015M12
Included observations: 56 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
D(IPI(-1)) -2.289323  0.317081 -7.219999  0.0000
D(IPI(-1),2) 0.771420 0.225800 3.416389 0.0012
D(IPI(-2),2) 0.239143 0.129624 1.844895 0.0708
C 0.009630 0.004005 2.404259 0.0198
R-squared 0.724681 Mean dependent var  0.000222
Adjusted R-squared  0.708797 S.D. dependentvar  0.051935
S.E. of regression 0.028026 Akaike info criterion -4.242645
Sum squared resid 0.040843 Schwarz criterion -4.097977
Log likelihood 122.7941 Hannan-Quinn criter. -4.186557
F-statistic 45.62396 Durbin-Watson stat  1.967189
Prob(F-statistic) 0.000000
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LAMPIRAN IV

Dependent Variable: ROA
Method: Least Squares
Date: 02/08/17 Time: 11:07
Sample: 2011M01 2015M12
Included observations: 60

A. Hasil Output Ordinary Least Square (OLS) atau Uji Jangka Panjang

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
CAR -0.024838 0.016928 -1.467330 0.1482
FDR -0.011157 0.004805 -2.322050 0.0241
NPF -0.093335  0.042437 -2.199373 0.0322
BOPO -0.032759  0.009688 -3.381378 0.0014
INFLASI 0.044354 0.015966 2.777996  0.0075
IPI -0.133395 0.703253 -0.189682  0.8503
C 8.414944 3.461256 2.431182 0.0185
R-squared 0.679134 Mean dependent var  2.606333
Adjusted R-squared  0.642809 S.D. dependentvar  0.279102
S.E. of regression 0.166807 Akaike info criterion -0.634681
Sum squared resid 1.474698 Schwarz criterion -0.390341
Log likelihood 26.04042 Hannan-Quinn criter. -0.539106
F-statistic 18.69633 Durbin-Watson stat ~ 0.914462

Prob(F-statistic)

0.000000
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LAMPIRAN V

A. Uji Unit Root Engle Granger Residual (Uji Kointegrasi)

Null Hypothesis: D(RESIDO01) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.793435 0.0000
Test critical values: 1% level -3.548208

5% level -2.912631

10% level -2.594027

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RESIDO01,2)
Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 11:08

Sample (adjusted): 2011M03 2015M12
Included observations: 58 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

D(RESID01(-1)) -1.263914 0.129057 -9.793435 0.0000
C -0.005395 0.019643 -0.274629 0.7846

R-squared 0.631364 Mean dependent var  0.000450
Adjusted R-squared  0.624781 S.D. dependentvar  0.244112
S.E. of regression 0.149531 Akaike info criterion -0.928749
Sum squared resid 1.252136 Schwarz criterion -0.857700
Log likelihood 28.93373 Hannan-Quinn criter. -0.901074
F-statistic 95.91138 Durbin-Watson stat ~ 2.076204
Prob(F-statistic) 0.000000
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LAMPIRAN VI

A. Uji Eror Correction Model (ECM) atau Uji Jangka Pendek

Dependent Variable: D(ROA)

Method: Least Squares

Date: 02/08/17 Time: 11:10

Sample (adjusted): 2011M02 2015M12
Included observations: 59 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

D(CAR) 0.011379 0.016012 0.710682  0.4805
D(FDR) 0.000962 0.004659 0.206394 0.8373
D(NPF) 0.027322 0.033847 0.807246 0.4233
D(BOPO) -0.045643 0.011271 -4.049469 0.0002
D(INFLASI) 0.012743 0.021641 0.588850 0.5586
D(IPI) 0.057475 0.447330 0.128485 0.8983
RESIDO01(-1) -0.394574  0.098734 -3.996335  0.0002

C 0.000619 0.015213 0.040704 0.9677
R-squared 0.405900 Mean dependent var -0.010678

Adjusted R-squared  0.324356 S.D. dependent var  0.136986
S.E. of regression 0.112599 Akaike info criterion -1.404497
Sum squared resid 0.646603 Schwarz criterion -1.122797
Log likelihood 49.43266 Hannan-Quinn criter. -1.294533
F-statistic 4977723 Durbin-Watson stat ~ 2.074478
Prob(F-statistic) 0.000241
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