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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menilai tingkat kesehatan dari bank umum
syariah dan juga memprediksi potensi kebangkrutan dari bank umum syariah itu
sendiri. Semakin awal potensi kebangkrutan diketahui, maka semakin baik untuk
melakukan tidakan korektif dan antisipatif. Penelitian ini merupakan penelitian
deskriptif dengan target penelitian adalah 3 bank umum syariah di Indonesia yang
telah berdiri dari tahun 2010. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
kuantitatif. Datanya ini adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
Bank Indonesia yang telah dipublikasikan antara tahun 2012 sampai dengan tahun
2015.

Model analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah Altman Z-Score
modifikasi dan model Grover G-score. Model Altman pengukurannya akan
diwakili oleh rasio net working capital to total asset, retained earning to total asset,
earning before interest and tax to total asset, book value of equity to book value of
total liabilities. Sementara itu, model Grover G-score alat ukurnya diwakili oleh
rasio net working capital to total asset, earning before interest and tax to total asset,
dan ROA (net income to total asset).

Hasil penelitian menunjukkan tingkat kesehatan bank umum syariah
menggunakan model Altman Z-score masuk kedalam kategori yang “sehat” selama
tahun 2012-2015. Model Grover G-score juga menunjukkan bahwa bank umum
syariah berada pada kategori yang “sehat” selama tahun 2010 sampai dengan tahun
2014. Hal ini karena z-score masing-masing Bank Umum Syariah (Bank Muamalat,
Bank Syariah Bukopin, dan Bank Victoria Syariah) selama empat tahun terakhir
nilainya diatas batas kriteria “sehat” (> 2,9).

Kata Kunci: Kebangkrutan, model Altman Z-score, Model Grover G-score, net
working capital to total asset, retained earning to total asset, earning
before interest and tax to total asset, book value of equity to book value
of total liabilities, dan ROA (net income to total asset).



ABSTRACT

This study aims to assess the health of Islamic banks and also predict the
potential bankruptcy of sharia banks themselves. The earlier potential bankruptcy
is known, the better to carry out an act of corrective and anticipatory. This research
Is descriptive research targets are three Islamic banks in Indonesia which has stood
from 2010. The data used in this research is quantitative data. The data are
secondary data obtained from Bank Indonesia's financial statements have been
published between 2012 until 2015.

Analysis model used in this study is the Altman Z-Score modifications and
models Grover G-score. Altman model of measurement will be represented by the
ratio of net working capital to total assets, retained earnings to total assets,
earnings before interest and tax to total assets, book value of equity to book value
of total liabilities. Meanwhile, Grover G-score model of the measuring instrument
is represented by the ratio of net working capital to total assets, earnings before
interest and tax to total assets and ROA (net income to total assets).

The results show the soundness of Islamic banks using the model of the
Altman Z-score in the category of "healthy"” during the years 2012-2015. Grover
Model G-score also shows that Islamic banks are in the category of "healthy"
during 2010 to 2014. This is because the z-score of each Islamic Banks (Bank
Muamalat, Bank Syariah Bukopin, and Bank Victoria Syariah ) over the last four
years the value above the threshold criteria for "healthy” (> 2.9).

Keywords: Bankruptcy, Model Altman Z-score, Model Grover G-score, net
working capital to total assets, retained earnings to total assets, earnings
before interest and tax to total assets, book value of equity to book value of
total liabilities, and ROA (net income to total assets).
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia telah menjadi tolak ukur
keberhasilan eksistensi ekonomi syariah. Bank Muamalat sebagai bank syariah
pertama dan menjadi pionir bagi bank syariah lainnya telah lebih dahulu
menerapkan sistem ini di tengah menjamurnya bank-bank konvensional. Krisis
moneter yang terjadi pada tahun 1998 telah menenggelamkan bank-bank
konvensional dan banyak yang di likuidasi karena kegagalan sistem bunganya.
Sementara perbankan yang menerapkan sistem syariah dapat tetap bertahan.

Tidak hanya itu, ditengah-tengah krisis keuangan global yang melanda
dunia pada penghujung akhir tahun 2008, lembaga keuangan syariah kembali
membuktikan daya tahannya dari terpaan krisis. Lembaga-lembaga keuangan
syariah tetap stabil dan memberikan keuntungan, kenyamanan, serta keamanan
bagi para pemegang sahamnya, pemegang surat berharga, peminjam dan para
penyimpan dana di bank-bank syariah.

Meskipun pangsa pasar perbankan syariah belum sesuai dengan target
yang diharapkan, namun jika dilihat dari total asetnya perbankan syariah
mengalami perkembangan yang cukup pesat dalam setiap periodenya. Aset
perbankan syariah sampai dengan Agustus 2016 mencapai Rp216.766 miliar
yang pada Desember 2015 sebesar Rp213.423 miliar serta ditahun 2014

sebesar Rp204.961 miliar.



Tabel 1.1
Pertumbuhan Jaringan Kantor Bank Umum Syariah Tahun 2014-Agustus
2016 (Dalam Miliar Rupiah)

BUS 2014 2015 Agustus 2016
Total Aset 204.961 213.423 216.766
Jumlah Bank 12 12 12
Jumlah Kantor 2163 1990 1776

Sumber: Statistik Perbankan Syariah Agustus 2016 (data telah diolah)

Langkah strategis pengembangan perbankan syariah yang telah di
upayakan adalah dengan pemberian izin kepada bank umum konvensional
untuk membuka kantor cabang Unit Usaha Syariah (UUS) atau konversi
sebuah bank konvensional menjadi bank syariah. Langkah strategis ini
merupakan respon dan inisiatif dari perubahan Undang-Undang Perbankan No.
10 tahun 1998. Undang-undang yang menggantikan UU No. 7 tahun 1992
tersebut mengatur dengan jelas landasan hukum dan jenis-jenis usaha yang
dapat dioperasikan dan diimplementasikan oleh bank syariah.

Dengan diterapkannya aturan baru ini, mulai banyak bank umum
konvensional yang mengembangkan pangsa pasarnya ke ekonomi syariah
dengan cara mendirikan Bank Umum Syariah (BUS). Berikut data BUS yang

terdaftar di OJK hingga Agustus 2016, antara lain:



Daftar Bank Umum Syariah Sampai dengan Agustus 2016

Tabel 1.2

Pensiunan Nasional Syariah

BUS Kantor Kantor Cabang Kantor
Pusat Pembantu Kas
PT. Bank Muamalat 83 212 83
Indonesia
PT. Bank Victoria Syariah 9 5 -
PT. Bank BRISyariah 53 204 12
PT. Bank Jabar Banten 9 56 1
Syariah
PT. Bank BNI Syariah 68 168 18
PT. Bank Syariah Mandiri 131 438 54
PT. Bank Mega Syariah 35 45 -
PT. Bank Panin Syariah 14 5 1
PT. Bank Syariah Bukopin 12 7 4
PT. BCA Syariah 10 6 3
PT. Maybank Syariah 1 - -
Indonesia
PT. Bank Tabungan 26 3 -

Sumber:! Data diolah

Meskipun perbankan syariah di Indonesia sampai dengan Agustus
2016 terus mengalami perkembangan seperti yang telah digambarkan diatas
tetapi tidak menutup kemungkinan nantinya akan muncul suatu masalah atau
gejolak keuangan. Guna mengantisipasi kemungkinan hadirnya kesulitan
keuangan, perlu dikembangkan suatu sistem yang dapat memberikan

peringatan dini (early warning) jika ada problem keuangan yang mengancam

! http://www.ojk.go.id. Diakses pada tanggal 20 Agustus 2016, pukul 10.30 WIB.
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kelangsungan operasional bank (Aminah dan Sanjaya, 2012: 1). Potensi
kebangkrutan yang terdeteksi dini akan memungkinkan pihak manajemen
memberikan penanganan korektif agar dapat memulihkan kondisi keuangan
perusahaan dari krisis.

Sampai dengan saat ini telah banyak dikembangkan sejumlah metode
prediksi kesulitan keuangan, seperti Springate, Ohlson, Grover G-score, dan
model Altman Z-score (Safitri dan Hartono, 2014: 1). Dari empat model
prediksi kebangkrutan, model Altman Z-score dan Grover G-score muncul
sebagai primadona yang banyak digunakan para pakar ekonomi dunia.

Model Z-Score pertama kali diperkenalkan oleh Edward 1. Altman
pada tahun 1968 dalam bukunya yang berjudul Corporate Financial Distress:
A Complete Guide to Predicting, Avoiding, and Dealing With Bancruptcy.
Model Z-score adalah suatu alat yang digunakan untuk meramalkan tingkat
kebangkrutan suatu perusahaan dengan menghitung nilai dari beberapa rasio
lalu kemudian dimasukkan dalam suatu persamaan diskriminan.

Model dari Altman yang dikenal dengan Z-score ini memberikan hasil
prediksi dengan tingkat akurasi mencapai 95% pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di pasar saham Amerika Serikat selama satu tahun sebelum
mengalami  kebangkrutan. Lebih lanjut, dari model awal Z-score
dikembangkan model yang disempurnakan dengan mengambil beberapa
sampel perusahaan dengan iklim ekonomi yang berbeda-beda oleh Altman.

Model yang disempurnakan ini memberikan hasil prediksi dengan tingkat



keakuratan 82% sampai dengan 85% dengan memasukkan dimensi
internasional didalam pengujian (Aminah dan Sanjaya, 2012: 2).

Selanjutnya, terdapat model Grover yang juga dapat digunakan dalam
memprediksi suatu potensi kebangkrutan pada suatu perusahaan. Model
Grover G-Score merupakan model yang diciptakan dengan melakukan
pendesainan dan penilaian ulang terhadap model Altman Z-score. Jeffrey S.
Grover menggunakan sampel sesuai dengan model Altman Z-score pada tahun
1968, dengan menambahkan tiga belas rasio keuangan baru.

Sementara itu, Isu atau masalah dari penelitian ini adalah adanya jarak
atau gap antara reseach (penelitian) yang telah dilakukan dengan fakta yang
disajikan pada laporan keuangan Bank Umum Syariah (BUS). Berdasarkan
penelitian yang dilakukan oleh Endri pada tahun 2009 terhadap ketiga bank
syariah, yaitu Bank Muamalat, Bank Syariah Mandiri, dan Bank Mega Syariah
diperoleh hasil bahwa ketiga bank tersebut mengalami financial distress atau
adanya kemungkinan kebangkrutan. Padahal jika melihat laporan keuangan
yang disajikan oleh ketiga bank tersebut rasanya tidak terjadi masalah dari bank
syariah yang bersangkutan.

Perihal pentingnya masalah ini, peneliti tertarik untuk mencoba
meneliti kembali apakah benar terjadi ketidaksesuaian antara laporan keuangan
yang disajikan dengan hasil prediksi kebangkrutan jika diukur menggunakan
metode Altman Z-score dan model Grover G-Score , atau justru ada kesalahan
dalam pemilihan rumus dalam penelitian yang telah dilakukan sebelumnya.

Sesuai uraian ini, maka penulis mengambil judul: “Analisis Prediksi



Kebangkrutan Pada Bank Muamalat, Bank Syariah Bukopin, dan Bank
Victoria Syariah: Menggunakan Model Altman Z-score dan Grover G-

score Periode 2012-2015”.

Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah diatas, maka dapat
dirumuskan permasalahan yang hendak di teliti yaitu:

1. Bagaimana prediksi potensi kebangkrutan pada ketiga Bank Umum
Syariah (Bank Muamalat, Bank Syariah Bukopin, dan Bank Victoria
Syariah) pada periode 2012-2015 menggunakan model Altman Z-score?

2. Bagaimana prediksi potensi kebangkrutan pada ketiga Bank Umum
Syariah (Bank Muamalat, Bank Syariah Bukopin, dan Bank Victoria

Syariah) pada periode 2012-2015 menggunakan model Grover G-score?

Batasan Masalah

Agar penulisan skripsi ini tidak menyimpang dan mengambang dari
tujuan yang semula direncanakan sehingga mempermudah mendapatkan data
dan informasi yang diperlukan, maka penulis menetapkan batasan-batasan
sebagai berikut:

1. Objek yang digunakan dalam penelitian ini hanya pada Bank

Muamalat, Bank Syariah Bukopin, dan Bank Victoria Syariah.
2. Model penelitian yang digunakan adalah Altman Z-score

modifikasi dan model Grover G-Score.



3. Data laporan keuangan yang digunakan hanya empat tahun, yaitu

2012-2015.

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui prediksi potensi
terjadinya kebangkrutan pada Bank Muamalat, Bank Syariah Bukopin, dan
Bank Victoria Syariah dengan model Altman Z-score modifikasi dan model
Grover G-score, serta untuk mengetahui metode manakah yang paling baik
dalam memprediksi potensi kebangkrutan pada bank umum syariah, sedangkan
manfaat dari penelitian ini ialah:
1. Bagi pihak bank
Dapat digunakan sebagai salah satu alat atau tolak ukur untuk
menilai kinerja keuangannya. Jika dalam Kkinerja keuangannya
terdapat sektor yang kurang optimal maka pihak bank dapat
memperbaikinya sehingga hal tersebut dapat mengurangi atau
mengantisipasi agar tidak terjadinya financial distress.
2. Bagi investor
Dapat digunakan sebagai pertimbangan untuk memilih bank mana
yang sekiranya tepat untuk melakukan investasi, dilihat dari tingkat
likuiditas atau kesehatan suatu bank.
3. Bagi bidang akademis
Dapat dijadikan rujukan atau referensi jika sekiranya nanti ingin

melakukan penelitian dengan objek yang sama.



E. Sistematika Pembahasan

Dalam skripsi ini penulis menyusun lima bab uraian, dimana dalam
tiap-tiap bab dilengkapi dengan sub-sub bab masing-masing, yaitu sebagai
berikut:
BAB 1  Pendahuluan
Dalam bab ini penulis menjelaskan tentang isu-isu masalah yang berkembang
yang nantinya menjadi sebuah pembahasan lebih lanjut. Pada bab ini nantinya
juga akan menyajikan data-data tentang perkembangan Bank Umum Syariah
yang ada di Indonesia. Secara garis besar bab ini akan menerangkan beberapa
pokok bahasan, yaitu: latar belakang, rumusan masalah, batasan masalah,
tujuan dan manfaat, serta sistematika pembahasan.
BAB Il  Kerangka Teori
Dalam bab ini penulis menjelaskan beberapa teori yang relevan terhadap pokok
bahasan. Beberapa teori yang menjadi pokok bahasan dalam bab ini antara lain,
perbankan Syariah, laporan keuangan, konsep kebangkrutan dalam persepsi
ekonomi konvensional dan Syariah, model Altman Z-score, dan model Grover
G-score. Nantinya peneliti juga akan menampilkan telaah pustaka beserta
kerangka pemikiran dari penelitian ini.
BAB Il Metode Penelitian
Dalam bab ini penulis menguraikan tentang metode yang peneliti gunakan
dalam memilih data dan menghitungnya. Dalam bab ini peneliti juga
menguraikan definisi operasional variabel yang peneliti gunakan dalam

penelitian ini.



BAB IV  Analisis dan Pembahasan

Dalam bab ini penulis menguraikan beberapa hal yang menjadi pokok
pembahasan utama dalam penelitian. Pada awal bab ini peneliti menjelaskan
tentang gambaran umum masing-masing objek penelitian. Kemudian, peneliti
melanjutkan dengan mulai proses perhitungan Altman dan Grover serta peneliti
menampilkan hasil perhitungan tersebut ke dalam tabel dan grafik yang
nantinya akan dianalisis.

BABV  Penutup

Dalam bab ini penulis menjelaskan atau memberikan kesimpulan tentang hasil
penelitian secara keseluruhan, serta peneliti menampilkan dampak atau
implikasi apa yang diperoleh dari penelitian ini, dan peneliti juga meminta saran

demi kesempurnaan penelitian ini.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk mengukur tingkat risiko potensi
kebangkrutan pada Bank Muamalat, Bank Syariah Bukopin, dan Bank Victoria
Syariah dengan menggunakan metode Z-score dan G-score Yyang
dikembangkan oleh Altman dan Grover, untuk kemudian nantinya dilihat
bagaimana kinerja keuangan masing-masing bank tersebut. Berdasarkan hasil
penelitian yang telah dibahas pada Bab IV, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut:

1. Metode Altman Z-score:

a. Pada tahun 2012-2015 seluruh bank umum syariah mempunyai
nilai Z-score di atas 2,90. Nilai tersebut merupakan kriteria pada
model Z-score modifikasi yang menyatakan bahwa perusahaan
dalam kondisi yang tidak bangkrut. Nilai rata-rata Z-score
ketiga bank umum syariah selalu di atas 5,00.

b. Rasio yang paling memberikan pengaruh terhadap hasil prediksi
kebangkrutan ialah rasio X1 (modal kerja / total aset).

c. Nilai Z-score tertinggi pada tahun 2012-2015 selalu dimiliki

oleh Bank Victoria Syariah.

100
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2. Metode Grover G-score

a. Pada tahun 2012-2015 seluruh bank umum syariah mempunyai
nilai G-score di atas 0,01. Nilai tersebut merupakan kriteria pada
model G-score yang menyatakan bahwa perusahaan dalam
kondisi yang tidak bangkrut. Nilai rata-rata G-score ketiga bank
umum syariah selalu di atas 1,00 yang berarti semua bank dalam
kondisi sehat.

b. Rasio yang paling memberikan pengaruh terhadap hasil prediksi
kebangkutan ialah rasio X1 (modal kerja / total aset).

c. Nilai G-score tertinggi pada tahun 2012-2015 selalu dimiliki
oleh Bank Victoria Syariah.

Dapat disimpulkan bahwa model Altman Z-score modifikasi dan model
Grover G-score dapat digunakan dalam memprediksi potensi kebangkrutan.
Pada penelitian Endri (2007) memprediksi ketiga bank umum syariah
(Muamalat, BSM, dan Mega) dalam kondisi bangkrut, peneliti menduga karena
dalam penelitian tersebut Endri salah dalam menggunakan model Altman.
Sebab dalam penelitiannya tersebut dia menggunakan Altman original,
sedangkan rumus Altman original kurang tepat diterapkan pada perbankan

syariah karena bukan merupakan perusahaan manufaktur.

B. Implikasi
Sebagai suatu penelitian yang telah dilakukan di lingkungan perbankan

syariah maka kesimpulan yang ditarik tentu mempunyai implikasi dalam
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bidang bank syariah, kinerja bank syariah dan juga penelitian-penelitian

selanjutnya, sehubungan dengan hal tersebut maka implikasinya adalah sebagai

berikut:

1. Hasil penelitian mengenai variabel prediksi potensi kebangkrutan pada
Bank Umum Syariah (Muamalat, Bukopin, dan Victoria), ternyata
menunjukkan hasil kinerja yang cukup memuaskan. Ketiga bank umum
syariah tersebut tidak menunjukkan adanya tanda-tanda akan mengalami
kebangkrutan, baik perhitungan menggunakan model Z-score maupun G-
score. Hal ini memberikan implikasi bahwa pihak perbankan syariah harus
senantiasa memperhatikan komponen permodalan, profitabilitas, dan
solvabilitas sebagaimana komponen tersebut termasuk kedalam unsur
variabel prediksi kebangkrutan dengan Z-score maupun G-score agar
predikat kinerja keuangan yang sehat selalu dapat diraih.

2. Hasil perhitungan Z-score dan G-score yang menunjukkan hasil yang sehat
dapat berimplikasi agar masyarakat tidak takut lagi untuk berinvestasi di
bank syariah karena baik secara permodalan, profitabilitas, dan solvabilitas
menunjukkan hasil yang sudah baik.

3. Secara metodologi model Altman Z-score dan model Grover G-score dapat
digunakan untuk mengidentifikasi keadaan suatu perusahaan. Namun
secara faktual terkadang model Altman Z-score tidak sesuai dengan
kenyataan yang terjadi karena model Altman ini sendiri mempunyai
kelemahan, salah satunya beragamnya variasi atau rumus yang

dikembangkan oleh Altman, seperti Z-score original, original, dan
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modifikasi. Dengan banyaknya variasi rumus dan sedikitnya buku yang
menerbitkan pembahasan tentang Altman secara lengkap, sehingga dapat
membuat peneliti terkadang salah dalam memilih rumus Z-score yang
harus digunakan. Kemudian, tidak adanya rentang waktu yang pasti kapan
kebangkrutan akan terjadi setelah hasil Z-Score diketahui lebih rendah dari
standar yang ditetapkan. Sementara itu model G-score lebih baik secara
model untuk menghitung potensi kebangkrutan karena tidak terlalu banyak
rumus yang harus digunakan dan tidak terdapat variasi dalam penggunaan
model ini. Hal ini memberikan implikasi bahwa model Grover G-score
lebih tepat digunakan dalam menghitung potensi kebangkrutan pada bank
umum syariah karena pada dasarnya model Altman Z-score diciptakan

untuk menilai kinerja perusahaan manufaktur go public.

C. Saran
Peneliti menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari kesempurnaan.
Untuk itu berdasarkan hasil penelitian, maka penulis memberikan saran
sebagai berikut:
1. Bagi perbankan syariah
Hendaknya pihak bank syariah dapat terus mengontrol semua risiko
yang dihadapi dalam industri perbankan, seperti risiko likuiditas,
profitabilitas, dan solvabilitas. Ketika semua risiko tersebut dapat
dimanage dengan baik dan benar, hal itu akan meminimalisir

terjadinya masalah-masalah, terutama likuiditas yang sering
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berujung pada kebangkrutan. Melihat hasil perhitungan pada bab
IV, maka alangkah baiknya jika pihak perbankan terus
memperhatikan komponen EBIT dan net income Kkarena
bagaimanapun juga baik buruknya kinerja suatu perusahaan dilihat
dari laba yang diperoleh dan hutang yang dimiliki.

Dan ketika hal tersebut dapat terwujud, maka kepercayaan
masyarakat pada bank syariah pun akan bertambah. Peluang
ekspansi bank syariah masih sangat terbuka, mengingat market
share yang dimiliki dan persaingan yang ada masih sangat minim.

. Bagi peneliti selanjutnya

Peneliti selanjutnya dapat menggunakan metode prediksi
kebangkrutan yang lain yang kemudian dapat dijadikan
pembanding model prediksi Altman Z-score dan Grover G-score.
Dan diharapkan jangka waktu penelitian lebih panjang agar dapat
diperoleh hasil yang lebih baik. Ini dikarenakan periode 4 tahun
cukup pendek untuk menilai kondisi keuangan perusahaan yang
sebenarnya. Serta diharapkan peneliti selanjutnya menambah
jumlah sampel penelitian.

. Bagi investor dan masyarakat

Dengan hasil penelitian ini diharapkan masyarakat unutk tidak takut
lagi menginvestasikan dan menabungkan uangnya di bank syariah
karena secara hasil sudah membuktikan bahwa kinerja keuangan

bank syariah baik.
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LAMPIRAN-LAMPIRAN

Lampiran 1. Rasio Kinerja Keuangan Bank Muamalat Tahun 2012-2015

(dalam Jutaan Rupiah)
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TOTAL

NO
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2012
753.841
6.947.148
529.158
2.944.900
16.324.699
27.992
1.292.480
14.941.493
179.864
252.330
47.288
106.243
125.364
44.472.800

2012
5.957.260
144.973
193.081
1.114.000
904.141
9.077
72.960

ASET LANCAR

2013 2014
998.931 1.142.429
4.899.470 9.087.319
854.573 1.059.996
3.615.969 4.401.687
19.792.399 20.563.647
28.972 18.750
428.008 140.194
21.073.998 22.059.083
220.348 250.644
1.366.908 947.606
48.179 39.459
252.006 462.621
158.705 217.898
53.738.466 6.0391.333

KEWAJIBAN LANCAR

2013
5.869.156
249.959
374.828
1.800.000
1.506.187
14.639
78.071

2014

6.068.974
221.456
51.125
1.500.000
1.886.000
12.381
157.294

2015
1.189.507
5.346.206
1.358.451
4.527.798
845.507
18.516.513
21.955.269
234.826
28.497

54.002.574

2015
5.651.881
3.739.143
1.625.000
515.497
1.736.000
3.711
521



8 146.503 176.457 17.928 957.030
9 47.5629 1.587.528 1.058.674
TOTAL 9.017.624 11.656.825 10.973.832 14.228.783

2012 2013 2014 2105
1 111.4143 1650.270 648.719 -677.292

2012 2013 2014 2015
1 414.399 529.376 121.346 125.469

2012 2013 2014 2015
1 560.902 705.833 121.346 125.469
2012 2013 2014 2015
1 821.843 821.843 1.103.435 1.103.435
2012 2013 2014 2015
1 5.957.260 5.869.156 6.068.974 5.651.881
2 144973 249.959 221.456 39.425.772
3 193.081 374.828 51.125 3.739.143
4 1.114.000 1.800.000 1.500.000 1.625.000
5 904.141 1.506.187 1.886.000 515.497
6 9.077 14.639 12.381 1.736.000
7 72.960 78.071 157.294 957.030



8 146.503 176.457 17.928 3.711
9 475.629 1.587.528 1.058.674 521
10 33.463.314 38.908.834 47.427.276
TOTAL 42.480.938 50.565.659 58.401.108 53.654.555
NO TOTAL ASET
2012 2013 2014 2015
1 44.932.176 54.917.344 62.399.918 5.780.2661

Lampiran 2. Rasio Kinerja Keuangan Bank Syariah Bukopin Tahun 2012-
2015 (dalam Jutaan Rupiah)

ASET LANCAR
s 2012 2013 2014 2015
1 25.802 40.952 42.609 47.117
2 461.027 334.389 778.337 893.612
3 274.266 371.451 285.130 244.803
4 49.100 124.690 124.350 124.410
5 1.784.352 2.176.053 2.234.996 2.235.547
6 11.510 17.885 17.852 2.100.583
7 212 510 740 71
8 831.263 1.092.737 1.461.972
9 3.959 4515 4.561
10 17.212 35.570 53.702
11 38.337 43.096 40.019
TOTAL 3.497.040 4.241.848 5.044.268 5.646.143
NO KEWAJIBAN LANCAR
2012 2013 2014 2015
1 413.346 425.867 471.920 681.966



2 14.756 109.619 16.548 249.294
3 343.048 539.839 512.997 99.780
4 49.780 49.780 49.780 16.981
5 29.412 25.554 33.852 69.445
TOTAL 850.342 1.150.659 1.085.097 1.117.466

2012 2013 2014 2105
1 -168.287 -149.832 -144.980 -113.337

2012 2013 2014 2015
1 26.309 27.466 12.770 36.964

2012 2013 2014 2015
1 26.309 27.466 12.770 40.217

2012 2013 2014 2015
1 450.370 450.370 650.370 750.370

2012 2013 2014 2015
1 413.346 425.867 471.920 681.966
2 14.756 109.619 16.548 249.294
3 343.048 539.839 512.997 99.780




4 49.780 49.780 49.780 16.981
5 29.412 25.554 33.852 69.445
6 50.000 50.000 50.000 4.074.338
7 2.437.438 2.846.395 3.523.037

TOTAL 3.337.780 4.047.054 4.658.134 5.191.804
NO ASET

2012 2013 2014 2015

1 3.619.863 4.347.592 5.163.524 5.830.050

Lampiran 3. Rasio Kinerja Keuangan Bank Victoria Syariah Tahun 2012-
2015 (dalam Jutaan Rupiah)

ASET LANCAR
M 2012 2013 2014 2015
1 1807 4045 4644 3320
2 212128 243536 134410 71458
3 23390 4914 6836 2850
4 202653 187692 188457 230449
5 396821 581806 480329 360400
6 79562 277662 596185 712541
7 431 476 1125 2740
8 60 60 60 60
9 6384 8868 16181
10 4483 5634 5098
TOTAL 927719 1314693 1433325 1383818

NO KEWAJIBAN LANCAR
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TOTAL

1

1

1

2012
21133
652
131707
2992
1504
1379
159367

2012

43789

11419

12923

2012

110000

2012
21133
652

2013
36617
2799
138007
4056
1213
973
183665

2013

46609

2013
4075

2013
4928

2013

110000

2013
36617
2799

2014
19756
3128
103600
4704
2679

133867

2014

39614

2014

-6996

2014

-6996

2014

110000

2014
19756
3128

2015
45652
22150
50000
17741

135543

2105
8132

2015

-8027

2015

-8027

2015

160000

2015
45652
22150



3 131707 138007 103600
4 2992 4056 4704
5 1504 1213 2679
6 1379 973 58831
7 1814 4935 1112330
8 625190 979175

TOTAL 786371 1167775 1305028

NO ASET
2012 2013 2014

1 940160 1324384 1454642

Lampiran 4. Perhitungan Z-score (dalam jutaan rupiah)

a. Bank Muamalat

Keterangan
Aset lancar
Kewajiban
lancar
Modal kerja (1 -
2)

Total aset
Laba ditahan
EBIT
Nilai buku
ekuitas
Total kewajiban

X1 (3/4)* 6,56
X2 (5/4)* 3,26
X3 (6/4)* 6,72

X4 (7/8)* 1,05

Z(9+10+11
+12)

BANK MUAMALAT

2012
44.472.800

9017624

35.455.176

44.932.176
1.114.143
560.902

821.843

42.480.938
0,0808

0,0839
0,0203
5,3614

5,3614

2013
53.738.466

11656825

42.081.641

54.917.344
1.650.270
705.833

821.843

50.565.659
0,0980

0,0864
0,0171
5,2281

5,2281

2014
60.391.333

10973832

49.417.501

62.399.918
648.719
121.346

1.103.435

58.401.108
0,0339

0,0131
0,0198
5,2620

5,2620

50000
17741
1083256

1218799

2015
1396087

2015
54.002.574

14.228.783

39.773.791

57.802.661
-677.292
125.469

1.103.435

53.654.555
-0,0382

0,0146
0,0216
4,5119

4,5119



b. Bank Syariah Bukopin
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c. Bank Victoria Syariah

BANK SYARIAH BUKOPIN

Keterangan
Aset lancar
Kewajiban lancar
Modal kerja (1 - 2)
Total aset
Laba ditahan
EBIT
Nilai buku ekuitas
Total kewajiban
X1 (3/4) x 6,56
X2 (5/4) x 3,26
X3 (6/4) x 6,72
X4 (7/8) x 1,05
Z(9+10+11+12)

BANK VICTORIA SYARIAH

Keterangan
Aset lancar
Kewajiban lancar
Modal kerja (1 - 2)
Total aset
Laba ditahan
EBIT
Nilai buku ekuitas
Total kewajiban
X1 (3/4) x 6,56

2012
3.497.040
850.342
2646698
3.619.863
-168.287
26.309
450.370
3.337.780
4,7964
-0,0465
0,0073
0,1349
4,8921

2012
927.719
159.367
768.352
940.160
43.789
12.923
110.000
786.371
5,3612

2013
4.241.848
1.150.659

3091189
4.347.592
-149.832
27.466
450.370
4.047.054
4,6642
-0,0345
0,0063
0,1113
47474

2013
1.314.693
183.665
1.131.028
1.324.384
46.609
4.928
110.000
1.167.775
5,6023

2014
5.044.268
1.085.097

3959171
5.163.524
-144.980
12.770
650.370
4.658.134
5,0299
-0,0281
0,0025
0,1396
5,1439

2014
1.433.325
133.867
1.299.458
1.454.642
39.614
-6.996
110.000
1.305.028
5,8602

2015
5.646.143
1.117.466
4.528.677
5.830.050

-113.337
40.217
750.370
5.191.804
5,0957
-0,0194
0,0069
0,1445
5,2277

2015
1.383.818
135.543
1.248.275
1.396.087
8.132
-8.027
160.000
1.218.799
5,8655
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11
12

13

X2 (5/4) x 3,26

X3 (6/4) x 6,72

X4 (7/8) x 1,05

Z(9+10+11
+12)

0,1518

0,0924
0,1469

5,7523

0,1147 0,0888
0,0250 -0,0323
0,0989 0,0885
5,8409 6,0051

Lampiran 5. Perhitungan G-score (dalam jutaan rupiah)

a. Bank Muamalat

No
1

4
5
6
7
8

10

Keterangan
Aset lancar
Kewajiban
lancar
Modal kerja (1 -
2)

EBIT
Laba bersih
Total aset
X1 (3/6)*1,650
X2 (4/6)*3,404
ROA
(5/6)*0,016
0,057
G-Score (7+8-
9+10)

BANK MUAMALAT

2012
44.472.800

9.017.624

35.455.176

560.902
414.399
44.932.176
1,3020
0,0425

0,0001

0,0570

1,4013

b. Bank Syariah Bukopin

2013 2014
53.738.466 60.391.333

11.656.825 10.973.832

42.081.641 49.417.501

705.833 121.346
529.376 121.346
54917344 62.399.918
1,2643 1,3067
0,0438 0,0066
0,0002 0,0000
0,0570 0,0570
1,3649 1,3703

0,0190
-0,0386
0,1378

5,9836

2015
54.002.574

14.228.783

39.773.791

125.469
125.469
57.802.661
1,1354
0,0074

0,0000

0,0570

1,1997



BANK SYARIAH BUKOPIN

NO  Keterangan 2012 2013 2014 2015

1 Aset lancar 3.497.040 4.241.848 5.044.268 5.646.143
Kewajiban

2 850.342 1.150.659 1.085.097 1.117.466
lancar
Modal kerja

3 2.646.698 3.091.189 3.959.171 4.528.677
(1-2)

4 EBIT 26.309 27.466 12.770 40.217

5 Laba bersih 26.309 27.466 12.770 36.964

6 Total aset 3.619.863 4.347.592 5.163.524 5.830.050
X1

7 1,2064 1,1732 1,2651 1,2817
(3/6)*1,650
X2

8 0,0247 0,0215 0,0084 0,0235
(4/6)*3,404
ROA

9 0,0001 0,0001 0,0000 0,0001
(5/6)*0,016

10 0,057 0,0570 0,0570 0,0570 0,0570
G-Score

11 1,2880 1,2516 1,3305 1,3621
(7+8-9+10)

c. Bank Victoria Syariah

BANK VICTORIA SYARIAH

NO  Keterangan 2012 2013 2014 2015
1 Aset lancar 927.719 1.314.693 1.433.325 1.383.818
Kewajiban
2 159.367 183.665 133.867 135.543
lancar
Modal kerja
3 768.352 1.131.028 1.299.458 1.248.275
(1-2)
4 EBIT 12.923 4.928 -6.996 -8.027

5 Laba bersih 11.419 4.075 -6.996 -8.027



10

11

Total aset
X1
(3/6)*1,650
X2
(4/6)*3,404
ROA
(5/6)*0,016
0,057
G-Score
(7+8-9+10)

940.160

1,3485

0,0468

0,0002

0,057

1,4521

1.324.384

1,4091

0,0127

0,0000
0,057

1,4787

1.454.642

1,4740

-0,0164

-0,0001

0,057

1,5147

1.396.087

1,4753

-0,0196

-0,0001

0,057

1,5128
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Personal Details
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5. Nationality : Indonesia

6. Maritial Status : Single
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8. Religion : Islam
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Educational Background

Year Schools
2001 - 2007 SD Negeri Sukorejo
2007 - 2010 SMP Negeri H. Wukirsari
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