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ABSTRAKSI 
 

 
 Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah debt earning ratio 

(DER), return on asset (ROA), dividen payout ratio (DPR), dan size terhadap price 
earning ratio (PER) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). 
Jumlah sampel adalah 40 dengan teknik sampling yang digunakan adalah purposive 
sampling. Metode analisis dengan menggunakan analisis regresi linier berganda 
(multiple regression analysis).  

Untuk melangkah lebih jauh dalam melakukan analisis, sebuah data harus 
diuji terlebih dahulu untuk menghindari terjadinya pelanggaran-pelanggaran terhadap 
asumsi klasik.. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah satu variabel 
dependen dan empat variabel independen. Adapun variabel depennya yaitu price 
earning ratio (PER), dan variabel independennya debt earning ratio (DER), return 
on asset (ROA), divden payout ratio (DPR), dan size.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa return on asset (ROA) terbukti 
berpengaruh signifikan, akan tetapi koefisien regresinya bernilai negatif. Variabel 
debt earning ratio (DER), divden payout ratio (DPR), dan size tidak berpengaruh 
signifikan terhadap  price earning ratio (PER). Ke empat Variabel independen ini 
dapat mengukur pengaruhnya terhadap PER sebesar 13,1% ini berarti 86,9% lainnya 
dipengaruhi oleh variabel lainnya. Berdasarkan analisis regresi linier berganda 
dengan menggunakan uji t disimpulkan bahwa hanya variabel ROA yang 
berpengaruh terhadap PER dengan arah hubungan negatif . Sedangkan variabel DER, 
DPR dan size tidak berpengaruh terhadap PER.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Pesatnya perkembangan Bursa Efek Jakarta (BEJ) yang saat ini disebut  

dengan Bursa Efek Indonesia (BEI) tidak dapat dipisahkan dari peran para 

investor yang melakukan transaksi di BEI. Sebelum seorang investor akan 

melakukan investasi di pasar modal ada kegiatan terpenting yang perlu 

dilakukan, yaitu penilaian dengan cermat tehadap sekuritas yang diperjual 

belikan. Adanya kepercayaan bahwa informasi yang diterima oleh investor 

merupakan informasi yang benar, sistem perdagangan di bursa efek yang dapat 

dipercaya, serta tidak ada pihak lain yang memanipulasi informasi dan 

perdagangan tersebut. 

Pemain saham atau investor perlu memiliki sejumlah informasi yang 

berkaitan dengan dinamika harga saham agar bisa mengambil keputusan 

tentang saham perusahaan yang layak untuk dipilih. Cates sebagaimana 

dikutip oleh Mulyono melihat perlunya informasi yang sahih tentang kinerja 

keuangan perusahaan, manajemen perusahaan, kondisi ekonomi makro, dan 

informasi relevan lainnya untuk menilai saham secara akurat.1 

Penilaian saham secara akurat bisa meminimalkan risiko sekaligus 

membantu investor mendapatkan keuntungan wajar, mengingat investasi 

saham di pasar modal merupakan jenis investasi yang cukup berisiko tinggi, 

                                                
1 Sugeng Mulyono, “Pengaruh Earning Per Share dan Tingkat Bunga terhadap Harga 

Saham”, Jurnal Ekonomi dan Manajemen, Vol. 1 No. 2 (Desember 2000), hlm. 99. 
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meskipun menjanjikan keuntungan relatif besar. Berbagai model dan 

pendekatan dapat digunakan dalam menilai kewajaran harga saham. Salah satu 

analisis fundamental yang digunakan adalah price earnings ratio (PER). 

Price earning ratio (PER) atau earnings multiplier merupakan salah 

satu pendekatan yang sering digunakan analisis sekuritas dalam menilai suatu 

saham. Pendekatan ini berdasarkan perhitungan atas resiko harga saham per 

lembar (P) dengan earnings tiap lembar sahamnya (EPS).2 Dengan kata lain, 

PER manggambarkan rasio atau perbandingan antara harga saham terhadap 

earnings perusahaan. PER ini juga akan memberikan informasi berapa rupiah 

harga yang harus dibayar investor untuk memperoleh setiap rupiah earning 

perusahaan. Dan pendekatan ini diharapkan akan membantu investor 

menentukan keputusan yang tepat dalam membeli, menahan, ataupun menjual 

saham.3 

Kasus yang timbul adalah seberapa mampu perusahaan mempengaruhi 

harga saham di pasar modal, dan faktor atau variabel apa saja yang dapat 

dijadikan indikator, sehingga memungkinkan perusahaan untuk 

mengendalikannya, dan tujuan meningkatkan nilai perusahaan melalui 

peningkatan nilai harga saham yang diperdagangkan di pasar modal dapat 

                                                
2 Suad Husnan, Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas (Yogyakarta : UPP 

AMP YKP, 2003), hlm. 288. 
 
3 Eduardus Tandelilin, Analisis Investasi dan Manjemen Portofolio, edisi 1 (Yogyakarta : 

BPFE, 2001), hlm. 194. 
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tercapai.4 Salah satu faktor yang mendukung kepercayaan investor adalah 

persepsi mereka akan kewajaran harga sekuritas (saham). Karena tinggi 

rendahnya harga saham lebih dipengaruhi oleh pertimbangan pembeli atau 

penjual tentang kondisi internal dan eksternal perusahaan. Perubahan internal 

perusahaan meliputi kualitas manajemen dan kinerja perusahaan, sedangkan 

perubahan eksternal perusahaan meliputi keadaan makro ekonomi, moneter, 

Undang-undang dan lainnya. 

Penilaian terhadap harga saham (PER) sangat penting karena jumlah 

laba yang dihasilkan perusahaan nantinya akan menentukan jumlah dividen 

yang akan dibagikan. Jadi investor dapat mempertimbangkan rasio ini untuk 

memilih saham yang menguntungkan perusahaan dengan kemungkinan 

pertumbuhan tinggi memiliki PER yang besar. Pendekatan PER ini juga lebih 

praktis dari pada pendekatan present value, karena PER tidak perlu 

mempertimbangkan informasi tingkat bunga yang kadang-kadang sulit 

disinkronkan dengan periode laporan keuangan. 

Penelitian ini mengambil empat varibel independen. Kebutuhan 

pelunasan hutang dilihat dari leverage yang digunakan untuk mengindikasikan 

besarnya dana, yaitu total asset. Peningkatan hutang akan berpengaruh positif 

pada prospek pertumbuhan earnings mendatang, dengan asumsi penambahan 

hutang tersebut mampu menghasilkan return yang lebih tinggi dari biaya  

hutangnya, sehingga leverage akan mempengaruhi harapan investor terhadap 

                                                
4 Syahib Natarsyah, “Analisis Pengaruh Beberapa Faktor Fundamental dan Risiko 

Sistematik Terhadap Harga Saham: Kasus Industri Barang dan Konsumsi Yang Go Public di Pasar 
Modal Indonesia”, Jurnal Ekonomi dan Bisnis Indonesia, Vol. 15 No. 3 (2000), hlm. 294. 
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kemampuan perusahaan untuk menghasilkan earnings masa datang.5 Dalam 

penelitian ini rasio hutang diukur dengan debt equity ratio (DER). 

Kemampuan memperoleh laba dilihat dari rasio profitabilitasnya, yaitu 

return on asset (ROA). ROA adalah kemampuan perusahaan menghasilkan 

laba bersih dari aset yang digunakan.6 Dengan pengelolaan aset yang optimal,  

perusahaan akan menghasilkan laba yang besar, sehingga akan memberikan 

sinyal baik pada investor. Dengan demikian semakin besar ROA yang 

dihasilkan oleh perusahaan akan berpengaruh terhadap besarnya PER 

perusahaan tersebut.  

Devidend payout ratio (DPR) merupakan bagian laba bersih 

perusahaan yang dibagikan kepada shareholder (pemilik modal) sebagai 

deviden.7 Pemodal selain mengharapkan capital gain juga mengharapkan 

dividen. Oleh sebab itu perusahaan yang sahamnya aktif diperdagangkan akan 

melakukan pembagian dividen untuk pemodalnya. Pemilik modal memandang 

dividen sebagai sinyal kemampuan perusahaan meningkatkan pendapatan.8 

Size adalah kemampuan perusahaan meningkatkan penjualan dan 

earning. Perusahaan yang semakin besar akan memiliki akses yang lebih baik 

di pasar modal. Kemampuan meminjam yang lebih besar, fleksibilitas yang 

                                                
5 Agus Sartono, Manajemen Keuangan: Teori dan Aplikasi (Yogyakarta: BPFE, 2001), 

hlm. 121. 
 
6 Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan Keuangan (Yogyakarta, UPP 

AMP YKPN, 2005)  hlm. 86. 
 
7 Martono dan D. Agus Harjito, Manajemen Keuangan teori dan Aplikasi (Yogyakarta : 

BPFE, 2001), hlm. 51. 
 

8 Ferdinan D. Saragih dkk, Dasar-Dasar Keuangan Bisnis : Teori dan Aplikasi (Jakarta : 
PT Elex Media Komputindo, 2005), hlm. 170. 
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lebih besar akan memperbesar kemampuan membayar dividen.9 Dimana 

ukuran perusahaan berhubungan dengan peluang dan kemampuan untuk 

masuk ke pasar modal dan pembiayaan eksternal lainnya. 

Penelitian tentang variabel yang mempengaruhi PER telah banyak 

dilakukan oleh peneliti terdahulu, diantaranya penelitian yang dilakukan oleh 

Elvira Lutan dan Ifah Rofiqoh, faktor-faktor yang mempengaruhi price 

earnings ratio (PER) yaitu dividen payout ratio (DPR), dividen yield, ROA, 

leverage, ukuran perusahaan dan pertumbuhan earnings per share (PEPS). 

Hasil dari penelitian tersebut menunjukkan bahwa variabel-variabel tersebut 

berpengaruh signifikan terhadap nilai harga saham. DPR berpengaruh 

signifikan positif terhadap nilai harga saham sedangkan pertumbuhan earnings 

per share (EPS) tidah berpengaruh signifikan terhadap nilai harga saham.10 

Penelitian serupa juga dilakukan oleh Praditya yang menghasilkan bahwa 

ROE, total aset, EPS, size dan leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap 

PER.11  

Penelitian yang dilakukan oleh Yeye Susilowati, variabel yang 

mempengaruhi  price earning ratio (PER) adalah dividen payout ratio (DPR), 

earnings per share(EPS), dan risiko. Hasil penelitian tersebut menunjukkan 

bahwa variabel dividen payout ratio (DPR) dan risiko berpengaruh signifikan 

                                                
9 Agus Sartono, Manajemen Keuangan ……,  hlm. 293. 
 
10 Elvira Luthan dan Ifah Rofiqoh, “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai 

Saham (study empiris pada perusahaan manufaktur di BEJ)”, Jurnal Kompak (September-
Desember 2004), hlm. 401. 

 
11 Inggit Kusumaputra, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Price Earnings 

Ratio Perusahaan LQ 45 di Bursa Efek Jakarta” Skripsi Fakultas Ekonomi Universitas Islam 
Indonesia Yogyakarta (2006), hlm.26. 
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positif terhadap PER, sedangkan earnings per share berpengaruh signifikan 

negatif terhadap PER.12  

Penelitian-penelitian sebelumnya di atas menunjukkan hasil yang 

berbeda-beda, sehingga masih memungkinkan untuk dilakukan pengujian 

kembali faktor-faktor yang mempengaruhi PER pada objek penelitian yang 

lain. Penyusun tertarik melakukan penelitian ini untuk mengetahui apakah 

faktor-faktor yang mempengaruhi nilai saham di BEJ sama dengan faktor-

faktor yang berpengaruh di JII. 

Jakarta Islamic Index (JII) merupakan indeks yang dikeluarkan oleh 

Bursa Efek Indonesia. Indeks ini terdiri dari 30 saham yang dievaluasi tiap 6 

bulan sekali. Kelompok saham ini adalah saham yang memiliki bidang usaha 

yang sesuai syariat Islam. Karena indeks ini merupakan kumpulan saham-

saham yang halal, maka penyusun tertarik untuk melakukan penelitian di 

Jakarta Islamic Index. Penelitian ini ingin menguji apakah kesimpulan tentang 

pengaruh rasio-rasio keuangan terhadap nilai saham pada penelitian-penelitian 

sebelumnya juga konsisten jika menggunakan kelompok sampel yang 

berbeda. Penelitian ini menggunakan periode pengamatan mulai tahun 2001-

2006.  

Secara umum di akhir tahun 2007, Badan Pengawas Pasar Modal dan 

Lembaga Keuangan (BAPEPAM & LK) mengungkapkan, kinerja indeks 

saham islami yang diukur dalam Jakarta Islamic Index (JII) lebih baik dari 

indeks harga saham gabungan (IHSG) dan indeks LQ 45 (kelompok 45 saham 

                                                
12 Yeye Susilowati, “Pengaruh  Price Earning Ratio (PER) … …, hal. 11. 
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liquid). Ketua Bapepam LK Fuad Rahmany, mengatakan, perkembangan 

produk pasar modal berbasis syariah hingga Desember 2007 tetap 

menunjukkan perkembangan yang menggembirakan. Kinerja saham saham 

yang termasuk ke dalam JII menunjukkan tren yang naik, terlihat dari 

pertumbuhan indeks sebesar 63,4 % yaitu dari 307,62 pada akhir 2006 

menjadi 502,78 pada 10 desember 2007. Sementara itu indeks LQ 45 hanya 

58,77%, dari 388,29 menjadi 616,47. Untuk seluruh indeks yang tergabung 

dalam IHSG (Indeks Harga saham Gabungan) telah mencapai angka 54,54% 

dari 1805,52 menjadi 2790,26. Hal ini secara keseluruhan menunjukkan 

bahwa Jakarta Islamic Index (JII) lebih baik.13 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti bermaksud untuk 

mengkaji tentang rasio-rasio yang berpengaruh terhadap nilai saham pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index yang akan disusun dalam 

skripsi yang berjudul “FAKTOR-FAKTOR FUNDAMENTAL YANG 

MEMPENGARUHI PRICE EARNING RATIO (PER) PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX  

(JII) TAHUN 2001-2006”. 

 

 

 

 

 

                                                
13 http://www.antara.co.id. 
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B. Pokok Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukan, maka pokok masalah dalam 

penelitian ini adalah : 

1. Bagaimanakah pengaruh debt equity ratio (DER) terhadap price earnings 

ratio (PER) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

tahun 2001-2006? 

2. Bagaimanakah pengaruh return on asset (ROA) terhadap price earnings 

ratio (PER) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

tahun 2001-2006? 

3. Bagaimanakah pengaruh devidend payout ration (DPR) terhadap price 

earnings ratio (PER) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index (JII) tahun 2001-2006? 

4. Bagaimanakah pengaruh size terhadap price earnings ratio (PER) pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2001-2006? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Sesuai dengan pokok masalah diatas, maka tujuan yang ingin dicapai dalam 

penelitian ini adalah :  

1. Menjelaskan pengaruh debt equity ratio (DER) terhadap price earnings 

ratio (PER) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indec (JII) 

tahun 2001-2006. 
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2. Menjelaskan pengaruh return on asset (ROA) terhadap price earnings 

ratio (PER) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indec (JII) 

tahun 2001-2006. 

3. Menjelaskan pengaruh devidend payout ration (DPR) terhadap price 

earnings ratio (PER) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Indec (JII) tahun 2001-2006. 

4. Menjelaskan pengaruh size terhadap price earnings ratio (PER) pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indec (JII) tahun 2001-2006. 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi :  

1. Pengembangan ilmu pengetahuan 

 Dapat menambah literatur dan pengetahuan mengenai faktor-faktor 

fundamental yang mempengaruhi price earnings ratio (PER) pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamix Index (JII). 

2. Praktik 

Dapat memberikan gambaran dan pertimbangan dengan mengetahui 

faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi price earnings ratio (PER) 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamix Index (JII) sehingga 

investor dan masyarakat dapat memberikan keputusan investasi yang 

tepat. 

3. Penelitian selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat memacu penelitian yang lebih baik 

mengenai price earnings ratio (PER)  pada masa yang akan datang. 
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D. Telaah Pustaka 

 Untuk mendukung penelitian ini, beberapa karya ilmiah yang berkaitan 

dengan penelitian ini antara lain adalah penelitian yang dilakukan oleh 

Whitbeck-Kisor sebagaimana dikutip oleh Husnan  tentang faktor-faktor yang 

mempengaruhi PER yaitu tingkat pertumbuhan laba, deviden payout ratio 

(DPR) dan standar deviasi tingkat pertumbuhan. Dalam penelitiannya 

menunjukkan hubungan signifikan antara pertumbuhan laba dan deviden 

payout ratio (DPR), yaitu PER akan mengalami kenaikan jika kedua variabel 

tersebut mengalami kenaikan pula. Sedangkan standar deviasi tingkat 

pertumbuhan akan meningkat jika nilai PERnya semakin rendah atau jika 

faktor standar deviasi naik maka akan menurunkan nilai PER.14 

Penelitian yang dilakukan oleh Anugerah dkk. memperoleh hasil bahwa 

adanya korelasi negatif antara PER dengan return saham yang cukup 

signifikan. Arah korelasi yang diperoleh antara PER dengan DPO dan deviasi 

standar adalah positif dan signifikan sedangkan dengan growth adalah 

negatif.15 

Dalam penelitian Mangku memasukkan DPO, ROE, leverage, ukuran 

perusahaan dan tingkat pertumbuhan earning dan menyimpulkan bahwa hanya 

variabel ukuran perusahaan dan leverage yang secara signifikan 

mempengaruhi PER.16  

                                                
14 Suad Husnan, Dasar-dasar Teori Portofolio ………….., Yogyakarta : UPP AMP 

YKPN, hlm. 289-299. 
 

15  Elvira Luthan dan Ifah Rofiqoh, “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi.... ...., hlm.38 
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Winto Praditya menganalisis variabel-variabel yang diduga 

mempengaruhi PER, yaitu: DPR, ROE, Total Aset, EPS, dan leverage 

menemukan hanya DPR saja yang mempunyai pengaruh yang signifikan.17 

 Inggit Kusumaputra dalam penelitiannya memasukkan pertumbuhan 

laba, standar deviasi pertumbuhan laba, financial leverage, ROA dan ROE. 

Dalam penelitiannya hanya variabel standar deviasi pertumbuhan laba yang 

tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap PER.18 

Penelitian yang dilakukan oleh Yeye Susilowati yang berjudul faktor 

fundamental (dividen payout ratio, earnings per share, dan risiko) yang 

mempengaruhi price earnings ratio (PER) pada perusahaan publik di Bursa 

Efek Jakarta tahun 1995-1998. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa 

variabel dividen payout ratio (DPR) dan risiko berpengaruh signifikan positif 

terhadap PER, sedangkan earnings per share berpengaruh signifikan negatif 

terhadap PER.19  

Penelitian yang dilakukan oleh Imron Rosyadi yang berjudul 

keterkaitan kinerja keuangan dengan harga saham (studi pada 25 emiten dan 4 

rasio keuangan di BEJ), hasil penelitian tersebut menyatakan bahwa earnings 

per share (EPS), return on asset (ROA), net profit margin (PNPM), dan debt 

                                                                                                                                 
16 I Ketut Mangku “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi PER di BEJ tahun 1994-1996,” 

tesis program pasca sarjana UGM, Yogyakarta, 2000, hlm. 93. 
 

17 Inggit Kusumaputra, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi…., hlm.26. 
 
18 Ibid., hlm. 58. 
 
19 Yeye Susilowati, “Pengaruh  Price Earning Ratio (PER) … …,  hal. 11. 
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equity ratio (DER) mempunyai pengaruh signifikan positif terhadap perubahan 

harga saham perusahaan.20 

Elvira Luthan dan Ifah Rofiqoh melakukan penelitian mengenai analisis 

faktor-faktor yang mempengaruhi nilai saham (studi empiris pada perusahaan 

manufaktur di BEJ), dalam penelitian tersebut faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai harga saham (PER) yaitu deviden payout ratio (DPR), 

dividen yeald, ROA, leverage, ukuran perusahaan, dan pertumbuhan earning 

per share. Hasil dari penelitian tersebut menunjukkan bahwa faktor-faktor 

tersebut berpengaruh signifikan terhadap nilai harga saham. DPR berpengaruh 

signifikan positif terhadap nilai harga saham, dividen yield, ROA, leverage 

berpengaruh signifikan negatif terhadap PER sedangkan pertumbuhan earning 

per share tidah berpengaruh signifikan terhadap nilai harga saham.21 

Penelitian selanjutnya adalah penelitian yang dilakukan oleh Nugraheni 

memasukkan income smoothing index, earning growth, ROE, dan size dengan 

mempertimbangkan krisis perekonomian dan menyimpulkan bahwa variabel 

yang konsisten signifikan mempengaruhi PER adalah size.22 

 Penelitian ini mencoba menguji kembali variabel-variabel yang 

berpengaruh terhadap PER. Objek Penelitian dilakukan di Jakarta Islamic 

Index (JII) untuk mengamati perkembangan pasar modal syariah di Indonesia 

                                                
20 Imron Rosyadi, “Kinerja Keuangan Dengan Harga Saham (studi pada 25 emiten dan 4 

rasio keuangan di BEJ)”, Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol. 1:1 ( April 2002), hlm. 45. 
 

21 Elvira Luthan dan Ifah Rofiqoh, “Analisis Faktor-Faktor Yang  ……, hlm. 401. 
 

22 Ibid.  
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tahun 2001-2006 sekaligus untuk menambah data empiris penelitian yang telah 

ada. 

 

E. Kerangka Teoritik 

Menurut Ross sebagaimana dikutip oleh Arifin dan beberapa penulis 

lainnya mengembangkan teori sinyal (signaling) merupakan salah satu teori 

normatif yang mendasari penelitian tentang price earning ratio (PER), teori ini 

terkait dengan information asymetry. Teori sinyal adalah suatu teori yang 

menyatakan bahwa asimetri informasi dapat terjadi bila salah satu pihak 

memiliki sinyal informasi yang lebih lengkap dari piha lainnya.23 

Price earnings ratio (PER) atau earnings multiplier merupakan salah 

satu pendekatan yang sering digunakan analisis sekuritas dalam menilai suatu 

saham. Pendekatan ini berdasarkan perhitungan atas resiko harga saham per 

lembar (P) dengan earnings tiap lembar sahamnya (EPS).24 Rasio ini 

menunjukkan berapa besar investor menilai harga dari saham terhadap 

kelipatan dari earnings.25 

PER merupakan cerminan rupiah yang berani dibayar investor untuk 

setiap rupiah laba. PER rata-rata dari perusahaan yang ada dalam satu industri 

dapat dijadikan sebagai pedoman untuk menilai harga saham sebuah 

                                                
23 Zaenal Arifin, Teori Keuangan dan Pasar Nodal, Yogyakarta : EKONISIA, 2005, hlm. 

97. 
 

24 Suad Husnan, Dasar-dasar Teori Portofolio ……, hlm. 288. 
 

25 Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi... ..., hlm.105. 
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perusahaan dengan pendekatan PER harga saham perusahaan diestimasi 

dengan mengkalikan laba per lembar saham dengan rata-rata PER industri.26  

Financial leverage menunjukkan proporsi atas penggunaan utang untuk 

membiayai investasi. Leverage akan mempengaruhi harapan investor terhadap 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan earning masa datang, sehingga 

akan berpengaruh terhadap PER perusahaan.27 Peningkatan hutang dapat 

berpengaruh positif pada prospek pertumbuhan earnings mendatang, 

sepanjang pertambahan hutang tersebut mampu mengahasilkan return yang 

lebih tinggi dari biaya hutangnya. Bunga hutang dapat mengurangi pendapatan 

kena pajak, sehingga penggunaan hutang pada tingkat tertentu pada struktur 

modal perusahaan akan berpengaruh positif bagi pertumbuhan earning. 

Leverage dapat diukur dengan menggunakan rasio debt equity ratio (DER) 

merupakan kemampuan optimal perusahaan untuk membayar semua hutang-

hutangnya dari net asset (equity) perusahaan tersebut.28 Perusahaan dengan 

porsi hutang yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki 

kinerja yang bagus sehingga mampu menghasilkan laba yang konstan atau 

bahkan meningkat sehingga dapat mengembalikan hutangnya secara tepat 

waktu. Berdasarkan teori signaling, bahwa dengan adanya kenaikan laba 

perusahaan memberikan sinyal positif terhadap prospek perusahaan dimasa 

mendatang sehingga akan meningkatkan PER perusahaan. 

                                                
26 Zaenal Arifin, Teori Keuangan……, hlm. 152. 
 
27 Agus Sartono, manajemen Keuangan Teori … …, hlm. 120-121.  
 
28 Imron Rosyadi, “Kinerja Keuangan … …, hlm. 39. 
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Return on asset (ROA) atau rentabilitas ekonomi mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba dengan menggunakan total aset 

(kekayaan) yang dipunyai perusahaan setelah disesuaikan dengan biaya-biaya 

untuk mendanai aset tersebut. Analisis ini dapat digunakan untuk memprediksi 

kemampuan perusahaan mendapatkan laba dimasa mendatang.29 ROA 

mempunyai pengaruh positif terhadap PER, karena PER akan meningkat 

dengan semakin naiknya ROA sepanjang ROA lebih besar dari tingkat 

pengembalian yang diinginkan.   

Devidend payout ration (DPR) merupakan bagian laba bersih 

perusahaan yang dibagikan kepada shareholder (pemilik modal) sebagai 

deviden.30 DPR dihitung dengan pembagian antara dividen per saham dengan 

EPS. DPR memiliki hubungan positif dengan PER, karena DPR dapat 

menentukan besarnya dividen yang diharapkan investor yang cenderung 

berorientasi pada pendapatan deviden. Dengan demikian apabila faktor-faktor 

lain yang mempengaruhi PER konstan, maka semakin tinggi DPR akan 

semakin tinggi PER.31 

Size (ukuran perusahaan) menunjukkan kemampuan perusahaan 

meningkatkan penjualan dan earnings. Perusahaan yang semakin besar akan 

memiliki akses yang lebih baik di pasar modal. Kemampuan meminjam yang 

lebih besar, fleksibilitas yang lebih besar akan memperbesar kemampuan 

                                                
29 Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan … …, hlm. 165. 

 
30 Martono dan D. Agus Harjito, Manajemen Keuangan teori dan Aplikasi (Yogyakarta : 

BPFE, 2001), hal. 51. 
 
31 Elvira Luthan dan Ifah Rofiqoh, “Analisis Faktor-Faktor …. …,  hal. 391. 
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membayar dividen.32 Investor yang menganggap bahwa semakin besar size, 

makin mungkin perusahaan memanfaatkan peluang investasi yang berisiko 

dan pertumbuhan penjualan atau earnings yang meningkat akan diikuti oleh 

kenaikan risiko, sehingga investor yang menyukai risiko akan tertarik untuk 

berinvestasi dan menilai saham perusahaan tersebut baik. 

 

F. Hipotesa Penelitian 

Sesuai dengan pokok masalah yang ada, maka hipotesis dalam 

penelitian adalah :  

1. Ha1= Debt equity ratio (DER) berpengaruh positif secara signifikan 

terhadap price earnings ratio (PER). 

2. Ha2 = Return on asset (ROA) berpengaruh positif secara signifikan terhadap 

price earnings ratio (PER) 

3. Ha3 = Devidend payout ratio (DPR) berpengaruh positif secara signifikan 

terhadap price earninsg ratio (PER) 

4. Ha4 = Size berpengaruh positif secara signifikan terhadap price earnings 

ratio (PER) 

 

 

 

 

 

                                                
32 Agus Sartono, Manajemen Keuangan, … …, hlm. 293. 
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G. Metode Penelitian 

1. Jenis dan Sifat Penelitian 

Penelitian ini termasuk dalam jenis penelitian terapan. Penelitian 

jenis ini berusaha untuk menerapkan semua teori yang paling sesuai atas 

keadaan pada saat itu.33 Sifat penelitian ini adalah studi kausalitas yang 

mengukur kekuatan hubungan antara dua variabel atau lebih, juga 

menunjukkan arah hubungan antara variabel bebas dengan variabel 

terikat.34 

 

2. Populasi dan Sampel 

Populasi penelitian adalah keseluruhan dari obyek penelitian yang 

akan diteliti.35 Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index tahun 2001-2006. Tehnik pengambilan 

sampel dalam penelitian ini dengan purposive sampling, yaitu memilih 

sampel berdasarkan kriteria tertentu. Adapun sampel yang diambil adalah 

perusahaan yang termasuk dalam kriteria sebagai berikut: 

a. Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index tahun 2001-2006  

b. Mengeluarkan laporan keuangan setiap tahun pengamatan. 

c. Perusahaan tersebut pernah membagikan deviden selama tahun 

pengamatan. 

                                                
33 Syamsul Hadi, Metodologi Penelitian Kuantitatif Untuk Akuntansi dan Keuangan 

(Yogyakarta: Ekonesia, 2006), hlm. 26. 
 
34 Mudrajat Kuncoro, Metode Kuantitatif : Teori dan Aplikasi untuk Bisnis dan Ekonomi 

(Yogyakarta : UPP AMP YKPN, 2004), hlm. 16. 
 
35 Ibid., hlm. 45. 
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3. Metode Pengumpulan Data  

Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder. Data 

sekunder adalah data yang diperoleh secara tidak langsung dari obyek 

penelitian. Penelitian empiris ini menggunakan poling data. Poling data 

adalah data yang waktunya lebih dari satu waktu tertentu dan merupakan 

urutan seperti halnya data runtut waktu, tetapi atas beberapa sumber pada 

waktu yang sama. Poling adalah gabungan antara kerat lintang dan runtut 

waktu.36 Data yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari publikasi 

Bursa Efek Indonesia, Indonesian Capital Market Directory (ICMD) dan 

situs www.idx.co.id.  

 

4. Defenisi Operasional Variabel 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah :  

a. Variabel terikat atau dependen (Y) merupakan variabel yang dipengaruhi 

variabel bebas atau independen (X). Y adalah price earning ratio (PER) 

atau nilai harga saham. PER merupakan pembagian antara harga saham 

perusahaan pada saat tutup buku dengan laba per lembar saham atau 

earning per share (EPS). Formulasi PER dapat dideskripsikan sebagai 

berikut :37 

                                PER =    
sahamlembar per  Laba

Saham Harga
   (X)   

 

                                                
36 Ibid., hlm. 46. 
 
37 Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan ……, hlm. 87. 
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b. Variabel bebas atau independen (X) merupakan variabel yang 

mempengaruhi Y, yaitu meliputi total asset, devidend payout ration 

(DPR), return on asset (ROA), leverage, size, debt equity ratio (DER), 

earing per share (EPS). 

i. DER atau Debt Equity Ratio (X1) adalah perbandingan antara 

hutang dengan aktiva, sehingga dapat diformulasikan sebagai 

berikut :38  

                                      DER = 
Aktiva Total

Hutang Total
  (X) 

 

ii. ROA atau return on asset (X2) merupakan ukuran kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dengan menggunakan 

kekayaan (aktiva) yang dimilki perusahaan. ROA dapat 

diformulasikan sebagai berikut :39 

                          

ROA =  
Aktiva Total

Bersih Laba
  (%) 

 

iii.  DPR atau devidend payout ratio (X3) adalah persentase dari 

pendapatan (dividen kas) yang akan dibayarkan kepada pemegang 

saham. Sehingga dapat diformulasikan sebagai berikut :40 

                    

                                                
38 Agus Sartono, Manajemen Keuangan, … …, hlm. 121. 
 
39 Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan ……, hlm. 165. 
 
40 Ferdinan D. Saragih dkk., Dasar-Dasar Keuangan Bisnis: Teori dan Aplikasi (Jakarta : 

PT Elex Media Komputindo, 2005), hlm. 157. 
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DPR = 
lembarper bersih  Laba

lembarper Dividen 
  (%) 

 

iv. Size dalam penelitian ini adalah ukuran perusahaan yang 

merupakan proksi kebalikan dari kemungkinan kebangkrutan dan 

juga bisa dijadikan proksi dari informasi asimetric. Variabel ini 

diukur dengan menggunakan logaritma natural net sales. Net sales 

dapat dijadikan sebagai indikator ukuran perusahaan sebagai sifat 

alamiah bisnis (the nature of business) yang menunjukkan total 

aktiva yang tinggi tidak selalu mencerminkan profitabilitas yang 

tinggi. Penggunaan transformasi logaritma adalah untuk 

menyamakan dugaan bahwa perusahaan kecil juga dipengaruhi 

oleh efek size, juga untuk mendapatkan pengaruh linier setelah 

mencapai limit tertentu. Size dapat dirumuskan sebagai berikut :41 

Size = Ln (net sales) 

 

5. Teknik Analisis Data 

a.  Uji Asumsi Klasik 

Untuk melangkah lebih jauh dalam melakukan analisis, sebuah data 

harus diuji terlebih dahulu untuk menghindari terjadinya pelanggaran-

pelanggaran terhadap asumsi klasik. Pendeteksian pelanggaran ini 

penting untuk mendapatkan analisis yang akurat atas faktor-faktor yang 

                                                
41 Aulia Mawaddah Anshory, “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal Pada 

Perusahaan Yang Terdaftar di JII, “ skripsi UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta : 2006, hlm. 16. 
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dipertimbangkan dalam analisis dan untuk mendapatkan data yang tiak 

bias. 

1) Tidak Memenuhi Multikolinieritas 

Uji multikolonieritas bertujuan untuk menguji apakah pada 

model regresi ditemukan adanya korelasi antara variabel 

independen. Jika terjadi korelasi, maka terjadi problem 

multikolinieritas. Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi 

korelasi antar variabel independen. Jika variabel independen saling 

berkorelasi, maka variabel-variabel ini tidak orthogonal, dan akan 

menghasilkan data yang bias.  

Pedoman suatu model regresi yang bebas dari 

multikolinieritas dapat dilihat dari nilai toleran dan lawannya nilai 

VIF (variance inflation factor). Kedua ukuran ini menunjukkan 

setiap variabel independen manakah yang dijelaskan oleh variabel 

independen lainnya. Nilai cut-off yang dipakai untuk menunjukkan 

adanya multikolineritas adalah nilai toleran < 0,10 atau sama 

dengan VIF > 10.42  

2) Autokorelasi 

Uji autokorelasi bertujuan menguji apakah dalam model 

regresi linier ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada 

periode t dengan kesalahan penggang pada kesalahan debelumnya. 

Terjadinya autokorelasi dapat menimbulkan kesimpulan penelitian 

                                                
42 Imam Ghozali, Analisis Multivariate dengan Program SPSS (Semarang : Badan 

Penerbit Universitas Diponegoro, 2005), hlm. 91 – 92. 
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menjadi bias. Untuk mendeteksi adanya autokorelasi dilakukan 

melalui uji Durbin Watson. 

HO = tidak ada autokorelasi (r = 0) 

Ha = ada autokorelasi ( r = 0) 

Pengambilan keputusannya adalah sebagai berikut : 

0 < d < dl   = menolak HO atau terdapat korelasi positif 

4 – dl < d< 4  = menolak HO atau terdapat korelasi negatif 

du< d < 4 – du  = menerima HO atau atau tidak terjadi 

autokorelasi positif dan negatif 

dl  d  du  = hasil uji tidak dapatdisimpulkan 

4 – du , d , 4 – dl = hasil uji tidak dapat disimpulkan  

Autokorelasi berarti adanya korelasi antara anggota 

sampel yang diurutkan berdasarkan waktu. Masalah autokorelasi 

akan muncul bila data sesudahnya merupakan fungsi dari data 

sebelumnya, atau data sesudahnya memiliki korelasi yang tinggi 

dengan data sebelumnya pada data runtut waktu dan besaran data 

sangat tergantung pada tempat data tersebut terjadi. Model regresi 

yang baik adalah regresi yang bebas dari autokorelasi. Jika terjadi 

pelanggaran ini, maka hasil olah data yang dihasilkan akan bias 

dan tidak akurat. 

Salah satu cara untuk melihat adanya autokorelasi 

adalah dengan uji statistic Ljung Box. Uji ini digunakan untuk 

melihat autokorelasi dengan lag lebih dari dua atau tiga (by default 
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SPSS menguji sampai 16 lag). Kriteria ada tidaknya autokorelasi 

adalah jika jumlah lag yang signifikan lebih dari dua, maka 

dikatakan terjadi autokorelasi. Jika lag yang signifikan dua atau 

kurang dari dua, maka dikatakan tidak ada autokorelasi.43   

3) Tidak Memenuhi Heterokedastisitas 

Pengujian ini dilakukan untuk menguji apakah dalam 

model regresi terjadi ketidaksamaan varian residual dari suatu 

pengamatan ke pengamatan-pengamatan yang lain. Jika varian dari 

suatu pengamatan ke pengamat yang lain tetap, maka disebut 

homokedastisitas dan jika varian berbeda disebut 

heterokedastisitas. Model regresi yang baik adalah yang 

homokedastisitas atau tidak terjadi heterokedastisitas.44  

Cara untuk mendeteksi ada atau tidaknya heterokedastisitas 

dengan melakukan uji Glejser guna melakukan uji statistik 

heteroskedastisitas. Uji Glejser dilakukan dengan meregresikan 

nilai absolut residual dengan variabel independen. 

Hipotesis yang dibuat adalah : 

HO = tidak terjadi heteroskedastisitas 

Ha = terjadi heteroskedastisitas 

Pengambilan kesimpulan : 

Jika profitabilita > 0.05 maka H o diterima 

Jika profitabilitas < 0.05 maka Ho ditolak 
                                                

43 Ibid, hlm. 102-103. 
 
44 Ibid, hlm. 105. 
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4) Normalitas 

Uji normalitas data bertujuan untuk menguji apakah 

dalam model regresi, variabel pengganggu atau residual memiliki 

distribusi normal. Karena dalam uji F dan uji t mengasumsikan 

bahwa nilai residual mengikuti distribusi normal. Kalau asumsi ini 

dilanggar, maka uji statistik menjadi tidak valid. Salah satu cara 

yang dapat digunakan untuk menguji normalitas adalah uji 

Kolmogorov-Smirnov (K-S). Jika pada tabel Kolmogov-Smirnov 

hasilnya tidak signifikan pada 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa 

data berdistribusi normal.45 

5) Linieritas 

 Uji linieritas digunakan untuk menguji apakah model 

linier yang digunakan sudah tepat atau tidak. Apakah fungsi yang 

digunakan dalam penelitian ini sebaiknya berbentuk linier, kuadrat, 

atau kubik. Dengan uji linieritas akan diperoleh informasi apakah 

model empiris sebaiknya linier, kuadrat atau kubik. Ada beberapa 

metode untuk uji linieritas, di antaranya uji Lagrange Multiplier. 

Uji ini bertujuan mendapatkan c2
 hitung atau (n x R2). Untuk itu 

dihitung dulu nilai residualnya kemudian diregresikan dengan nilai 

kuadrat variabel independen sehingga didapat R2
 untuk  

                                                
45 Ibid, hlm. 114. 
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menghitung c2 hitung. Jika c2 hitung > c2 tabel, maka hipotesis yang 

menyatakan model linear ditolak.46 

b.  Regresi Linier Berganda 

Metode analisis yang digunakan dengan menggunakan metode 

analisis regresi berganda (multiple regression analysis) dengan 

persamaan kuadrat terkecil atau ordinary least squre (OLS). Inti dari 

metode ini adalah mengestimasi suatu garis regresi dengan jalan 

meminimalkan jumlah dari kuadrat kesalahan setiap  observasi terhadap 

garis tersebut47.  Rumus yang digunakan adalah sebagai berikut: 

Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + e 

Dimana :  

Y  = Variabel dependen (PER) 

a  = Koefesien konstanta  

b1  = Koefesien regresi untuk debt earning ratio (DER) 

b2  = Koefesien regresi untuk dividen payout ratio (DPR) 

b3  = Koefesien regresi untuk Return on asset (ROA) 

b4  = Koefesien regresi untuk size 

X1  = DER  perusahaan pada periode 2001-2006 

X2  = DPR perusahaan pada periode 2001-2006 

X3  = ROA perusahaan pada periode 2001-2006 

X4  = Size perusahaan pada periode 2001-2006 

e : Residual 
                                                

46 Ibid, hlm. 118. 
 
47 Ibid., hlm. 82. 
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  Setelah melakukan uji teoritis dengan regresi, selanjutnya 

adalah uji signifikansi dengan F tes dan t tes. Uji F tes digunakan 

untuk mengetahui apakah model persamaan tersebut telah pas atau 

sesuai. Sedangkan uji t digunakan untuk menguji signifikansi antara 

variabel dependen dengan variabel independen. 

c.  Pengujian Hipotesis 

1) Koefisien Determinasi 

Koefisien determinasi (R2) pada intinya mengukur seberapa jauh 

kemampuan model dalam menerangkan  variasi variabel dependen 

(Y). Nilai koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Nilai R2 

yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel independen (X) dalam 

menjelaskan variasi variabel dependen (Y) amat terbatas. Nilai yang 

mendekati satu berarti variabel-variabel independen (X) berarti 

memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk 

memprediksi variasi variabel Y. 48 

2) Uji F - Statistik 

Uji F digunakan untuk mengetahui apakah variabel independen secara 

bersama-sama atau simultan mempengaruhi variabel dependen.49 Uji F 

melihat apakah variabel-variabel independen yang digunakan dalam 

penelitian ini marupakan variabel yang mempengaruhi variabilitas 

variabel dependen. 

 
                                                

48 Ibid., hlm. 83. 
 
49 Ibid., hlm. 127. 
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3) Uji t – Statistik 

Uji ini digunakan untuk mengetahui pengaruh masing-masing variabel 

independen terhadap variabel dependen secara parsial. Apabila nilai 

signifikansi t < α Ho diterima dan Ha ditolak. 

H. Sistematika Pembahasan 

Dalam penelitian ini, akan dibahas dalam lima bab yaitu : 

Bab 1, berisi pendahuluan untuk mengantarkan skripsi secara 

keseluruan, yang terdiri dari latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan 

dan kegunaan, telaah pustaka, kerangka teori, hipotesis, metode penelitian, dan 

sistematika pembahasan. 

Bab II, berisi landasan teori yang terdiri dari definisi nilai harga saham 

atau price earning ratio (PER) dan variabel-variabel independen yang 

mempengaruhinya, serta teori yang digunakan dalam penelitian ini yaitu teori 

sinyal. Urgensi dari bab kedua ini adalah untuk memperoleh pemahaman dan 

kerangka yang membangun teori dilakukannya penelitian ini. 

Bab III, berisi tentang gambaran umum pasar modal, Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dan index-index yang ada didalamnya, profil Jakarta Islamic 

Index (JII),  serta profil perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian 

ini. 

Bab IV, berisi tentang analisa data dan pembahasannya, yang memuat 

tentang analiis data yang tersedia, perangkat penelitian yang digunakan untuk 

memperoleh gambaran, jawaban, serta hasil dari masalah yang diteliti. 

Bab V, merupakan bab terakhir yang berisi tentang kesimpulan dan saran. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data, pengujian hipotesis, dan pembahasan, 

maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. DER tidak berpengaruh terhadap price earnings ratio (PER) sehingga 

penurunan atau kenaikan DER selama periode pengamatan tidak berpengaruh 

terhadap besarnya nilai harga saham perusahaan (PER). Hal ini disebabkan 

karena adanya biaya bunga dan kebangkrutan yang akhirnya menjadi 

pertimbangan perusahaan. Kurang optimalnya penggunaan DER tidak dapat 

menghasilkan laba yang diinginkan sehingga nilai harga saham perusahaan 

(PER) tidak akan terpengaruh. 

2. ROA berpengaruh signifikan negatif terhadap PER, sehingga dengan adanya 

kenaikan ROA maka akan diikuti dengan menurunnya PER. Hal ini terjadi 

karena kurang optimalnya perusahaan menggunakan ROA. 

3. DPR tidak berpengaruh terhadap price earnings ratio (PER) sehingga 

penurunan atau kenaikan DER selama periode pengamatan tidak berpengaruh 

terhadap besarnya nilai harga saham perusahaan (PER). Hal ini disebabkan 

karena menurut Modigliani dan Miller (MM), nilai suatu perusahan tidak 

ditentukan oleh besar kecilnya DPR, tetapi ditentukan oleh laba (earnings) 

perusahaan dan kecenderungan investor lebih menyukai capital gain. 
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4.  Ukuran perusahaan (size) tidak berpengaruh terhadap price earnings ratio 

(PER) sehingga penurunan atau kenaikan size selama periode pengamatan 

tidak berpengaruh terhadap besarnya nilai harga saham perusahaan (PER). 

Hal ini terjadi karena besarnya size yang diukur dari total penjualan tidak 

menghasilkan laba lebih besar dari biaya operasionalnya. 

B. Saran-saran 

1. Penelitian ini hanya sebatas pada pengamatan terhadap 30 sampel dengan 

kriteria tertentu sehingga hanya 8 perusahaan yang masuk ke dalam kriteria. 

Maka untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan sampel 

yang lebih banyak dengan memasukkan semua perusahaan yang masuk di JII 

selama periode penelitian.. Sehingga diharapkan dapat diperoleh kesimpulan 

yang lebih umum atau dapat dilakukan generalisasi. 

2. penelitian selanjutnya hendaknya lebih cermat dalam pemilihan variabel atau 

dengan melakukan pengujian dahulu variabel mana yang lebih berpengaruh 

terhadap PER, dan kemungkinan faktor makro ekonomi akan lebih 

mempengaruhi seperti inflasi dan kurs. 
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Lampiran - lampiran  
 

TERJEMAH 
 
 

No HAL SURAT/AYAT TERJEMAH 
1 48 Al-Baqarah / 168 Hai sekalian manusia, makanlah yang halal lagi 

baik dari apa yang terdapat di bumi, dan 
janganlah kamu mengikuti langkah-langkah 
syaitan, karena sesungguhnya syaitan itu adalah 
musuh yang nyata bagimu.  

 
 
 
 
 
 

PERHITUNGAN RASIO MASING-MASING VARIABEL 
 
 

VARIABEL PERHITUNGAN 
 
Price Earning Ratio (PER) 

 

EPS

SharePer  Price
atau

sahamlembar per  Laba

Saham Harga
 

 
 
Debt Earning Ratio (DER) 

 

Aktiva Total

Hutang Total
 

 
 
Return On Asset (ROA) 

 

Aktiva Total

Bersih Laba
 

 
 
Dividen Payout Ratio (DPR) 

 

lembarper bersih  Laba

lembarper Dividen 
 

 
 
Size 

 
Ln (net sales) 

 
 
 
 
 

 



 II 
 

DATA ASLI PENELITIAN 
 

Tahun Perusahaan  PER DER ROA DPR SIZE 
2001 AALI 22.59 0.97 0.1513 39.93 1417491 
2002 AALI 10.31 0.85 0.1822 49.49 2031478 
2003 AALI 9.48 0.6 0.365 49.11 2543157 
2004 AALI 6.09 0.19 0.3602 64.75 3472524 
2005 AALI 9.76 0.24 0.0301 19 3370936 
2006 AALI 25.2 1.14 0.0605 16.91 3757987 
2001 ANTM 2.75 0.33 0.1972 32.26 1735224 
2002 ANTM 6.45 0.28 0.112 32.5 1711400 
2003 ANTM 16.21 1.43 0.0744 32.5 2138811 
2004 ANTM 4.08 1.44 0.1917 35 2858538 
2005 ANTM 8.1 1.11 0.1878 34 3287269 
2006 ANTM 9.83 0.7 0.3045 0 5629401 
2001 INDF 7.67 2.43 0.0983 30.67 14644598 
2002 INDF 7.02 2.92 0.093 32.74 16466285 
2003 INDF 12.52 2.58 0.0674 43.81 17871425 
2004 INDF 19.98 2.5 0.0544 43.72 17918528 
2005 INDF 69.3 2.33 0.0288 38.08 18764650 
2006 INDF 19.28 2.13 0.076 44.28 21941558 
2001 ISAT 6.74 1.06 0.0957 40 5247939 
2002 ISAT 28.49 1.06 0.0611 45 6766982 
2003 ISAT 9.89 1.13 0.06 9.53 8235267 
2004 ISAT 18.61 1.1 0.0855 49.91 10549070 
2005 ISAT 18.31 1.28 0.0718 49.26 11589791 
2006 ISAT 22.23 1.28 0.0406 0 8871944 
2001 KLBF 27.97 6.94 0.0575 0 2046499 
2002 KLBF 4.18 2.78 0.2173 3.04 2561802 
2003 KLBF 12.58 1.72 0.2181 2.52 2889209 
2004 KLBF 12 1.26 0.2162 6.54 3413097 
2005 KLBF 15.39 0.76 0.2246 0 5870939 
2006 KLBF 17.86 0.36 0.2357 15.01 6071550 
2001 MEDC 7.37 0.2 0.3014 49.09 3957343 
2002 MEDC 6 0.5 0.2162 45.99 3746490 
2003 MEDC 9.97 0.95 0.126 40.86 3914110 
2004 MEDC 10.54 1.56 0.0928 48.97 5005902 
2005 MEDC 15.3 1.72 0.1174 43.87 6102310 
2006 MEDC 34.34 2.21 0.0921 50.02 7151460 
2001 TLKM 7.93 2.35 0.206 50 16130789 
2002 TLKM 4.65 1.45 0.2916 40 21399737 
2003 TLKM 11.18 1.69 0.2277 50 27115923 
2004 TLKM 15.87 1.53 0.2148 50 33947766 
2005 TLKM 14.88 1.4 0.2612 55.2 41807184 
2006 TLKM 18.5 1.39 0.2927 17.75 51294008 
2001 UNTR 2.34 6.83 0.0556 0 7058396 
2002 UNTR 1.57 4.47 0.1461 0 6881887 
2003 UNTR 5.74 3.01 0.1022 0 6872808 
2004 UNTR 5.89 1.17 0.2168 14.25 8895977 
2005 UNTR 9.97 1.58 0.1472 29.85 13281246 
2006 UNTR 20.08 1.44 0.1202 39.85 13719567 



 III 
 

DATA DIOLAH 
 

LNSIZE RES_1 DER2 ROA2 LNSIZE2 DPR2 Absut 
14.16 11.21493 0.94 0.023 200.63 1594.4 11.21 
14.52 -0.87526 0.72 0.033 210.95 2449.26 -0.88 
14.75 7.06288 0.36 0.133 217.53 2411.79 7.06 
15.06 1.62546 0.04 0.13 226.82 4192.56 1.63 
15.03 -9.17651 0.06 0.001 225.92 361 -9.18 
15.14 8.2667 1.3 0.004 229.2 285.95 8.27 
14.37 -6.71888 0.11 0.039 206.4 1040.71 -6.72 
14.35 -7.42119 0.08 0.013 206 1056.25 -7.42 
14.58 0.62749 2.04 0.006 212.45 1056.25 0.63 
14.87 -6.24492 2.07 0.037 220.99 1225 -6.24 
15.01 -2.89989 1.23 0.035 225.17 1156 -2.9 
15.54 5.16865 0.49 0.093 241.6 0 5.17 

16.5 -10.31525 5.9 0.01 272.24 940.65 -10.32 
16.62 -11.30279 8.53 0.009 276.12 1071.91 -11.3 

16.7 -8.11281 6.66 0.005 278.85 1919.32 -8.11 
16.7 -1.3746 6.25 0.003 278.93 1911.44 -1.37 

16.75 46.71374 5.43 0.001 280.48 1450.09 46.71 
16.9 -1.68695 4.54 0.006 285.74 1960.72 -1.69 

15.47 -10.4175 1.12 0.009 239.42 1600 -10.42 
15.73 8.7069 1.12 0.004 247.36 2025 8.71 
15.92 -8.46394 1.28 0.004 253.57 90.82 -8.46 
16.17 -1.15988 1.21 0.007 261.52 2491.01 -1.16 
16.27 -2.23012 1.64 0.005 264.57 2426.55 -2.23 

16 3.31007 1.64 0.002 255.95 0 3.31 
14.53 16.85241 48.16 0.003 211.17 0 16.85 
14.76 -2.02423 7.73 0.047 217.75 9.24 -2.02 
14.88 5.49706 2.96 0.048 221.31 6.35 5.5 
15.04 3.93427 1.59 0.047 226.3 42.77 3.93 
15.59 6.55537 0.58 0.05 242.91 0 6.56 
15.62 8.4678 0.13 0.056 243.96 225.3 8.47 
15.19 0.41917 0.04 0.091 230.77 2409.83 0.42 
15.14 -4.8598 0.25 0.047 229.11 2115.08 -4.86 
15.18 -5.07657 0.9 0.016 230.44 1669.54 -5.08 
15.43 -6.81875 2.43 0.009 237.97 2398.06 -6.82 
15.62 -0.86796 2.96 0.014 244.11 1924.58 -0.87 
15.78 16.49313 4.88 0.008 249.1 2502 16.49 

16.6 -5.80581 5.52 0.042 275.44 2500 -5.81 
16.88 -5.35847 2.1 0.085 284.9 1600 -5.36 
17.12 -3.03709 2.86 0.052 292.94 2500 -3.04 
17.34 0.3764 2.34 0.046 300.69 2500 0.38 
17.55 0.94455 1.96 0.068 307.95 3047.04 0.94 
17.75 7.70909 1.93 0.086 315.17 315.06 7.71 
15.77 -11.75631 46.65 0.003 248.68 0 -11.76 
15.74 -9.30845 19.98 0.021 247.89 0 -9.31 
15.74 -8.32604 9.06 0.01 247.84 0 -8.33 

16 -4.78719 1.37 0.047 256.04 203.06 -4.79 
16.4 -5.77157 2.5 0.022 269.02 891.02 -5.77 

16.43 2.25268 2.07 0.014 270.09 1588.02 2.25 



 IV 
 

 

HASIL OUTPUT SPSS 
 

 
1. Uji Multikolonieritas 
 

Coefficients(a) 
 

Collinearity Statistics Variabel 
Tolerance VIF 

Status 

DER .705 1.418 bebas multikolonieritas 
ROA .856 1.169 bebas multikolonieritas 
DPR .789 1.267 bebas multikolonieritas 
LNSIZE .900 1.111 bebas multikolonieritas 

a  Dependent Variable: PER 
 
 
 
2. Uji Autokorelasi  

Model Summary(b) 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate Durbin-Watson 

1 .453(a) .205 .131 10.31073 1.950 

a  Predictors: (Constant), LNSIZE, ROA, DPR, DER 
b  Dependent Variable: PER 

 
 
 
3. Uji Heterokedastisitas 

Coefficients(a) 
 

Variabel t Sig Status  
DER .000 1.000 Bebas heterokedastisitas 
ROA .000 1.000 Bebas heterokedastisitas 
DPR .000 1.000 Bebas heterokedastisitas 
LNSIZE .000 1.000 Bebas heterokedastisitas 
 .000 1.000 Bebas heterokedastisitas 

           a  Dependent Variable: ABSUT 
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4. Uji Normalitas 
 
  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 

  
Unstandardized 

Residual 
N 48 

Normal Parameters(a,b) Mean .0000000 
  Std. Deviation 9.86222441 
Most Extreme 
Differences 

Absolute .129 

  Positive .129 
  Negative -.117 
Kolmogorov-Smirnov Z .890 
Asymp. Sig. (2-tailed) .406 

a  Test distribution is Normal. 
b  Calculated from data. 

 
 
 
 
5. Uji Linieritas 
 
 

Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .076(a) .006 -.105 10.36464633 

a  Predictors: (Constant), LNSIZE2, ROA12, DPR2, DER2 
 
 
 
48 X 0,06 = 2,88 
 48-4-1=43;0,05    
Lihat tabel (55,7585) maka 2,88<55,7585 
Disimpulkan model ini linier 
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Uji Regresi Berganda 
 

1. Uji LF statistik 
 

ANOVA(b) 
 

model F Sig. 

regresi 2.775 .039(a) 
a  Predictors: (Constant), LNSIZE, ROA1, DPR, DER 
b  Dependent Variable: PER 

 
 
 

2. Uji t statistik 
 

Coefficients(a) 
 

model Unstandardized Coefficients t Signifikasi  

 B Std. Error   

(Constant) -14.495 26.712 -.543 .590 

DER -.636 1.286 -.495 .623 

ROA -51.515 17.950 -2.870 .006 

DPR .053 .088 .601 .551 

LNSIZE 2.270 1.750 1.297 .201 

a  Dependent Variable: PER 
  
 
 
 

Ringkasan Hasil Uji Statistik 
 

Unstandardized Coefficients 

Model  B Std. Error t  Sig.  

(Constant) -14.495 26.712 -.543 .590 
DER -.636 1.286 -.495 .623 
ROA -51.515 17.950 -2.870 .006 
DPR .053 .088 .601 .551 
LNSIZE 2.270 1.750 1.297 .201 
     
t-tabel (2-tailed)= 2,009 
R =   0,453 
R-Square (R2)   = 0,205 
Adjusted R2    = 0,131 

F-hitung     = 2,775 
Sig. F-hitung = 0,039 
Durbin-Watson= 1,950 
F-Tabel = 2,56 
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Hormat saya,  
 
 
NUR HASANAH 
NIM. 04390056 
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