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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor-faktor
fundamental terhadap risiko sistematis pada perusahaan Pertambangan yang
terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES). Faktor fundamental diproksikan dengan
Asset Growth, Current Ratio, Return on Equity (ROE) dan Operating Leverage,
sedangkan risiko sistematis diproksikan dengan beta saham. Periode penelitian ini
dilakukan selama 6 (enam) tahun, yaitu 2010-2015. Sampel yang diperoleh
berdasarkan teknik purposive sampling, dan diperoleh 18 perusahaan. Analisis
data dalam penelitian ini menggunakan uji data panel yang diolah menggunakan
Eviews 8.

Berdasarkan hasil analisis data, Asset Growth tidak berpengaruh signifikan
terhadap risiko sistematis dengan koefisien regresi sebesar 0.192 dan nilai
signifikan sebesar 0.13. Variabel CR berpengaruh signifikan terhadap risiko
sistematis dengan koefisien regresi sebesar -0.06 dan nilai signifikan sebesar 0.04.
Variablel ROE berpengaruh terhadap risiko sistematis dengan koefisien regresi
sebesar 0.413 dan nilai signifikan sebesar 0.001. Variabel DOL berpengaruh
signifikan terhadap risiko sistematis dengan koefisien regresi sebesar 0.06 nilai
signifikan sebesar 0.041.

Kata Kunci: Risiko Sistematis, Asset Growth, Likuiditas, Profitabilitas,
Operating Leverage



ABSTRACT

This study aimed to analyze the effects of fundamental factors on
systematic risk in the listed mining company on the List of Islamic Securities
(DES). Fundamental factors represented by Asset Growth, Current Ratio, Return
on Equity (ROE) and Operating Leverage, and the systematic risk was
represented by stock beta. The period used in this study was 6 (six) years, starting
from 2010 to 2015. The sampling technique used was purposive sampling and
obtained a sample of 18 companies. The method of analysis used a panel data the
data worked eviews 8.

According to the analysis data result, Asset Growth did not influence the
systematic risk with the coefficient regression value was 0,192 and significant
value was 0,13. The CR variable influenced the systematic risk with the coefficient
regression was -0,06 on the significant 0,04. The variable of ROE did not
influenced systematic risk with the coefficient regression value was 0,413 and
significant value was 0,001. DOL variables significantly influence the systematic
risk with a regression coefficient of 0:06 significant value of 0.041.

Keywords: Systematic Risk,Asset Growth, Liquidity, Profitability, Operating
Leverage
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BAB I
PENDAHULUAN
Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan salah satu media investasi bagi masyarakat
diantara berbagai pilihan investasi lainnya. Oleh karena itu, kebutuhan
investasi yang sesuai dengan syariah termasuk sarana investasi di pasar
modal sangat dibutuhkan oleh investor yang selama ini belum mau

berinvestasi di pasar modal karena alasan kesyariahan.

Perkembangan pasar modal di Indonesia diiringi dengan hadirnya
pasar modal yang dijalankan dengan konsep syariah, di mana setiap
perdagangan surat berharga menaati ketentuan transaksi sesuai dengan basis
syariah (Briefcase Book, dalam Zubair 2012). Tumbuhnya pasar modal
syariah di Indonesia digambarkan dengan peningkatan minat masyarakat
terhadap instrument yang ditawarkan. Salah satunya dapat dilihat melalui
pertumbuhan saham syariah yang setiap tahunnya mengalami peningkatan
sejak diberlakukannya pasar modal berbasis syariah. Hal ini tampak pada
jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam 10 tahun
terakhir, dimana jumlah perusahaan yang terdaftar meningkat dari 331

perusahaan pada tahun 2004 menjadi 535 perusahaan pada tahun 2015.

Berbagai perusahaan tercatat yang diperjualbelikan di Bursa Efek
Indonesia dibagi kedalam beberapa sektor. Terdapat sepuluh sektor yakni
sector pertanian, pertambangan, indutri dasar, aneka industri, barang

konsumsi, properti, infrastruktur, keuangan, perdagangan dan manufaktur.



Pergerakan indeks harga saham tiap sektor digambarkan kedalam Indeks
Harga Saham Sektoral (IHSS), dimana pergerakan sepanjang tahun 2010-

2015 terdapat dalam grafik sebagai berikut:

Gambar 1
Pertumbuhan Indeks Harga Saham Sektoral

m 2010

m 2011

w2012

m 2013
m 2014

m 2015

Sumber: www.idx.co.id (data diolah)

Sesuai dengan data yang disajikan pada gambar 1 menunjukkan
perkembangan harga saham selama 6 tahun terakhir yaitu dari tahun 2010-
2015 yang mengalami perubahan setiap tahun yang bervariasi dan
mengalami fluktuasi berbeda setiap tahunnya. Tahun 2010 menunjukkan
harga saham semua sektor mengalami peningkatan. Hal ini karena
pemerintah menjaga stabilitas ekonomi bersama Bank Indonesia melalui
tingkat inflasi dan nilai tukar suku bunga. Rendahnya suku bunga
menyebabkan sektor kridit mengalami peningkatan tajam sehingga sukses

memompa pertumbuhan ekonomi. www.ekonomi.kompasiana.com

Kementrian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM)

mengungkapkan bahwa sektor pertambangan masih menjadi salah satu


http://www.idx.co.id/
http://www.ekonomi.kompasiana.com/

sektor utama yang menggerakkan roda perekonomian Indonesia. Indikasi ini
terlihat dari konstribusi penerimaan Negara yang setiap tahunnya
mengalami peningkatan. Selain itu sektor pertambangan juga memberikan
efek pengganda 1,6-1,9 atau menjadi pemicu pertumbuhan sector lainnya
serta menyediakan kesempatan kerja bagi sekitar 34 ribu tenaga kerja

langsung. (www.esdm.go.id )

Dimana selama lima tahun berturut-turut sektor pertambangan
mengalami penurunan terus-menerus dari tahun 2011 hingga tahun 2015.
Pada tahun 2011 sektor pertambangan memimpin perlemahan indeks harga
saham sebesar 26.41%. Menurut analis PT Freeport Indonesia menuturkan,
penurunan arus kas menjadi salah satu faktor utama penurunan sektor saham
pertambangan. Penurunan saham ini diakibatkan karena arus kas kami
negetif ~ sehingga perlu meminjam kepada FreeportMcMoRan.

(www.kompas.com)

Selain itu, penurunan indek harga saham sektor pertambangan karena
adanya Undang-Undang No.4 tahun 2009 yang mengatur bahwa perusahaan
pertambangan di Indonesia tidak bisa langsung mengekspor barang tambang
sebab harus diolah di dalam negeri agar mendapat sebuah nilai tambah. Hal
tersebut mengakibatkan kerugian pada perusahaan pertambangan yang ada
di Indonesia sebab baru sedikit semelter yang dibangun sehingga proses
produksi terhambat dan ada pula perusahaan yang gulung tikar karena
semakin merugi.

Sektor pertambangan dengan berbagai aktivitas opersionalnya yang

berisiko tinggi dan sebagai sektor utama penggerak ekonomi Negara, tentu
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membutuhkan banyak tambahan modal. Indek sektor petambangan yang
melemah mengindikasikan semakin rendahnya ekspetansi investor terhadap
kinerja dari emiten-emiten pada sektor tersebut. Perusahaan akan
mengalami kesulitan dalam memperoleh tambahan modal, jika tidak ada
investor yang berminat untuk berinvestasi. Jika perusahaan pertambangan
tidak dapat menjalankan operasionalnya dengan baik, maka hal tersebut
dapat berdampak pada pertumbuhan perekonomian Indonesia secara makro.

Menurut Naufal (2015) permasalahan perusahaan-perusahaan tambang
pada tahun 2011 ini ditimbulkan dari luar maupun dari dalam perusahaan.
Dari luar berkaitan dengan permintaan pasar dan berlakunya UU Minerba
No.4 tahun 2009. Sejak tahun 2011 permintaan batu bara dari Negara lain
lebih sedikit, ini berakibat penurunan harga komoditi batubara. UU Minerba
No.4 tahun 2009 juga memberikan pengaruh besar bagi perusahaan tambang
dan peraturan pemerintah tentang larangan ekspor mentah yang diatur dalam
pasal 112C PP No.1 tahun 2014 hal ini berdampak pada pendapatan
perusahaan yang turun drastis bahkan rugi selain itu juga berdampak
terhadap kinerja emiten sektor tambang khususnya yang mengekspor
mineral.

Fluktuasi pada perusahaan pertambangan ini memiliki pengaruh besar
terhadap seluruh rangkaian proses produksi maupun aktivitas modern,
sehingga apabila terjadi kenaikan atau penurunan harga pada perusahaan
pertambangan tentu saja memiliki pengaruh besar terhadap seluruh kegiatan
perekonomian masyarakat. Dimana jika fluktuasi harga komoditas

perusahaan pertambangan sedang tinggi dan jika ingin berinvestasi jangka



panjang, sebaiknya tidak bermain di sahamsaham komoditas. Hal ini
disebabkan karena pendapatan yang diharapkan dari suatu investasi pada
saham bersifat tidak pasti.

Tujuan utama investor untuk melakukan investasi adalah untuk
memperoleh imbal hasil. Semua investor menginginkan investasinya
mendapatkan keuntungan yang setinggitingginya. Akan tetapi kenyataannya
imbal hasil dari suatu investasi tidak pasti. Ketidakpastian dari investasi
inilah yang dinamakan risiko. Terkait hal tersebut, ketidakpastian atau risiko
dalam berinvestasi merupakan hal yang tidak dapat terhindarkan. Hal ini
seperti yang dijelaskan dalam Al-Quran surat Al-Lugman ayat 34 yang
menyatakan bahwa tiada seorangpun yang dapat mengetahui apa yang akan
diperbuat dan diusahaakannya, serta peristiwa yang akan terjadi pada esok
hari. Sehingga dengan ajaran tersebut seluruh manusia diperintahkan untuk
berinvestasi sebagai bekal dunia dan akhirat.

Ada beberapa risiko yang akan dihadapi oleh investor dalam
melakukan investasi, khususnya dalam pasar modal:

1.  Risiko sistematis, yaitu risiko yang tidak dapat dihilangkan dengan
diversifikasi.

2. Risiko tidak sistematis, yaitu risiko yang dapat dihilangkan dengan
melakukan versifikasi.

Risiko sistematis merupakan salah satu faktor paling penting terkait
dengan nilai pasar saham yang perlu dipertimbangkan dalam investasi dan
pengembalian keputusan keuangan. Pertimbangan ini penting bagi kedua

pihak. Pertama yakni pengambilan keputusan didalam perusahaan. Akses



terhadap sumber daya modal dengan biaya rendah, tingkat risiko yang
rendah dan juga jangka waktu panjang merupakan aspek penting bagi
perusahaan, karena setiap dana yang menjadi biaya melalui pengembalian
investasi akan menjadi masalah terhadap tingkat keuntungan yang
didapatkan perusahaan. Kedua yakni investor, akan akan mencari saham
yang memiliki tingkat keuntungan yang diharapkan tinggi tetapi tingkat
risiko yang dimiliki saham rendah.

Risiko sistematis sangat penting bagi sebuah perusahaan karena dapat
menunjukkan risiko perusahaan dalam kaitannya dengan risiko pasar. Jika
risiko sistematis lebih tinggi dari pada risiko pasar, hal ini dapat
mempengaruhi nilai pemegang saham, selain itu sebagai akibat dari
perubahan risiko tersebut, akan tercermin dalam harga saham di pasar yang
efisien. Risiko dapat menurunkan atau meningkatkan harga saham sehingga
meningkatkan atau menurunkan nilai pemegang saham.

Risiko sistematis untuk setiap perusahaan akan saling berkorelasi
karena faktor-faktor yang mempengaruhi keseluruhan perusahaan adalah
sama. Akibatnya, tingkat keuntungan antar saham akan berkorelasi, hanya
saja tingkat kepekaan terhadap faktor-faktor tersebut, berbeda di setiap
perusahaan. Kepekaan tingkat keuntungan terhadap perubahan-perubahan
pasar biasa disebut sebagai Bata. Beta dapat diukur berdasarkan judgement
investor dan juga dapat diukur berdasarkan data historis. Data historis
diukur dengan koefisien regresi antara imbal hasil saham individual dengan
tingkat imbal hasil pasar (Rahmawati:2011). Dengan demikian semakin

tinggi beta, maka semakin tinggi risiko sistematis yang tidak dapat



dihilangkan karena diversifikasikan. Walaupun risiko sistematis tidak dapat
dihindari, tetapi besarnya dampak terhadap tiap-tiap perusahaan berbeda-
beda. Oleh karena itu seorang investor harus mampu menganalisis risiko
dari masing-masing perusahaan terhadap risiko pasar. Seorang investor
kebanyakan menggunakan dua analisis yaitu analisis teknikal dan analisis
fundamental didalam menginvestasikan modalnya. Analisis fundamental ini
melihat dari sisi peruasahaan didalam mengambil keputusan investasi.

Menurut Beaver dalam Jogiyanto (2009) faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi risiko sistematis adalah dividend payout, asset growth,
leverage, liquidity, asset size, earning variability dan accounting beta.
Sedangkan menurut husnan (2011), faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
beta adalah cyclicality, operating leverage dan financial leverage.

Dalam melakukan analisis fundamental seorang investor harus
memperhatikan tingkat risiko pasar saham. Faktor yang dianggap
berpengaruh terhadap tingkat harga, tingkat pengembalian (return), risiko
sistematis baik secara langsung dan tidak langsung adalah penjualan,
profitabilitas dan akhirnya berdampak pada biaya modal. Dalam penelitian
ini mengambil beberapa variabel-variabel rasio keuangan yang digunakan
untuk menjelaskan pengaruh faktor fundamental terhadap risiko sistematis
(Beta), antara lain Asset Growth, Current Ratio, Return on Equity (ROE),
dan Operating Leverage.

Menurut Suseno (2009), tingkat pertumbuhan yang semakin cepat
mengindikasikan bahwa perusahaan sedang mengadakan ekspansi.

Kegagalan ekspansi akan meningkatkan beban perusahaan, karena harus



menutup biaya pengembalian ekspansi. Makin besar risiko kegagalan
perusahaan, maka kurang prospektif perusahaan yang bersangkutan.
prospek perusahaan ini nantinya akan mempengaruhi harapan atau minat
investor. Investor akan cenderung menjual sahamnya, semakin banyak
saham yang dijual maka harganya akan cenderung melemah. Perubahan
berarti perubahan keuntungan saham, makin besar perubahan keuntungan
saham, maka makin besar beta saham perusahaan yang bersangkutan.

Dwiarti (2009) menyatakan likuiditas menunjukkan kemampuan suatu
perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansialnya yang segera harus
dipenuhi. Jadi semakin mampu perusaaan itu untuk membayar hutangnya
dengan segera, maka semakin kecil risikonya untuk menghadapi
kebangkrutan. Tinggi rendahnya tingkat likuiditas perusahaan akan
menentukan prospek perusahaan yang selanjutnya. Bila prospek prusahaan
membaik, maka semakin besar minat investor untuk membeli saham
perusahaan yang bersangkutan dan sebaliknya. Kondisi demikian akan
mempengaruhi harga saham yang diikuti return saham. Perubahan ini pada
akhirnya akan mempengaruhi besar kecilnya beta saham perusahaan
(Hidayat,2001). Terkait dengan pengertian bahwa beta saham merupakan
ukuran risiko, maka semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan maka
semakin kecil risiko yang akan ditanggung oleh investor.

Return On Equity (ROE) adalah salah satu rasio profitabilitas yang
paling mendasar. Rasio ini banyak diminati para pemegang saham baik
pemegang saham pendiri maupun pemegang saham baru serta para investor

di pasar modal yang ingin membeli saham perusahaan tersebut. ROE



mengukur kemampuan perusahaan memperoleh laba yang tersedia bagi
pemegang saham perusahaan (Sartono,2011). Nilai ROE yang tinggi akan
memberikan pengaruh terhadap kenaikan harga saham perusahaan, di mana
hal tersebut akan berdampak pada tingkat risiko yang semakin rendah.

Sembel (2005) mengukur operating leverage ini dengan
menggunakan Degree of Operating Leverage (DOL). DOL merupakan
suatu ukuran struktur biaya perusahaan dan pada umumnya ditentukan oleh
hubungan antara biaya tetap dan biaya total. Perusahaan dengan biaya tetap
yang relatif tinggi dari biaya totalnya memiliki tingkat Operating Leverage
yang tinggi. Pada tingkat DOL yang tinggi, EBIT akan lebih sensitif
terhadap perubahan penjualan. Tingginya sensitifitas EBIT terhadap
penjulaan akan mengarah pada beta yang lebih tinggi. Jadi perusahaan
dengan DOL yang tinggicenderung memiliki beta yang tinggi.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya terletak pada
obyek penelitian, sample penelitian, variable penelitian dan periode yang
digunakan. Berdasarkan hasil uraian diatas dan hasil penelitian terdahulu
yang bervariasi, sulit untuk mendeteksi seberapa besar kemampuan variable
bebas dari faktor fundamental dalam menjelaskan pengaruh tingkat risiko
sitematis. Hal ini memberikan peluang untuk melakukan penelitian lebih
lanjut, maka judul penelitian yang diangkat adalah “Pengaruh Faktor
Fundamental terhadap Risiko Sistematis pada Perusahaan

Pertambangan di Daftar Efek Syariah Periode 2010-2015.”
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Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka yang menjadi permasalahan

dalam penelitian ini adalah:

1.

Bagaimanakah pengaruh Asset Growth terhadap risiko sitematis pada
perusahaan Pertambangandi DES periode 2010-2015?
Bagaimanakah pengaruh Likuiditas terhadap risiko sitematis pada
perusahaan Pertambangan di DES periode 2010-2015?
Bagaimanakah pengaruh Profitabilitas terhadap risiko sitematis pada
perusahaan Pertambangan di DES periode 2010-2015?
Bagaimanakah pengaruh Operating Leverage terhadap risiko sitematis

pada perusahaan Pertambangan di DES periode 2010-2015?

Tujuan dan Manfaat Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian

merupakan jawaban penelitian yang akan dicapai. Adapun tujuan dari

penelitian ini adalah:

1.

Menganalisis apakah ada pengaruh Asset Growth terhadap risiko
sitematis pada perusahaan Pertambangan batu bara di DES periode
2010-2015;

Menganalisis apakah ada pengaruh Likuiditas terhadap risiko
sitematis pada perusahaan Pertambangandi DES periode 2010-2015;
Menganalisis apakah ada pengaruh Profitabilitas terhadap risiko

sitematis pada perusahaan Pertambangandi DES periode 2010-2015;
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4.  Menganalisis apakah ada pengaruh Operating Leverage terhadap
risiko sitematis pada perusahaan Pertambangandi DES periode 2010-

2015;

Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat untuk berbagai pihak

terutama dalam hal pengembangan keilmuan, kebijakan dan praktik bisnis.

1. Ditinjau dari segi keilmuan, menambah bukti empiris mengenai
adanya pengaruh faktor fundamental terhadap risiko sistematis pada
perusahaan pertambangan, sehingga penelitian ini bisa menjadi
rujukan penelitian selanjutnya; menambah wacana ilmu pengetahuan
dan menambah khasanah keilmuan.

2. Ditinjau dari kebijakan dan praktik, maka diharapkan dapat
memberikan masukan bagi pihak-pihak yang berkepentingan
(manajer, investor, debitur) untuk mengambil kebijakan khususnya
yang berkaitan dengan risiko sistematis pada perusahaan
pertambangan yang terdapat dalam Daftar Efek Syariah mengenai

adanya.

Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan skripsi ini bisa terarah, integral dan sistematis

maka dibagi dalam 5 bab sebagai berikut:

Bab pertama, bagian ini berupa pendahuluan.Bagian pendahuluan ini
merupakan gambaran umum penulisan penelitian ini. Pendahuluan terdiri

dari latar belakang yang menjelaskan mengapa penelitian ini dilakukan,
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pokok masalah yang akan dibahas dalam penelitian, tujuan dan kegunaan
penelitian yang merupakan gambaran tujuan yang ingin dicapai oleh
penyusun baik berupa manfaat secara akademik, manfaat praktis maupun
kontribusi kebijakan, serta sistematika pembahasan yang merupakan

gambaran secara singkat alur penyusunan penelitian ini.

Bab kedua dalam penelitian ini berupa landasan teori dari penelitian
yang akan dilakukan. Bab kedua ini terdiri dari beberapa sub bab, antara
lain: telaah pustaka berisikan kutipan-kutipan hasil dari beberapa penelitian
terdahulu yang mendukung penelitian ini, kerangka teori memuat hubungan
anatar variabel berdasarkan teori, landasan teori sendiri menjadi acuan
dalam pengembangan dalam pembahasan penelitian yang akan dilakukan

serta pengembangan hipotesis yang akan diteliti selanjutnya.

Bab ketiga berisi mengenai paparan metode penelitian yang akan
digunakan dalam penelitian ini. Metode penelitian tersebut akan
menjelaskan mulai dari jenis penelitian apa yang akan dilakukan, sampel,
populasi, teknik pengumpulan data, hingga teknik analisis apa yang akan

digunakan dalam penelitian ini

Bab keempat merupakan inti dari penelitian ini, yang di dalamnya
mengulas analisis terhadap data yang digunakan serta pembahasannya.
Analisis data ini merupakan analisis data secara kuantitatif, pengujian

terhadap hipotesis, serta hasil analisis kuantitatifnya.

Bab kelima merupakan penutup yang berisikan kesimpulan yang

menjadi jawaban dari pokok masalah dalam penelitian ini, keterbatasan
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penelitian yang berisi kekurangan penyusun dalam melakukan penelitian ini
serta saran yang diberikan penyusun untuk penelitian selanjutnya yang

berkaitan dengan penelitian ini.
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BAB V
PENUTUP

Kesimpulan
Penelitian ini dimaksudkan untuk menguji pengaruh Asset Growth,

Current Ratio, Return On Equity dan Operating Leverage terhadap risiko

sistematis pada perusahaan sector pertambangan yang terdaftar di Daftar

Efek Syariah. Penelitian ini mengambil periode pengamatan selama 6 tahun

yaitu dari tahun 2010-2015, dimana jumlah sampel yang digunakan yaitu

108 dengan jumlah sampel satu tahunya sebanyak 18 perusahaan. Dari

berbagai hasil pengujian dalam penelitian ini maka dapat ditarik kesimpulan

untuk menjawab rumusan masalah dalam penelitian ini, sebagai berikut:

1. Asset growth tidak dapat digunakan untuk memprediksi risiko
sistematis, hal ini karena perusahaan Pertambangan dari 2013 sampai
2015 nilai asset growth mengalami kenaikan. Tingkat pertumbuhan
yang semakin cepat ini mengindikasikan bahwa perusahaan sedang
mengadakan ekspansi. Kegagalan ekspansi akan meningkatkan beban
perusahaan, karena harus menutup pengembalian biaya ekspansi. Makin
besar risiko kegagalan perusahaan, menyebabkan kurang prospektif
perusahaan yang bersangkutan. Kesimpulan tersebut didasarkan pada
tidak adanya pengaruh yang signifikan asset growth terhadap risiko
sistematis pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di DES,
ditunjukkan dengan nilai koefisien 0.192 dan nilai probabilitas

signifikansi sebesar 0.1324 lebih besar dari alpha 0.05.
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Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Current  Ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap risiko sistematis. Tingkat
current ratio yang tinggi akan dapat membayar hutang perusahaan yang
sudah jatuh tempo, sehingga risiko perusahaan semakin kecil. Jadi
adanya larangan ekspor barang mentah pada perusahaan Pertambangan
tidak mempengaruhi perusahaan dalam memenuhi kewajibananya
dalam membayar hutang.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Return On
Equity berpengaruh positif dan signifikan terhadap risiko sistematis.
Return on equity mempengaruhi risiko sistematis karena informasi yang
terkandung dalam ROE mampu memberikan gambaran tentang
pengembalian yang akan diterima investor karena perusahaan mampu
memanfaatkan aktivanya.

Dari hasil pengujian hipotesis empat diperoleh hasil bahwa DOL
berpengaruh positif signifikan terhadap risiko sistematis. DOL yang
tinggi mencerminkan biaya tetap yang tinggi yang harus ditanggung
perusahaan. Perubahan kecil pada penjualan mengakibatkan perubahan
besar dalam keuntungan karena fixed cost tetap dikeluarkan. Semakin
tinggi DOL perusahaan, semakin besar fluktuasi penjualan yang akan
mempengaruhi laba, maka semakin besar juga risikonya.

Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa koefisien determinansi R-
Square sebesar 0.401. Hal ini menunjukkan bahwa 40% variabel
dependen vyaitu risiko sistematis dapat dijelaskan oleh 4 variabel

independen yaitu Asset Growth, Current Ratio, Return On Equity dan
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Operating Leverage. Sedangkan sisanya risiko sistematis dijelasakan

oleh variabel atau faktor-faktor yang lain.

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan-keterbatasan yang dapat
dijadikan bahan pertimbangan bagi peneliti berikutnya agar mendapatkan
hasil yang lebih baik lagi. Adapun keterbatasan-keterbatasan tersebut
sebagai berikut:

1. Penelitian ini hanya menggunakan empat faktor fundamental, untuk
penelitian selanjutnya sebaiknya bisa menambahkan faktor fundamental
yang lainya.

2. Penelitian ini hanya menggunakan faktor internal untuk mengetahui
faktor-faktor yang mempengaruhi risiko sistematis, sedangkan masih
terdapat faktor eksternal yang juga berpotensi mempengaruhi risiko
sistematis, sehingga sebaiknya penelitian selanjutnya bisa menggunkan
faktor eksternal.

3. Dalam penelitian ini menggunakan perusahaan pertambangan sebagali

sampel sehingga penelitian ini tidak dapat digeneralisasikan pada jenis
perusahaan lain seperti, manufakture, property, transportasi atau

telekomunikasi.
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Saran

Berdasarkan hasil analisis penelitian serta beberapa kesimpulan pada

penelitian ini, adapun saran-saran yang dapat diberikan melalui hasil

penelitian ini agar mendapatkan hasil yang leboh baik, yaitu:

1.

Bagi investor, diharapkan dalam membuat keputusan untuk membeli
sebuah saham hendaknya memperhatikan faktor-faktor fundamental
current ratio, return on equity, dan operating leverage yang dapat
mempengaruhi risiko sistematis secara signifikan. Selain itu, tidak
hanya faktor fundamental yang bersifat internal perusahaan tetapi juga
tetap memperhatikan faktor ekstenal atau faktor makro, diantaranya
inflasi, suku bunga, dan indeks dow jones.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat meneliti dengan variabel-
variabel lain diluar variabel ini agar memperoleh hasil yang lebih
variatif yang dapat menggambarkan hal-hal apa saja yang dapat
berpengaruh terhadap beta saham. Mengingat semua variabel
independen pada perusahaan ini adalah internal perusahaan, maka
sebaiknya untuk penelitian selanjutnyan mengambil dari eksternal
perusahaan. Sebaiknya peneliti selanjutnya juga memperpanjang

periode pengamatan dan jumlah sampel yang diambil.
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LAMPIRAN



Lampiran I: Terjemahan Al-Qur’an

No

No.
Halaman

Terjemahan

17

Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling
memakan harta sesama dengan jalan yang batil, kecuali dengan
jalan perniagaan yang berlaku dengan suka sama suka di antara
kamu. Dan janganlah kamu membunuh dirimu, sesungguhnya

Allah adalah Maha Penyayang kepadamu.

27

Sesunguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya sejalan pengetahuan
tentang hari kiamat, dan Dia-lah yang menurunkan hujan dan
mengetahui apa yang ada dalam rahim. Dan tiada seorangpun
yang dapat mengetahui (denganpasti) apa yang akan
diusahakannya besok. Dan tiada seorangpun yang dapat
mengetahui di bumimana dia akan mati. Sesungguhnya Allah

MahaMengetahuilagiMahaMengenal.




Lampiran Il: Hasil Penghitungan Beta

Tahun 2010
No| Kode |BLN —'HSG | gy | Hargasaham | .0 o0
Pt | Pt-1 Pt | Pt1

1]2490 | 2442 | 0981| 1790| 1700 0.053
2 | 2549 | 2490 | 0.977 | 1830 | 1790| 0.022
3| 2777 | 2549 | 0.918 | 1960| 1830| 0.071
42071 | 2777 | 0935 | 2200| 1960| 0.122
5| 2797 | 2071 | 1.062 | 2000 | 2200 | -0.091

L | aoro 62914 | 2797 | 0960 1990 2000 -0.005|
73069 | 2014 | 0.949 | 2000| 1990| 0.005
8 | 3082 | 3069 | 0.996 | 1900 | 2000 -0.050
9 | 3501 | 3082 | 0.880 | 2025| 1900| 0.066
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 2100| 2025| 0.037
11 | 3531 | 3635 | 1.029 | 2325| 2100| 0.107
12 | 3704 | 3531 | 0.953 | 2550 | 2325| 0.097
1[2490 | 2442 | 0981 | 1785| 1746| 0.022
2 | 2549 | 2490 | 0.977 | 1743| 1785 -0.024
3| 2777 2549 [ 0.918 | 2016 | 1743| 0.157
42971 | 2777 | 0935 | 2058 | 2016| 0.021
52797 | 2071 | 1.062 | 1701 | 2058 | -0.173

o | antaa | 612914]2797 0960 | 1630 1701] -0.042] .
713069 | 2914 | 0.949 | 1764 | 1630| 0.082
8 | 3082 | 3069 | 0.096 | 1743 | 1764 | -0.012
9| 3501|3082 | 0.880 | 1995 | 1743| 0.145
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 2142 | 1995| 0.074
11 | 3531 | 3635 | 1.029 | 1953 | 2142 | -0.088
12 | 3704 | 3531 | 0953 | 2058 | 1953 | 0.054
1]2490 | 2442 | 0981| 280| 280 0.000
2 | 2549 | 2490 | 0977 | 280| 280| 0.000
32777 | 2549 | 0.918| 200| 280| 0.036
402071 | 2777 | 0935 | 295| 200| 0017
52797 | 2071 | 1.062 | 290 | 295 | -0.017

3 | ARTI 6| 2914 | 2797 | 0.960 | 310| 290 0069 | 1.89
713069 | 2014 | 0.049| 255| 310 -0.177
8| 3082|3069 | 0.996 | 250 | 255 -0.020
9 | 3501 | 3082 | 0.880 | 320| 250| 0.280
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 305| 320 | -0.047
11 | 3531 | 3635 | 1.029 | 315| 305| 0.033




12 | 3704 | 3531 | 0.953 310 315 | -0.016

112490 | 2442 | 0.981 3750 3625 | 0.034

2 | 2549 | 2490 | 0.977 3800 3750 | 0.013

3| 2777 | 2549 | 0.918 3850 3800 | 0.013

412971 | 2777 | 0.935 3950 3850 | 0.026

512797 | 2971 | 1.062 3825 3950 | -0.032
BUMI 6 | 2914 | 2797 | 0.960 3890 3825 | 0.017 189

713069 | 2914 | 0.949 3900 3890 | 0.003

813082 | 3069 | 0.996 | 4100 3900 | 0.051

913501 | 3082 | 0.880 | 4010 4100 | -0.022

10| 3635 | 3501 | 0.963 | 4125 4010 | 0.029

113531 | 3635 | 1.029 | 4200 4125 | 0.018

12 | 3704 | 3531 | 0.953 | 4225 4200 | 0.006

12490 | 2442 | 0.981 101 175 ] -0.423

2| 2549 | 2490 | 0.977 105 101 | 0.040

3| 2777 | 2549 | 0.918 110 105 | 0.048

412971 | 2777 | 0.935 115 110 | 0.045

512797 12971 | 1.062 108 115 | -0.061
CITA 6| 2914 | 2797 | 0.960 135 108 | 0.250 1.09

713069 | 2914 | 0.949 140 135| 0.037

8 | 3082 | 3069 | 0.996 145 140 | 0.036

9] 3501 | 3082 | 0.880 150 145 | 0.034

10 | 3635 | 3501 | 0.963 165 150 | 0.100

11 | 3531 | 3635 | 1.029 160 165 | -0.030

12 | 3704 | 3531 | 0.953 165 165 | 0.000

1]2490 | 2442 | 0.981 950 920 | 0.033

2 | 2549 | 2490 | 0.977 925 950 | -0.026

3| 2777 | 2549 | 0.918 975 925 | 0.054

412971 | 2777 | 0.935 1010 975 | 0.036

512797 | 2971 | 1.062 1025 1010 | 0.015
CKRA 6 | 2914 | 2797 | 0.960 1050 1025 | 0.024 104

713069 | 2914 | 0.949 1075 1050 | 0.024

8 | 3082 | 3069 | 0.996 950 1075 | -0.116

9 13501 | 3082 | 0.880 1100 950 | 0.158

10 | 3635 | 3501 | 0.963 1050 1100 | -0.045

11| 3531 | 3635 | 1.029 1150 1050 | 0.095

12 | 3704 | 3531 | 0.953 1250 1150 | 0.087
CTTH 12490 | 2442 | 0.981 | 66.000 | 62.000 | 0.065 0.15

2| 2549 | 2490 | 0.977 | 69.000 | 66.000 | 0.045




31277712549 | 0.918 | 73.000 | 69.000 | 0.058
412971 | 2777 | 0.935| 80.000 | 73.000 | 0.096
5127972971 | 1.062 | 67.000 | 80.000 | -0.163
6| 2914 | 2797 | 0.960 | 69.000 | 67.000 | 0.030
713069 | 2914 | 0.949 | 73.000 | 69.000 | 0.058
8 | 3082 | 3069 | 0.996 | 71.000 | 73.000 | -0.027
93501 | 3082 | 0.880 | 75.000 | 71.000 | 0.056
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 76.000 | 75.000 | 0.013
11 ] 3531 | 3635 | 1.029 | 74.000 | 76.000 | -0.026
12 | 3704 | 3531 | 0.953 | 72.000 | 74.000 | -0.027
112490 | 2442 | 0.981 156 148 | 0.054
2| 2549 | 2490 | 0.977 160 156 | 0.026
3| 2777 | 2549 | 0.918 147 160 | -0.081
412971 | 2777 | 0.935 148 147 | 0.007
512797 12971 | 1.062 130 148 | -0.122
s | ENRG 6| 2914 | 2797 | 0.960 128 130 | -0.015 259
713069 | 2914 | 0.949 102 128 | -0.203
8 | 3082 | 3069 | 0.996 90 102 | -0.118
9 | 3501 | 3082 | 0.880 114 90 | 0.267
10 | 3635 | 3501 | 0.963 118 114 | 0.035
11 | 3531 | 3635 | 1.029 123 118 | 0.042
12 | 3704 | 3531 | 0.953 124 123 | 0.008
12490 | 2442 | 0.981 310 305 | 0.016
2 | 2549 | 2490 | 0.977 320 310 | 0.032
312777 2549 | 0.918 470 320 | 0.469
412971 | 2777 | 0.935 520 470 | 0.106
512797 | 2971 | 1.062 445 520 | -0.144
9 | ELSA 6 | 2914 | 2797 | 0.960 395 445 | -0.112 .0.35
713069 | 2914 | 0.949 340 395 | -0.139
8 | 3082 | 3069 | 0.996 290 340 | -0.147
9 13501 | 3082 | 0.880 340 290 | 0.172
10 | 3635 | 3501 | 0.963 335 340 | -0.015
11| 3531 | 3635 | 1.029 310 335 | -0.075
12 | 3704 | 3531 | 0.953 325 310 | 0.048
112490 | 2442 | 0.981 | 12700 | 12500 | 0.016
2| 2549 | 2490 | 0.977 | 13100 | 12700 | 0.031
10 | GTBO 312777 | 2549 | 0.918 | 13500 | 13100| 0.031| 0.89
4129712777 | 0.935| 13750 | 13500 | 0.019
512797 12971 | 1.062 | 12950 | 13750 | -0.058




62914 | 2797 | 0.960 | 13450 | 12950 | 0.039
713069 | 2914 | 0.949 | 13850 | 13450 | 0.030
83082 | 3069 | 0.996 | 13500 | 13850 | -0.025
93501 | 3082 | 0.880 | 14500 | 13500 | 0.074
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 14950 | 14500 | 0.031
11 | 3531 | 3635 | 1.029 | 15100 | 14950 | 0.010
12 | 3704 | 3531 | 0.953 | 15250 | 15100 | 0.010
112490 | 2442 | 0.981 5650 5430 | 0.041
2| 2549 | 2490 | 0.977 5770 5650 | 0.021
3| 2777 | 2549 | 0.918 5810 5770 | 0.007
412971 | 2777 | 0.935 5890 5810 | 0.014
512797 | 2971 | 1.062 6050 5890 | 0.027
11 | HRUM 6 | 2914 | 2797 | 0.960 5400 6050 | -0.107 0.77
713069 | 2914 | 0.949 5230 5400 | -0.031
8 | 3082 | 3069 | 0.996 5700 5230 | 0.090
9| 3501 | 3082 | 0.880 5600 5700 | -0.018
10 | 3635 | 3501 | 0.963 5850 5600 | 0.045
11 ] 3531 | 3635 | 1.029 6800 5859 | 0.161
12 | 3704 | 3531 | 0.953 9000 6800 | 0.324
12490 | 2442 | 0.981 3575 3250 | 0.100
2 | 2549 | 2490 | 0.977 3775 3575 | 0.056
31277712549 | 0918 | 4725 3775 | 0.252
412971 | 2777 | 0.935 5000 4725 | 0.058
512797 | 2971 | 1.062 3950 5000 | -0.210
12 | INCO 6| 2914 | 2797 | 0.960 3750 3950 | -0.051 179
713069 | 2914 | 0.949 | 4125 3750 | 0.100
813082 | 3069 | 0.996 | 4275 4125 | 0.036
913501 |3082| 0.880 | 4875 4275 | 0.140
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 4750 4875 | -0.026
11 | 3531 | 3635 | 1.029 | 4475 4750 | -0.058
12 | 3704 | 3531 | 0.953 | 4875 4475 | 0.089
1] 2490 | 2442 | 0.981 710 685 | 0.036
2| 2549 | 2490 | 0.977 725 710 | 0.021
3| 2777 | 2549 | 0.918 740 725 | 0.021
13| MITI 412971 | 2777 | 0.935 760 740 | 0.027 19
5| 2797 | 2971 | 1.062 810 760 | 0.066
6 | 2914 | 2797 | 0.960 675 810 | -0.167
713069 | 2914 | 0.949 790 675| 0.170
8 | 3082 | 3069 | 0.996 950 790 | 0.203




913501 | 3082 | 0.880 969 950 | 0.020
10 | 3635 | 3501 | 0.963 1025 969 | 0.058
11 | 3531 | 3635 | 1.029 1065 1025 | 0.039
12 | 3704 | 3531 | 0.953 1095 1065 | 0.028
112490 | 2442 | 0.981 | 15400 | 14950 | 0.030
22549 | 2490 | 0.977 | 15600 | 15400 | 0.013
327772549 | 0918 | 17400 | 15600 | 0.115
412971 |2/777]0.935| 18600 | 17400 | 0.069
512797 12971 | 1.062 | 17450 | 18600 | -0.062
14 | PTBA 62914 | 2797 | 0.960 | 17250 | 17450 | -0.011 0.15
713069 | 2914 | 0.949 | 16700 | 17250 | -0.032
813082 | 3069 | 0.996 | 17500 | 16700 | 0.048
93501 |3082|0.880 | 19450 | 17500 | 0.111
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 19650 | 19450 | 0.010
113531 | 3635 | 1.029 | 18700 | 19650 | -0.048
12 |1 3704 | 3531 | 0.953 | 22950 | 18700 | 0.227
12490 | 2442 | 0.981 | 9900 9000 | 0.100
2| 2549 | 2490 | 0.977 | 10500 9900 | 0.061
3277712549 | 0918 | 9000 | 10500 | -0.143
412971 | 27771 0.935| 9000 9000 | 0.000
5127972971 | 1.062 | 10600 9000 | 0.178
15 | PTRO 62914 | 2797 | 0.960 | 11500 | 10600 | 0.085 111
713069 | 2914 | 0.949 | 13600 | 11500 | 0.183
83082 | 3069 | 0.996 | 18500 | 13600 | 0.360
913501 | 3082 | 0.880 | 27600 | 18500 | 0.492
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 39900 | 27600 | 0.446
11 | 3531 | 3635 | 1.029 | 33900 | 39900 | -0.150
12 | 3704 | 3531 | 0.953 | 26000 | 33900 | -0.233
112490 | 2442 | 0.981 1790 1700 | 0.053
2 | 2549 | 2490 | 0.977 1830 1790 | 0.022
3| 2777 | 2549 | 0.918 1960 1830 | 0.071
412971 | 27771 0935 | 2200 1960 | 0.122
512797 12971 | 1.062 | 2000 2200 | -0.091
16 | SUGI 6 | 2914 | 2797 | 0.960 1990 2000 | -0.005 | 0.84
713069 | 2914 | 0.949 | 2000 1990 | 0.005
8 | 3082 | 3069 | 0.996 1900 2000 | -0.050
913501 |3082|0.880 | 2025 1900 | 0.066
10 | 3635 | 3501 | 0.963 | 2100 2025 | 0.037
11 3531|3635 | 1.029 | 2325 2100 | 0.107




12 13704 | 3531 | 0.953 | 2550 2325 | 0.097
112490 | 2442 | 0.981 900 895 | 0.006
2 | 2549 | 2490 | 0.977 914 900 | 0.016
3| 2777 | 2549 | 0.918 910 914 | -0.004
412971 | 2777 | 0.935 925 910 | 0.016
512797 | 2971 | 1.062 890 925 | -0.038
17 | TINS 6 | 2914 | 2797 | 0.960 1050 890 | 0.180 278
713069 | 2914 | 0.949 1065 1050 | 0.014
8 | 3082 | 3069 | 0.996 995 1065 | -0.066
9 | 3501 | 3082 | 0.880 950 995 | -0.045
10 | 3635 | 3501 | 0.963 927 950 | -0.024
11| 3531 | 3635 | 1.029 910 927 | -0.018
12 | 3704 | 3531 | 0.953 925 910 | 0.016
12490 | 2442 | 0.981 1950 1910 | 0.021
2| 2549 | 2490 | 0.977 1910 1950 | -0.021
3| 2777 | 2549 | 0.918 1910 1910 | 0.000
412971 | 2777 | 0.935 1900 1910 | -0.005
512797 12971 | 1.062 2160 1900 | 0.137
18 | ToBA 62914 | 2797 | 0.960 | 2100 2160 | -0.028 0.67
713069 | 2914 | 0.949 | 2150 2100 | 0.024
8 | 3082 | 3069 | 0.996 2200 2150 | 0.023
9] 3501 | 3082 | 0.880 2350 2200 | 0.068
10 | 3635 | 3501 | 0.963 2400 2350 | 0.021
11 | 3531 | 3635 | 1.029 | 2600 2400 | 0.083
12 | 3704 | 3531 | 0.953 2550 2600 | -0.019

sumber: www.finance.yahoo.com




Tahun 2011

No| Kode | BLN IHSG Rm |Hargasaham | . | g
Pt | Pt-1 Pt Pt-1
1| 3409 | 3704 1.086 2250 2550 -0.12
2| 3470 | 3409 0.982 2450 2250 0.09
3| 3679 | 3470 0.943 2200 2450 -0.10
4| 3820 | 3679 0.963 2200 2200 0.00
51 3837 | 3820 0.995 2450 2200 0.11
1 ADRO 6| 38389 | 3837 0.987 2450 2450 0.00 35
71 4131 | 3889 0.941 2650 2450 0.08
8| 3842 | 4131 1.075 2025 2650 -0.24
9| 3549 | 3842 1.082 1720 2025 -0.15
10| 3791 | 3549 0.936 2025 1720 0.18
11| 3715 | 3791 1.020 1910 2025 -0.06
12 | 3822 | 3715 0.972 1770 1910 -0.07
1| 3409 | 3704 1.086 1827 2058 -0.11
2| 3470 | 3409 0.982 1848 1827 0.01
3| 3679 | 3470 0.943 1932 1848 0.05
4| 3820 | 3679 0.963 1911 1932 -0.01
51 3837 | 3820 0.995 1806 1911 -0.05
2 ANTM 6| 3889 | 3837 0.987 1743 1806 -0.03 1,92
71 4131 | 3889 0.941 1680 1743 -0.04
8| 3842 | 4131 1.075 1579 1680 -0.06
9| 3549 | 3842 1.082 1260 1579 -0.20
10| 3791 | 3549 0.936 1504 1260 0.19
11| 3715 | 3791 1.020 1378 1504 -0.08
12 | 3822 | 3715 0.972 1361 1378 -0.01
1| 3409 | 3704 1.086 255 290 -0.12
2| 3470 | 3409 0.982 215 255 -0.16
3| 3679 | 3470 0.943 295 215 0.37
4| 3820 | 3679 0.963 365 295 0.24
51| 3837 | 3820 0.995 390 365 0.07
3 ARTI 6| 3889 | 3837 0.987 500 390 0.28 0.97
71 4131 | 3889 0.941 550 500 0.10
8| 3842 | 4131 1.075 560 550 0.02
9| 3549 | 3842 1.082 245 560 -0.56
10| 3791 | 3549 0.936 265 245 0.08
11| 3715 | 3791 1.020 295 265 0.11
12 | 3822 | 3715 0.972 280 295 -0.05




1| 3409 | 3704 | 1.086 2305 2650 | -0.13

2| 3470 | 3409 | 0.982 2390 2305 | 0.04

3| 3679 | 3470 | 0.943 2820 2390 | 0.18

4| 3820 | 3679 | 0.963 3550 2820 | 0.26

5| 3837 | 3820 | 0.995 3910 3550 | 0.10
BUMI 6| 3889 | 3837 | 0.987 3555 3910 | -0.09 104

7| 4131 | 3889 | 0.941 4025 3555 | 0.13

8| 3842 | 4131 | 1.075 4180 4025 | 0.04

9| 3549 | 3842 | 1.082 3750 4180 | -0.10

10 | 3791 | 3549 | 0.936 3790 3750 | 0.01

11| 3715 | 3791 | 1.020 3985 3790 | 0.05

12 | 3822 | 3715 | 0.972 3625 3985 | -0.09

1| 3409 | 3704 | 1.086 181 178 | 0.02

2| 3470 | 3409 | 0.982 198 181 | 0.09

3| 3679 | 3470 | 0.943 205 198 | 0.04

4] 3820 | 3679 | 0.963 199 205 | -0.03

51| 3837 | 3820 | 0.995 200 199 | 0.01
CITA 6| 3889 | 3837 | 0.987 225 200| 0.13 11

7| 4131 | 3889 | 0.941 235 225 | 0.04

8| 3842 | 4131 | 1.075 255 235 | 0.09

9| 3549 | 3842 | 1.082 275 255 | 0.08

10 | 3791 | 3549 | 0.936 355 275 | 0.29

11| 3715 | 3791 | 1.020 260 355 | -0.27

12 | 3822 | 3715 | 0.972 265 260 | 0.02

1| 3409 | 3704 | 1.086 720 740 | -0.03

2| 3470 | 3409 | 0.982 680 720 | -0.06

3] 3679 | 3470 | 0.943 650 680 | -0.04

4| 3820 | 3679 | 0.963 840 650 | 0.29

5| 3837 | 3820 | 0.995 840 840 | 0.00
CKRA 6| 3889 | 3837 | 0.987 835 840 | -0.01 0.98

7| 4131 | 3889 | 0.941 825 835 | -0.01

8| 3842 | 4131 | 1.075 865 825 | 0.05

9| 3549 | 3842 | 1.082 845 865 | -0.02

10 | 3791 | 3549 | 0.936 840 845 | -0.01

11| 3715 | 3791 | 1.020 895 840 | 0.07

12 | 3822 | 3715 | 0.972 920 895 | 0.03

1| 3409 | 3704 | 1.086| 69.000 | 72.000| -0.04
CTTH 2| 3470 | 3409 | 0.982| 76.000| 69.000| 0.10| 1.89

3] 3679 | 3470 | 0943 | 74.000| 76.000| -0.03




4| 3820 | 3679 | 0.963 72.000 74.000 | -0.03
5| 3837 | 3820 | 0.995 75.000 72.000 0.04
6| 3889 | 3837 | 0.987 73.000 75.000 | -0.03
7| 4131 | 3889 | 0.941 74.000 73.000 0.01
8| 3842 | 4131 | 1.075 84.000 74.000 0.14
9| 3549 | 3842 | 1.082 80.000 84.000 | -0.05
10 | 3791 | 3549 | 0.936 76.000 80.000 | -0.05
11| 3715 | 3791 | 1.020 71.000 76.000 | -0.07
12 | 3822 | 3715 | 0.972 71.000 71.000 0.00
1| 3409 | 3704 | 1.086 107 124 | -0.14
2| 3470 | 3409 | 0.982 108 107 0.01
3| 3679 | 3470 | 0.943 128 108 0.19
4| 3820 | 3679 | 0.963 157 128 0.23
5| 3837 | 3820 | 0.995 194 157 0.24
8 ENRG 6| 3889 | 3837 | 0.987 205 194 0.06 4.41
7| 4131 | 3889 | 0.941 255 205 0.24
8| 3842 | 4131 | 1.075 191 255 | -0.25
9| 3549 | 3842 | 1.082 132 191 | -0.31
10| 3791 | 3549 | 0.936 164 132 0.24
11| 3715 | 3791 | 1.020 149 164 | -0.09
12| 3822 | 3715 | 0.972 178 149 0.19
1| 3409 | 3704 | 1.086 300 325 | -0.08
2| 3470 | 3409 | 0.982 295 300 | -0.02
3| 3679 | 3470 | 0.943 295 295 0.00
41 3820 | 3679 | 0.963 295 295 0.00
5| 3837 | 3820 | 0.995 290 295 | -0.02
9 ELSA 6| 3889 | 3837 | 0.987 265 290 | -0.09 4.04
7| 4131 | 3889 | 0.941 290 265 0.09
8| 3842 | 4131 | 1.075 240 290 | -0.17
9| 3549 | 3842 | 1.082 198 240 | -0.18
10| 3791 | 3549 | 0.936 210 198 0.06
11| 3715| 3791 | 1.020 205 210 | -0.02
12| 3822 | 3715 | 0.972 230 205 0.12
1| 3409 | 3704 | 1.086 9250 10200 | -0.09
2| 3470 | 3409 | 0.982 9575 9250 0.04
10 GTBO 3| 3679 | 3470 | 0.943 9325 9575 | -0.03 1.08
4| 3820 | 3679 | 0.963 9875 9325 0.06
5| 3837 | 3820 | 0.995 10700 9875 0.08
6| 3889 | 3837 | 0.987 10725 10700 0.00




7| 4131 | 3889 | 0.941 11650 10725 | 0.09
8| 3842 | 4131 | 1.075 13350 11650 | 0.15
9| 3549 | 3842 | 1.082 13200 13350 | -0.01
10 | 3791 | 3549 | 0.936 12950 13200 | -0.02
11| 3715| 3791 | 1.020 13150 12950 | 0.02
12 | 3822 | 3715| 0.972 12500 13150 | -0.05
1| 3409 | 3704 | 1.086 7950 9000 | -0.12
2| 3470 | 3409 | 0.982 8250 7950 | 0.04
3| 3679 | 3470 | 0.943 8950 8250 | 0.08
4| 3820 | 3679 | 0.963 9600 8950 | 0.07
5| 3837 | 3820 | 0.995 9150 9600 | -0.05
11 | HRUM 6| 3889 | 3837 | 0.987 9550 9150 | 0.04 579
7| 4131 | 3889 | 0.941 9700 9550 | 0.02
8| 3842 | 4131 | 1.075 7750 9700 | -0.20
9| 3549 | 3842 | 1.082 7100 7750 | -0.08
10| 3791 | 3549 | 0.936 7850 7100 | 0.11
11| 3715 | 3791 | 1.020 6700 7850 | -0.15
12| 3822 | 3715| 0.972 6850 6700 | 0.02
1| 3409 | 3704 | 1.086 4600 4875 | -0.06
2| 3470 | 3409 | 0.982 5050 4600 | 0.10
3| 3679 | 3470 | 0.943 4775 5050 | -0.05
4| 3820 | 3679 | 0.963 4975 4775 | 0.04
5| 3837 | 3820 | 0.995 4775 4975 | -0.04
12 INCO 6| 3889 | 3837 | 0.987 4500 4775 | -0.06 127
7| 4131 | 3889 | 0.941 4250 4500 | -0.06
8| 3842 | 4131 | 1.075 3650 4250 | -0.14
9| 3549 | 3842 | 1.082 3025 3650 | -0.17
10 | 3791 | 3549 | 0.936 3650 3025 | 0.21
11| 3715 | 3791 | 1.020 3050 3650 | -0.16
12 | 3822 | 3715 | 0.972 3200 3050 | 0.05
1| 3409 | 3704 | 1.086 406 330| 0.23
2| 3470 | 3409 | 0.982 434 406 | 0.07
3| 3679 | 3470 | 0.943 490 434 | 0.13
4| 3820 | 3679 | 0.963 510 490 | 0.04
13 MITI 5| 3837 | 3820 | 0.995 575 510 | 0.13| 1.76
6| 3889 | 3837 | 0.987 635 575 | 0.10
7| 4131 | 3889 | 0.941 670 635 | 0.06
8| 3842 | 4131 | 1.075 680 670 | 0.01
9| 3549 | 3842 | 1.082 630 680 | -0.07




10| 3791 | 3549 | 0.936 520 630 | -0.17
11| 3715| 3791 | 1.020 670 520 0.29
12| 3822 | 3715 | 0.972 685 670 0.02
1| 3409 | 3704 | 1.086 19750 22950 | -0.14
2| 3470 | 3409 | 0.982 20050 19750 0.02
3| 3679 | 3470 | 0.943 21000 20050 0.05
4| 3820 | 3679 | 0.963 22300 21000 0.06
5| 3837 | 3820 | 0.995 21250 22300 | -0.05
14 PTBA 6| 3889 | 3837 | 0.987 20800 21250 | -0.02 1.89
7| 4131 | 3889 | 0.941 21300 20800 0.02
8| 3842 | 4131 | 1.075 19050 21300 | -0.11
9| 3549 | 3842 | 1.082 16800 19050 | -0.12
10| 3791 | 3549 | 0.936 18350 16800 0.09
] 350 P € 1P @020 17000 18350 | -0.07
12 | 3822 | 3715 | 0.972 17350 17000 0.02
1| 3409 | 3704 | 1.086 26000 26000 0.00
2| 3470 | 3409 | 0.982 26000 26000 0.00
3| 3679 | 3470 | 0.943 26500 26000 0.02
4| 3820 | 3679 | 0.963 36000 26500 0.36
5| 3837 | 3820 | 0.995 40500 36000 0.13
15 PTRO 6| 3889 | 3837 | 0.987 40500 40500 0.00 -0.39
7| 4131 | 3889 | 0.941 40000 40500 | -0.01
8| 3842 | 4131 | 1.075 35000 40000 | -0.13
9| 3549 | 3842 | 1.082 38500 35000 0.10
10| 3791 | 3549 | 0.936 38500 38500 0.00
11| 3715 | 3791 | 1.020 33200 38500 | -0.14
12| 3822 | 3715 | 0.972 33200 33200 0.00
1| 3409 | 3704 | 1.086 2250 2550 | -0.12
2| 3470 | 3409 | 0.982 2450 2250 0.09
3| 3679 | 3470 | 0.943 2200 2450 | -0.10
4| 3820 | 3679 | 0.963 2200 2200 0.00
5| 3837 | 3820 | 0.995 2450 2200 0.11
16 SUGH 6| 3889 | 3837 | 0.987 2450 2450 0.00 0.72
7| 4131 | 3889 | 0.941 2650 2450 0.08
8| 3842 | 4131 | 1.075 2025 2650 | -0.24
9| 3549 | 3842 | 1.082 1720 2025 | -0.15
10 | 3791 | 3549 | 0.936 2025 1720 0.18
11| 3715| 3791 | 1.020 1910 2025 | -0.06
12| 3822 | 3715 | 0.972 1770 1910 | -0.07




1| 3409 | 3704 | 1.086 865 916 | -0.06
2| 3470 | 3409 | 0.982 874 865 0.01
3| 3679 | 3470 | 0.943 953 874 0.09
4| 3820 | 3679 | 0.963 987 953 0.04
5| 3837 | 3820 | 0.995 1008 987 0.02
17 TINS 6| 3889 | 3837 | 0.987 916 1008 | -0.09 111

7| 4131 | 3889 | 0.941 1067 916 0.17
8| 3842 | 4131 | 1.075 1004 1067 | -0.06
9| 3549 | 3842 | 1.082 932 1004 | -0.07
10| 3791 | 3549 | 0.936 815 932 | -0.13
11| 3715| 3791 | 1.020 823 815 0.01
12 | 3822 | 3715 | 0.972 875 823 0.06
1| 3409 | 3704 | 1.086 2500 2550 | -0.02
2| 3470 | 3409 | 0.982 2450 2500 | -0.02
3| 3679 | 3470 | 0.943 1650 2450 | -0.33
4| 3820 | 3679 | 0.963 2100 1650 0.27
5| 3837 | 3820 | 0.995 2350 2100 0.12
18 TOBA 6| 3889 | 3837 | 0.987 2050 2350 | -0.13
7| 4131 | 3889 | 0.941 2600 2200 0.18
8| 3842 | 4131 | 1.075 2200 2600 | -0.15
9| 3549 | 3842 | 1.082 2100 2200 | -0.05
10| 3791 | 3549 | 0.936 1950 2100 | -0.07
11| 3715 | 3791 | 1.020 1900 1950 | -0.03
12| 3822 | 3715 | 0.972 1890 1900 | -0.01

sumber: www.finance.yahoo.com




Tahun 2012

No| Kode |BLN 115G Rm |HargaSaham Ri | Beta
Pt | Pt-1 Pt Pt-1
1] 3942 | 3822 | 0.970| 1830| 1770| 0.034
2| 3985 | 3942 | 0989 | 1920 1830| 0.049
3| 4122 3985 | 0967 | 1930 1920 0.005
4| 4181 4122 | 0986| 1860 1930| -0.036
5| 3833 | 4181 | 1.091| 1470| 1860 | -0.210
| abRo 6| 3956 | 3833 | 0.969 | 1450| 1470 | -0.014
7| 4142 3956 | 0955 | 1460 1450 | 0.007
8| 4060 | 4142 | 1.020| 1370 1460 | -0.062
9| 4263 | 4060 | 0953 | 1500 1370 | 0.095
10 | 4350 | 4263 | 0.980| 1370 | 1500| -0.087
11| 4276 | 4350 | 1.017 | 1340| 1370| -0.022
12| 4317 | 4276 | 0.991| 1590 | 1340| 0.187 | -2.07
1] 3942 | 3822 | 0.970| 1579| 1361 0.160
2| 3985 | 3942 | 0989 | 1646 1579| 0.043
3| 4122 | 3985 | 0967 | 1512 1646 | -0.082
4| 4181 4122 0986 | 1445| 1512| -0.044
5| 3833 | 4181 | 1.091 966 | 1445| -0.331
o | ANt 6| 3956 | 3833 | 0969 | 1126 966 | 0.165
7| 4142 3956 | 0955 | 1075| 1126 | -0.045
8| 4060 | 4142 | 1.020| 1042| 1075| -0.031
9| 4263 | 4060 | 0953 | 1134 1042| 0.089
10| 4350 | 4263 | 0.980| 1075| 1134| -0.052
11| 4276 | 4350 | 1.017 | 1042 | 1075| -0.031
12 | 4317 | 4276 | 0991 | 1075| 1042| 0032 -0.09
1| 3942 3822 | 0.970 255 265 | -0.038
2 | 3985 | 3942 | 0.989 205 255 | 0.157
3| 4122 | 3985 | 0.967 285 205 | -0.034
4| 4181 | 4122 | 0.986 255 285 | -0.105
5| 3833 | 4181 | 1.091 240 255 | -0.059
o | arm 6| 3956 | 3833 | 0.969 275 240 | 0.146
7| 4142 ] 3956 | 0.955 310 275 | 0.127
8 | 4060 | 4142 | 1.020 280 310 | -0.097
9| 4263 | 4060 | 0.953 345 280 | 0.232
10 | 4350 | 4263 | 0.980 305 345 | -0.116
11| 4276 | 4350 | 1.017 300 305 | -0.016
12 | 4317 | 4276 | 0.991 290 300 | -0.033| 1.08




1] 3942 | 3822 | 0.970 2750 2325 | 0.183
2| 3985 | 3942 | 0.989 2700 2750 | -0.018
3| 4122 | 3985 | 0.967 2375 2700 | -0.120
4] 4181 | 4122 | 0.986 2850 2375 | 0.200
5| 3833 | 4181 | 1.091 2550 2850 | -0.105
BUMI 6| 3956 | 3833 | 0.969 2025 2550 | -0.206
7| 4142 | 3956 | 0.955 1770 2025 | -0.126
8| 4060 | 4142 | 1.020 2300 1770 | 0.299
9| 4263 | 4060 | 0.953 2250 2300 | -0.022
10 | 4350 | 4263 | 0.980 2475 2250 | 0.100
11| 4276 | 4350 | 1.017 2400 2475 | -0.030
12| 4317 | 4276 | 0.991 2650 2400 | 0.104 | -1.44
1| 3942 | 3822 | 0.970 255 290 | -0.121
2| 3985 | 3942 | 0.989 215 255 | -0.157
3| 4122 | 3985 | 0.967 295 215| 0.372
4| 4181 | 4122 | 0.986 365 295 | 0.237
5| 3833 | 4181 | 1.091 390 365 | 0.068
CITA 6| 3956 | 3833 | 0.969 500 390 | 0.282
7| 4142 | 3956 | 0.955 550 500 | 0.100
8| 4060 | 4142 | 1.020 560 550 | 0.018
9| 4263 | 4060 | 0.953 245 560 | -0.563
10 | 4350 | 4263 | 0.980 265 245 | 0.082
11 | 4276 | 4350 | 1.017 295 265 | 0.113
12 | 4317 | 4276 | 0.991 280 295 | -0.051] 1.29
1] 3942 | 3822 | 0.970 920 1270 | -0.276
2| 3985 | 3942 | 0.989 930 920 | 0.011
3| 4122 | 3985 | 0.967 880 930 | -0.054
4] 4181 | 4122 | 0.986 880 880 | 0.000
5| 3833 | 4181 | 1.091 850 880 | -0.034
CKRA 6| 3956 | 3833 | 0.969 860 850 | 0.012
7| 4142 | 3956 | 0.955 780 860 | -0.093
8| 4060 | 4142 | 1.020 760 780 | -0.026
9| 4263 | 4060 | 0.953 710 760 | -0.066
10 | 4350 | 4263 | 0.980 720 710 | 0.014
11| 4276 | 4350 | 1.017 680 720 | -0.056
12| 4317 | 4276 | 0.991 740 680 | 0.088 | 0.57
1] 3942 | 3822 | 0.970 | 68.000 | 71.000 | -0.042
CTTH 2| 3985| 3942 | 0.989| 69.000| 68.000 | 0.015
3| 4122 | 3985 | 0.967 | 65.000 | 69.000| -0.058 | 1.07




4| 4181 | 4122 | 0.986 | 68.000 | 65.000 | 0.046
5| 3833 | 4181 | 1.091| 58.000| 68.000 | -0.147
6| 3956 | 3833 | 0.969 | 62.000| 58.000 | 0.069
7| 4142 | 3956 | 0.955| 58.000| 62.000 | -0.065
8| 4060 | 4142 | 1.020| 66.000 | 58.000 | 0.138
9| 4263 | 4060 | 0.953 | 58.000| 66.000 | -0.121
10 | 4350 | 4263 | 0.980 | 58.000 | 58.000 | 0.000
11| 4276 | 4350 | 1.017| 52.000 | 58.000 | -0.103
12| 4317 | 4276 | 0.991 | 56.000 | 52.000 | 0.077
1| 3942 | 3822 | 0.970 197 178 | 0.107
2| 3985 | 3942 | 0.989 190 197 | -0.036
3| 4122 | 3985 | 0.967 183 190 | -0.037
4] 4181 | 4122 | 0.986 193 183 | 0.055
5| 3833 | 4181 | 1.091 146 193 | -0.244
s | ENRG 6| 3956 | 3833 | 0.969 143 146 | -0.021
7| 4142 | 3956 | 0.955 120 143 | -0.161
8 | 4060 | 4142 | 1.020 92 120 | -0.233
9| 4263 | 4060 | 0.953 90 92| -0.022
10 | 4350 | 4263 | 0.980 91 90| 0.011
11| 4276 | 4350 | 1.017 75 91| -0.176
12 | 4317 | 4276 | 0.991 82 75| 0.093| 2.76
1] 3942 | 3822 | 0.970 245 230 | 0.065
2| 3985 | 3942 | 0.989 245 245 | 0.000
3| 4122 | 3985 | 0.967 230 245 | -0.061
41 4181 | 4122 | 0.986 195 230 | -0.152
5| 3833 | 4181 | 1.091 195 195 | 0.000
9 ELSA 6| 3956 | 3833 | 0.969 169 195 | -0.133
7| 4142 | 3956 | 0.955 171 169 | 0.012
8| 4060 | 4142 | 1.020 188 171 ] 0.099
9| 4263 | 4060 | 0.953 174 188 | -0.074
10 | 4350 | 4263 | 0.980 180 174 | 0.034
11| 4276 | 4350 | 1.017 178 180 | -0.011
12| 4317 | 4276 | 0.991 173 178 | -0.028 | -0.5
1] 3942 | 3822 | 0.970 | 15500 | 15000 | 0.033
2| 3985| 3942 | 0.989| 15100| 15500 -0.026
10| GTBO 3| 4122 | 3985 | 0.967 | 14400 | 15100 | -0.046
4] 4181 | 4122 | 0.986 | 15250 | 14400| 0.059
5] 3833 | 4181 | 1.091| 12200 | 15250 | -0.200
6] 3956 | 3833 | 0.969| 13300 12200, 0.090 | 0.57




7| 4142 | 3956 | 0.955 9950 | 13300 | -0.252
8| 4060 | 4142 | 1.020 | 12100 9950 | 0.216
9| 4263 | 4060 | 0.953| 12750 | 12100 | 0.054
10 | 4350 | 4263 | 0.980 | 12150 | 12750 | -0.047
11| 4276 | 4350 | 1.017| 12000 | 12150 | -0.012
12 | 4317 | 4276 | 0.991| 10200 | 12000 | -0.150
1| 3942 | 3822 | 0.970 7600 6850 | 0.109
2| 3985 | 3942 | 0.989 8800 7600 | 0.158
3| 4122 | 3985 | 0.967 8150 8800 | -0.074
4] 4181 | 4122 | 0.986 7150 8150 | -0.123
5| 3833 | 4181 | 1.091 6100 7150 | -0.147
11 | HRUM 6| 3956 | 3833 | 0.969 5700 6100 | -0.066
7| 4142 | 3956 | 0.955 5650 5700 | -0.009
8 | 4060 | 4142 | 1.020 5850 5650 | 0.035
9| 4263 | 4060 | 0.953 5900 5850 | 0.009
10 | 4350 | 4263 | 0.980 5400 5900 | -0.085
11 | 4276 | 4350 | 1.017 5000 5400 | -0.074
12| 4317 | 4276 | 0.991 5900 5000 | 0.180] 1.74
1] 3942 | 3822 | 0.970 4000 3200 | 0.250
2| 3985 | 3942 | 0.989 3625 4000 | -0.094
3| 4122 | 3985 | 0.967 3375 3625 | -0.069
4| 4181 | 4122 | 0.986 3100 3375 | -0.081
5] 3833 | 4181 | 1.091 2500 3100 | -0.194
12 | INCO 6| 3956 | 3833 | 0.969 2675 2500 | 0.070
7| 4142 | 3956 | 0.955 2425 2675 | -0.093
8| 4060 | 4142 | 1.020 2300 2425 | -0.052
9| 4263 | 4060 | 0.953 2950 2300 | 0.283
10 | 4350 | 4263 | 0.980 2700 2950 | -0.085
11| 4276 | 4350 | 1.017 2075 2700 | -0.231
12 | 4317 | 4276 | 0.991 2325 2075 | 0.120 | 2.24
1] 3942 | 3822 | 0.970 175 173 | 0.012
2| 3985 | 3942 | 0.989 197 175 ] 0.126
3| 4122 | 3985 | 0.967 190 197 | -0.036
4] 4181 | 4122 | 0.986 245 190 | 0.289
13 MITI 5] 3833 | 4181 | 1.091 255 245 | 0.041
6| 3956 | 3833 | 0.969 260 255 | 0.020
7| 4142 | 3956 | 0.955 260 260 | 0.000
8| 4060 | 4142 | 1.020 275 260 | 0.058
9| 4263 | 4060 | 0.953 280 275| 0.018 | 1.41




10 | 4350 | 4263 | 0.980 310 280 | 0.107
11| 4276 | 4350 | 1.017 325 310 | 0.048
12 | 4317 | 4276 | 0.991 330 325 | 0.015
1] 3942 | 3822 | 0970 | 20150 | 17350, 0.161
2| 3985| 3942 | 0.989| 20750 | 20150 | 0.030
3| 4122 | 3985 | 0.967 | 20500| 20750 | -0.012
4] 4181 | 4122 | 0.986| 18450 | 20500 | -0.100
5| 3833 | 4181 | 1.091| 15000 | 18450 | -0.187
14| PTBA 6| 3956 | 3833 | 0.969| 14650 | 15000 | -0.023
7| 4142 | 3956 | 0.955| 15900 | 14650 | 0.085
8| 4060 | 4142 | 1.020| 14600 | 15900 | -0.082
9| 4263 | 4060 | 0.953 | 16200, 14600 | 0.110
10 | 4350 | 4263 | 0.980 | 16000 | 16200 | -0.012
11| 4276 | 4350 | 1.017 | 14000 | 16000 | -0.125
12| 4317 | 4276 | 0.991| 15000 | 14000, 0.071] 1.97
1] 3942 | 3822 | 0970 | 43500 | 33200| 0.310
2| 3985 | 3942 | 0.989 4275 4350 | -0.017
3| 4122 | 3985 | 0.967 4550 4275 | 0.064
4| 4181 | 4122 | 0.986 3800 4550 | -0.165
5| 3833 | 4181 | 1.091 3275 3800 | -0.138
15 | PTRO 6| 3956 | 3833 | 0.969 3175 3275 | -0.031
7| 4142 | 3956 | 0.955 1970 3175 | -0.380
8 | 4060 | 4142 | 1.020 1510 1970 | -0.234
9| 4263 | 4060 | 0.953 1410 1510 | -0.066
10| 4350 | 4263 | 0.980 1040 1410 | -0.262
11| 4276 | 4350 | 1.017 1330 1040 | 0.279
12 | 4317 | 4276 | 0.991 1940 1330 | 0.459 | 1.55
1| 3942 | 3822 | 0.970 1830 1770 | 0.034
2| 3985 | 3942 | 0.989 1920 1830 | 0.049
3| 4122 | 3985 | 0.967 1930 1920 | 0.005
4] 4181 | 4122 | 0.986 1860 1930 | -0.036
5| 3833 | 4181 | 1.091 1470 1860 | -0.210
16 | sual 6| 3956 | 3833 | 0.969 1450 1470 | -0.014
7| 4142 | 3956 | 0.955 1460 1450 | 0.007
8| 4060 | 4142 | 1.020 1370 1460 | -0.062
9| 4263 | 4060 | 0.953 1500 1370 | 0.095
10 | 4350 | 4263 | 0.980 1370 1500 | -0.087
11| 4276 | 4350 | 1.017 1340 1370 | -0.022
12| 4317 | 4276 | 0.991 1590 1340 | 0.187 1




1] 3942 | 3822 | 0.970 1142 1075 | 0.063
2| 3985 | 3942 | 0.989 1084 1142 | -0.051
3| 4122 | 3985 | 0.967 1151 1084 | 0.062
4] 4181 | 4122 | 0.986 1159 1151 | 0.007
5| 3833 | 4181 | 1.091 1075 1159 | -0.072
17 | TINS 6| 3956 | 3833 | 0.969 840 1075 | -0.219
7| 4142 | 3956 | 0.955 974 840 | 0.160
8| 4060 | 4142 | 1.020 1117 974 | 0.147
9| 4263 | 4060 | 0.953 1193 1117 | 0.068
10 | 4350 | 4263 | 0.980 1344 1193 | 0.127
11| 4276 | 4350 | 1.017 1058 1344 | -0.212
12| 4317 | 4276 | 0.991 916 1058 | -0.135| 0.9
1| 3942 | 3822 | 0.970 1890 1890 | 0.000
2| 3985 | 3942 | 0.989 1690 1890 | -0.106
3| 4122 | 3985 | 0.967 1750 1690 | 0.036
4| 4181 | 4122 | 0.986 1770 1750 | 0.011
5| 3833 | 4181 | 1.091 1700 1770 | -0.040
18 | TOBA 6| 3956 | 3833 | 0.969 1690 1700 | -0.006
7| 4142 | 3956 | 0.955 1670 1690 | -0.012
8| 4060 | 4142 | 1.020 1470 1670 | -0.120
9| 4263 | 4060 | 0.953 1460 1470 | -0.007
10 | 4350 | 4263 | 0.980 1410 1460 | -0.034
11 | 4276 | 4350 | 1.017 1300 1410 | -0.078
12 | 4317 | 4276 | 0.991 1270 1300 | -0.023 | 0.55

sumber: www.finance.yahoo.com




Tahun 2013

No| Kode |BLN |— 115G Rm |Hargasaham | oo | g
Pt | Pt-1 Pt Pt-1
1] 4454 | 4317 0969| 1650| 1590 | 0.038
2| 4796 | 4454 | 0.929| 1570| 1650| -0.05
3| 4941 | 4796 | 0.971| 1310| 1570| -017
4| 5034 | 4941 | 0.982| 1230 1310| -0.06
5| 5069 | 5034 | 0.993 930 | 1230| -0.24
. | aoro 6| 4819 | 5069 | 1.052 860 930 -008] .
7| 2610 | 4819 | 1.045 700 860 | -0.19
8 | 4195 | 4610 | 1.099 930 700 | 0.329
9| 4316 | 4195 | 0.972 900 930 | -0.03
10 | 4511 | 4316 | 0957 | 1020 900 | 0.133
11| 4256 | 4511 | 1.060| 1130| 1020 | 0.108
12| 4274 | 4256 | 0996| 1090 | 1130| -0.04
1| 4454 | 4317 0969| 1142| 1075 0.063
2| 4796 | 4454 | 0.929| 1084 | 1142| -0.05
3| 4941 | 4796 | 0.971| 1151 1084 0.062
4| 5034 | 4941 | 0.982| 1159| 1151 0.007
5| 5069 | 5034 | 0.993| 1075| 1159| -0.07
N - 6| 4819 | 5069 | 1.052 840| 1075] -022| .
7| 4610 4819 | 1.045 974 840 | 0.16
8| 4105 | 4610 | 1.099| 1117 974 | 0147
o| 4316 | 4195 | 0.972| 1193| 1117 0.068
10 | 4511 | 4316 | 0957 | 1344| 1193 | 0.127
11| 4256 | 4511 | 1.060| 1058 | 1344 | -0.21
12 | 4274 | 4256 | 0.996 016 | 1058 | -0.13
1| 4454 | 4317 | 0.969 181 178 | 0.017
2 | 4796 | 4454 | 0.929 198 181 | 0.094
3| 2941 | 4796 | 0.971 205 198 | 0.035
4| 5034 | 4941 | 0.982 199 205 | -0.03
5| 5069 | 5034 | 0.993 200 199 | 0.005
o | ar 6| 4819 | 5069 | 1.052 225 200| 0.125]
7| 2610 | 4819 | 1.045 235 225 | 0.044
8 | 4195 | 4610 | 1.099 255 235 | 0.085
9| 4316 | 4195 | 0.972 275 255 | 0.078
10 | 4511 | 4316 | 0.957 355 275 | 0.201
11 | 4256 | 4511 | 1.060 260 355 | -0.27
12 | 4274 | 4256 | 0.996 265 260 | 0.019




1| 4454 | 4317 | 0.969 4000 3200 | 0.25
2| 4796 | 4454 | 0.929 3625 4000 | -0.09
3| 4941 | 4796 | 0.971 3375 3625 | -0.07
41 5034 | 4941 | 0.982 3100 3375 | -0.08
5| 5069 | 5034 | 0.993 2500 3100 | -0.19
BUMI 6| 4819 | 5069 | 1.052 2675 2500 | 0.07 1.88
7| 4610 | 4819 | 1.045 2425 2675 | -0.09
8| 4195 | 4610 | 1.099 2300 2425 | -0.05
9| 4316 | 4195 | 0.972 2950 2300 | 0.283
10 | 4511 | 4316 | 0.957 2700 2950 | -0.08
11| 4256 | 4511 | 1.060 2075 2700 | -0.23
12| 4274 | 4256 | 0.996 2325 2075 | 0.12
1] 4454 | 4317 | 0.969 1890 1890 0
2| 4796 | 4454 | 0.929 1690 1890 | -0.11
3| 4941 | 4796 | 0.971 1750 1690 | 0.036
4| 5034 | 4941 | 0.982 1770 1750 | 0.011
5| 5069 | 5034 | 0.993 1700 1770 | -0.04
CITA 6| 4819 | 5069 | 1.052 1690 1700 | -0.01 1.5
7| 4610 | 4819 | 1.045 1670 1690 | -0.01
8| 4195 | 4610 | 1.099 1470 1670 | -0.12
9| 4316 | 4195 | 0.972 1460 1470 | -0.01
10 | 4511 | 4316 | 0.957 1410 1460 | -0.03
11| 4256 | 4511 | 1.060 1300 1410 | -0.08
12 | 4274 | 4256 | 0.996 1270 1300 | -0.02
1] 4454 | 4317 | 0.969 178 175 | 0.017
2| 4796 | 4454 | 0.929 181 178 | 0.017
3] 4941 | 4796 | 0.971 198 181 | 0.094
41 5034 | 4941 | 0.982 205 198 | 0.035
5| 5069 | 5034 | 0.993 199 205 | -0.03
CKRA 6| 4819 | 5069 | 1.052 200 199 | 0.005 1.09
7| 4610 | 4819 | 1.045 225 200 | 0.125
8| 4195 | 4610 | 1.099 235 225 | 0.044
9| 4316 | 4195 | 0.972 255 235 | 0.085
10 | 4511 | 4316 | 0.957 275 255 | 0.078
11| 4256 | 4511 | 1.060 355 275 | 0.291
12 | 4274 | 4256 | 0.996 260 355 | -0.27
1] 4454 | 4317 | 0.969 265 260 | 0.019
CTTH 2| 4796 | 4454 | 0.929 | 55.000 | 56.000| -0.02| 2.04
3| 4941 | 4796 | 0.971| 55.000 | 55.000 0




4| 5034 | 4941 | 0.982| 75.000 | 55.000| 0.364
5| 5069 | 5034 | 0.993| 90.000 | 75.000 0.2
6| 4819 | 5069 | 1.052 | 73.000 | 90.000| -0.19
7| 4610 | 4819 | 1.045| 70.000 | 73.000| -0.04
8| 4195 | 4610 | 1.099| 62.000| 70.000| -0.11
9| 4316 | 4195 | 0.972| 69.000 | 62.000| 0.113
10 | 4511 | 4316 | 0.957 | 64.000 | 69.000 | -0.07
11| 4256 | 4511 | 1.060 | 65.000 | 64.000 | 0.016
12 | 4274 | 4256 | 0.996 | 64.000 | 65.000 | -0.02
1] 4454 | 4317 | 0.969 93 82| 0.134
2| 4796 | 4454 | 0.929 104 93| 0.118
3| 4941 | 4796 | 0.971 100 104 | -0.04
41 5034 | 4941 | 0.982 136 100 | 0.36
5| 5069 | 5034 | 0.993 137 136 | 0.007
8 ENRG 6| 4819 | 5069 | 1.052 119 137 | -0.13 1.49
7| 4610 | 4819 | 1.045 105 119 | -0.12
8| 4195 | 4610 | 1.099 77 105 | -0.27
9| 4316 | 4195 | 0.972 86 77| 0.117
10 | 4511 | 4316 | 0.957 80 86 | -0.07
11| 4256 | 4511 | 1.060 65 80| -0.19
12 | 4274 | 4256 | 0.996 70 65| 0.077
1| 4454 | 4317 | 0.969 175 173 | 0.012
2| 4796 | 4454 | 0.929 150 175 | 0.126
3| 4941 | 4796 | 0.971 190 197 | -0.04
41 5034 | 4941 | 0.982 245 190 | 0.289
5| 5069 | 5034 | 0.993 255 245 | 0.041
9 ELSA 6| 4819 | 5069 | 1.052 260 255 | 0.02 178
7| 4610 | 4819 | 1.045 260 260 0
8| 4195 | 4610 | 1.099 275 260 | 0.058
9| 4316 | 4195 | 0.972 280 275 | 0.018
10 | 4511 | 4316 | 0.957 310 280 | 0.107
11| 4256 | 4511 | 1.060 325 310 | 0.048
12 | 4274 | 4256 | 0.996 330 325 | 0.015
1] 4454 | 4317 | 0.969 | 20150 | 17350 | 0.161
2| 4796 | 4454 | 0929 | 20750 | 20150| 0.03
10| GTBRO 3| 4941 | 4796 | 0.971| 20500 | 20750 -0.01 198
41 5034 | 4941 | 0.982| 18450 | 20500 -0.1
5] 5069 | 5034 | 0.993| 15000 | 18450| -0.19
6| 4819 | 5069 | 1.052| 14650 | 15000 | -0.02




7] 4610 | 4819 | 1.045| 15900 | 14650 | 0.085
8| 4195 | 4610 | 1.099| 14600 | 15900| -0.08
9| 4316 | 4195| 0.972| 16200 | 14600 0.11
10 | 4511 | 4316 | 0.957| 16000 | 16200 | -0.01
11| 4256 | 4511 | 1.060 | 14000| 16000 -0.13
12 | 4274 | 4256 | 0.996 | 15000 | 14000 | 0.071
1] 4454 | 4317 | 0.969 6000 5900 | 0.017
2| 4796 | 4454 | 0.929 5500 6000 | -0.08
3] 4941 | 4796 | 0.971 4800 5500 | -0.13
4] 5034 | 4941 | 0.982 4150 4800 | -0.14
5| 5069 | 5034 | 0.993 3925 4150 | -0.05
11 | HRUM 6| 4819 | 5069 | 1.052 3025 3925 | -0.23 0.37
7| 4610 | 4819 | 1.045 3600 3025 | 0.19
8| 4195 | 4610 | 1.099 3225 3600 -0.1
9| 4316 | 4195 | 0.972 2700 3225 | -0.16
10 | 4511 | 4316 | 0.957 3150 2700 | 0.167
11| 4256 | 4511 | 1.060 3300 3150 | 0.048
12 | 4274 | 4256 | 0.996 2750 3300 | -0.17
1| 4454 | 4317 | 0.969 2750 2325 | 0.183
2| 4796 | 4454 | 0.929 2700 2750 | -0.02
3| 4941 | 4796 | 0.971 2375 2700 | -0.12
4| 5034 | 4941 | 0.982 2850 2375 0.2
5| 5069 | 5034 | 0.993 2550 2850 | -0.11
12 | INCO 6| 4819 | 5069 | 1.052 2025 2550 | -0.21 195
7| 4610 | 4819 | 1.045 1770 2025 | -0.13
8| 4195 | 4610 | 1.099 2300 1770 | 0.299
9| 4316 | 4195 | 0.972 2250 2300 | -0.02
10 | 4511 | 4316 | 0.957 2475 2250 0.1
11| 4256 | 4511 | 1.060 2400 2475 | -0.03
12 | 4274 | 4256 | 0.996 2650 2400 | 0.104
1] 4454 | 4317 | 0.969 245 230 | 0.065
2| 4796 | 4454 | 0.929 245 245 0
3| 4941 | 4796 | 0.971 230 245 | -0.06
41 5034 | 4941 | 0.982 195 230 | -0.15
13 MITI 5] 5069 | 5034 | 0.993 195 195 0] 152
6| 4819 | 5069 | 1.052 169 195 | -0.13
7| 4610 | 4819 | 1.045 171 169 | 0.012
8| 4195 | 4610 | 1.099 188 171 | 0.099
9| 4316 | 4195 | 0.972 174 188 | -0.07




10 | 4511 | 4316 | 0.957 180 174 | 0.034
11| 4256 | 4511 | 1.060 178 180 | -0.01
12 | 4274 | 4256 | 0.996 173 178 | -0.03
1] 4454 | 4317 | 0.969 | 15500 | 15000 | 0.033
2| 4796 | 4454 | 0.929 | 15100 | 15500| -0.03
3| 4941 | 4796 | 0.971| 14400 | 15100| -0.05
41 5034 | 4941 | 0.982| 15250 | 14400 | 0.059
5| 5069 | 5034 | 0.993| 12200 | 15250 -0.2
14| PTBA 6| 4819 | 5069 | 1.052 | 13300| 12200| 0.09 119
7| 4610 | 4819 | 1.045 9950 | 13300 | -0.25
8| 4195 | 4610 | 1.099| 12100 9950 | 0.216
9| 4316 | 4195 | 0.972| 12750 | 12100 | 0.054
10 | 4511 | 4316 | 0.957| 12150 | 12750 | -0.05
11| 4256 | 4511 | 1.060 | 12000 | 12150 | -0.01
12| 4274 | 4256 | 0.996 | 10200 | 12000 | -0.15
1| 4454 | 4317 | 0.969 1560 1940 -0.2
2| 4796 | 4454 | 0.929 1890 1560 | 0.212
3| 4941 | 4796 | 0.971 1720 1890 | -0.09
4| 5034 | 4941 | 0.982 1310 1720 | -0.24
5| 5069 | 5034 | 0.993 1200 1310 | -0.08
15 | PTRO 6| 4819 | 5069 | 1.052 1190 1200 | -0.01 0.55
7| 4610 | 4819 | 1.045 1080 1190 | -0.09
8| 4195 | 4610 | 1.099 1160 1080 | 0.074
9| 4316 | 4195 | 0.972 1080 1160 | -0.07
10 | 4511 | 4316 | 0.957 1160 1080 | 0.074
11| 4256 | 4511 | 1.060 1340 1160 | 0.155
12 | 4274 | 4256 | 0.996 1310 1340 | -0.02
1] 4454 | 4317 | 0.969 1650 1590 | 0.038
2| 4796 | 4454 | 0.929 1570 1650 | -0.05
3| 4941 | 4796 | 0.971 1310 1570 | -0.17
41 5034 | 4941 | 0.982 1230 1310 | -0.06
5| 5069 | 5034 | 0.993 930 1230 | -0.24
16 | sual 6| 4819 | 5069 | 1.052 860 930 | -0.08 0.92
7| 4610 | 4819 | 1.045 700 860 | -0.19
8| 4195 | 4610 | 1.099 930 700 | 0.329
9| 4316 | 4195 | 0.972 900 930 | -0.03
10 | 4511 | 4316 | 0.957 1020 900 | 0.133
11| 4256 | 4511 | 1.060 1130 1020 | 0.108
12 | 4274 | 4256 | 0.996 1090 1130 | -0.04




1| 4454 | 4317 | 0.969 1142 1075 | 0.063
2| 4796 | 4454 | 0.929 1084 1142 | -0.05
3| 4941 | 4796 | 0.971 1151 1084 | 0.062
41 5034 | 4941 | 0.982 1159 1151 | 0.007
5| 5069 | 5034 | 0.993 1075 1159 | -0.07
17 | TINS 6| 4819 | 5069 | 1.052 840 1075 | -0.22 3
7| 4610 | 4819 | 1.045 974 840 | 0.16
8| 4195 | 4610 | 1.099 1117 974 | 0.147
9] 4316 | 4195 | 0.972 1193 1117 | 0.068
10 | 4511 | 4316 | 0.957 1344 1193 | 0.127
11| 4256 | 4511 | 1.060 1058 1344 | -0.21
12| 4274 | 4256 | 0.996 916 1058 | -0.13
1] 4454 | 4317 | 0.969 920 1270 | -0.28
2| 4796 | 4454 | 0.929 930 920 | 0.011
3| 4941 | 4796 | 0.971 880 930 | -0.05
4| 5034 | 4941 | 0.982 880 880 0
5| 5069 | 5034 | 0.993 850 880 | -0.03
18 | TOBA 6| 4819 | 5069 | 1.052 860 850 | 0.012 198
7| 4610 | 4819 | 1.045 780 860 | -0.09
8| 4195 | 4610 | 1.099 760 780 | -0.03
9| 4316 | 4195 | 0.972 710 760 | -0.07
10 | 4511 | 4316 | 0.957 720 710 | 0.014
11| 4256 | 4511 | 1.060 680 720 | -0.06
12 | 4274 | 4256 | 0.996 740 680 | 0.088
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Tahun 2014

No| Kode | BLN IHSG Rm |Harga Saham Ri | Beta
Pt | Pt-1 Pt Pt-1
1| 4419 | 4274 | 0967| 950| 1090 | -0.128
2| 4620 | 4419 | 0956 | 995| 950| 0.047
3| 4768 4620 | 0.969| 980 |  995| -0.015
4| 4840 | 4768 0985 | 1185| 980| 0.209
5| 4894 | 4840 | 0.989 | 1225| 1185| 0.034
L | aoro 6| 4879 | 4894 | 1.003| 1175| 1225| -0.041
7| 5089 | 4879 | 0959 | 1185| 1175| 0.009
8| 5137 | 5089 | 0.991| 1315| 1185| 0.110
9| 5138 5137 | 1.000| 1175| 1315| -0.106
10| 5090 | 5138 | 1.009| 1135| 1175 -0.034
11| 5150 | 5090 | 0.988| 1080| 1135 -0.048
12| 5227 | 5150 | 0.985| 1040| 1080 | -0.037 | -0.008
1| 4419 | 4274 | 0.967| 865| 916 | -0.055
2| 4620 | 4419 | 0956 | 874| 865| 0.010
3| 4768 | 4620 | 0.969 | 953 |  874| 0.091
4| 4840 | 4768 0985 | 987| 953 | 0.035
5| 4894 | 4840 | 0989 | 1008| 987 | 0.021
o | anti 6| 4879 | 4894 | 1.003| 916| 1008| -0.092
7| 5089 | 4879 | 0.959 | 1067 | 916| 0.165
8| 5137 | 5089 | 0.991| 1004| 1067 | -0.059
9| 5138 | 5137| 1.000| 932| 1004| -0.071
10| 5090 | 5138 | 1.009| 815| 932 | -0.126
11| 5150 | 5090 | 0.988| 823| 815| 0.010
12| 5227 | 5150 | 0.985| 895| 823| 0087
1| 4419 | 4274 | 0.967 101 101 | 0.000
2 | 4620 | 4419 | 0.956 100 101 | -0.010
3| 4768 | 4620 | 0.969 114 100 | 0.140
4| 4840 | 4768 | 0.985 137 114 | 0202
5| 4894 | 4840 | 0.989 145 137 | 0.058
2 | arm 6| 4879 | 4894 | 1.003 167 145 0.152
7| 5089 | 4879 | 0.959 185 167 | 0.108
8| 5137 | 5089 | 0.991| 204|  185| 0.103
9| 5138 5137 | 1.000|  174|  204| -0.147
10 | 5090 | 5138 | 1.009 172 174 | -0.011
11| 5150 | 5090 | 0.988 175 172 | 0017
12 | 5227 | 5150 | 0.985 180 175 | 0.029




1| 4419 | 4274 | 0.967 4600 4875 | -0.056

2| 4620 | 4419 | 0.956 5050 4600 | 0.098

3| 4768 | 4620 | 0.969 4775 5050 | -0.054

4| 4840 | 4768 | 0.985 4975 4775 | 0.042

5| 4894 | 4840 | 0.989 4775 4975 | -0.040

BUMI 6| 4879 | 4894 | 1.003 4500 4775 | -0.058
7| 5089 | 4879 | 0.959 4250 4500 | -0.056

8| 5137 | 5089 | 0.991 3650 4250 | -0.141

Onimmel=38e), SIS enl=000 3025 3650 | -0.171

10 | 5090 | 5138 | 1.009 3650 3025 | 0.207

11| 5150 | 5090 | 0.988 3050 3650 | -0.164

12 | 5227 | 5150 | 0.985 3200 3050 | 0.049

1| 4419 | 4274 | 0.967 181 178 | 0.017

2| 4620 | 4419 | 0.956 198 181 | 0.094

3| 4768 | 4620 | 0.969 205 198 | 0.035

4| 4840 | 4768 | 0.985 199 205 | -0.029

5| 4894 | 4840 | 0.989 200 199 | 0.005

CITA 6| 4879 | 4894 | 1.003 225 200 | 0.125
7| 5089 | 4879 | 0.959 235 225 | 0.044

8| 5137 | 5089 | 0.991 255 235 | 0.085

9| 5138 | 5137 | 1.000 275 255 | 0.078

10 | 5090 | 5138 | 1.009 355 275 ] 0.291

11| 5150 | 5090 | 0.988 260 355 | -0.268

12 | 5227 | 5150 | 0.985 265 260 | 0.019

1] 4419 | 4274 | 0.967 2500 2550 | -0.020

2| 4620 | 4419 | 0.956 2450 2500 | -0.020

3| 4768 | 4620 | 0.969 1650 2450 | -0.327

4| 4840 | 4768 | 0.985 2100 1650 | 0.273

5| 4894 | 4840 | 0.989 2350 2100 | 0.119

CKRA 6| 4879 | 4894 | 1.003 2050 2350 | -0.128
7| 5089 | 4879 | 0.959 2600 2200 | 0.182

8| 5137 | 5089 | 0.991 2200 2600 | -0.154

9| 5138 | 5137 | 1.000 2100 2200 | -0.045

10 | 5090 | 5138 | 1.009 1950 2100 | -0.071

11| 5150 | 5090 | 0.988 1900 1950 | -0.026

12 | 5227 | 5150 | 0.985 1890 1900 | -0.005

1| 4419 | 4274 | 0.967 | 69.000 | 64.000 | 0.078

CTTH 2| 4620 | 4419 | 0.956 | 65.000 | 69.000 | -0.058
3| 4768 | 4620 | 0.969 | 73.000 | 65.000 | 0.123




4| 4840 | 4768 | 0.985| 72.000 | 73.000 | -0.014
5| 4894 | 4840 | 0.989 | 73.000| 72.000| 0.014
6| 4879 | 4894 | 1.003 | 69.000| 73.000| -0.055
7| 5089 | 4879 | 0.959 | 69.000 | 69.000 | 0.000
8| 5137|5089 | 0.991| 70.000| 69.000 | 0.014
9| 5138 | 5137 | 1.000 | 69.000 | 70.000| -0.014
10 | 5090 | 5138 | 1.009 | 72.000 | 69.000 | 0.043
11| 5150 | 5090 | 0.988 | 71.000 | 72.000 | -0.014
12 | 5227 | 5150 | 0.985| 67.000 | 71.000 | -0.056
1| 4419 | 4274 | 0.967 71 70| 0.014
2| 4620 | 4419 | 0.956 91 71| 0.282
3| 4768 | 4620 | 0.969 99 91| 0.088
4| 4840 | 4768 | 0.985 94 99| -0.051
5| 4894 | 4840 | 0.989 95 94| 0.011
8 ENRG 6| 4879 | 4894 | 1.003 94 95| -0.011
7| 5089 | 4879 | 0.959 91 94| -0.032
8| 5137 | 5089 | 0.991 90 91| -0.011
9| 5138 | 5137 | 1.000 103 90| 0.144
10 | 5090 | 5138 | 1.009 113 103 | 0.097
11| 5150 | 5090 | 0.988 102 113 | -0.097
12 | 5227 | 5150 | 0.985 100 102 | -0.020
1| 4419 | 4274 | 0.967 406 330| 0.230
2| 4620 | 4419 | 0.956 434 406 | 0.069
3| 4768 | 4620 | 0.969 490 434 | 0.129
4| 4840 | 4768 | 0.985 510 490 | 0.041
5| 4894 | 4840 | 0.989 575 510 | 0.127
9 ELSA 6| 4879 | 4894 | 1.003 635 575 | 0.104
7 5089 | 4879 | 0.959 670 635 | 0.055
8| 5137 | 5089 | 0.991 680 670 | 0.015
9| 5138 | 5137 | 1.000 630 680 | -0.074
10 | 5090 | 5138 | 1.009 520 630 | -0.175
11| 5150 | 5090 | 0.988 670 520 | 0.288
12 | 5227 | 5150 | 0.985 685 670 | 0.022
1| 4419 | 4274 | 0.967 | 19750 | 22950 | -0.139
2| 4620 | 4419 | 0.956 | 20050 | 19750 | 0.015
10| GTBO 3| 4768 | 4620 | 0.969 | 21000 | 20050 | 0.047
4| 4840 | 4768 | 0.985| 22300 | 21000 | 0.062
5| 4894 | 4840 | 0.989 | 21250 | 22300 | -0.047
6| 4879 | 4894 | 1.003| 20800 | 21250 | -0.021




7] 5089 | 4879 | 0.959 | 21300 | 20800| 0.024
8| 5137|5089 | 0.991| 19050 | 21300 | -0.106
9| 5138 | 5137 | 1.000 | 16800, 19050 | -0.118
10 | 5090 | 5138 | 1.009 | 18350 | 16800 | 0.092
11| 5150 | 5090 | 0.988 | 17000 | 18350 | -0.074
12 | 5227 | 5150 | 0.985| 17350 | 17000| 0.021
1| 4419 | 4274 | 0.967 2395 2750 | -0.129
2| 4620 | 4419 | 0.956 2400 2395 | 0.002
3| 4768 | 4620 | 0.969 2185 2400 | -0.090
4| 4840 | 4768 | 0.985 2360 2185 | 0.080
5| 4894 | 4840 | 0.989 2425 2360 | 0.028
11 | HRUM 6| 4879 | 4894 | 1.003 3225 2425 | 0.330
7| 5089 | 4879 | 0.959 2110 3225 | -0.346
8| 5137 | 5089 | 0.991 2150 2110 | 0.019
9| 5138 | 5137 | 1.000 2045 2150 | -0.049
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1580 2045 | -0.227
11| 5150 | 5090 | 0.988 1680 1580 | 0.063
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1660 1680 | -0.012
1| 4419 | 4274 | 0.967 2305 2650 | -0.130
2| 4620 | 4419 | 0.956 2390 2305 | 0.087
3| 4768 | 4620 | 0.969 2820 2390 | 0.180
4| 4840 | 4768 | 0.985 3550 2820 | 0.259
5| 4894 | 4840 | 0.989 3910 3550 | 0.101
12 INCO 6| 4879 | 4894 | 1.003 3555 3910 | -0.091
7| 5089 | 4879 | 0.959 4025 3555 | 0.132
8| 5137 | 5089 | 0.991 4180 4025 | 0.039
9| 5138 | 5137 | 1.000 3750 4180 | -0.103
10 | 5090 | 5138 | 1.009 3790 3750 | 0.011
11| 5150 | 5090 | 0.988 3985 3790 | 0.051
12 | 5227 | 5150 | 0.985 3625 3985 | -0.090
1| 4419 | 4274 | 0.967 300 325 | -0.077
2| 4620 | 4419 | 0.956 295 300 | -0.017
3| 4768 | 4620 | 0.969 295 295 | 0.000
4| 4840 | 4768 | 0.985 295 295 | 0.000
13 MITI 5| 4894 | 4840 | 0.989 290 295 | -0.017
6| 4879 | 4894 | 1.003 265 290 | -0.086
7| 5089 | 4879 | 0.959 290 265 | 0.094
8| 5137 | 5089 | 0.991 240 290 | -0.172
9| 5138 | 5137 | 1.000 198 240 | -0.175




10 | 5090 | 5138 | 1.009 210 198 | 0.061
11| 5150 | 5090 | 0.988 205 210 | -0.024
12 | 5227 | 5150 | 0.985 230 205 | 0.122
1| 4419 | 4274 | 0.967 9250 | 10200 | -0.093
2| 4620 | 4419 | 0.956 9575 9250 | 0.035
3| 4768 | 4620 | 0.969 9325 9575 | -0.026
4| 4840 | 4768 | 0.985 9875 9325 | 0.059
5| 4894 | 4840 | 0.989 | 10700 9875 | 0.084
14| PTBA 6| 4879 | 4894 | 1.003| 10725| 10700| 0.002
7| 5089 | 4879 | 0.959 | 11650 | 10725| 0.086
8| 5137 | 5089 | 0.991| 13350 | 11650 | 0.146
9| 5138 | 5137 | 1.000| 13200| 13350 | -0.011
10 | 5090 | 5138 | 1.009 | 12950 | 13200 | -0.019
11| 5150 | 5090 | 0.988 | 13150 | 12950 | 0.015
12| 5227 | 5150 | 0.985| 12500 | 13150 | -0.049
1| 4419 | 4274 | 0.967 1345 1310 | 0.027
2| 4620 | 4419 | 0.956 1485 1345 | 0.104
3| 4768 | 4620 | 0.969 1395 1485 | -0.061
4| 4840 | 4768 | 0.985 1375 1395 | -0.014
5| 4894 | 4840 | 0.989 1315 1375 | -0.044
15 | PTRO 6| 4879 | 4894 | 1.003 1275 1315 | -0.030
7| 5089 | 4879 | 0.959 1265 1275 | -0.008
8| 5137 | 5089 | 0.991 1240 1265 | -0.020
9| 5138 | 5137 | 1.000 1200 1240 | -0.032
10| 5090 | 5138 | 1.009 1060 1200 | -0.117
11| 5150 | 5090 | 0.988 1035 1060 | -0.024
12 | 5227 | 5150 | 0.985 925 1035 | -0.106
1| 4419 | 4274 | 0.967 950 1090 | -0.128
2| 4620 | 4419 | 0.956 995 950 | 0.047
3| 4768 | 4620 | 0.969 980 995 | -0.015
4| 4840 | 4768 | 0.985 1185 980 | 0.209
5| 4894 | 4840 | 0.989 1225 1185 | 0.034
16 SUGH 6| 4879 | 4894 | 1.003 1175 1225 | -0.041
7| 5089 | 4879 | 0.959 1185 1175 | 0.009
8| 5137 | 5089 | 0.991 1315 1185| 0.110
9| 5138 | 5137 | 1.000 1175 1315 | -0.106
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1135 1175 | -0.034
11| 5150 | 5090 | 0.988 1080 1135 | -0.048
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1040 1080 | -0.037




1| 4419 | 4274 | 0.967 1579 1361 | 0.160
2| 4620 | 4419 | 0.956 1646 1579 | 0.043
3| 4768 | 4620 | 0.969 1512 1646 | -0.082
4| 4840 | 4768 | 0.985 1445 1512 | -0.044
5| 4894 | 4840 | 0.989 966 1445 | -0.331
17 TINS 6| 4879 | 4894 | 1.003 1126 966 | 0.165
7| 5089 | 4879 | 0.959 1075 1126 | -0.045
8| 5137 | 5089 | 0.991 1042 1075 | -0.031
Onimmel=38e), SIS enl=000 1134 1042 | 0.089
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1075 1134 | -0.052
11| 5150 | 5090 | 0.988 1042 1075 | -0.031
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1075 1042 | 0.032
1| 4419 | 4274 | 0.967 720 740 | -0.027
2| 4620 | 4419 | 0.956 680 720 | -0.056
3| 4768 | 4620 | 0.969 650 680 | -0.044
4| 4840 | 4768 | 0.985 840 650 | 0.292
5| 4894 | 4840 | 0.989 840 840 | 0.000
18 | TOBA 6| 4879 | 4894 | 1.003 835 840 | -0.006
7| 5089 | 4879 | 0.959 825 835 | -0.012
8| 5137 | 5089 | 0.991 865 825 | 0.048
9| 5138 | 5137 | 1.000 845 865 | -0.023
10 | 5090 | 5138 | 1.009 840 845 | -0.006
11| 5150 | 5090 | 0.988 895 840 | 0.065
12 | 5227 | 5150 | 0.985 920 895 | 0.028

sumber:www.finance.yahoo.cm




Tahun 2015

No| Kode | BLN |56 Rm |—Harga Saham Ri Beta
Pt | Pt-1 Pt | Pt-1
1| 4419 | 4274 | 0.967 1065 1040 0.02404
2| 4620 | 4419 | 0.956 1070 1065 0.00469
3| 4768 | 4620 | 0.969 1100 1070 0.02804
4| 4840 | 4768 | 0.985 1125 1100 0.02273
51 4894 | 4840 | 0.989 1095 1125 -0.0267
1 ADRO 6| 4879 | 4894 | 1.003 1210 1095 0.10502 0.21
7| 5089 | 4879 | 0.959 1190 1210 -0.0165
8| 5137 | 5089 | 0.991 1195 1190 0.0042
9| 5138 | 5137 1.000 1250 1195 0.04603
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1295 1250 0.036
11 | 5150 | 5090 | 0.988 1390 1295 0.07336
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1450 1390 0.04317
1| 4419 | 4274 | 0.967 900 895 0.00559
2| 4620 | 4419 | 0.956 914 900 0.01556
3| 4768 | 4620 | 0.969 910 914 -0.0044
4| 4840 | 4768 | 0.985 925 910 0.01648
5| 4894 | 4840 | 0.989 890 925 -0.0378
2 ANTM 6| 4879 | 4894 | 1.003 1050 890 0.17978
7| 5089 | 4879 | 0.959 1065 1050 0.01429
8| 5137 | 5089 | 0.991 995 1065 -0.0657
9| 5138 | 5137 1.000 950 995 -0.0452
10 | 5090 | 5138 | 1.009 927 950 -0.0242
11 | 5150 | 5090 | 0.988 910 927 -0.0183
12 | 5227 | 5150 | 0.985 925 910 0.01648
1| 4419 | 4274 | 0.967 101 175 -0.4229
2| 4620 | 4419 | 0.956 105 101 0.0396
3| 4768 | 4620 | 0.969 110 105 0.04762
4| 4840 | 4768 | 0.985 115 110 0.04545
51 4894 | 4840 | 0.989 108 115 -0.0609
3 ARTI 6| 4879 | 4894 | 1.003 135 108 0.25
7| 5089 | 4879 | 0.959 140 135 0.03704
8| 5137 | 5089 | 0.991 145 140 0.03571
9| 5138 | 5137 1.000 150 145 0.03448
10 | 5090 | 5138 | 1.009 165 150 0.1
11 | 5150 | 5090 | 0.988 160 165 -0.0303
12 | 5227 | 5150 | 0.985 165 165 0




1| 4419 | 4274 | 0.967 3575 3250 0.1

2| 4620 | 4419 | 0.956 3775 3575 0.05594

3| 4768 | 4620 | 0.969 4725 3775 0.25166

4| 4840 | 4768 | 0.985 5000 4725 0.0582

5| 4894 | 4840 | 0.989 3950 5000 -0.21

BUMI 6| 4879 | 4894 | 1.003 3750 3950 -0.0506
7 | 5089 | 4879 | 0.959 4125 3750 0.1

8 | 5137 | 5089 | 0.991 4275 4125 0.03636

9| 5138 | 5137 | 1.000 4875 4275 0.14035

10 | 5090 | 5138 | 1.009 4750 4875 -0.0256

11 | 5150 | 5090 | 0.988 4475 4750 -0.0579

12 | 5227 | 5150 | 0.985 4875 4475 0.08939

1| 4419 | 4274 | 0.967 280 280 0

2| 4620 | 4419 | 0.956 280 280 0

3| 4768 | 4620 | 0.969 290 280 0.03571

4| 4840 | 4768 | 0.985 295 290 0.01724

S5 | 4894 | 4840 | 0.989 290 295 -0.0169

CITA 6| 4879 | 4894 | 1.003 310 290 0.06897
7| 5089 | 4879 | 0.959 255 310 -0.1774

8| 5137 | 5089 | 0.991 250 255 -0.0196

9| 5138 | 5137 | 1.000 320 250 0.28

10 | 5090 | 5138 | 1.009 305 320 -0.0469

11 | 5150 | 5090 | 0.988 315 305 0.03279

12 | 5227 | 5150 | 0.985 310 315 -0.0159

1| 4419 | 4274 | 0.967 1950 1910 0.02094

2| 4620 | 4419 | 0.956 1910 1950 -0.0205

3| 4768 | 4620 | 0.969 1910 1910 0

4| 4840 | 4768 | 0.985 1900 1910 -0.0052

5| 4894 | 4840 | 0.989 2160 1900 0.13684

CKRA 6 | 4879 | 4894 | 1.003 2100 2160 -0.0278
7| 5089 | 4879 | 0.959 2150 2100 0.02381

8 | 5137 | 5089 | 0.991 2200 2150 0.02326

9| 5138 | 5137 | 1.000 2350 2200 0.06818

10 | 5090 | 5138 | 1.009 2400 2350 0.02128

11 | 5150 | 5090 | 0.988 2600 2400 0.08333

12 | 5227 | 5150 | 0.985 2550 2600 -0.0192

1| 4419 | 4274 | 0.967 | 68.000 | 67.000 0.01493

CTTH 2| 4620 | 4419 | 0.956 | 67.500 | 68.000 -0.0074
3| 4768 | 4620 | 0.969 | 69.500 | 67.500 0.02963




4| 4840 | 4768 | 0.985 | 70.500 | 69.500 0.01439
5| 4894 | 4840 | 0.989 | 71.000 | 70.500 0.00709
6| 4879 | 4894 | 1.003 | 72.000 | 71.000 0.01408
7| 5089 | 4879 | 0.959 | 69.000 | 72.000 -0.0417
8| 5137 | 5089 | 0.991| 70.000 | 69.000 0.01449
9| 5138 | 5137 | 1.000 | 72.000 | 70.000 0.02857
10 | 5090 | 5138 | 1.009 | 73.500 | 72.000 0.02083
11 | 5150 | 5090 | 0.988 | 75.000 | 73.500 0.02041
12 | 5227 | 5150 | 0.985 | 72.000 | 75.000 -0.04
1| 4419 | 4274 | 0.967 110 100 0.1
2| 4620 | 4419 | 0.956 109 110 -0.0091
3| 4768 | 4620 | 0.969 120 109 0.10092
4| 4840 | 4768 | 0.985 125 120 0.04167
S5 | 4894 | 4840 | 0.989 130 125 0.04
8 ENRG 6 | 4879 | 4894 | 1.003 140 130 0.07692
7| 5089 | 4879 | 0.959 145 140 0.03571
8| 5137 | 5089 | 0.991 135 145 -0.069
9| 5138 | 5137 | 1.000 140 135 0.03704
10 | 5090 | 5138 | 1.009 150 140 0.07143
11 | 5150 | 5090 | 0.988 165 150 0.1
12 | 5227 | 5150 | 0.985 169 165 0.02424
1| 4419 | 4274 | 0.967 710 685 0.0365
2| 4620 | 4419 | 0.956 725 710 0.02113
3| 4768 | 4620 | 0.969 740 725 0.02069
4] 4840 | 4768 | 0.985 760 740 0.02703
5| 4894 | 4840 | 0.989 810 760 0.06579
9 ELSA 6 | 4879 | 4894 | 1.003 675 810 -0.1667
7 | 5089 | 4879 | 0.959 790 675 0.17037
8 | 5137 | 5089 | 0.991 950 790 0.20253
9| 5138 | 5137 | 1.000 969 950 0.02
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1025 969 0.05779
11 | 5150 | 5090 | 0.988 1065 1025 0.03902
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1095 1065 0.02817
1| 4419 | 4274 | 0.967 15400 14950 0.0301
2| 4620 | 4419 | 0.956 15600 15400 0.01299
10 GTBO 3| 4768 | 4620 | 0.969 17400 15600 0.11538
4| 4840 | 4768 | 0.985 18600 17400 0.06897
5| 4894 | 4840 | 0.989 17450 18600 -0.0618
6| 4879 | 4894 | 1.003 17250 17450 -0.0115




7| 5089 | 4879 | 0.959 | 16700 | 17250 -0.0319
8| 5137 | 5089 | 0.991 | 17500 | 16700 0.0479
9| 5138 | 5137 | 1.000 | 19450 | 17500 | 0.11143
10 | 5090 | 5138 | 1.009 | 19650 | 19450 | 0.01028
11 | 5150 | 5090 | 0.988 | 18700 | 19650 -0.0483
12 | 5227 | 5150 | 0.985 | 22950 | 18700 | 0.22727
1| 4419 | 4274 | 0.967 1710 1660 | 0.03012
2| 4620 | 4419 | 0.956 1690 1710 -0.0117
3| 4768 | 4620 | 0.969 1720 1690 | 0.01775
4| 4840 | 4768 | 0.985 1780 1720 | 0.03488
5| 4894 | 4840 | 0.989 1795 1780 | 0.00843
11 | HRUM 6 | 4879 | 4894 | 1.003 1850 1795 | 0.03064
7| 5089 | 4879 | 0.959 1720 1850 -0.0703
8| 5137 | 5089 | 0.991 1750 1720 | 0.01744
9| 5138 | 5137 | 1.000 1900 1750 | 0.08571
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1950 1900 | 0.02632
11 | 5150 | 5090 | 0.988 1965 1950 | 0.00769
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1995 1965 | 0.01527
1| 4419 | 4274 | 0.967 3750 3625 | 0.03448
2| 4620 | 4419 | 0.956 3800 3750 | 0.01333
3| 4768 | 4620 | 0.969 3850 3800 | 0.01316
4| 4840 | 4768 | 0.985 3950 3850 | 0.02597
5| 4894 | 4840 | 0.989 3825 3950 -0.0316
12| INnco 6 | 4879 | 4894 | 1.003 3890 3825 | 0.01699
7 | 5089 | 4879 | 0.959 3900 3890 | 0.00257
8| 5137 | 5089 | 0.991 4100 3900 | 0.05128
9| 5138 | 5137 | 1.000 4010 4100 -0.022
10 | 5090 | 5138 | 1.009 4125 4010 | 0.02868
11 | 5150 | 5090 | 0.988 4200 4125 | 0.01818
12 | 5227 | 5150 | 0.985 4225 4200 | 0.00595
1| 4419 | 4274 | 0.967 310 305 | 0.01639
2| 4620 | 4419 | 0.956 320 310 | 0.03226
3| 4768 | 4620 | 0.969 470 320 | 0.46875
4| 4840 | 4768 | 0.985 520 470 | 0.10638
13 MITI 5| 4894 | 4840 | 0.989 445 520 -0.1442
6 | 4879 | 4894 | 1.003 395 445 -0.1124
7| 5089 | 4879 | 0.959 340 395 -0.1392
8| 5137 | 5089 | 0.991 290 340 -0.1471
9| 5138 | 5137 | 1.000 340 290 | 0.17241




10 | 5090 | 5138 | 1.009 335 340 -0.0147
11 | 5150 | 5090 | 0.988 310 335 -0.0746
12 | 5227 | 5150 | 0.985 325 310 0.04839
1| 4419 | 4274 | 0.967 12700 12500 0.016
2| 4620 | 4419 | 0.956 13100 12700 0.0315
3| 4768 | 4620 | 0.969 13500 13100 0.03053
4| 4840 | 4768 | 0.985 13750 13500 0.01852
5| 4894 | 4840 | 0.989 12950 13750 -0.0582
14 PTBA 6| 4879 | 4894 | 1.003 13450 12950 0.03861
7 | 5089 | 4879 | 0.959 13850 13450 0.02974
8| 5137 | 5089 | 0.991 13500 13850 -0.0253
9| 5138 | 5137 | 1.000 14500 13500 0.07407
10 | 5090 | 5138 | 1.009 14950 14500 0.03103
11 | 5150 | 5090 | 0.988 15100 14950 0.01003
12 | 5227 | 5150 | 0.985 15250 15100 0.00993
1| 4419 | 4274 | 0.967 950 925 0.02703
2| 4620 | 4419 | 0.956 930 950 -0.0211
3| 4768 | 4620 | 0.969 925 930 -0.0054
4| 4840 | 4768 | 0.985 910 925 -0.0162
S5 | 4894 | 4840 | 0.989 895 910 -0.0165
15 PTRO 6| 4879 | 4894 | 1.003 810 895 -0.095
7| 5089 | 4879 | 0.959 850 810 0.04938
8| 5137 | 5089 | 0.991 790 850 -0.0706
9| 5138 | 5137 | 1.000 750 790 -0.0506
10 | 5090 | 5138 | 1.009 725 750 -0.0333
11 | 5150 | 5090 | 0.988 710 725 -0.0207
12 | 5227 | 5150 | 0.985 695 710 -0.0211
1| 4419 | 4274 | 0.967 1065 1040 0.02404
2| 4620 | 4419 | 0.956 1070 1065 0.00469
3| 4768 | 4620 | 0.969 1100 1070 0.02804
4| 4840 | 4768 | 0.985 1125 1100 0.02273
5| 4894 | 4840 | 0.989 1095 1125 -0.0267
16 SUGH 6| 4879 | 4894 | 1.003 1210 1095 0.10502
7| 5089 | 4879 | 0.959 1190 1210 -0.0165
8| 5137 | 5089 | 0.991 1195 1190 0.0042
9| 5138 | 5137 | 1.000 1250 1195 0.04603
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1295 1250 0.036
11| 5150 | 5090 | 0.988 1390 1295 0.07336
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1450 1390 0.04317




1| 4419 | 4274 | 0.967 1785 1746 0.02231
2| 4620 | 4419 | 0.956 1743 1785 -0.0235
3| 4768 | 4620 | 0.969 2016 1743 0.15663
4| 4840 | 4768 | 0.985 2058 2016 0.02083
5| 4894 | 4840 | 0.989 1701 2058 -0.1735
17 TINS 6| 4879 | 4894 | 1.003 1630 1701 -0.042
7 | 5089 | 4879 | 0.959 1764 1630 0.08247
8 | 5137 | 5089 | 0.991 1743 1764 -0.0119
9| 5138 | 5137 | 1.000 1995 1743 0.14458
10 | 5090 | 5138 | 1.009 2142 1995 0.07368
11 | 5150 | 5090 | 0.988 1953 2142 -0.0882
12 | 5227 | 5150 | 0.985 2058 1953 0.05376
1| 4419 | 4274 | 0.967 950 920 0.03261
2| 4620 | 4419 | 0.956 925 950 -0.0263
3| 4768 | 4620 | 0.969 975 925 0.05405
4| 4840 | 4768 | 0.985 1010 975 0.0359
S5 | 4894 | 4840 | 0.989 1025 1010 0.01485
18| TOBA 6| 4879 | 4894 | 1.003 1050 1025 0.02439
7| 5089 | 4879 | 0.959 1075 1050 0.02381
8| 5137 | 5089 | 0.991 950 1075 -0.1163
9| 5138 | 5137 | 1.000 1100 950 0.15789
10 | 5090 | 5138 | 1.009 1050 1100 -0.0455
11 | 5150 | 5090 | 0.988 1150 1050 0.09524
12 | 5227 | 5150 | 0.985 1250 1150 0.08696

sumber: www.finance.yahoo.com




Lampiran Il: Data Input Regre

KODE | TAHUN | BETA AG CR ROE DOL
_ADRO 2010 | -0.04 0.98 0.85 0.54 1.03
_ADRO 2011 | -3.50 1.27 1.63 0.68 1
_ADRO 2012 | -2.07 1.08 1.57 0.78 1.45
_ADRO 2013 | -0.01 0.62 1.77 -0.05 -0.03
_ADRO 2014 0.08 -0.04 1.64 0.3 0.68
_ADRO 2015 0.21 0.1 0.58 0.03 0.02
_ANTM 2010 | -0.11 0.23 2.87 0.75 0.65
_ANTM 2011 0.92 1.24 1.06 0.86 1.03
_ANTM 2012 1.09 1.56 2.05 0.26 1.78
_ANTM 2013 0.77 0.86 1.09 0.08 0.67
_ANTM 2014 2.05 1.06 0.86 0.08 0.67
_ANTM 2015 1.95 0.78 0.05 1.05 0.98
_ARTI 2010 | -1.89 0.15 1.06 2.03 1.09
_ARTI 2011 0.97 0.98 1.09 1.07 0.98
_ARTI 2012 1.08 0.06 2.08 0.07 1.56
_ARTI 2013 0.87 -1.09 2.67 0.09 0.99
_ARTI 2014 1.78 1.03 2.88 0.87 -1.05
_ARTI 2015 0.07 1.51 1.06 0.07 -0.97
_BUMI 2010 1.98 1.98 0.98 0.98 1.8
_BUMI 2011 | -1.04 -0.45 1.55 -1.09 2.98
_BUMI 2012 | -1.44 0.96 -0.89 1.87 1.02
_BUMI 2013 1.88 1.09 1.56 0.78 1.08
_BUMI 2014 0.92 1.76 1.34 1.63 2.83
_BUMI 2015 | -0.05 0.23 -0.75 0.01 -0.23
_CITA 2010 1.09 0.05 -2.68 0.69 1.03
_CITA 2011 1.10 0.98 2.23 -1.4 0.41
_CITA 2012 1.29 0.07 0.98 1.2 2.04
_CITA 2013 1.52 0.01 -0.98 0.3 0.09
_CITA 2014 0.96 0.4 0.78 1.3 0.54
_CITA 2015 1.09 0.2 0.98 -0.09 1.05
_CKRA 2010 1.04 0.56 0.94 0.04 0.09
_CKRA 2011 0.98 0.46 2.48 2.09 0.89
_CKRA 2012 0.57 1.1 1.63 1.03 0.76
_CKRA 2013 1.09 0.68 1.45 2.09 -0.12
_CKRA 2014 0.95 0.05 1.67 -0.27 0.34
_CKRA 2015 1.01 0.75 1.09 -0.07 0.03




_CTTH 2010 | 0.15 08| 113 17| 146
_CTTH 2011 | 1.89 14| -121| 205 1.89
_CTTH 2012 1.07 0.78 -0.92 1.08 0.49
_CTTH 2013 2.04 2.5 0.06 4.08 0.9
_CTTH 2014 | 1.98| 295 0.9 18| 167
_CTTH 2015 2.09 3 0.09 -0.9 1.06
_ENRG 2010 2.59 1.14 1.61 -0.1 0.28
_ENRG 2011 | 4.41 148| 063| 2.83 1.06
_ENRG 2012 | 2.76 1.02 07| 102 1.53
_ENRG 2013 1.49 2.02 1.68 1.89 0.78
_ENRG 2014 | 1.12 105| 089 -1.09| 331
_ENRG 2015 | 1.08 08| 009| 201 1.09
_ELSA 2010 -0.35 0.89 1.62 1.05 0.98
_ELSA 2011 -0.04 2.38 1.25 2.86 1.02
_ELSA 2012 | -050| 202| -137| 025| 295
_ELSA 2013 | 1.78| 0.9 16| 025| -0.09
_ELSA 2014 1.25 -0.28 1.62 0.48 0.61
_ELSA 2015 | 1.98 141| 079 1.09|  0.94
_GTBO 2010 | 0.85| 4.04| 191| 205 1.08
_GTBO 2011 1.08 2.31 2.09 1.55 1.88
_GTBO 2012 0.87 2.36 1.08 1.55 0.87
_GTBO 2013 | 1.98| -0.02 1.16| -024| -0.48
_GTBO 2014 0.86 -0.08 0.98 -1.06 2.04
_GTBO 2015 1.09 -0.74 0.07 0.89 -1.09
_HRUM 2010 | -0.77| 252 2.1 3.5 1.09
_HRUM 2011 | 2.04| 038 27| 408| 039
_HRUM 2012 1.74 1.66 3.1 3.76 -0.18
~HRUM 2013 -0.37 -0.15 3.5 1.32 0.38
_HRUM 2014 | -031| -063| 3.57 07| 024
_HTUM 2015 0.05 -0.98 2.01 1.98 0.78
_INCO 2010 1.72 1.67 0.58 0.98 1.06
_INCO 2011 2.72 2.66 0.23 1.98 0.75
_INCO 2012 2.24 1.56 0.98 1.16 1.06
_INCO 2013 -1.25 0.38 1.66 1.08 0.56
_INCO 2014 | 055| 076| 087| 038| 078
_INCO 2015 1.09 0.78 0.06 -0.65 1.09
_MITI 2010 | 1.20 2.3 159| 055| 0.8
_MITI 2011 | 1.27| 237| -1.89 1.08| 436
_MITI 2012 1.41 1.13 2.67 0.45 0.92




_MITI 2013 1.52 0.95 1.67 2.78 3.09
_MITI 2014 1.53 1.3 2.5 0.8 -0.4
_MITI 2015 | -0.13 1.98 1.99 0.15 0.93
_PTBA 2010 0.15 0.11 1.79 -3.32 0.47
_PTBA 2011 1.76 0.32 1.08 0.38 1.98
_PTBA 2012 1.97 0.11 1.87 3.51 0.44
_PTBA 2013 | -1.19 -0.08 2.66 0.25 0.3
_PTBA 2014 0.03 0.26 4.07 1.33 1.3
_PTBA 2015 0.76 1.65 4.67 1.78 1.09
_PTRO 2010 1.11 0.14 1.04 0.97 0.98
_PTRO 2011 1.89 0.71 0.94 0.05 1.02
_PTRO 2012 INS(3 0.41 .92 0.56 1.27
_PTRO 2013 0.55 -0.04 1.55 0.4 4.81
_PTRO 2014 0.17 1.08 1.64 0.5 0.8
_PTRO 2015 0.44 1.98 0.09 0.07 1.16
_SUGI 2010 0.84 0.78 1.08 0.06 0.46
_SUGI 2011 | -0.39 -0.06 1.1 -0.21 0.08
_SUGI 2012 1.00 0.26 1.44 1.08 0.78
_SUGI 2013 0.92 1.38 2.4 0.11 0.98
_SUGlI 2014 2.00 1.38 1.31 2 0.87
_SUGlI 2015 1.67 2.09 0.67 1.56 1.25
_TINS 2010 | -2.78 1.87 3.24 0.04 -0.89
_TINS 2011 0.72 2.03 2.04 0.67 0.09
_TINS 2012 0.90 1.02 4 -0.09 0.05
_TINS 2013 0.30 2.08 2.15 0.07 0.3
_TINS 2014 0.98 3.56 2.68 0.09 0.78
_TINS 2015 0.98 0.98 2.09 0.56 0.01
_TOBA 2010 0.67 1.78 1.1 1.3 0.13
_TOBA 2011 1.11 0.98 0.9 1.9 1.09
_TOBA 2012 0.55 1 1.67 0.78 -0.05
_TOBA 2013 1.28 0.87 0.9 1.03 2.03
_TOBA 2014 1.88 1.44 1.2 1.3 0.03
_TOBA 2015 | -0.98 1.01 1.76 0.08 0.08




Lampiran IV:

Hasil Olah Statistik Deskriptif

Keterangan AG CR ROE DOL B
Mean 0.979630 1.402315 1.471019 1.026389 1.127315
Median 1.005000 1.445000 1.230000 0.980000 1.090000
Maximum 4.040000 | 4.670000 | 6.870000 | 4.810000 | 4.040000
Minimum -2.010000 | -2.680000 | -3.320000 | -1.890000 | -3.350000
Std. Dev. 1.056404 1.197062 1.661021 1.055019 1.261413
Skewness -0.124746 | -0.353245 0.471886 0.773171 1.173335
Kurtosis 3.592211 | 4.410915 | 4.536298 | 4.860230 | 10.86571

Jarque-Bera 1.858322 | 11.20414 | 14.62912 | 26.33232 | 303.1931

Probability 0.394885 | 0.003690 | 0.000666 | 0.000002 | 0.000000

Sum 105.8000 | 151.4500 | 158.8700 | 110.8500 | 121.7500

Sum Sqg. Dev. | 119.4108 | 153.3265 | 295.2122 | 119.0979 | 170.2543

Observations 108 108 108 108 108




Hasil Olah Data Common Effect Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 03/29/17 Time: 19:19

Sample: 2010 2015

Periods included: 6

Cross-sections included: 18

Total panel (balanced) observations: 108

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.878313 0.225911 3.887879 0.0002

X1 0.205622 0.108782 1.890221 0.0615

X2 -0.226616 0.095877 -2.363611 0.0200

X3 0.293124 0.072743 4.029567 0.0001

X4 0.064141 0.110581 -0.580039 0.5632
R-squared 0.209910 Mean dependent var 1.127315
Adjusted R-squared 0.179227 S.D. dependent var 1.261413
S.E. of regression 1.142796 Akaike info criterion 3.150024
Sum squared resid 134.5163 Schwarz criterion 3.274196
Log likelihood -165.1013 Hannan-Quinn criter. 3.200371
F-statistic 6.841213 Durbin-Watson stat 2.036719
Prob(F-statistic) 0.000063

Hasil Olah data Fixed Effect Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 03/29/17 Time: 19:20

Sample: 2010 2015

Periods included: 6

Cross-sections included: 18

Total panel (balanced) observations: 108

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.487674 0.255038 1.912164 0.0592
X1 0.192806 0.126933 1.518963 0.1324
X2 -0.067930 0.111118 -0.611330 0.0426
X3 0.413327 0.079370 5.207602 0.0000
X4 0.060397 0.112206 0.538267 0.0418
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.409334 Mean dependent var 1.127315
Adjusted R-squared 0.265101 S.D. dependent var 1.261413
S.E. of regression 1.081362 Akaike info criterion 3.173942
Sum squared resid 100.5635 Schwarz criterion 3.720303
Log likelihood -149.3929 Hannan-Quinn criter. 3.395472



F-statistic 2.838014 Durbin-Watson stat 2.426506
Prob(F-statistic) 0.000369
Uji Chow
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 1.707988 (17,86) 0.0565
Cross-section Chi-square 31.416771 17 0.0178
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 03/29/17 Time: 19:21
Sample: 2010 2015
Periods included: 6
Cross-sections included: 18
Total panel (balanced) observations: 108
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.878313 0.225911 3.887879 0.0002
X1 0.205622 0.108782 1.890221 0.0615
X2 -0.226616 0.095877 -2.363611 0.0200
X3 0.293124 0.072743 4.029567 0.0001
X4 0.064141 0.110581 0.580039 0.0432
R-squared 0.209910 Mean dependent var 1.127315
Adjusted R-squared 0.179227 S.D. dependent var 1.261413
S.E. of regression 1.142796 Akaike info criterion 3.150024
Sum squared resid 134.5163 Schwarz criterion 3.274196
Log likelihood -165.1013 Hannan-Quinn criter. 3.200371
F-statistic 6.841213 Durbin-Watson stat 2.036719

Prob(F-statistic) 0.000063



Dependent Variable: Y

Hasil Olah Data Random Effect

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 03/29/17 Time: 19:21

Sample: 2010 2015
Periods included: 6

Cross-sections included: 18
Total panel (balanced) observations: 108

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.820818 0.227682 3.605100 0.0005

X1 0.202814 0.107181 1.892252 0.0613

X2 -0.205122 0.094121 -2.179337 0.0316

X3 0.312080 0.070726 4.412517 0.0000

X4 0.061979 0.106178 0.583726 0.5607

Effects Specification
Rho
Cross-section random 0.240581 0.0472
Idiosyncratic random 1.081362 0.9528
Weighted Statistics
R-squared 0.221057 Mean dependent var 0.989870
Adjusted R-squared 0.190807 S.D. dependent var 1.238420
S.E. of regression 1.114023 Sum squared resid 127.8278
F-statistic 7.307610 Durbin-Watson stat 2.100230
Prob(F-statistic) 0.000032
Unweighted Statistics
R-squared 0.208686 Mean dependent var 1.127315
Sum squared resid 134.7247 Durbin-Watson stat 2.009775
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects
Chi-Sq.
Test Summary Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 10.315960 4 0.0354
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
X1 0.192806 0.202814 0.004624 0.8830
X2 -0.067930 -0.205122 0.003488 0.0202



X3 0.413327 0.312080 0.001297 0.0049
X4 -0.060397 -0.061979 0.001316 0.9652
Hasil Olah Data Uji Hausman
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 03/29/17 Time: 19:21
Sample: 2010 2015
Periods included: 6
Cross-sections included: 18
Total panel (balanced) observations: 108
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.487674 0.255038 1.912164 0.0592
X1 0.192806 0.126933 1.518963 0.1324
X2 -0.067930 0.111118 -0.611330 0.5426
X3 0.413327 0.079370 5.207602 0.0000
X4 0.060397 0.112206 0.538267 0.5918
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.409334 Mean dependent var 1.127315
Adjusted R-squared 0.265101 S.D. dependent var 1.261413
S.E. of regression 1.081362 Akaike info criterion 3.173942
Sum squared resid 100.5635 Schwarz criterion 3.720303
Log likelihood -149.3929 Hannan-Quinn criter. 3.395472
F-statistic 2.838014 Durbin-Watson stat 2.426506
Prob(F-statistic) 0.000369
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