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MOTTO 

 

 

Don‟t lose the faith, keep praying, keep trying! 

 

Do the best and pray. God will take care of the rest 
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2 fatḥah + ya ̄‟ mati  Ditulis Ā 

 Ditulis Tansā تـَُسي  
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan menjelaskan pengaruh 

peristiwa pemilihan Presiden Amerika Serikat 8 November 2016 terhadap harga 

saham dan volume perdagangan saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII), setelah terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden Amerika 

Serikat ke 45. Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi 

peristiwa (event study) yang akan menganalisis perubahan abnormal return dan 

abnormal trading volume activity di sekitar peristiwa pemilihan Presiden Amerika 

Serikat 8 November 2016.  

Hasil penelitian pada hipotesis pertama menunjukan bahwa tidak terdapat 

perubahan yang signifikan terhadap rata-rata abnormal return di sekitar peristiwa 

pemilihan Presiden Amerika Serikat 8 November 2016. Hal ini mendukung 

konsep pasar efiseiensi setengah kuat dimana pada prinsipnya suatau pasar 

dinyatakan efiseien dalam setengah kuat apabila informasi diserap oleh pasar. 

Sedangkan hasil pengujian hipotesis kedua menunjukan bahwa secara statistik 

tidak terdapat perubahan yang signifikan rata-rata abnormal trading volume 

activity di sekitar peristiwa pemilihan Presiden Amerika Serikat 8 November 

2016. Hal ini menunjukan pasar masih melakukan aksi wait and see sebagai 

langkah kehati-hatian dan menghindari risiko. 

 

Kata kunci : pemilihan Presiden Amerika Serikat, abnormal return, studi 

peristiwa, dan volume perdagangan 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xxii 
 

ABSTRACT 

 

 The purpose of this study is to analyze and explain the effect 

Presidential election of the United States November 8, 2016 against to the stoks 

price and trading volume activity of companies listed in Jakarta Islamic Index 

(JII), after Donald Trump as 45  President election of the United States. This 

research method is event study, which will analyze the change of abnormal return 

and abnormal trading volume activity around the event of Presidential election of 

the United States November 8, 2016.  

 

 The results of the first hypothesis show that there is no significant 

change of the average abnormal return around the event of the Presidential 

election of the United States November 8, 2016. It’s mean  that this research 

supports the concept semistrong form of efficiency market. While the results of the 

second hypothesis testing showed that there is no significant change in average 

abnormal trading activity volume around the event of the Presidential election of 

the United States November 8, 2016. It’s mean that  the market is still doing wait 

and see as a prudentialy principles and avoid risk. 

 

Key word: Presidential election of the United States, abnormal return, event study 

and trading volume activity 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Perekonomian merupakan salah satu hal terpenting bagi keberlangsungan 

suatu negara. Pasar modal menjadi salah satu sumber kemajuan ekonomi bagi 

negara yang menganut sistem ekonomi pasar. Husnan (1993)  mendefinisikan 

pasar modal sebagai pasar untuk berbagai instrumen keuangan (atau sekuritas) 

jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik dalam bentuk hutang ataupun 

modal sendiri, baik yang diterbitkan oleh pemerintah, public authorities, 

maupun perusahaan swasta, dengan demikian pasar modal merupakan konsep 

yang lebih sempit dari pasar keuangan (financial market).  

Pasar modal yang efisien yaitu apabila pasar bereaksi secara cepat 

terhadap semua informasi yang relevan, dan biasanya informasi ini bersumber 

dari berbagai peristiwa-peristiwa yang terjadi di dalam maupun di luar 

perusahaan. Peristiwa (event) yang terjadi dalam lingkungan perusahaan 

emiten akan mempengaruhi harga saham dan dapat menghasilkan return tidak 

normal (abnormal return), misalnya kebijakan marger dan akuisisi, 

pengumuman dividen, insider trading, dan pengumuman laba. Selain itu event 

yang berkaitan dengan lingkungan eksternal seperti perubahan suku bunga 

tabungan dan deposito, kurs valuta asing, perubahan undang-undang, serta 

berbagai peristiwa penting lain turut berpengaruh pada fluktuasi harga dan 

volume perdagangan pada pasar modal yang efisien (Rica, Wiwik dan Mansur, 
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2012). Menurut Suryawijaya Setiawan (1998) pengaruh lingkungan ekonomi 

mikro maupun perubahan lingkungan ekonomi makro yang terjadi akan 

mempengaruhi fluktuasi harga dan volume perdagangan di pasar modal. 

Walaupun tidak terkait secara langsung dengan dinamika yang terjadi di pasar 

modal, namun pengaruh lingkungan non ekonomi tidak dapat dipisahkan dari 

aktivitas pasar modal.  

Terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden Amerika Serikat ke 45 pada 

pemilu 8 November 2016 mempengaruhi ekonomi global, hal ini juga 

mempengaruhi perekonomian di Indonesia. Pada pidato kampanyenya Donald 

Trump terus mengungkapkan rencananya membatalkan segala perjanjian 

perdagangan yang dianggap akan merugikan Amerika Serikat. Jika kebijakan 

ini dilakukan, maka Indonesia akan menjadi salah satu negara yang akan 

terkena dampak dari kebijakan tersebut. Pada bidang pasar modal, terpilihnya 

Donald Trump mempengaruhi indeks harga saham gabungan (IHSG) di Bursa 

Efek Indonesia, IHSG meluncur anjlok 56,36 poin (1,03%) menjadi 5.414 

pada penutupan tanggal 9 November 2016. Tidak hanya itu, nilai tukar rupiah 

terhadap dolar AS kemarin juga ditutup turun 43 poin atau turun 0,32% ke 

level Rp. 13.127 per US$, lebih rendah dibanding selasa (8/11) tercatat Rp. 

13.084 per US$. 
1
 Nilai transaksi pasca pemilihan mencapai Rp9.141 triliun 

dengan volume perdagangan sebanyak 12.477 milliar saham. Sedangkan 

                                                           
1
 https://tirto.id/efek-kemenangan-donald-trump-terhadap-indonesia-b3Fa, diakses pada 

tanggal 5 Januari 2017, pukul 10.00 wib. 

https://tirto.id/efek-kemenangan-donald-trump-terhadap-indonesia-b3Fa
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saham-saham yang aktif diperdagangkan yaitu BUMI, ADRO, TLKM, WSBP, 

BHIT, SRIL, PBRX, LPPF, HRUM dan BRMS.
2
 

Jogiyanto (2014) menyatakan bahwa kenaikan dan penurunan harga saham 

dipasar modal menandai kemarakan dan kelesuan para pelaku pasar modal. 

Perubahan harga saham ini salah satunya merupakan reaksi investor terhadap 

informasi, baik informasi yang berkaitan dengan perusahaan-perusahaan 

maupun informasi ekonomi pada umumnya. Informasi yang berkaitan dengan 

politik atau kondisi suatu negara akan ditanggapi oleh investor di pasar modal. 

Akibatnya adalah kemungkinan pergeseran ke harga ekuilibrium yang baru. 

Harga ekuilibrium ini akan tetap bertahan sampai informasi baru lainya 

merubah kembali harga ekuilibrium yang baru.  

Pada kasus ini, turunnya IHSG di Bursa Efek Indonesia dipengaruhi oleh 

kondisi politik dengan terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden Amerika 

Serikat ke 45 yang memberikan banyak kekhawatiran. Pasar finansial dunia 

sempat dibuat syok dikarenakan prediksi publik akan terpilihnya Hillary 

Clinton menang dalam pemilihan tidak terjadi, sehingga menghilangkan 

kepercayaan publik dan berakibat pada lemahnya indeks harga saham di 

berbagai dunia termasuk Indonesia yang nilai tukar rupiahnya semakin 

melemah. 
3
 

                                                           
2
https://www.ipotnews.com/m/article.php?jdl=Market_Summary__Efek_Trump_Tempor

er__IHSG_Turun_57_Poin&level2=newsandopinion&id=4646058&img=level3_markets_1, 

diakses pada tanggal 4 maret, pukul 08.00 
3
http://www.kompasiana.com/wildan_nizarudin/terpilihnya-donald-trump-dan-

pengaruhnya-terhadap-perekonomian-indonesia_584d83766523bd1a2576c53b, diakses pada 

tanggal 3 Maret 2016, pukul 13.20 

https://www.ipotnews.com/m/article.php?jdl=Market_Summary__Efek_Trump_Temporer__IHSG_Turun_57_Poin&level2=newsandopinion&id=4646058&img=level3_markets_1
https://www.ipotnews.com/m/article.php?jdl=Market_Summary__Efek_Trump_Temporer__IHSG_Turun_57_Poin&level2=newsandopinion&id=4646058&img=level3_markets_1
http://www.kompasiana.com/wildan_nizarudin/terpilihnya-donald-trump-dan-pengaruhnya-terhadap-perekonomian-indonesia_584d83766523bd1a2576c53b
http://www.kompasiana.com/wildan_nizarudin/terpilihnya-donald-trump-dan-pengaruhnya-terhadap-perekonomian-indonesia_584d83766523bd1a2576c53b
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Pada perdagangan saham syariah hari rabu (9/11), Jakarta Islamic Index 

(JII) ditutup melemah -10,82 poin atau -1,46% ke level 730,09. Indonesia 

Sharia Stock Index (ISSI) juga berakhir di zona merah dengan penurunan -

1,97 poin atau -1,09% ke level 178,22.  Per 9 November, kapitalisasi pasar 

ISSI yang memuat 311 saham berada di angka Rp 3.273,0 triliun atau 55,9% 

dari total kapitalisasi saham-saham yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Sedangkan saham-saham yang masuk perhitungan JII memiliki 

total kapitalisasi sebesar Rp 2.159,7 triliun atau 36,9% dari total kapitalisasi.
4
  

Berikut ikhtisar statistik ISSI dan JII pada penutupan perdagangan Rabu 

(9/11)  yang dirilis oleh Bursa Efek Indonesia melalui website idx.co.id: 

Gambar 1.1 

 Ikhtisar Saham ISSI dan JII 

 

 

 

 

 

 
Sumber : idx.co.id 

 

Berdasarkan ikhtisar tersebut penurunan di Jakarta Islamic Index (JII) 

lebih besar dibanding penurunan yang terjadi di Indonesia Sharia Stock Index 

(ISSI). Beberapa perusahaan di Jakarta Islamic Index (JII) yang mengalami 

penurunan harga saham pasca terpilihnya Donald Trump, antara lain 

perusahaan Astra Agro Lestari Tbk (AALI) yang semula harga sahamnya Rp. 

                                                           
4
 http://www.syariahsaham.com/2016/11/ikhtisar-statistik-jii-dan-issi-9.html?m=1, 

diakses pada tanggal 5 Maret 2016, pukul 14.00 

http://www.idx.co.id/id-id/beranda/publikasi/statistik.aspx
http://www.syariahsaham.com/2016/11/ikhtisar-statistik-jii-dan-issi-9.html?m=1
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15.325 menjadi Rp.15.125, perusahaan Adaro Energy Tbk (ADRO) yang 

semula harga sahamnya Rp. 1.630 menjadi Rp. 1.570, kemudian perusahaan 

AKR Corporindo Tbk (AKRA) yang semula harga sahamnya Rp. 7.000 

menjadi Rp. 6.950, dan perusahaan Astra International Tbk (ASII) yang 

semula harga sahamnya Rp. 8.375 menjadi Rp. 8.250, serta  Alam Sutera 

Realty Tbk (ASRI) yang semula harga sahamnya Rp. 426 menjadi Rp. 416. 

Sejauh ini penelitian mengenai event study terhadap abnormal return dan 

trading volume activity sudah banyak dilakukan. Salah satunya, penelitian 

yang dilakukan Windiya Saputri dan Leo Herlambang mengenai dampak 

devaluasi Yuan pada 11 Agustus 2015 terhadap abnormal return dan 

abnormal trading volume activity saham yang tercatat di Jakarta Islamic Index 

(JII). Hasil dari penelitian ini menyebutkan bahwa terdapat reaksi pasar atas 

devaluasi Yuan pada 11 Agustus 2015 dengan variabel Average Abnormal 

Return (AAR). Hal ini ditunjukkan dengan hasil uji one sample t-test atas 

AAR, yaitu terdapat AAR yang signifikan di sekitar tanggal pengumuman 

devaluasi Yuan, dan terdapat reaksi pasar atas devaluasi Yuan pada 11 

Agustus 2015 dengan variabel Abnormal Average Trading Volume Activity 

(AATVA). Hal ini ditunjukkan dengan hasil uji paired sample t-test atas 

AATVA, yaitu terdapat perbedaan AATVA yang signifikan sebelum dan 

setelah pengumuman devaluasi Yuan, dengan probalilitas sebesar 0,045. 

Penelitian serupa yang dilakukan oleh Muhammad Sudrajat (2010) yang 

menganalisis pengaruh Pemilu Legislatif 9 April 2009 dan pemilu Presiden 8 

Juli 2009 terhadap harga saham dan volume perdagangan saham pada 
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kelompok perusahaan di Daftar Efek Syariah (DES). Hasil yang diperoleh dari 

penelitian tersebut membuktikan bahwa rata-rata abnormal return dan trading 

volume activity berpengaruh secara signifikan terhadap peristiwa pemilu 

legislatif 9 April 2009 dan juga berpengaruh secara signifikan terhadap 

peristiwa pemilu presiden 8 Juli 2009. 

Berdasarkan latar belakang di atas dan beberapa penelitian terdahulu, 

penyusun termotivasi untuk melakukan penelitian tentang event study dengan 

judul “PENGARUH PERISTIWA PEMILIHAN PRESIDEN AMERIKA 

SERIKAT 8 NOVEMBER 2016 TERHADAP HARGA SAHAM DAN 

VOLUME PERDAGANGAN PADA PERUSAHAAN YANG MASUK DI 

JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)”.  

B. Rumusan Masalah 

Dari pemaparan latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang 

diajukan penyusun adalah sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat rata-rata abnormal return yang signifikan di sekitar 

peristiwa pemilihan Presiden Amerika Serikat tanggal 8 November 2016 

pada perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index? 

2. Apakah terdapat rata-rata abnormal volume perdagangan saham yang 

signifikan di sekitar peristiwa pemilihan presiden Amerika Serikat tanggal 

8 November 2016 pada perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index? 
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui apakah ada rata-rata abnormal return yang signifikan 

di sekitar peristiwa pemilihan presiden Amerika Serikat tanggal 8 

November 2016 pada perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index 

(JII). 

2. Untuk mengetahui apakah ada rata-rata abnormal volume perdagangan 

saham yang signifikan di sekitar peristiwa pemilihan Presiden Amerika 

Serikat tanggal 8 November 2016 pada perusahaan yang masuk di Jakarta 

Islamic Index (JII). 

Beberapa manfaat yang diharapkan dalam penelitian ini dapat dijelaskan 

sebagai berikut:  

1. Bagi Penyusun 

Penelitian ini dapat menambah wawasan, pengetahuan dan pengalaman 

penyusun mengenai pasar modal efisien khususnya mengenai dampak 

peristiwa pemilihan Presiden Amerika Serikat 8 November 2016 pada 

perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index (JII). 

2. Bagi Akademisi 

Penelitan ini dapat menambah referensi di perpustakaan sehingga dapat 

dimanfaatkan oleh mahasiswa sebagai data dan informasi untuk kegiatan 

belajar. Selain itu, sebagai karya akademis, penelitian ini juga dapat 

menjadi acuan bagi penelitian selanjutnya. 
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3. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada 

investor mengenai tingkat abnormal return dan volume perdagangan 

saham yang diperjual belikan di pasar modal khususnya disekitar hari 

pengumuman, sehingga dapat dipergunakan sebagai pertimbangan para 

pelaku pasar agar secara tepat memilah dan menganalisis informasi-

informasi yang relevan untuk dijadikan pertimbangan dalam pengambilan 

keputusan, sehingga diharapkan investor dapat meminimalisir kerugian 

yang mungkin akan dihadapi akibat kondisi yang tidak pasti. 

D. Sistematika Pembahasan 

Dalam penelitian ini, sistematika pembahasan terdiri dari lima bab yang 

saling berkaitan. Masing-masing uraian secara garis besar dapat dijelaskan 

sebagai berikut: 

Bab I : Pendahuluan 

Bab pertama merupakan pendahuluan sebagai dasar dan acuan mengapa 

penelitian ini dilakukan. Bab ini terdiri dari latar belakang, selanjutnya pokok 

pembahasan dalam penelitian ini dijabarkan melalui rumusan masalah. Selain 

itu dalam bab ini juga diuraikan tujuan dan kegunaan penelitian yang 

diharapkan dari penelitian ini. Serta sistematika pembahasan yang merupakan 

kerangka setiap bab dari penelitian ini. 

Bab II: Landasan Teori 

Pada bab ini dibahas tentang teori-teori yang sesuai dengan penelitan. 

Penyusun menggunakan beberapa teori seperti teori pasar modal Indonesia, 
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pasar modal syariah, investasi saham, investasi menurut syariah, Jakarta 

Islamic Index (JII), Pasar modal efisien, information content dipasar modal, 

event study, teori signalling, abnormal return dan trading volume activity. 

Selain itu, pada bab ini juga diuraikan penelitian-penelitian terdahulu yang 

relevan dengan objek penelitian. Dengan adanya teori dan penelitian terdahulu, 

maka disusunlah hipotesis. Dalam bab ini juga dapat diperoleh pemahaman 

serta kerangka yang menjadi landasan penelitian. 

Bab III: Metode Penelitian 

Bab ini membahas mengenai jenis dan sifat penelitian, sumber data, 

populasi dan sampel penelitian, periode pengamatan, definisi operasional 

variabel, pengujian variabel penelitian dan teknik analisis data. Metode yang 

digunakan untuk menghitung abnornal return dalam penelitian ini adalah event 

study (Market Ajusted Model). Populasi dalam penelitian ini berasal dari 

emiten yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII), adapun sampel penelitian 

adalah emiten yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) dengan teknik 

purposive sampling. 

Bab IV: Hasil dan Pembahasan  

Bab ini berisi tentang hasil pengolahan data, baik deskriptif maupun 

analisis pengujian hipotesis yang dilakukan. Pada bab ini juga terdapat uji 

normalitas data. Selanjutnya dilakukan pembahasan mengenai pengaruh 

variabel independen terhadap variabel dependen yang diteliti. 
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Bab V: Penutup 

Bab ini merupakan kesimpulan, implikasi serta saran dari hasil analisis 

data yang berkaitan dengan penelitian sehingga dapat dijadikan rujukan untuk 

penelitian selanjutnya. 



82 
 

BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan pembahasan yang telah dilakukan pada bab-bab sebelumnya, 

maka penelitian ini yang bertujuan untuk menganalisis average abnormal 

return dan average abnormal trading volume activity di sekitar peristiwa 

pemilihan Presiden Amerika Serikat 8 November 2016 pada saham-saham 

yang masuk di Jakarta Islamic Index menghasilkan kesimpulan: 

1. Berdasarkan hasil uji statistik terhadap average abnormal return selama 

periode peristiwa, tidak terdapat abnormal return yang signifikan di 

sekitar peristiwa pemilihan Presiden Amerika Serikat. Hal ini dibuktikan 

dengan hasil t-hitung lebih kecil dari pada t-tabel selama periode peristiwa.  

Berdasarkan teori kandungan informasi, dari hasil perhitungan tersebut 

menunjukan bahwa peristiwa pemilihan Preside Amerika Serikat 8 

November 2016 tidak mempunyai kandungan informasi yang mempu 

mempengaruhi keputusan investor secara signifikan dalam berinvestasi di 

pasar modal sehingga investor tidak mendapatkan abnormal return yang 

signifikan di sekitar peristiwa. Dari hasil tersebut dapat dilihat bahwa 

pasar modal yang ada di Jakarta Islamic Index mendukung adanya 

efisiensi bentuk setengah kuat. 

2. Berdasarkan uji menggunakan uji t terhadap average abnormal trading 

volume activity , mempunyai hasil t hitung lebih  kecil dari t tabel pada 
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setiap spotnya di sekitar peristiwa pemilihan Presiden Amerika Serikat, 

yang artinya tidak ada perubahan rata-rata abnormal trading volume 

activity yang signifikan pada waktu sebelum, pada waktu peristiwa serta 

pada waktu setelah peristiwa pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII). Hal ini mengindikasikan bahwa tidak terjadi kenaikan 

ataupun penurunan secara besar-besaran pada saham yang masuk di 

Jakarta Islamic Index (JII). Hasil ini juga mengindikasikan bahwa dalam 

peristiwa Presiden Amerika Serikat 8 November 2016 investor melakukan 

aksi wait and see atas pergerakan volume perdagangan untuk 

menghindari risiko yang akan timbul dalam ranah ekonomi setelah 

Donald Trump terpilih menjadi Presiden Amerika Serikat dan membuat 

kebijakan yang akan berpengaruh terhadap hubungan Indonesia dan 

Amerika Serikat. Sesuai dengan ayat Al-Quran yaitu surat al maidah ayat 

90 yang menjelaskan bahwa Allah melarang kita untuk berspekulasi dan 

sesuai dengan fatwa DSN Nomor: 40/DSN-MUI/X/2003 pada 4 Oktober 

2003 tentang Pasar Modal dan Pedoman Umum Penerapan Prinsip 

Syariah di Bidang Pasar Modal yang menjelaskan bahwa transaksi harus 

dilakukan menurut prinsip kehati-hatian, serta tidak diperbolehkan 

melakukan spekulasi.  

B. Implikasi 

Hasil penelitian ini yang menyebutkan bahwa tidak ada abnormal return 

dan abnormal trading volume activity di sekitar peristiwa pemilihan Presiden 

Amerika Serikat 8 November 2016 pada perusahaan yang masuk di Jakarta 
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Islamic Index, artinya penelitian ini mendukung konsep efisiensi pasar dalam 

bentuk setengah kuat, atau dengan kata lain penelitian ini menunjukan bahwa 

pasar modal syariah (Jakarta Islamic Index ) berjalan secara efisien terhadap 

berbagai macam isu politik baik nasional maupun internasioal. Hal ini 

menunjukan bahwa Jakarta Islamic Index (JII) merupakan salah satu alternatif 

investasi selain investasi konvensional yang bagus karena pasarnya berjalan 

dengan efisien 

C. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, maka saran yang dapat diberikan untuk 

penelitian selanjutnya adalah: 

1. Perhitungan return ekspektasi pada penelitian ini menggunakan metode 

market ajusted model. Mungkin untuk penelitian selanjutnya dapat 

melakukan komparasi dari berbagai model yang ada. 

2. Objek penelitian ini adalah menggunakan perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII). Untuk penelitian selanjutnya mungkin bisa 

membandingkan antara saham syariah dan saham non syariah untuk 

melihat pasar mana yang lebih efisien. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan dua indikator untuk mengukur reaksi 

pasar yaitu abnormal return dan abnormal trading volume activity. 

Penelitian selanjutnya bisa menambah jumlah dalam mengkur reaksi pasar 

terhadap suatu peristiwa 
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Lampiran 1 :   Perhitungan Abnormal Return (AR), Cumulative Abnormal Return (CAR), Average Abnormal Return (AAR), 

Cumulative Average Abnormal Return (CAAR), Kesalahan Standar Estimasi (KSE), T- Hitung, dan T-Tabel 

 

 

 
tanggal 

Hari 
ke-t 

AALI ADRO AKRA ASII ASRI BSDE ICBP INCO INDF INTP JSMR KLBF 

  RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit 

                          

P
ER

IO
D

E 
P

ER
IS

TI
W

A
 

15/11/2016 t+5 -0,030 -0,077 0,011 0,011 0,011 0,002 0,022 -0,053 0,011 -0,015 -0,019 -0,003 
14/11/2016 t+4 0,033 -0,008 0,026 0,016 -0,029 -0,043 0,000 -0,032 0,016 0,004 -0,018 -0,001 

11/11/2016 t+3 0,072 0,058 -0,005 -0,020 0,005 -0,038 -0,017 0,113 -0,023 0,005 0,020 -0,029 

10/11/2016 t+2 0,010 0,041 -0,014 -0,004 0,004 0,005 -0,013 0,083 0,002 -0,013 0,025 -0,033 

09/11/2016 t+1 0,002 -0,022 0,007 0,000 -0,009 -0,009 0,002 0,021 -0,006 0,007 0,019 0,015 
08/11/2016 t0 0,004 -0,050 0,024 0,001 -0,013 0,007 0,015 0,035 0,010 -0,005 -0,011 -0,005 
07/11/2016 t-1 0,010 0,004 -0,009 0,007 0,005 0,000 0,014 0,075 -0,008 -0,016 -0,005 -0,025 

04/11/2016 t-2 0,005 0,013 0,033 -0,006 0,014 -0,006 0,029 0,014 -0,009 0,001 -0,008 -0,006 

03/11/2016 t-3 0,010 -0,028 -0,025 -0,005 -0,014 0,000 -0,020 -0,011 -0,011 -0,003 -0,001 0,022 
02/11/2016 t-4 -0,013 0,053 -0,007 0,004 -0,024 -0,010 -0,002 0,000 -0,002 -0,001 0,008 -0,005 
01/11/2016 t-5 -0,013 0,038 -0,028 0,016 -0,019 -0,015 -0,018 -0,011 0,004 0,002 0,012 0,001 
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(Lanjutan) 

 

 
tanggal 

Hari 
ke-t 

LPKR LPPF LSIP MIKA PGAS PTBA PTPP PWON SCMA SILO SMGR SMRA 

  RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit 

                          

P
ER

IO
D

E 
P

ER
IS

TI
W

A
 

15/11/2016 t+5 -0,032 -0,015 -0,023 0,037 -0,007 -0,095 0,011 0,026 -0,032 0,007 0,008 -0,039 

14/11/2016 t+4 -0,015 0,003 0,061 0,007 -0,017 -0,031 0,001 -0,018 0,017 0,023 0,021 -0,029 

11/11/2016 t+3 0,024 -0,021 0,121 0,038 -0,003 0,067 0,022 -0,015 -0,004 0,045 0,048 -0,015 

10/11/2016 t+2 -0,010 0,014 0,004 -0,003 0,002 0,031 0,045 0,040 -0,006 -0,005 -0,009 -0,003 

09/11/2016 t+1 0,009 0,027 -0,016 0,004 0,011 0,015 0,007 -0,006 0,007 0,015 0,013 0,011 

08/11/2016 t0 -0,017 0,025 0,007 -0,038 -0,013 -0,031 0,000 -0,017 -0,005 -0,016 -0,016 -0,004 

07/11/2016 t-1 0,006 -0,011 0,027 -0,009 -0,001 0,041 -0,008 -0,005 -0,005 -0,005 -0,005 0,005 

04/11/2016 t-2 0,000 -0,016 0,013 0,031 0,024 0,052 -0,018 -0,006 0,032 -0,004 -0,006 -0,002 

03/11/2016 t-3 0,013 0,005 -0,009 0,008 -0,006 -0,050 0,014 0,019 -0,033 0,017 0,017 -0,002 

02/11/2016 t-4 -0,018 -0,027 -0,030 0,004 -0,020 0,004 -0,018 0,018 -0,027 0,001 0,003 -0,032 

01/11/2016 t-5 -0,002 -0,062 -0,029 0,004 -0,012 0,069 0,009 -0,010 -0,019 0,003 0,000 -0,078 
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(Lanjutan) 

 

 
tanggal 

Hari 
ke-t 

SSMS TLKM UNTR UNVR WIKA WSKT CAR/  
ARTN 

AAR/  
RRTN 

CAAR/ 
ARRTN 

KSE  
t 

Hitung 
t tabel 

5%   RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit RTNit 

                          

P
ER

IO
D

E 
P

ER
IS

TI
W

A
 

15/11/2016 t+5 0,007 0,024 0,000 0,010 -0,045 -0,038 -0,329 -0,011 673,76 0,013 -0,835 2,045 

14/11/2016 t+4 0,015 -0,017 0,015 0,026 0,006 -0,024 0,009 0,000 680,93 0,010 0,029 2,045 

11/11/2016 t+3 0,042 -0,003 0,048 -0,009 -0,042 0,016 0,500 0,017 698,77 0,018 0,938 2,045 

10/11/2016 t+2 -0,007 0,007 -0,004 -0,025 0,066 0,010 0,240 0,008 737,34 0,011 0,728 2,045 

09/11/2016 t+1 0,015 -0,023 0,012 0,015 0,018 -0,001 0,157 0,005 730,09 0,005 0,986 2,045 

08/11/2016 t0 -0,010 0,014 -0,011 -0,009 -0,021 -0,021 -0,171 -0,006 740,9 0,008 -0,721 2,045 

07/11/2016 t-1 -0,012 -0,005 -0,001 -0,004 0,022 -0,009 0,075 0,002 728,29 0,008 0,308 2,045 

04/11/2016 t-2 -0,022 -0,006 -0,006 -0,010 0,052 0,007 0,189 0,006 724,67 0,008 0,760 2,045 

03/11/2016 t-3 0,019 0,007 0,014 0,013 0,003 -0,020 -0,059 -0,002 720,67 0,008 -0,261 2,045 

02/11/2016 t-4 -0,009 0,004 0,004 0,003 -0,020 -0,004 -0,164 -0,005 734,39 0,007 -0,756 2,045 

01/11/2016 t-5 0,004 -0,001 0,010 0,003 -0,008 -0,004 -0,154 -0,005 737,21 0,011 -0,464 2,045 

 



xxvi 
 

Lampiran 2: Perhitungan Abnormal  Trading Volume Activity,  Total Abnormal  Trading Volume Activity, Average Abnormal  

Trading Volume Activity, Standar Deviasi (St/√n), T- Tabel, dan T- Hitung 

Tanggal 
hari 
ke-t 

AALI ADRO AKRA ASII ASRI BSDE ICBP INCO INDF INTP JSMR KLBF 

Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA 

                        

15/11/2016 
t+5 

-
0,00177 0,00018 

-
0,00189 

-
0,00194 

-
0,00043 

-
0,00066 

-
0,00173 

-
0,00115 

-
0,00101 

-
0,00185 

-
0,00164 

-
0,00096 

14/11/2016 
t+4 0,00036 

-
0,00087 

-
0,00224 

-
0,00105 

-
0,00038 0,00168 

-
0,00166 

-
0,00094 0,00017 

-
0,00245 

-
0,00128 

-
0,00214 

11/11/2016 
t+3 0,00165 0,00057 

-
0,00190 

-
0,00055 

-
0,00064 0,00084 

-
0,00215 0,00209 

-
0,00127 

-
0,00239 

-
0,00140 

-
0,00120 

10/11/2016 
t+2 

-
0,00105 0,00212 

-
0,00106 

-
0,00132 0,00030 

-
0,00016 

-
0,00147 0,00296 

-
0,00042 

-
0,00160 0,00066 

-
0,00139 

09/11/2016 
t+1 

-
0,00119 0,00375 

-
0,00108 

-
0,00064 0,00036 0,00003 

-
0,00148 0,00215 

-
0,00051 

-
0,00159 

-
0,00144 

-
0,00150 

08/11/2016 
t0 

-
0,00014 0,00161 

-
0,00010 

-
0,00050 0,00014 

-
0,00043 

-
0,00060 0,00363 0,00013 

-
0,00097 

-
0,00081 

-
0,00107 

07/11/2016 
t-1 

-
0,00072 

-
0,00035 

-
0,00077 

-
0,00058 0,00108 

-
0,00069 

-
0,00106 0,00247 0,00000 

-
0,00105 

-
0,00106 

-
0,00097 

04/11/2016 
t-2 

-
0,00061 0,00103 

-
0,00107 

-
0,00035 0,00115 0,00018 

-
0,00104 

-
0,00081 

-
0,00056 

-
0,00122 

-
0,00075 

-
0,00109 

03/11/2016 
t-3 

-
0,00052 0,00000 

-
0,00057 0,00005 0,00115 

-
0,00041 

-
0,00087 

-
0,00021 

-
0,00018 

-
0,00109 

-
0,00061 

-
0,00096 

02/11/2016 
t-4 0,00019 0,00078 

-
0,00036 

-
0,00059 0,00156 

-
0,00033 

-
0,00100 

-
0,00065 

-
0,00090 

-
0,00107 

-
0,00096 

-
0,00120 

01/11/2016 
t-5 

-
0,00006 0,00083 0,00021 

-
0,00068 0,00084 

-
0,00055 

-
0,00063 

-
0,00033 

-
0,00044 

-
0,00096 

-
0,00030 

-
0,00081 
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(Lanjutan) 

 

Tanggal 
hari 
ke-t LPKR LPPF LSIP MIKA PGAS PTBA PTPP PWON SCMA SILO SMGR SMRA 

 
 

Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA 

 
 

                        

15/11/2016 
t+5 0,00341 0,00141 0,00205 

-
0,00242 

-
0,00169 

-
0,00047 

-
0,00162 0,00427 0,00006 

-
0,00270 

-
0,00074 0,00068 

14/11/2016 
t+4 0,00174 0,00006 0,01066 

-
0,00281 

-
0,00181 

-
0,00169 

-
0,00093 0,00372 

-
0,00159 

-
0,00283 

-
0,00113 0,00278 

11/11/2016 
t+3 0,00277 0,00158 0,01375 

-
0,00276 

-
0,00161 0,00078 

-
0,00181 0,00255 

-
0,00127 

-
0,00296 

-
0,00200 0,00046 

10/11/2016 
t+2 0,00058 0,00157 0,00108 

-
0,00160 

-
0,00110 0,00066 0,00001 0,00070 

-
0,00113 

-
0,00062 

-
0,00120 0,00174 

09/11/2016 
t+1 0,00271 0,00095 0,00086 

-
0,00175 

-
0,00123 

-
0,00004 

-
0,00088 0,00042 

-
0,00059 

-
0,00187 

-
0,00108 0,00051 

08/11/2016 
t0 0,00068 0,00169 0,00259 

-
0,00100 

-
0,00080 0,00041 

-
0,00043 

-
0,00022 

-
0,00034 

-
0,00118 

-
0,00003 0,00260 

07/11/2016 
t-1 0,00536 0,00102 0,00091 

-
0,00116 

-
0,00052 0,00116 0,00000 

-
0,00051 

-
0,00001 0,00006 

-
0,00074 0,00356 

04/11/2016 
t-2 0,00166 0,00320 0,00122 

-
0,00103 

-
0,00044 0,00197 

-
0,00026 0,00073 

-
0,00033 

-
0,00112 

-
0,00083 0,00109 

03/11/2016 
t-3 0,00112 0,00227 0,00174 

-
0,00109 0,00001 0,00152 

-
0,00009 

-
0,00100 

-
0,00051 

-
0,00095 

-
0,00066 0,00174 

02/11/2016 
t-4 0,00098 0,00290 0,00148 

-
0,00088 

-
0,00011 0,00314 

-
0,00088 

-
0,00009 

-
0,00031 

-
0,00115 

-
0,00053 0,00525 

01/11/2016 
t-5 0,00218 0,00279 0,00072 

-
0,00084 0,00008 0,00172 

-
0,00043 

-
0,00041 

-
0,00053 

-
0,00114 0,00068 0,00393 
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(Lanjutan) 

 

Tanggal 
hari 
ke-t 

SSMS TLKM UNTR UNVR WIKA WSKT total ab 
tva 

Aab TVA St/√n T- Tabel 
T-

Hitung Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA Ab TVA 

                      

15/11/2016 t+5 0,00212 -0,00068 -0,00088 -0,00217 -0,00098 0,00457 -0,01062 -0,00035 0,00035 -1,00530 2,045 

14/11/2016 t+4 0,00108 0,00013 -0,00135 -0,00262 -0,00194 0,00047 -0,00886 -0,00030 0,00048 -0,61270 2,045 

11/11/2016 t+3 0,00273 -0,00069 -0,00011 -0,00244 -0,00073 -0,00068 0,00120 0,00004 0,00056 0,07079 2,045 

10/11/2016 t+2 0,00319 0,00002 0,00046 -0,00176 0,00394 -0,00068 0,00342 0,00011 0,00028 0,40675 2,045 

09/11/2016 t+1 0,00607 -0,00073 -0,00069 -0,00203 0,00102 -0,00028 -0,00175 -0,00006 0,00033 -0,17752 2,045 

08/11/2016 t0 0,00330 -0,00054 0,00080 -0,00114 0,00162 -0,00016 0,00879 0,00029 0,00025 1,18766 2,045 

07/11/2016 t-1 0,00329 -0,00092 -0,00024 -0,00128 0,00209 0,00045 0,00883 0,00029 0,00030 0,99565 2,045 

04/11/2016 t-2 0,00252 -0,00054 0,00013 -0,00125 0,00258 -0,00024 0,00390 0,00013 0,00023 0,55829 2,045 

03/11/2016 t-3 0,00433 -0,00002 0,00060 -0,00116 0,00097 0,00134 0,00597 0,00020 0,00023 0,86516 2,045 

02/11/2016 t-4 0,00602 -0,00074 0,00036 -0,00127 0,00081 -0,00019 0,01026 0,00034 0,00033 1,02301 2,045 

01/11/2016 t-5 0,00284 -0,00077 0,00054 -0,00097 -0,00003 0,00163 0,00910 0,00030 0,00024 1,27830 2,045 
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