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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris perbanding antara return
saham syariah dan non syariah LQ periode Februari 2016 — Januari 2017. Penelitian
menggunakan metode Purposive Sampling, yaitu pemilihan sampel berdasarkan
Kriteria tertentu, dan diperoleh jumlah sampel masing-masing saham syariah LQ 45
dan non syariah LQ 45 sebanyak 4 emiten. teknik yang digunakan adalah analis uji
beda dengan menggunakan uji Wilcoxon Signed-Rank Test. Hasil perhitungan
statistik diperoleh bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan return saham
syariah dan non syariah LQ 45 serta tidak terdapat perbedaan yang signifikan risiko
saham syariah dan non syariah LQ 45.

Kata Kunci: Return, Risiko, Saham syariah, Saham Non Syariah, LQ 45



ABSTRACT

This research is aimed to test the LQ 45 comparison between sharia and non sharia
sharing return emprically in period Februari 2016 until Januari 2017. This research
has used purposive sampling method, which choose sample according the certain
criteria and four emitens was obtained as the ammount of each LQ 45 of sharia and
non sharia sharing return. Wilcoxon signed-rank test was used to analyze different
test. Statistical research shows that no significant differences between LQ 45 of
sharia and non sharia sharing risk.

Keywords: Return,Risk, Sharia Share, Non Sharia Share, LQ 45
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Investasi pada hakikatnya merupakan penempatan sejumlah dana pada
saat ini dengan harapan untuk memperoleh keuntungan di masa mendatang.
Instrumen keuangan makro satu negara pada prinsipnya dibedakan menjadi dua
sektor, yaitu sektor keuangan dan sektor riil. Investasi pada aset-aset finansial
dilakukan di pasar uang dan pasar modal, misalnya berupa saham, obligasi,
waran, opsi, dan lain-lain. Sedangkan investasi pada aset-aset riil dapat
berbentuk pembelian aset produktif, pendirian pabrik, pembukaan
pertambangan, pembukaan perkebunan, dan sebagainya (Hadi, 2013: 3).

Pasar modal merupakan sarana yang mempertemukan antara pihak
yang memiliki kelebihan dana (surplus fund) dengan pihak yang kekurangan
dana (defisit fund), dimana yang diperdagangkan merupakan instrumen
keuangan dalam kerangka investasi. Dengan adanya pasar modal ini dapat
dimanfaatkan oleh para investor untuk melakukan investasi dan menjadi bagian
dari pelaku investasi yang bisa mendapatkan keuntungan dan dividen atas
investasi yang dilakukannya (Abdul Manan, 2009:31).

Dalam melakukan investasi di pasar modal diperlukan pengetahuan
yang cukup, pengalaman, serta naluri bisnis untuk menganalisis efek-efek
mana yang akan dibeli, mana yang akan dijual, dan mana yang tetap dimiliki.
Mereka yang berkecimpung dalam jual beli saham harus meninggalkan budaya

ikut-ikutan, berjudi, dan sebagainya yang tidak rasional serta harus mempunyai



ketajaman perkiraan masa depan perusahaan yang sahamnya akan dibeli atau
dijual. (Halim, 2005:4)

Salah satu instrumen yang paling populer yang dijual dipasar modal
adalah saham, yaitu tanda penyertaan modal seseorang atau pihak (badan
usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbataas. Dengan menyertakan
modal tersebut, maka pihak tersebut memiliki klaim atas pendapatan
perusahaan yang pada dasarnya terdapat dua bentuk keuntungan, yaitu dividen
dan capital gain. (Susilo, 2009: 27)

Investasi saham oleh para investor sesungguhnya adalah bermain
diantara ekspektasi masa depan. Investor merupakan pihak yang rasional yang
mempertimbangkan segala keputusan investasi atas dana yang dimiliki
memberikan probabilitas keuntungan (return) yang optimal. Hal ini memiliki
arti bahwa investor akan memilih portofolio yang memberikan keuntungan
tertentu dengan risiko yang rendah. Teori expectasy menjelaskan bahwa
investor memiliki pengharapan (ekpektasi) keuntungan tertentu dari investasi.
Investor akan meningkat psikologis investasi manakala probabilitas ekpektasi
keuntungan masa datang lebih besar dari probabilitas risiko yang muncul.
Teori expectasy ini diperkuat oleh sikap opportunistik investor sebagaimana
dijelaskan dalam motive theory bahwa investor merupakan pihak rasional
sehingga mereka akan menjatuhkan pilihan investasi apabila economic benefit
akan diperolehnya. (Hadi, 2013: 194).

Hadi (2013: 193) menjelaskan bahwa return investasi yang diharapkan

investor berkaitan dengan hal lain, yaitu risiko. Return dan risiko merupakan



hal yang sulit untuk dipisahkan. Terdapat kolerasi antara return dengan risiko.
Sebagaimana dalam teori portofolio bahwa semakin tinggi return yang
ditawarkan satu instrumen sekuritas maka semakin tinggi kandungan risiko
dalam sekuritas bersangkutan (high return high risk). Hal ini berarti bahwa
setiap ekpektasi di masa mendatang atas suatu investasi maka pasti terdapat
risiko potensial yang akan terjadi dari investasi yang bersangkutan. Sebagai
Investor sudah semestinya harus memahami risiko investasi dan mampu
mengambil sikap atas risiko tersebut. Khususnya ketika berinvestasi di pasar
modal berupa saham yang dianggap memiliki risiko yang sangat tinggi. Tetapi,
bagi investor yang mempunyai wawasan Yyang luas dan kemampuan
menganalisis, hal-hal yang berkaitan dengan risiko tersebut bisa diperkirakan
atau diperhitungkan sehingga bisa dilakukan tindakan-tindakan dalam
mengantisipasi hal tersebut.

Berinvestasi dalam pasar modal dapat dibedakan menjadi dua
macam, yaitu yang berbasis syariah dan non syariah. Hal mendasar yang
membedakan antara investasi syariah dan non syariah adalah  prinsip
didalamnya dimana setiap transaksi surat berharga di pasar modal yang sesuai
syariah harus dilakukan sesuai dengan ketetentuan syariat Islam sedangkan
dalam saham non syariah tidak terdapat ketentuan tersebut.! Sebuah saham
akan masuk dalam katagori saham syariah jika telah memenuhi syarat-syarat
tertentu yang telah ditetapkan dan tidak melakukan transaksi yang bertentangan

dengan syariah seperti margin trading, short selling dan sebagainya.

! http://www.ojk.go.id/id/kanal/pasar-modal/Pages/Syariah.aspx diakses tanggal 26 April
2017 pukul 22.32 WIB.
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Berbagai macam kegiatan investasi pada umumnya memiliki tujuan
yang sama, profitabilitas atau penghasilan (return). Untuk sampai pada tujuan
akhir yang diharapkan, seorang investor harus mengambil keputusan yang tepat
untuk memilih objek serta mempertimbangkan waktu dan kondisi. Pada
umumnya hubungan antara risiko (risk) dan tingkat pengembalian yang
diharapkan (expected rate of return) bersifat linier. Artinya, semakin tinggi
tingkat risiko, maka semakin tinggi pula tingkat pengembalian yang
diharapkan. Setelah menetapkan tujuan, langkah selanjutnya adalah melakukan
analisis terhadap suatu efek atau beberapa efek. Salah satu tujuan dari penilaian
ini adalah untuk melakukan identifikasi harga suatu efek (Irkhami, 2010: 211)

Penilaian keberhasilan investasi tidak saja ditentukan oleh tingkat
pengembalian yang tinggi sebagaimana terkonsep dalam ekonomi
konvensional. Dewasa ini kecenderungan motivasi berinvestasi mulai
mengalami pergeseran, di mana investasi tidak saja dipandang sebagai kegiatan
yang memberikan kepuasan finansial atau tingkat pengembalian yang tinggi,
namun juga kepuasan spiritual. Kecenderungan investasi semacam ini disebut
sebagai ethical investment, yakni investasi yang dapat dipertanggungjawabkan
secara sosial, karena menggunakan pertimbangan etika (ethical screening)
(Irkhami, 2010: 212).

Screening pada aspek kualitatif meliputi penilaian terhadap content
assets; 1) apakah perusahaan bergerak dalam sektor yang dilarang atau tidak;
2) apakah dalam prakteknya menggunakan unsur-unsur riba; 3) apakah

prakteknya mengandung maysir dan gharar. Proses ini akan menyingkirkan



berbagai saham yang memiliki aktifitas haram seperti riba, gharar, minuman
keras, judi, daging babi, rokok dan seterusnya. Screening pada aspek kuantitatif
mempertimbangkan hal-hal seperti debt and equity ratio dan valuasi atas hasil
appraisal bisnis yang bersangkutan (Irkhami, 2010: 214).

Adanya proses screening tersebut dapat menjadi pedoman bagi
masyarakat Indonesia yang mayoritas beragama Islam. Hal ini menjadi
alternatif bagi masyarakat selaku investor untuk berinvestasi pada saham yang
diyakini memiliki nilai kehalalan dan juga dapat menghasilkan tingkat retun
yang tinggi dengan risiko yang rendah.

Risiko dan return merupakan dua hal yang tidak terpisah, karena
pertimbangan suatu investasi merupakan trade-off dari kedua faktor ini.
Umumnya, risiko dan return mempunyai hubungan yang positif, semakin besar
risiko yang harus ditanggung, semakin besar return yang dikompensasikan.Salah
satu investasi pada bursa saham yang diyakini memberikan return yang tinggi
adalah pada jajaran saham-saham LQ 45 yang terdiri dari 45 saham yang likuid
dan memiliki kapitalisasi pasar yang besar. Saham-saham yang terdaftar dalam LQ
45 sudah termasuk dalam saham unggulan. Hal tersebut dapat dibuktikan dengan
return yang dihasilkan oleh saham-saham LQ 45 lebih tinggi daripada saham-
saham yang tidak masuk dalam daftar LQ 45.

Beberapa penelitian sebelumnya mengenai perbandingan antara saham
syariah dan non syariah seperti penelitan yang dilakukan Mutoharoh dan
Sutapa (2014) melakukan perbandingan saham berbasis syariah dengan saham
konvensional sebagai analisa kelayakan investasi bagi Investor muslim

mendapatkan hasil bahwa terdapat perbedaan yang signifikan antara kinerja



saham syariah dan konvensional. saham syariah memiliki kinerja yang lebih
baik dibandingkan dengan kinerja saham konvensional dengan return tertinggi
tahun 2012 sebesar 1.129,36% dengan risiko sebesar 37,49% yang diperoleh
pada saham Centrin Online Thk yang merupakan saham yang tergabung di
indeks saham syariah (ISSI).

Penelitian Jepransyah Putra & Syarief Fauzie (2015) tentang analisis
perbandingan kinerja reksa dana konvensional dengan reksa dana syariah di
Indonesia menghasilkan berdasarkan perhitungan tingkat pengembalian dan
risiko, diketahui bahwa tingkat pengembalian reksa dana syariah lebih besar
dibandingkan dengan reksa dana konvensional diikuti dengan risiko reksa dana
syariah yang lebih kecil dibandingkan dengan reksa dana konvensional, hasil
ini didukung dengan hasil signifikan uji beda dengan metode jensen ratio yang
membuktikan bahwa terdapat perbedaan kinerja antara reksa dana syariah dan
konvensional dimana rata-rata return reksa dana syariah mengungguli reksa
dana konvensional.

Difgi Aditya (2014) Mengenai Analisis Kinerja Saham: Perbandingan
Antara Saham Syariah Dan Non Syariah Menghasilkan bahwa terdapat
perbedaan yang signifikan antara return saham syariah dan non syariah diman
return yang dihasilkan saham syariah secara signifikan mengguuli return sham
non syariah selama empat tahun (2009-2012). Abdul Ghani Yazir tentang
Analisis perbandingan risiko dan tingkat pengembalian reksa dan syariah dan

reksa dana konvensional memberikan hasil bahwa hasil uji beda dengan Paired



T test terdapat perbedaan yang signifikan antara risiko reksa dana syariah dan
konvensional pada tahun 2010.

Sampai saat ini ada beberapa indeks pasar modal yang beredar di
masyarakat yang diperlukan sebagai sebuah indikator untuk mengamati harga-
harga sekuritas, salah satunya adalah indeks LQ 45. Indeks LQ 45 merupakan
index pasar modal yang berisi 45 saham-saham baik saham syariah atau non
syariah yang paling aktif diperdagangkan. Indeks LQ 45 ini dibentuk karena
melihat pasar modal di Indonesia yang masih tergolong transaksinya tipis (thin
market), yaitu pasar modal yang sebagian besar sekuritasnya kurang aktif
diperdagangkan. Oleh karena itu dibutuhkanlah indeks LQ 45 sebagai indikator
saham-saham yang aktif diperdagangkan yang memungkinkan mempunyai
return yang tinggi (Hartono, 2014: 156).

Berpijak pada penelitian sebelumnya, maka penelitian ini mencoba
untuk meneliti kembali perbandingan return dan risiko antara saham syariah
dan non syariah. Dan berdasarkan pada latar belakang diatas, penulis tertarik
untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan mengangkat judul “Analisis
Perbandingan Return dan Risiko antara Saham Syariah dengan Saham Non
Syariah LQ 45 Periode Februari 2016 — Januari 2017
. Rumusan Masalah

Berdasarkan Uraian diatas, maka masalah yang akan dikaji dalam
penelitian ini adalah:

1. Apakah terdapat perbedaan return antara saham syariah dan non syariah LQ

45 periode Februari 2016-Januari 20177



2. Apakah terdapat perbedaan risiko antara saham syariah dan non syariah LQ
45 periode Februari 2016-Januari 2017?
C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini
adalah:
1. Untuk mengetahui perbedaan return antara saham berbasis syariah dan non
syariah LQ 45
2. Untuk mengetahui perbedaan risiko antara saham berbasis syariah dan non
syariah LQ 45
D. Manfaat Penelitian
1. Bagi penulis:
a. Menambah pengetahuan tentang cara menilai return dan risiko saham
syariah dan non syariah.
b. Menambah pengetahuan tentang pasar modal baik yang berbasis
syariah atau non syariah
2. Bagi Investor
Dapat memberikan informasi atau masukan kepada investor yang akan
berinvestasi dalam pengambilan keputusan, sehingga mampu memilih

saham yang tepat untuk berinvestasi.

E. Sistematika Penulisan
Untuk memperoleh gambaran yang utuh atas penelitian ini, maka
dalam penulisannya dibagi menjadi 5 (lima) bab, dengan rincian sebagai

berikut:



BAB |

BAB Il

BAB Il

BAB IV

: PENDAHULUAN

Bab ini berisi tentang latar belakang masalah yang menampilkan
pemikiran secara garis besar yang menjadi alasan dibuatnya
penelitian ini, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat

penelitian, serta sistematika penulisan.

: LANDASAN TEORI

Bab ini menjelaskan tentang dasar-dasar teori yang melandasi
penelitian yang berhubungan dengan tema penelitian yaitu:
Investasi, ivestasi dalam pandangan Islam, tipe-tipe investasi,
pasar modal. Pasar modal syariah, peranan pasar modal, saham,
return, risiko, mekanisme perdagangan efek syariah, indeks pasar
modal. penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan perumusan

hipotesis.

: METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan tentang variabel penelitian, definisi
operasional, jenis dan sumber data, metode dalam pengumpulan

data, serta analisis data.

: HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi menjelaskan tentang deskripsi obyek penelitian,

analisis data, dan pembahasan hasil analisis data.



BAB V

10

: PENUTUP
Bab ini berisi kesimpulan dan saran dari hasil penelitian yang

telah dilakukan.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan perhitungan, analisis data, pengujian hipotesis dan
pembahasan yang telah dilakukan, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai
berikut:

1. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham syariah LQ
45 dan saham non syariah LQ 45 periode Februari 2016 — Januari 2017.
Perbedaan pengelolaan antara saham syariah dan non syariah tidak
menjadikan perbedaan kinerja saham tersebut dalam menghasilkan return.
Hal tersebut menunjukkan bahwa reurn saham syariah dan non syariah
relatif tidak terdapat perbedaan.

2. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara risiko saham syariah LQ
45 dan saham non syariah LQ 45 periode Februari 2016 — Januari 2017.

Perbedaan pengelolaan antara saham syariah dan non syariah tidak
menjadikan saham tersebut berbeda pada tingkat risiko. Dari hasil
penelitian menunjukkan bahwa risiko saham syariah dan non syariah
relatif tidak terdapat perbedaan.

B. Implikasi
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa
return dan risiko saham syariah dan non syariah LQ 45 periode Februari 2016
— Januari 2017 tidak terdapat perbedaan yang signifikan. Hal ini berarti

bahwa return dan risiko saham syariah dan non syariah tidak terdapat

80
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perbedaan walaupun dalam pengelolaan saham itu sendiri terdapat perbedaan
antara syariah dan non syariah. Saham syariah yang didalamnya terdapat
proses screening dan saham syariah yang tidak terdapat proses screening
relatif tidak terdapat perbedaan. Bisa dikatakan bahwa kinerja saham syariah
dan non syariah sama dalam menghasilkan return investasi. Oleh karena itu
harapan investor untuk mendapatkan investasi terbaik tergantung bagaimana
investor tersebut dapat membentuk suatu investasi portofolio yang efisien dan
optimal.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh, maka peneliti memberikan saran

sebagai berikut:

1. Bagi investor sebaiknya pengumuman penetapan listing di Indeks pasar
modal seperti LQ 45 dapat dijadikan sebagai informasi dalam memilih
saham untuk investasinya. Tidak hanya melihat dari sisi return saja akan
tetapi resiko yang dihadapi haruslah diketahui juga untuk masa-masa yang
akan datang.

2. Bagi calon investor, alangkah baiknya untuk memilih saham syariah untuk
berinvestasi. Selain faktor kesesuaian saham tersebut dengan syariat islam,
saham syariah patut dipertimbangkan karena saham syariah terbukti
mampu memberikan return yang tidak kalah dengan saham non syariah.

3. Bagi penelitian selanjutnya, sebaiknya penelitian dilakukan dengan

mencari variabel lain seperti memperbandingkan obligasi atau reksa dana,
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selain itu kriteria sampel perlu diperluas sehingga bisa mendapatkan

sempel yang lebih banyak dan objektif.
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LAMPIRAN 1

Daftar Penelitian Sebelumnya

sebagai
analisa
kelayakan
investasi bagi
investor

muslim

No Peneliti Judul Variabel Alat Hasil
Analisis
Statistik
1. |Rezki  Deny | analisis Return Uji Beda | Tidak  terdapat
(2013) Skripsi | perbandingan | dan Risiko | Rata- perbedaan  yang
IAIN risiko dan Saham Rata Dua | signifikan antara
Semarang return saham Sampel | return dan risiko
jakarta (2 paired | saham JII dan LQ
islamic index sample T | 45
dan lg 45 Test)
periode
januari 2012
- februari
2013
2. | Mutoharoh dan | perbandingan | Return Uji Beda | Terdapat
Sutapa (2014) | saham dan Risiko | One perbedaan  yang
Jurnal berbasis Sample | signifikan  pada
Akuntansi syariah T test Kinerja saham
Indonesia dengan syariah dan
UNISULA saham saham
Semarang konvensional konvensional




Abdul  Ghani | ANALISIS Return Independ | Investasi pada
Yazir dan | PERBANDI | dan Risiko | ent reksa dana
Suhardi Jurnal | NGAN Sample- | syariah lebih
of Accounting | RISIKO T  Test | menguntungkan
Fakultas DAN dan dan tidak lebih
Ekonomi TINGKAT Paired-T | beresiko daripada
Universitas PENGEMBA Test berinvestasi pada
Bangka LIAN reksa dana
Belitung REKSA konvensional

DANA

SYARIAH

DAN

REKSA

DANA

KONVENSI

ONAL
lin Ade Irianti | ANALISIS Risiko dan | Uji beda | Tidak  terdapat
(2012) Skripsi | PERBANDI | Pengemba | Independ | perbedaan  yang
UIN  SUKA | NGAN lian ent signifikan antara
Yogyakarta TINGKAT (return) Sample t | kinerja reksa dana

RISIKO test syariah dan

DAN konvensional baik

PENGEMBA dalam return atau

LIAN risiko

REKSA

DANA

CAMPURA




N SYARIAH
DAN

REKSA

DANA

CAMPURA

N

KONVENSI

ONAL
Difgi  Aditya | ANALISIS Return Uji beda | Terdapat
(2014) Thesis | KINERJA dan Risiko | return perbedaan  yang
Fakultas SAHAM: dan signifikan antara
Ekonomika PERBANDI risiko return saham
dan Bisnis | NGAN syariah dan non
UGM ANTARA syariah dan tidak
Yogyakarta SAHAM terdapat

SYARIAH perbedaan  yang

DAN NON signifikan antara

SYARIAH risiko saham

syariah dan non

syariah.




LAMPIRAN 2

Daftar Saham LQ 45 periode Februari 2016 -Juli 2016

No Sﬁﬁgren Nama Saham
1 AALI Astra Agro Lestari Tbk

2 ADHI Adhi Karya (Persero) Tbk

3 ADRO Adaro Energy Tbhk

4 AKRA AKR Corporindo Thk

5 ANTM Aneka Tambang (Persero) Thk

6 ASII Astra International Thk

7 ASRI Alam Sutera Realty Tbk

8 BBCA Bank Central Asia Thk

9 BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Thk
10 BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk
11 BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk
12 BMRI Bank Mandiri (Persero) Thk

13 BMTR Global Mediacom Tbk

14 BSDE Bumi Serpong Damai Tbhk

15 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk

16 GGRM Gudang Garam Tbk.

17 HMSP H.M. Sampoerna Thk

18 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Thk
19 INCO Vale Indonesia Thk

20 INDF Indofood Sukses Makmur Thk

21 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Thk

22 JSMR Jasa Marga (Persero) Thk

23 KLBF Kalbe Farma Tbhk

24 LPKR Lippo Karawaci Thk

25 LPPF Matahari Department Store Tbhk

26 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk
27 MNCN Media Nusantara Citra Tbk




Kode

No Saham Nama Saham

28 MPPA Matahari Putra Prima Thk

29 MYRX Hanson International Thk

30 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Thk
31 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Thk
32 PTPP PP (Persero) Thk

33 PWON Pakuwon Jati Tbk

34 SCMA Surya Citra Media Thk

35 SILO Siloam International Hospitals Tbk

36 SMGR Semen Indonesia (Persero) Thk

37 SMRA Summarecon Agung Thk

38 SRIL Sri Rejeki Isman Tbhk

39 SSMS Sawit Sumbermas Sarana Thk

40 TBIG Tower Bersama Infrastructure Tbk

41 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Thk
42 UNTR United Tractors Thk

43 UNVR Unilever Indonesia Tbk

44 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk

45 WSKT Waskita Karya (Persero) Tbk

Sumber: Indonesia Stock Exchange




Date

Jan 01, 2017
Dec 01, 2016
Nov 01, 2016
Oct 01, 2016
Sep 01, 2016
Aug 01, 2016
Jul 01, 2016

Jun 01, 2016
May 10, 2016
May 01, 2016
Apr 01, 2016
Mar 01, 2016
Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

2,360.00

2,440.00

2,407.79

2,611.53

2,972.70

2,759.70

2,713.40

2,222.58

2,389.27

2,417.05

2,430.94

2,593.01

2,444.83

High

2,590.00

2,620.00

2,660.00

2,759.70

3,065.30

3,139.39

2,843.05

2,778.22

2,463.36

2,560.59

2,528.18

2,611.53

2,694.87

LAMPIRAN 3
Historical Price WIKA

Low

2,340.00

2,270.00

2,241.10

2,361.49

2,305.92

2,750.44

2,620.79

2,222.58

Close

2,570.00

2,360.00

2,430.00

2,380.01

2,593.01

3,000.48

2,759.70

2,741.18

20.35 Dividend

2,037.36

2,403.16

2,245.73

2,389.27

2,412.42

Vi

2,222.58

2,454.09

2,417.05

2,412.42

2,593.01

Adj Close*

2,570.00

2,360.00

2,430.00

2,380.01

2,593.01

3,000.48

2,759.70

2,741.18

2,222.58

2,454.09

2,417.05

2,412.42

2,593.01

Volume

455,925,400

367,058,500

500,523,837

169,393,160

734,936,228

316,979,836

221,620,982

444,248,691

176,150,724

162,768,414

462,781,671

347,603,650

267,888,911



Date

Jan 01, 2017
Dec 01, 2016
Nov 01, 2016
Oct 01, 2016
Sep 01, 2016
Aug 01, 2016
Jul 01, 2016

Jun 01, 2016
May 11, 2016
May 01, 2016
Apr 01, 2016
Mar 01, 2016
Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

3,810.00

4,039.52

3,925.46

4,020.51

4,134.57

3,678.34

3,744.87

3,516.76

3,469.24

3,611.81

3,507.25

3,706.85

3,683.09

High

3,840.00

4,039.52

4,049.03

4,210.61

4,457.73

4,609.81

3,963.48

3,782.89

3,535.77

3,702.10

3,754.38

3,816.16

3,816.16

LAMPIRAN 4
Historical Price PTPP

Low

3,440.00

3,510.00

3,687.84

3,820.91

3,773.39

3,630.82

3,592.80

3,421.71

Close

3,590.00

3,810.00

4,039.52

3,915.96

3,982.49

4,134.57

3,668.84

3,706.85

30.58 Dividend

3,136.57

3,374.19

3,488.24

3,464.48

3,583.29

vii

3,516.76

3,483.49

3,668.84

3,507.25

3,706.85

Adj Close*

3,590.00

3,810.00

4,039.52

3,915.96

3,982.49

4,134.57

3,668.84

3,706.85

3,516.76

3,483.49

3,668.84

3,507.25

3,706.85

Volume

288,345,700

313,990,119

142,194,411

164,686,626

246,680,640

319,389,197

150,318,661

226,176,166

105,740,129

89,138,229

123,741,013

169,246,660

101,179,255



Date

Jan 01, 2017
Dec 01, 2016
Nov 01, 2016
Oct 01, 2016
Sep 01, 2016
Aug 01, 2016
Jul 01, 2016

Jun 01, 2016
May 01, 2016
Apr 06, 2016
Apr 01, 2016
Mar 01, 2016
Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

2,550.00

2,550.00

2,620.00

2,640.00

2,760.00

2,770.00

2,520.00

2,530.00

2,400.00

2,020.00

1,930.00

1,760.00

1,670.00

High

2,680.00

2,650.00

2,620.00

2,740.00

2,800.00

2,860.00

2,860.00

2,580.00

2,660.00

2,395.00

2,045.00

2,000.00

1,775.00

LAMPIRAN 5
Historical Price WSKT

Low

2,500.00

2,290.00

2,120.00

2,560.00

2,380.00

2,670.00

2,490.00

2,360.00

2,330.00

Close

2,560.00

2,570.00

2,550.00

2,620.00

2,620.00

2,790.00

2,770.00

2,550.00

2,510.00

15.4391 Dividend

1,995.00

1,880.00

1,725.00

1,615.00

viii

2,345.00

2,005.00

1,930.00

1,735.00

Adj Close*

2,560.00

2,570.00

2,550.00

2,620.00

2,620.00

2,790.00

2,770.00

2,550.00

2,510.00

2,345.00

2,005.00

1,930.00

1,735.00

Volume

302,575,600

323,455,500

617,693,900

407,030,300

715,988,300

741,254,000

796,336,300

1,080,894,600

1,155,458,000

531,388,700

484,378,900

797,679,800

792,755,300



Date

Jan 01, 2017
Dec 01, 2016
Nov 01, 2016
Oct 01, 2016
Sep 01, 2016
Aug 01, 2016
Jul 01, 2016

Jun 10, 2016
Jun 01, 2016
May 01, 2016
Apr 01, 2016
Mar 01, 2016
Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

1,740.00

1,830.00

1,525.00

1,525.00

1,590.00

1,420.00

1,395.00

1,470.00

1,510.00

1,835.00

1,430.00

1,435.00

1,320.00

High

1,780.00

1,905.00

1,835.00

1,595.00

1,625.00

1,665.00

1,535.00

1,595.00

1,595.00

1,840.00

1,830.00

1,535.00

1,480.00

LAMPIRAN 6
Historical Price LSIP

Low

1,550.00

1,650.00

1,380.00

1,450.00

1,455.00

1,410.00

1,345.00

1,330.00

1,405.00

1,525.00

1,425.00

1,335.00

1,210.00

Close

1,550.00

1,740.00

1,815.00

1,525.00

1,495.00

1,600.00

1,405.00

37 Dividend

1,380.00

1,450.00

1,535.00

1,820.00

1,430.00

1,425.00

Adj Close*

1,550.00

1,740.00

1,815.00

1,525.00

1,495.00

1,600.00

1,405.00

1,380.00

1,450.00

1,535.00

1,820.00

1,430.00

1,425.00

Volume

377,296,200

195,091,600

657,659,500

383,440,700

370,370,000

1,057,140,900

495,499,700

339,448,000

281,625,000

219,170,200

286,001,000

267,858,100

306,745,300



Date

Jan 01, 2017
Dec 01, 2016
Nov 01, 2016
Oct 01, 2016
Sep 01, 2016
Aug 01, 2016
Jul 01, 2016

Jun 01, 2016
May 01, 2016
Apr 01, 2016
Apr 01, 2016
Mar 01, 2016
Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

11,675.00

10,900.00

12,250.00

12,200.00

11,550.00

11,600.00

10,900.00

10,350.00

10,450.00

11,300.00

11,000.00

11,350.00

11,425.00

High

12,325.00

11,875.00

12,975.00

12,400.00

12,250.00

12,250.00

12,000.00

10,925.00

10,675.00

11,300.00

11,500.00

12,300.00

11,825.00

LAMPIRAN 7
Historical Price BBRI

Low

11,575.00

10,775.00

10,425.00

11,825.00

11,500.00

11,475.00

10,700.00

9,900.00

9,525.00

Close

11,725.00

11,675.00

10,900.00

12,200.00

12,200.00

11,650.00

11,525.00

10,800.00

10,350.00

311.661 Dividend

10,050.00

10,650.00

10,425.00

10,750.00

10,350.00

11,425.00

11,075.00

11,225.00

Adj Close*

11,725.00

11,675.00

10,900.00

12,200.00

12,200.00

11,650.00

11,525.00

10,800.00

10,350.00

10,350.00

11,425.00

11,075.00

11,225.00

Volume

306,967,600

407,695,500

667,064,400

361,286,100

481,083,100

659,548,000

474,003,300

460,866,700

533,619,500

440,973,000

513,301,300

698,203,800

422,602,80



Date

Jan 01, 2017

Dec 01, 2016

Dec 01, 2016

Nov 01, 2016

Oct 01, 2016

Sep 01, 2016

Aug 01, 2016

Jul 01, 2016

Jun 01, 2016

May 01, 2016

Apr 15, 2016

Apr 01, 2016

Mar 01, 2016

Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

15,500.00

14,300.00

15,500.00

15,950.00

14,850.00

14,375.00

13,375.00

13,100.00

13,100.00

13,300.00

13,475.00

13,100.00

13,300.00

High

15,875.00

15,550.00

15,650.00

16,200.00

16,000.00

15,500.00

14,675.00

13,450.00

13,300.00

13,450.00

13,925.00

13,575.00

13,550.00

LAMPIRAN 8
Historical Price BBCA

Low Close
14,950.00 15,300.00
70 Dividend
14,125.00 15,500.00
13,950.00 14,300.00
15,350.00 15,525.00
14,800.00 15,700.00
14,375.00 15,050.00
13,200.00 14,450.00
12,625.00 13,325.00
12,875.00 13,000.00
105 Dividend
12,775.00 13,050.00
13,050.00 13,300.00
12,875.00 13,475.00
12,750.00 13,100.00

Xi

Adj Close*

15,300.00

15,500.00

14,300.00

15,525.00

15,700.00

15,050.00

14,450.00

13,325.00

13,000.00

13,050.00

13,300.00

13,475.00

13,100.00

Volume

212,042,300

386,833,300

466,344,100

305,708,500

422,722,700

500,606,800

486,707,800

364,043,300

320,311,200

216,387,400

349,805,700

425,202,500

375,415,800



Date

Jan 01, 2017
Dec 01, 2016
Nov 01, 2016
Oct 01, 2016
Sep 01, 2016
Aug 01, 2016
Jul 01, 2016

Jun 01, 2016
May 01, 2016
Apr 01, 2016
Mar 18, 2016
Mar 01, 2016
Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

5,525.00

5,200.00

5,600.00

5,600.00

5,875.00

5,400.00

5,225.00

4,720.00

4,580.00

5,100.00

5,075.00

4,950.00

4,990.00

High

5,800.00

5,650.00

5,725.00

5,625.00

5,875.00

5,975.00

5,700.00

5,275.00

4,800.00

5,300.00

5,450.00

5,675.00

5,200.00

LAMPIRAN 9
Historical Price BBNI

Low Close
5,400.00 5,700.00
5,200.00 5,525.00
4,810.00 5,175.00
5,150.00 5,575.00
5,300.00 5,550.00
5,400.00 5,875.00
5,100.00 5,350.00
4,600.00 5,200.00
4,270.00 4,800.00
4,570.00 4,585.00

122.534 Dividend

4,965.00 5,200.00
4,835.00 5,075.00
4,850.00 4,910.00

xii

Adj Close*

5,700.00

5,525.00

5,175.00

5,575.00

5,550.00

5,875.00

5,350.00

5,200.00

4,800.00

4,585.00

5,200.00

5,075.00

4,910.00

Volume

369,395,300

275,764,300

554,536,900

459,875,100

590,547,900

642,118,700

505,065,300

548,233,200

681,987,300

565,043,500

538,886,100

840,054,400

532,149,300



Date

Jan 01, 2017
Dec 01, 2016
Nov 01, 2016
Oct 01, 2016
Sep 01, 2016
Aug 01, 2016
Jul 01, 2016

Jun 01, 2016
May 01, 2016
Apr 01, 2016
Mar 30, 2016
Mar 01, 2016
Feb 01, 2016

Jan 01, 2016

Open

11,575.00

10,500.00

11,475.00

11,325.00

11,100.00

10,225.00

9,500.00

9,000.00

9,625.00

10,225.00

9,475.00

9,600.00

9,250.00

High

11,600.00

11,725.00

11,900.00

11,650.00

11,750.00

11,950.00

10,475.00

9,700.00

9,875.00

10,450.00

10,375.00

10,400.00

9,600.00

LAMPIRAN 10
Historical Price BMRI

Low Close
10,900.00 10,900.00
10,500.00 11,575.00
10,025.00 10,500.00
10,750.00 11,475.00
10,500.00 11,200.00
10,200.00 11,225.00

9,325.00 10,100.00
8,850.00 9,525.00
8,650.00 9,025.00
9,275.00 9,650.00

261.45 Dividend

9,375.00 10,300.00
9,175.00 9,550.00
9,000.00 9,600.00

xiii

Adj Close*

10,900.00

11,575.00

10,500.00

11,475.00

11,200.00

11,225.00

10,100.00

9,525.00

9,025.00

9,650.00

10,300.00

9,550.00

9,600.00

Volume

274,601,300

317,152,000

540,957,200

410,394,700

443,261,400

688,710,400

584,335,700

371,321,100

478,747,300

330,929,200

493,923,800

599,312,800

435,326,700



LAMPIRAN 11
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