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ABSTRAK

Perusahaan yang menerapkan Kkebijakéinancial leverage akan
meningkatkan nilai hutang perusahaan yang bersangkutan, yang berarti
perusahaan harus menanggung biaya modal dan resiko keuangan yang tinggi.
Dengan adanydinancial leveragediharapkan perusahaan dapat meningkatkan
produktifitas, sehingg&eturn On EquitydanEarning Per Share@kan meningkat
pula. ROE dan EPS yang tinggi akan semakin menarik para investor dan calon
investor dalam rangka pembagian deviden yang akan dibagikan oleh perusahaan.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengdindncial leverageterhadap
Return On EquityROE) danEarning Per ShargEPS) pada perusahaan yang
masuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Objek dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan yang masuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI) dengan pengambilan sampel melalui kriteris tertentu. Data yang digunakan
adalah laporan keuangan tahunan perusahaan yang masuk ISSI tahun 2014-2015
melalui website www.idx.go.id. Metode pengolahan data yang digunakan adalah
analisis regresi data panel. Hasil penelitian ini menunjukkan bdimaacial
leverage berpengaruh positif terhadaBeturn On Equity(ROE) sedangkan
financial leveragderhadap Earning Per Sha(EPS) berpengaruh negatif.

Kata Kunci: Financial leverage Return On EquityROE), Earning Per Share
(EPS) dan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)



ABSTRACT

Companies that implement policies, financial leverage will increase the
value of corporate debt is concerned, which means that the company must bear
the cost of capital and financial risks are high. With the company's financial
leverage is expected to increase productivity, so the return on equity and earning
per share will also rise. ROE and EPS will be increasingly attractive to investors
and potential investors in the context of the dividend that will be distributed by the
company. This study aimed to analyze the effect of financial leverage on Return
On Equity (ROE) and Earning Per Share (EPS) at the companies included in the
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Objects in this study are all companies
included in the Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) with sampling through
certain kriteris. The data used are annual financial reports of companies that go
through the website ISSI 2014-2015 www.idx.go.id. Data processing method used
is the panel data regression analysis. The results of this study indicate that
financial leverage positive effect on Return On Equity (ROE), while financial
leverage on Earning Per Share (EPS) of negative influence.

Keywords: Financial leverage, return on equity (ROE), Earning Per Share (EPS)
and the Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal memiliki peranan yang sangat penting bagi
perekonomian suatu negara. Hal itu dikarenakan pasar modal menjalankan
dua fungsi utama, yaitu sebagai sarana bagi pendanaan usaha atau menjadi
sarana bagi perusahaan untuk mendapatkan dana dari masyarakat pemodal
(investor). Dana yang diperoleh perusahaan melalui pasar modal dapat
digunakan untuk penambahan modal kerja, ekspansi, pengembangan usaha
dan lain-lain. Selain itu fungsi yang kedua adalah pasar modal menjadi sarana
bagi masyarakat untuk berinvestasi.

Seiring perkembangan pasar modal konvensional, berkembang pula
pasar modal syariah dimana pasar modal ini menjalankan operasionalnya
dengan tidak bertentangan dengan prinsip syariah. Perkembangan pasar
modal syariah yang pesat menjadikan emiten perlu menerbitkan efek syariah
untuk menggalang dana lebih besar dari investor. Efek syariah memiliki
keunggulan dari segi keluasan jangkauannya. la dapat diperdagangkan di
pasar modal konvensional maupun syariah (dapat dibeli oleh investor syariah
maupun investor konvensional). Sedangkan efek konvensional tidak dapat
diperdagangkan di pasar modal syariah.

Investasi syariah di Indonesia sendiri sudah mulai berkembang. Hal
tersebut dikarenakan adanya peningkatan kemudahan akses ke pasar modal

syariah Indonesia khususnya investor syariah. Selain itu, sebagai bentuk



dukungan, Bursa Efek Indonesia (BEI) telah meluncurkan Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) pada tahun 2011 yang sebelumnya telah ada Jakarta
Islamic Indeks (JIl) dan juga adaya fatwa DSN MUl No. 80 tentang
Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat
Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek. Kemajuan efek syariah dapat dilihat
dari jumlah investor yang ada sampai tahun 2016 ini sebanyak 4.908 yang
tumbuh sebesar 111%

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) merupakan indeks saham
yang keseluruhan saham syariah yang tercatat di BEI dan terdaftar di Daftar
Efek Syariah (DES). Daftar Efek Syariah (DES) merupakan kumpulan efek-
efek syariah yang telah dikeluarkan oleh Badan Pengawas Pasar Modal dan
Lembaga Keuangan. Daftar efek syariah tersebut merupakan panduan
investasi bagi reksadana syariah dalam menempatkan dana kelolaannya serta
juga dapat digunakan oleh investor yang mempunyai keinginan untuk
berinvestasi pada portofolio efek syariah.

Konstituen dari Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) terdiri dari
beberapa sektor seperti halnya di Bursa Efek Indonesia (BEI), yaitu sektor
utama yang terdiri dari dua sektor, sektor jasa terdiri dari empat sektor, dan
sektor manufaktur yang terdiri dari tiga sektor. Disamping itu terdapat pula
konstituen yang termasuk non sektor. Hanya saja yang membedakan adalah
jenis usaha beserta operasionalnya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip

syariah.

! http://www.beritasatu.com/edukasi/389687-bei-raih-penghargaan-tertinggi-efek-syariah.html
diakses pada 27 Oktober 2016 pukul 09.15




Perusahaan selalu membutuhkan dana (modal) yang cukup dalam
menjalankan aktivitas operasinya untuk memacu pertumbuhan usaha yang
baik dalam rangka meningkatkan keuntungan yang maksimal. Tak terkecuali
semua perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).

Agar kebutuhan modal suatu perusahaan tesebut terpenuhi,
perusahaan dapat menggunakan modal dari internal maupun eksternal. Modal
internal dapat didapat dari modal pemilik perusahaan itu sendiri. Sedangkan
modal eksternal yakni modal yang didapat dari luar perusahaan dengan cara
mencari pinjaman (hutang) dan penerbitan surat berharga dengagocara
publik ke pasar modal. Dikarenakan terbatasnya modal internal, biasanya
perusahaan mengambil alternatif untuk mencari tambahan dana dari eksternal.

Keputusan perusahaan untuk menggunakan dana dari pihak eksternal
tersebut, akan menimbulkan konsekuensi dalam memenuhi kewajibannya
kepada pemilik dana, disamping perusahaan juga harus terus menambah
keuntungannya. Penggunaan dana yang memiliki beban yang tetap disebut
dengan istilahfinancial leverage. Penerapan kebijakafinancial leverage
akan meningkatkan nilai hutang perusahaan, yang berarti perusahaan harus
menanggung risiko keuangafin@ncial risk) yang tinggi, dikarenakan nilai
hutang akan menjadi lebih besar karena perusahaan selain harus membayar
pinjaman pokok, juga harus membayar bunga pinjaman rutin sampai hutang
tersebut jatuh tempo.

Bagi perusahaan yang sahamnya bukan merupakan saham syariah

(dalam hal ini tidak sesuai dengan prinsip-prinsip syariah), kemungkinan



besar untuk menggunakan dana dari pihak eksternal (hutang) lebih tinggi.
namun, tidak demikian dengan perusahaan yang sahamnya termasuk saham
syariah (terdaftar di 1SSI). Dimana dengan adanya risiko pinjaman yaitu
perusahaan harus membayar bunga pinjaman sesuai porsi hutang yang
dilakukan perusahaan tersebut, terdapat ketentuan mengenai batasan rasio
atas bunga yang akan diberikan untuk membayar hutang-hutang perusahaan
itu sendiri.

Ketentuan mengenai bunga dalam ISSI yaitu antara lain mengenai
rasio antara total utang yang berbasis bunga dibandingkan dengan total
assetnya tidak boleh lebih dari 45%. Kemudian untuk total pendapatan bunga
& pendapatan non halal lainnya dibandingkan dengan dengan total
pendapatan usahaefenue) dan pendapatan lain-lain tidak boleh lebih dari
10%.

Kebijakan Financial leverage yang dilakukan perusahaan bertujuan
untuk meningkatkan keuntungan. Peningkatan keuntungan perusahaan
berdampak pada meningkatmgiurn on equity (ROE) darearning per share
(EPS) perusahaan. Sehingga, apabila terjadi peningkatan pinjaman, secara
otomatis ROE perusahaan akan mengalami peningkatan (memiliki pengaruh
yang positif), begitu pula dengan EPS. Namun, apakah hal tersebut masih
akan berlaku untuk perusahaan yang sahamnya merupakan saham syariah
dimana terdapat batasan mengenai rasio bunga dari suatu pinjaman.

Dalam beberapa penelitian terdapat hasil yang berpengaruh positif

antarafinancial leverage terhadap ROE dan EPS pada sektor-sektor tertentu,



seperti penelitian yang dilakukan oleh Meiliana Stevani Aulia pada tahun
2013 yang meneliti pada sub sektor telekomunikasi. Namun ada pula
penelitian yang dilakukan oleh Abdul Hamid, dkk, tahun 2015 yang berfokus
pada sektor industri dasar dan kimia, dengan hasil penelitian yang hanya
berpengaruh positif hanya dari satu sisi saja yaitu terhadap EPS, sedangkan
terhadap ROE tidak berpengaruh.

Hal-hal yang membedakan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya adalah objek penelitian. Penelitian ini meneliti semua perusahaan
yang masuk di ISSI (Indeks Saham Syariah Indonesia). Selain itu tahun
penelitian ini adalah tahun 2014-2015. Perbedaan yang lain adalah mengenai
permasalahan atau isu yang diangkat.

Alasanfinancial leverage diteliti adalah karen&everage merupakan
salah satu strategi yang dapat diambil perusahaan dalam meningkatkan laba
per lembar sahamnya tanpa harus kehilangan hak pengendalian terhadap
perusahaan itu sendiri. Selain itu, arti harfiah déevetage” sebenarnya
adalah kekuatan pengungkit, berasal dari kateve” yang berarti
pengungkit. Sementarfanancial leverage adalah penggunaan utang, dimana
dana yang berasal dari utang mempunyai beban tetap yang berupa bunga.
Financial leverage sebagaimana telah didefinisikan, menyangkut penggunaan
dana yang diperoleh pada biaya tetap dengan harapan bisa meningkatkan
bagian pemilik modal sendiri. (Husnan, 1995: 334)

Pemilihan variabel dependen (ROE dan EPS) ditujukan untuk

mengetahui pengaruhnya terhadap profit apabila dilihat dari perspektif



pemegang saham. Pada umumnya pemegang saham dan calon pemegang
saham tertarik dengan nilagturn on equity (ROE) dan arning per share
(EPS) yang tinggi. Hal ini dikarenakaaurn on equity (ROE) danearning
per share (EPS) berkaitan dengan pembagian deviden perusaRetam on
equity (ROE) merupakan ukuran yang mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bagi investor, sedangkan
earning per share (EPS) menggambarkan jumlah rupiah yang diperoleh
untuk setiap lembar saham. Semakin tinggi ROE dan EPS suatu perusahaan,
maka investor akan semakin tertarik untuk menanamkan modalnya. Karena
kedua hal tesebut merupakan indikator keberhasilan perusahaan.

Berdasarkan latar belakang di atas, penyusun melakukan penelitian
dengan judul’Pengaruh Financial leverage Terhadap Return On Equity
(ROE) dan Earning Per Share (EPS) pada Perusahaan yang Terdaftar di

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka rumusan masalah
yang dibahas dalam penelitian ini adalah:
1. Apakahfinancial leverage berpengaruh terhadagturn on equity (ROE)
pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

tahun 2014-2015?



2. Apakahfinancial leverage berpengaruh terhadagarning per share (EPS)

pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

tahun 2014-2015?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1.

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini
adalah:

a. Untuk menjelaskan dan menganalisis pengafinhncial leverage

terhadapReturn On Equity (ROE) pada perusahaan yang terdaftar di

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2014-2015.

. Untuk menjelaskan dan menganalisis pengaiinancial leverage

terhadapEarning Per Share (EPS) pada perusahaan yang terdaftar di

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2014-2015.

Kegunaan penelitian

a. Bagi akademisi

Penelitian ini diharapkan akan menambah khazanah keilmuan dalam
bidang manajemen keuangan bagi pengembangan dan kemajuannya di

masa mendatang.

. Bagi praktisi

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
adanya pengarufinancial leverage terhadapreturn on equity dan
earning per share yang dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan

perusahaan dalam pengambilan keputusan apakah perusahaan harus



mengambil dana dari internal atau eksternal. Penelitian ini akan
memberikan gambaran bagi investor maupun calon investor dalam
pengambilan keputusannya untuk menanamkan modalnya. Apakah
investor maupun calon investor harus memperhatikan dsysicial

leverage sebelum menanamkan modalnya.

D. Sistematika Pembahasan
Penyusunan skripsi ini disajikan dalam sistematika penulisan untuk
menggambarkan isi penulisan secara umum melalui garis besar setiap bab,
yang terdiri dari lima bab, diantaranya sebagai berikut:
BAB| PENDAHULUAN
Pada bab ini dijelaskan mengenai kerangka pemikiran yang
berisi latar belakang masalah yang menguraikan mengenai
financial leverage berpengaruh terhadap ROE dan EPS.
Rumusan masalah yang menyatakan apdikeancial |leverage
berpengaruh terhadap ROE dan EPS. Bab ini juga berisi tentang
tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika pembahasan.
BAB II LANDASAN TEORI
Bab ini menjelaskan mengenai landasan teori yang menguraikan
tentang financial leverage, pasar modal syariahieturn on
equity, earning per share. Selain itu, pada bab ini juga berisi
tentang penelitian terdahulu, pengembangan hipotesis serta

kerangka berpikir.



BAB Il

BAB IV

BAB V

METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan tentang metode penelitian yang digunakan,
data dan perolehannya, variabel penelitian, serta metode
pengujian hipotesis. Secara garis besar, penelitian ini
menggunakan pengelolaan data sekunder.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik
analisis data secara deskriptif maupun hasil pengujian hipotesis
yang telah dilakukan. Selanjutnya dilakukan pembahasan secara
mendalam mengenai hasil temuan beserta implikasinya.
PENUTUP

Bab ini berisi tentang intisari atau kesimpulan dari hasil
penelitian yang menjadi jawaban dari rumusan masalah dalam

penelitian ini, serta berisi mengenai saran-saran.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Hasil penelitian ini  menunjukkan bahwa financial leverage
berpengaruh terhadap return on equity dan earning per share. Berdasarkan
hasil analisis regresi panel menunjukkan bahwa hipotesis pertama dari
penulis yaitu terdapat pengaruh positif antara financial leverage terhadap
return on equity dapat diterima. Sedangkan hipotesis kedua ditolak karena
pengaruh financial leverage terhadap earning per share adalah negatif.

Adapun hasil analsisnya adalah sebagai berikut:

1. Financial leverage terdapat pengaruh positif terhadap Return On
Equity (ROE) pada 211 perusahaan yang masuk dalam Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) pada tahun 2014-2015. Hal ini berarti sesuai
dengan teori yang ada, yang menyatakan bahwa dengan adanya hutang
pada perusahaan diharapkan akan menambah modal untuk kepentingan
produksi perusahaan yang mengakibatkan bertambahnya keuntungan
perusahaan. Namun, angka koefisien determinasi menunjukkan bahwa
pengaruhnya sedikit. Hal tersebut dapat dikarenakan bahwa Return On
Equity (ROE) tidak terlepas dari jumlah penjualan perusahaan yang
bersangkutan, mengingat sumber utama keuntungan perusahaan adalah
penjualan.

2. Pengaruh financial leverage terhadap Earning Per Share (EPS) pada

211 perusahaan yang masuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia
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(ISSI) pada tahun 2014-2015 adalah negatif. Hal tersebut bersebrangan
dengan teori yang ada. Dimana seiring bertambahnya return on equity
melalui financial leverage akan bertambah pula jumlah earning per
share nya. Adanya pengaruh negatif antara financial leverage terhadap
EPS dimungkinkan masih banyak faktor lain yang lebih
mempengaruhi earning per share seperti current ratio, NPM, total

asset turnover dan lain sebagainya.

B. Saran

Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat saran untuk
penelitian-penelitian selanjutnya sebaiknya menambah atau mengganti
variabel independen dalam penelitian ini dengan variabel lain yang dapat
mempengaruhi return on equity dan earning per share seperti rasio lancer
(current ratio), rasio laba bersih (NPM), total asset turnover dan inventory
turnover dengan isu yang lebih menarik. Selain itu, dalam penelitian
selanjutnya meneliti mengenai pengaruh financial leverage dilihat dari

perspektif selain pemegang saham.
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Data Yang Digunakan Sebagai Bahan Pendlitian

(perusahaan yang masuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (1 SSl) tahun 2014-2015)

Financial | Return On Earning
No p Kode Nama Perusahaan Tahun leverage Equity Per
er usahaan (%) (%) Share
(Rp)
1| AALI Astra Agro Lestari Tbk. 2014 36.24 22.16| 1665.08
2| AALI Astra Agro Lestari Thk. 2015 45.62 5.95 441.78
3| ACES Ace Hardware Indonesia Tbk. 2014 21.27 23.90 32.46
4 | ACES Ace Hardware Indonesia Tbk. 2015 19.55 22.25 34.10
5| ACST Acset Indonusa Thk. 2014 56.43 16.18 207.79
6 | ACST Acset Indonusa Thk. 2015 65.54 6.35 84.44
7 | ADES Akasha Wira International Thk. 2014 41.92 10.64 52.67
8 | ADES Akasha Wira International Tbk. 2015 49.73 10.00 55.67
9 | ADHI Adhi Karya (Persero) Tbk. 2014 84.31 20.21 184.12
10| ADHI Adhi Karya (Persero) Tbk. 2015 69.20 9.01 130.59
11| ADRO Adaro Energy Tbk. 2014 49.18 5.62 79.03
12| ADRO Adaro Energy Tbk. 2015 43.73 4.50 65.13
13| AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Thk. 2014 51.37 10.54 129.16
14| AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk. 2015 56.22 9.42 116.12
15| AKPI Argha Karya Prima Industry Tbk. 2014 53.68 3.36 50.97
16 | AKPI Argha Karya Prima Industry Tbk. 2015 61.58 2.50 40.65
17| AKRA AKR Corporindo Tbk. 2014 59.66 13.25 202.00
18 | AKRA AKR Corporindo Tbk. 2015 52.07 14.53 268.10
19| ALDO Alkindo Naratama Tbk. 2014 57.08 14.16 38.31
20| ALDO Alkindo Naratama Tbk. 2015 53.30 14.09 43.78
21 | AMFG Asahimas Flat Glass Tbk. 2014 21.41 14.97| 1069.47




22 | AMFG Asahimas Flat Glass Tbk. 2015 20.61 10.07 786.51
23| APII Arita Prima Indonesia Tbk. 2014 52.19 14.30 27.98
24 | APII Arita Prima Indonesia Tbk. 2015 47.71 8.36 17.14
25| APLI Asiaplast Industries Tbk. 2014 17.78 4.32 6.46
26 | APLI Asiaplast Industries Tbk. 2015 28.21 0.84 1.24
27 | APLN Agung Podomoro Land Tbk. 2014 64.41 11.58 47.83
28 | APLN Agung Podomoro Land Thbk. 2015 63.06 12.31 54.47
29 | ARNA Arwana Citramulia Tbk. 2014 27.78 28.78 35.67
30| ARNA Arwana Citramulia Tbk. 2015 37.47 7.96 9.70
31| ARTA Arthavest Tbk 2014 16.62 3.70 25.00
32| ARTA Arthavest Thk 2015 16.59 0.49 3.32
33| ARTI Ratu Prabu Energi Tbk 2014 45.49 3.07 18.92
34| ARTI Ratu Prabu Energi Tbk 2015 31.16 1.06 2.27
35| ASGR Astra Graphia Tbk. 2014 44.79 28.86 192.97
36 | ASGR Astra Graphia Tbk. 2015 41.44 25.01 196.56
37| ASII Astra International Tbk. 2014 49.08 18.41 546.67
38| ASII Astra International Tbk. 2015 48.45 12.34 385.66
39| ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 2014 62.35 18.47 59.90
40 | ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 2015 64.71 10.36 34.82
41| AUTO Astra Otoparts Thk. 2014 29.50 9.41 197.95
42 | AUTO Astra Otoparts Tbk. 2015 29.26 3.18 66.95
43 | BALI Bali Towerindo Sentra Tbk. 2014 54.49 24.20 129.84
44 | BALI Bali Towerindo Sentra Tbk. 2015 58.45 24.13 33.80
45 | BAPA Bekasi Asri Pemula Tbk. 2014 43.49 7.08 10.65
46 | BAPA Bekasi Asri Pemula Tbk. 2015 42.57 1.19 1.82
47 | BATA Sepatu Bata Tbk. 2014 45.08 16.74 54.80
48 | BATA Sepatu Bata Tbk. 2015 31.19 23.67 99.63
49 | BAYU Bayu Buana Tbk 2014 47.21 13.60 112.43
50 | BAYU Bayu Buana Tbk 2015 41.70 6.96 74.00




51| BCIP Bumi Citra Permai Tbk. 2014 57.53 12.18 21.36
52| BCIP Bumi Citra Permai Tbk. 2015 62.08 2.10 3.75
53| BEST Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk. 2014 22.00 13.73 40.57
54 | BEST Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk. 2015 34.31 6.97 21.97
55| BIPP Bhuwanatala Indah Permai Tbk. 2014 26.83 4.38 6.48
56 | BIPP Bhuwanatala Indah Permai Thk. 2015 18.84 11.60 26.81
57 | BIRD Blue Bird Tbk. 2014 49.66 20.48 295.81
58 | BIRD Blue Bird Tbk. 2015 39.49 19.15 331.30
59| BISI BISI International Tbk. 2014 13.65 10.23 54.99
60 | BISI BISI International Tbk. 2015 15.24 14.54 87.99
61 | BKSL Sentul City Tbk. 2014 37.43 0.65 1.29
62 | BKSL Sentul City Thk. 2015 41.24 0.94 1.79
63 | BMTR Global Mediacom Thbk. 2014 37.37 8.11 90.71
64 | BMTR Global Mediacom Thbk. 2015 42.27 1.85 19.96
65| BOLT Garuda Metalindo Tbk. 2014 42.43 21.96 9.80
66 | BOLT Garuda Metalindo Tbk. 2015 17.21 12.84 41.68
67| BRAM Indo Kordsa Thk. 2014 42.37 9.24 503.58
68 | BRAM Indo Kordsa Tbk. 2015 37.32 6.87 385.45
69 | BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 2014 34.63 21.66 228.27
70 | BSDE Bumi Serpong Damai Thk. 2015 38.66 10.64 122.17
71| BTON Betonjaya Manunggal Tbk. 2014 15.63 5.13 41.87
72| BTON Betonjaya Manunggal Tbk. 2015 18.57 4.24 35.13
73| CASS Cardig Aero Services Tbk. 2014 54.88 55.48 130.15
74 | CASS Cardig Aero Services Tbk. 2015 56.36 52.57 140.67
75| CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Thk. 2014 58.14 7.63 137.82
76 | CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. 2015 56.93 16.65 179.07
77| CINT Chitose Internasional Tbk. 2014 20.64 8.87 86.88
78| CINT Chitose Internasional Thk. 2015 17.69 9.36 29.48
79| CLPI Colorpak Indonesia Tbk. 2014 39.56 18.78 218.31




80| CLPI Colorpak Indonesia Tbk. 2015 30.51 11.02 135.89
81| CMNP Citra Marga Nusaphala Persada Tbk. 2014 29.71 11.04 186.86
82 | CMNP Citra Marga Nusaphala Persada Tbk. 2015 32.57 10.87 164.85
83| CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 2014 47.20 15.86 106.46
84| CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 2015 49.11 14.59 111.76
85| CSAP Catur Sentosa Adiprana Tbk. 2014 75.21 14.85 42.08
86 | CSAP Catur Sentosa Adiprana Tbk. 2015 75.77 5.04 14.86
87| CTBN Citra Tubindo Tbk. 2014 44.20 17.60 440.41
88| CTBN Citra Tubindo Thk. 2015 41.95 6.08 140.32
89| CTRA Ciputra Development Tbk. 2014 50.50 22.16 118.33
90| CTRA Ciputra Development Tbk. 2015 50.30 13.34 113.52
91| CTRP Ciputra Property Tbk. 2014 44.92 8.18 64.88
92| CTRP Ciputra Property Tbk. 2015 46.70 6.68 55.90
93| CTRS Ciputra Surya Tbk. 2014 50.81 19.41 295.32
94| CTRS Ciputra Surya Tbk. 2015 47.68 18.07 329.30
95| CTTH Citatah Tbk. 2014 77.17 1.22 0.82
96| CTTH Citatah Tbk. 2015 52.29 0.67 1.58
97 | DART Duta Anggada Realty Tbk. 2014 36.46 12.56 129.89
98 | DART Duta Anggada Realty Tbk. 2015 40.27 5.19 56.59
99 | DEWA Darma Henwa Thk 2014 37.15 0.04 0.05
100| DEWA Darma Henwa Tbk 2015 39.74 0.21 0.29
101 | DGIK Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk. 2014 46.31 5.59 11.07
102 | DGIK Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk. 2015 48.24 0.43 0.84
103 | DILD Intiland Development Tbk. 2014 50.39 9.69 41.75
104 | DILD Intiland Development Tbk. 2015 53.63 8.42 38.73
105| DMAS Puradelta Lestari Tbk. 2014 15.88 15.08| 60235.81
106 | DMAS Puradelta Lestari Tbk. 2015 10.57 19.11 28.39
107 | DNET Indoritel Makmur Internasional Tbhk. 2014 0.02 4.63 24.37
108 | DNET Indoritel Makmur Internasional Tbhk. 2015 0.76 5.27 29.25




109 | DPNS Duta Pertiwi Nusantara Tbk. 2014 12.22 6.16 43.88
110| DPNS Duta Pertiwi Nusantara Tbk. 2015 12.09 4.09 29.77
111 | DSFI Dharma Samudera Fishing Industries 2014 55.84 9.95 6.40
112 | DSFI Dharma Samudera Fishing Industries 2015 52.65 9.46 7.29
113| DUTI Duta Pertiwi Thk 2014 23.12 11.18 377.81
114 | DUTI Duta Pertiwi Tbk 2015 24.22 9.82 362.43
115| DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk. 2014 23.67 8.61 72.86
116 | DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk. 2015 29.26 11.08 96.33
117| ECII Electronic City Indonesia Tbk. 2014 11.29 7.28 97.02
118 | ECII Electronic City Indonesia Tbk. 2015 7.42 1.88 24.76
119| EKAD Ekadharma International Tbk. 2014 34.93 15.30 58.65
120| EKAD Ekadharma International Thk. 2015 25.08 16.11 67.32
121| ELSA Elnusa Tbk. 2014 40.11 16.92 59.12
122 | ELSA Elnusa Tbk. 2015 40.21 14.41 52.03
123 | EMDE Megapolitan Developments Tbk. 2014 48.94 7.49 13.46
124| EMDE Megapolitan Developments Tbk. 2015 44.82 9.28 18.29
125| EPMT Enseval Putera Megatrading Tbk. 2014 43.03 14.48 188.70
126 | EPMT Enseval Putera Megatrading Tbk. 2015 39.68 13.44 202.01
127 | ERAA Erajaya Swasembada Tbk. 2014 50.84 7.15 74.21
128 | ERAA Erajaya Swasembada Tbk. 2015 58.91 7.17 79.25
129 | ESSA Surya Esa Perkasa Tbk. 2014 28.20 10.14 127.44
130| ESSA Surya Esa Perkasa Tbk. 2015 41.59 2.66 61.08
131| FAST Fast Food Indonesia Tbk. 2014 51.40 14.85 78.21
132| FAST Fast Food Indonesia Tbk. 2015 48.11 9.42 52.64
133| FISH FKS Multi Agro Tbk. 2014 74.34 13.44 199.60
134 | FISH FKS Multi Agro Tbk. 2015 79.52 15.94 288.90
135| FMII Fortune Mate Indonesia Thk 2014 37.95 0.87 0.91
136 | FMII Fortune Mate Indonesia Tbhk 2015 23.76 35.82 58.62
137| GAMA Gading Development Tbk. 2014 21.47 27.34 29.81




138 | GAMA Gading Development Tbk. 2015 17.96 0.45 0.50
139| GEMA Gema Grahasarana Thbk. 2014 60.97 11.15 57.08
140| GEMA Gema Grahasarana Tbk. 2015 57.99 13.24 77.88
141 | GEMS Golden Energy Mines Tbk. 2014 21.41 4.36 25.37
142 | GEMS Golden Energy Mines Tbk. 2015 33.04 0.84 4.90
143 | GMTD Gowa Makassar Tourism Development Thk. 2014 56.23 17.99| 1181.96
144| GMTD Gowa Makassar Tourism Development Thk. 2015 56.49 21.38| 1167.00
145 | GPRA Perdana Gapuraprima Tbk. 2014 41.98 10.47 21.57
146 | GPRA Perdana Gapuraprima Tbk. 2015 39.83 7.70 17.04
147 | GWSA Greenwood Sejahtera Tbk. 2014 6.38 11.40 73.10
148 | GWSA Greenwood Sejahtera Tbk. 2015 7.88 20.16 162.02
149| HITS Humpuss Intermoda Transportasi Tbk. 2014 85.96 8.33 4.54
150 | HITS Humpuss Intermoda Transportasi Tbk. 2015 85.67 15.95 6.39
151| HOME Hotel Mandarine Regency Thbk. 2014 20.60 0.37 0.33
152 | HOME Hotel Mandarine Regency Thk. 2015 19.40 0.12 0.11
153 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Thk. 2014 41.73 17.65 441.47
154 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Thk. 2015 38.30 17.84 501.32
155| ICON Island Concepts Indonesia Tbk. 2014 44.67 3.51 4.94
156 | ICON Island Concepts Indonesia Tbk. 2015 11.19 0.95 3.59
157 | IGAR Champion Pacific Indonesia Tbk. 2014 26.51 21.40 56.73
158 | IGAR Champion Pacific Indonesia Tbk. 2015 19.14 16.56 52.89
159 | IMPC Impack Pratama Industri Tbk. 2014 44.08 29.80 600.02
160 | IMPC Impack Pratama Industri Tbk. 2015 34.52 11.83 268.46
161 | INAF Indofarma Thk. 2014 52.97 0.25 0.46
162 | INAF Indofarma Thbk. 2015 61.35 1.11 2.12
163 | INCI Intanwijaya Internasional Thk 2014 7.67 8.10 61.08
164 | INCI Intanwijaya Internasional Thk 2015 9.14 11.01 93.69
165| INCO Vale Indonesia Tbk. 2014 23.51 9.65 239.17
166 | INCO Vale Indonesia Tbk. 2015 19.89 2.75 70.11
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167 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 2014 53.21 12.98 595.58
168 | INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 2015 53.04 8.60 422 .47
169 | INDS Indospring Tbk. 2014 20.15 7.01 194.77
170| INDS Indospring Thk. 2015 24.86 0.10 2.95
171| INDX Tanah Laut Thk 2014 3.08 26.96 109.28
172 | INDX Tanah Laut Thk 2015 1.12 1.03 4.19
173 | INPP Indonesian Paradise Property Tbk. 2014 43.35 4.89 24.10
174 | INPP Indonesian Paradise Property Tbk. 2015 19.36 2.84 10.04
175| INTD Inter Delta Thk 2014 43.77 12.57 30.07
176| INTD Inter Delta Thk 2015 34.22 8.03 21.28
177 | INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 2014 14.91 21.54| 1437.95
178 | INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. 2015 13.65 18.25| 1183.48
179 IPOL Indopoly Swakarsa Industry Tbhk. 2014 46.07 2.70 8.91
180| IPOL Indopoly Swakarsa Industry Tbk. 2015 45.44 1.74 5.71
181 ISSP Steel Pipe Industry of Indonesia Tbk. 2014 57.66 9.32 29.90
182 | ISSP Steel Pipe Industry of Indonesia Tbk. 2015 53.13 7.63 27.12
183 | ITMA Sumber Energi Andalan Thk. 2014 0.03 34.41| 12758.80
184 | ITMA Sumber Energi Andalan Thk. 2015 0.02 20.99| 9848.95
185| ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 2014 32.50 22.72| 2453.61
186 | ITMG Indo Tambangraya Megah Thbk. 2015 29.18 7.56 770.46
187 | ITTG Leo Investments Thk. 2014 4.35 0.43 0.29
188 ITTG Leo Investments Tbk. 2015 4.24 7.50 5.42
189 | JIHD Jakarta International Hotels & 2014 27.82 2.94 59.03
190| JIHD Jakarta International Hotels & 2015 31.23 2.06 39.43
191 | JKON Jaya Konstruksi Manggala Pratama Thbk. 2014 54.08 12.52 13.55
192 | JKON Jaya Konstruksi Manggala Pratama Tbk. 2015 48.52 12.17 14.51
193 | JRPT Jaya Real Property Tbk. 2014 52.00 22.68 52.92
194| JRPT Jaya Real Property Tbk. 2015 45.36 21.00 63.26
195| JSSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 2014 65.41 11.22 181.91
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196 | JISMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 2015 66.32 10.67 194.00
197 | JSPT Jakarta Setiabudi Internasional Tbk. 2014 35.45 13.74 136.75
198 | JSPT Jakarta Setiabudi Internasional Tbk. 2015 32.71 8.54 91.00
199| JTPE Jasuindo Tiga Perkasa Thbk. 2014 56.43 18.86 30.72
200| JTPE Jasuindo Tiga Perkasa Thk. 2015 60.44 18.62 38.13
201 | KAEF Kimia Farma Tbk. 2014 42.87 14.98 46.42
202 | KAEF Kimia Farma Tbk. 2015 42.46 13.59 45.55
203 | KBLI KMI Wire & Cable Tbk. 2014 30.89 7.77 17.97
204 | KBLI KMI Wire & Cable Tbk. 2015 33.80 11.23 28.79
205| KBLM Kabelindo Murni Tbk. 2014 55.15 7.06 18.30
206 | KBLM Kabelindo Murni Tbk. 2015 54.69 4.30 11.39
207 | KDSI Kedawung Setia Industrial Tbk. 2014 61.26 12.28 112.81
208 | KDSI Kedawung Setia Industrial Tbk. 2015 67.81 13.33 124.72
209 | KIJA Kawasan Industri Jababeka Tbk. 2014 45.41 8.59 19.71
210| KIJA Kawasan Industri Jababeka Tbk. 2015 48.90 6.66 16.04
211 | KKGI Resource Alam Indonesia Tbk. 2014 30.48 10.84 110.44
212 | KKGI Resource Alam Indonesia Tbk. 2015 22.10 7.39 78.25
213 | KLBF Kalbe Farma Thbk. 2014 21.51 21.74 45.28
214 | KLBF Kalbe Farma Tbk. 2015 20.14 18.81 43.90
215| KPIG MNC Land Tbk. 2014 19.57 5.24 64.92
216 | KPIG MNC Land Thbk. 2015 20.24 2.70 34.79
217 | LAMI Lamicitra Nusantara Tbk. 2014 37.01 9.65 33.43
218 | LAMI Lamicitra Nusantara Tbk. 2015 13.89 27.84 0.13
219 | LINK Link Net Thk. 2014 18.92 18.39 183.36
220 | LINK Link Net Tbk. 2015 17.37 17.44 210.24
221 | LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk. 2014 51.09 0.44 1.73
222 | LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk. 2015 49.41 0.99 3.93
223 | LMSH Lionmesh Prima Thbk. 2014 20.17 6.75 792.19
224 | LMSH Lionmesh Prima Thbk. 2015 15.95 1.54 18.05
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225| LPCK Lippo Cikarang Thk 2014 39.00 31.59| 1215.48
226| LPCK Lippo Cikarang Tbk 2015 33.66 25.18| 1314.64
227 | LPKR Lippo Karawaci Tbk. 2014 53.45 17.82 136.06
228 | LPKR Lippo Karawaci Tbk. 2015 54.23 5.41 44.38
229| LPPF Matahari Department Store Tbk. 2014 95.33 891.05 486.35
230 | LPPF Matahari Department Store Tbk. 2015 71.56 160.99 610.31
231| LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2014 19.63 13.27 136.22
232 | LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2015 17.07 8.49 91.36
233 | LTLS Lautan Luas Tbk. 2014 67.17 13.24 260.44
234 | LTLS Lautan Luas Tbk. 2015 69.97 2.10 21.82
235 | MAMI Mas Murni Indonesia Tbk 2014 22.12 0.61 1.57
236 | MAMI Mas Murni Indonesia Tbk 2015 24.89 0.36 0.65
237 | MAPI Mitra Adiperkasa Tbk. 2014 70.89 3.09 47.11
238 | MAPI Mitra Adiperkasa Tbk. 2015 68.63 1.01 18.13
239 | MBAP Mitrabara Adiperdana Thk. 2014 42.36 30.06 156.82
240 | MBAP Mitrabara Adiperdana Thk. 2015 32.35 46.94 389.63
241 | MDLN Modernland Realty Ltd. Tbk 2014 48.62 13.27 56.35
242 | MDLN Modernland Realty Ltd. Tbk 2015 52.83 14.42 69.69
243 | MERK Merck Thk. 2014 23.46 33.47| 8131.56
244 | MERK Merck Thbk. 2015 26.20 30.10 318.18
245| META Nusantara Infrastructure Tbk. 2014 42.06 6.45 10.00
246 | META Nusantara Infrastructure Tbk. 2015 46.19 8.10 13.85
247 | MEMI Multifiling Mitra Indonesia Tbk. 2014 7.58 9.18 17.97
248 | MFMI Multifiling Mitra Indonesia Tbk. 2015 12.06 10.14 21.74
249 | MICE Multi Indocitra Tbk. 2014 20.29 7.71 67.92
250 | MICE Multi Indocitra Tbk. 2015 23.32 4.50 43.82
251 | MIKA Mitra Keluarga Karyasehat Thk. 2014 18.46 30.32 186.03
252 | MIKA Mitra Keluarga Karyasehat Tbk. 2015 11.85 17.95 40.44
253 | MKNT Mitra Komunikasi Nusantara Tbk. 2014 37.65 8.24 5.34




254 | MKNT Mitra Komunikasi Nusantara Tbk. 2015 8.09 3.59 451
255 | MKPI Metropolitan Kentjana Tbk. 2014 50.26 20.40 461.79
256 | MKPI Metropolitan Kentjana Tbk. 2015 50.45 31.44 938.24
257 | MLPT Multipolar Technology Tbk. 2014 64.47 10.89 35.78
258 | MLPT Multipolar Technology Tbk. 2015 58.15 13.80 51.84
259 | MMLP Mega Manunggal Property Tbk. 2014 32.30 19.80 152.90
260 | MMLP Mega Manunggal Property Tbk. 2015 20.39 4.49 20.06
261 | MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2014 30.93 20.02 131.84
262 | MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2015 33.91 13.35 89.45
263 | MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2014 51.52 19.59 103.02
264 | MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2015 55.90 6.59 34.03
265| MRAT Mustika Ratu Tbk. 2014 24.23 1.86 16.48
266 | MRAT Mustika Ratu Tbk. 2015 24.15 0.28 2.44
267 | MTDL Metrodata Electronics Tbk. 2014 56.71 22.57 118.94
268 | MTDL Metrodata Electronics Tbk. 2015 55.70 21.09 141.39
269 | MTLA Metropolitan Land Tbk. 2014 37.53 15.24 40.83
270| MTLA Metropolitan Land Tbk. 2015 38.87 10.84 31.35
271 | MYOH Samindo Resources Thbk. 2014 50.60 28.00 141.19
272| MYOH Samindo Resources Tbk. 2015 42.10 26.50 154.64
273| MYOR Mayora Indah Tbk. 2014 60.41 10.05 458.01
274| MYOR Mayora Indah Tbk. 2015 54.20 24.07| 1397.93
275| NELY Pelayaran Nelly Dwi Putri Tbk. 2014 23.77 6.94 9.97
276 | NELY Pelayaran Nelly Dwi Putri Tbk. 2015 14.47 7.88 12.11
277| NRCA Nusa Raya Cipta Tbk. 2014 46.69 28.32 112.29
278 | NRCA Nusa Raya Cipta Tbk. 2015 45.53 18.25 79.44
279 | PBRX Pan Brothers Tbk. 2014 45.16 4.63 19.86
280 | PBRX Pan Brothers Thk. 2015 51.26 3.99 18.42
281 | PDES Destinasi Tirta Nusantara Thk 2014 49.08 7.56 18.05
282 | PDES Destinasi Tirta Nusantara Thk 2015 54.72 3.82 9.52




283 | PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 2014 49.46 24.73 404.62
284 | PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 2015 53.46 13.32 229.20
285| PGLI Pembangunan Graha Lestari Indah Tbk. 2014 17.82 2.18 2.57
286 | PGLI Pembangunan Graha Lestari Indah Thk. 2015 12.11 0.82 0.96
287| PICO Pelangi Indah Canindo Tbk 2014 63.21 7.04 28.55
288 | PICO Pelangi Indah Canindo Thk 2015 59.21 6.06 26.35
289 | PJAA Pembangunan Jaya Ancol Tbk. 2014 45.21 14.70 146.52
290 | PJAA Pembangunan Jaya Ancol Tbk. 2015 42.86 16.18 180.89
291 | PLIN Plaza Indonesia Realty Tbk. 2014 47.93 15.17 101.13
292 | PLIN Plaza Indonesia Realty Tbk. 2015 48.48 11.62 0.08
293 | PNBS Bank Panin Syariah Tbk. 2014 14.29 6.59 7.30
294 | PNBS Bank Panin Syariah Tbk. 2015 11.79 4.64 5.49
295 | PNSE Pudjiadi & Sons Tbk. 2014 37.42 10.95 37.58
296 | PNSE Pudjiadi & Sons Thk. 2015 34.62 5.56 19.70
297 | PPRO PP Properti Tbk. 2014 62.23 10.29 471.66
298| PPRO PP Properti Thk. 2015 52.67 11.93 21.38
299| PRAS Prima Alloy Steel Universal Tbk. 2014 46.70 1.65 16.18
300| PRAS Prima Alloy Steel Universal Tbk. 2015 52.96 0.89 9.18
301 | PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 2014  42.63 22.17 808.89
302 | PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 2015 45.02 21.93 884.11
303 | PTPP PP (Persero) Tbk. 2014 83.98 22.85 110.18
304 | PTPP PP (Persero) Tbk. 2015 73.24 16.52 174.62
305| PWON Pakuwon Jati Tbk. 2014 50.65 31.40 53.96
306 | PWON Pakuwon Jati Tbk. 2015 49.65 14.81 29.08
307 | PYFA Pyridam Farma Tbk 2014 43.73 2.74 4.97
308 | PYFA Pyridam Farma Tbk 2015 36.72 3.05 5.77
309 | RAJA Rukun Raharja Tbk. 2014 51.77 13.89 118.99
310| RAJA Rukun Raharja Tbk. 2015 44.53 10.99 124.92
311| RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk. 2014 27.16 10.69 50.12
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312| RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk. 2015 27.13 10.08 47.36
313 | RDTX Roda Vivatex Tbk 2014 17.75 17.21 865.51
314 | RDTX Roda Vivatex Tbk 2015 15.09 16.27 962.26
315| RICY Ricky Putra Globalindo Thk 2014 66.70 3.88 23.57
316 | RICY Ricky Putra Globalindo Thk 2015 66.61 3.37 20.98
317 | RODA Pikko Land Development Tbk. 2014 31.41 24.59 38.07
318 | RODA Pikko Land Development Thk. 2015 22.41 19.12 35.29
319| ROTI Nippon Indosari Corpindo Thk. 2014 55.50 19.78 37.27
320 | ROTI Nippon Indosari Corpindo Thk. 2015 56.08 22.76 53.45
321| SCBD Danayasa Arthatama Tbk. 2014 29.20 3.34 39.66
322| SCBD Danayasa Arthatama Tbk. 2015 32.11 4.22 47.97
323| SCCO Supreme Cable Manufacturing & Commerce 2014 51.09 16.99 669.41
324| SCCO Supreme Cable Manufacturing & Commerce 2015 47.98 17.25 773.99
325 | SDMU Sidomulyo Selaras Tbk. 2014 48.28 4.58 8.52
326 | SDMU Sidomulyo Selaras Tbk. 2015 47.78 0.38 0.71
327 | SDPC Millennium Pharmacon International 2014 77.03 6.03 10.08
328 | SDPC Millennium Pharmacon International 2015 78.79 8.87 16.36
329 | SGRO Sampoerna Agro Thk. 2014 44.96 11.63 185.20
330| SGRO Sampoerna Agro Tbk. 2015 53.16 7.49 135.39
331| SHID Hotel Sahid Jaya International Tbk. 2014 35.15 1.57 13.05
332 | SHID Hotel Sahid Jaya International Tbk. 2015 35.28 0.04 0.31
333| SIDO Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul 2014 6.92 15.90 27.83
334 | SIDO Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul 2015 7.07 16.84 29.17
335| SILO Siloam International Hospitals Tbk. 2014 41.68 4.16 59.67
336| SILO Siloam International Hospitals Tbk. 2015 41.73 3.55 53.37
337 | SIMP Salim Ivomas Pratama Thk. 2014 47.05 6.94 71.97
338| SIMP Salim Ivomas Pratama Tbk. 2015 45.64 2.12 23.07
339 | SKBM Sekar Bumi Tbk. 2014 52.89 29.29 102.37
340 | SKBM Sekar Bumi Tbk. 2015 54.99 11.67 42.87
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341 | SKLT Sekar Laut Thk. 2014 59.25 12.28 24.40
342 | SKLT Sekar Laut Thk. 2015 59.68 13.20 29.05
343| SMBR Semen Baturaja (Persero) Tbk. 2014 8.38 12.52 34.15
344 | SMBR Semen Baturaja (Persero) Tbk. 2015 9.77 12.01 36.00
345| SMCB Holcim Indonesia Tbk. 2014 50.10 7.21 80.80
346| SMCB Holcim Indonesia Tbk. 2015 51.22 2.07 22.85
347 | SMDM Suryamas Dutamakmur Tbk. 2014 30.06 1.99 10.99
348 | SMDM Suryamas Dutamakmur Tbk. 2015 22.27 3.07 15.77
349| SMDR Samudera Indonesia Thk. 2014 52.89 6.67| 1657.56
350| SMDR Samudera Indonesia Thk. 2015 48.94 3.40 837.30
351| SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 2014 27.17 22.27 938.66
352| SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 2015 28.08 16.49 762.95
353 | SMRA Summarecon Agung Tbk. 2014 59.58 25.21 112.12
354 | SMRA Summarecon Agung Thk. 2015 59.86 14.13 73.76
355| SMSM Selamat Sempurna Tbk. 2014 36.16 37.62 293.21
356 | SMSM Selamat Sempurna Tbk. 2015 35.13 32.03 320.43
357| SOCI Soechi Lines Tbk. 2014 46.16 13.98 435.20
358| SOCI Soechi Lines Tbk. 2015 45.67 14.69 80.02
359 | SONA Sona Topas Tourism Industry Tbk. 2014 38.69 16.18 326.03
360| SONA Sona Topas Tourism Industry Tbk. 2015 37.57 5.20 111.43
361 | SQBB Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk. 2014 19.70 44.68| 17782.48
362 | SOBB Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk. 2015 23.70 42.43| 16207.08
363| SRSN Indo Acidatama Thk 2014 30.31 451 2.43
364 | SRSN Indo Acidatama Tbk 2015 40.76 4.56 2.58
365| SRTG Saratoga Investama Sedaya Thk. 2014 30.10 8.00 326.69
366 | SRTG Saratoga Investama Sedaya Tbk. 2015 31.26 12.64 535.06
367 | SSIA Surya Semesta Internusa Tbk. 2014 49.80 17.14 109.61
368 | SSIA Surya Semesta Internusa Tbk. 2015 48.36 11.48 81.44
369| SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tbk. 2014 58.78 23.86 69.91
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370| SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tbk. 2015 56.49 19.35 61.64
371| STAR Star Petrochem Tbk. 2014 36.99 98.52 100.35
372| STAR Star Petrochem Thbk. 2015 32.83 0.06 0.06
373 | STTP Siantar Top Tbk. 2014 52.03 15.16 94.38
374| STTP Siantar Top Tbk. 2015 47.45 18.41 141.76
375| TARA Sitara Propertindo Tbk. 2014 21.05 0.17 0.17
376 | TARA Sitara Propertindo Tbk. 2015 19.21 0.18 0.19
377| TCID Mandom Indonesia Thk. 2014 32.81 14.04 874.48
378 | TCID Mandom Indonesia Thk. 2015 17.64 31.75| 2707.93
379| TGKA Tigaraksa Satria Tbk. 2014 70.26 22.46 179.70
380| TGKA Tigaraksa Satria Tbk. 2015 68.15 23.26 213.45
381| TINS Timah (Persero) Tbk. 2014 54.29 14.96 90.36
382 | TINS Timah (Persero) Tbk. 2015 42.12 1.89 13.64
383 | TIRA Tira Austenite Tbk 2014 63.84 1.83 26.00
384 | TIRA Tira Austenite Tbk 2015 62.14 1.44 20.08
385 | TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2014 39.37 24.74 211.05
386 | TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2015 43.78 24.96 231.32
387 | TMAS Pelayaran Tempuran Emas Tbk. 2014 67.18 38.14 178.46
388 | TMAS Pelayaran Tempuran Emas Tbk. 2015 54.29 38.93 277.97
389| TMPO Tempo Intimedia Tbk. 2014 55.14 10.69 21.35
390| TMPO Tempo Intimedia Tbk. 2015 56.31 1.73 3.61
391| TOBA Toba Bara Sejahtra Tbk. 2014 52.80 25.04 243.68
392| TOBA Toba Bara Sejahtra Tbk. 2015 45.07 16.58 176.33
393 | TOTL Total Bangun Persada Tbk. 2014 69.09 21.54 48.51
394 | TOTL Total Bangun Persada Tbk. 2015 69.56 22.08 56.10
395| TOTO Surya Toto Indonesia Tbk. 2014 45.41 26.28 298.63
396| TOTO Surya Toto Indonesia Thk. 2015 38.86 19.13 276.42
397 | TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbhk. 2014 54.99 2.13 77.39
398 | TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbk. 2015 52.38 2.96 110.19
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399| TRIS Trisula International Tbk. 2014 40.88 11.84 34.99
400 | TRIS Trisula International Tbk. 2015 42.68 11.38 35.82
401 | TRST Trias Sentosa Tbk. 2014 46.14 1.72 10.77
402 | TRST Trias Sentosa Tbk. 2015 41.71 1.29 9.01
403 | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk. 2014 27.23 14.35 130.18
404 | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk. 2015 30.99 12.20 117.60
405 | TURI Tunas Ridean Thbk. 2014 45.72 11.80 45.52
406 | TURI Tunas Ridean Thbk. 2015 45.43 12.28 52.37
407 | ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading 2014 22.10 12.45 98.00
408 | ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading 2015 20.97 18.70 181.10
409 | UNTR United Tractors Tbk. 2014 36.11 12.54| 1295.41
410| UNTR United Tractors Tbk. 2015 36.40 7.11 748.62
411 | UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2014 66.76 124.86 776.77
412 | UNVR Unilever Indonesia Tbk. 2015 69.31 121.22 766.95
413 | WAPO Wahana Pronatural Tbk. 2014 86.09 1.38 0.40
4141 WAPO Wahana Pronatural Tbk. 2015 85.64 1.73 0.51
415| WICO Wicaksana Overseas International Tbk. 2014 38.88 31.66 31.26
416 | WICO Wicaksana Overseas International Tbk. 2015 41.17 2.19 2.22
417 | WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2014 69.35 15.25 120.95
418 | WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2015 72.26 12.93 114.32
419 | WSKT Waskita Karya (Persero) Tbk. 2014 77.95 18.50 52.59
420| WSKT Waskita Karya (Persero) Tbk. 2015 67.98 10.80 77.18
421 | WTON Wijaya Karya Beton Tbk. 2014 42.08 14.70 37.19
422 | WTON Wijaya Karya Beton Tbk. 2015 49.21 7.59 19.71
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Lampiran 11

Output E-Views

Hasil Uji Analisis Deskriptif

X

Mean 41.13652
Median 42.65500
Maximum 95.33000
Minimum 0.020000
Std. Dev. 18.16708
Skewness -0.002214
Kurtosis 2.676735
Jarque-Bera 1.837809
Probability 0.398956
Sum 17359.61
Sum Sq. Dev. 138948.0
Observations 422

Y1
15.43789
11.06000
891.0500
0.040000
45.12717
17.53213
337.9226

1993996.
0.000000

6514.790
857350.2

422

Y2
463.0181
56.47000
60235.81
0.050000
3268.014
15.38489
270.3302

1273248.
0.000000

195393.6
4.50E+09

422

Hasil Uji Chow-test Variabel Financial leverage terhadap ROE

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 2.151795 (210,210) 0.0000
Cross-section Chi-square 484.444197 210 0.0000
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y1
Method: Panel Least Squares
Date: 03/07/17 Time: 22:05
Sample: 2014 2015
Periods included: 2
Cross-sections included: 211
Total panel (balanced) observations: 422
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -2.552501 5.364447 -0.475818 0.6345
X 0.437334 0.119314 3.665407 0.0003
R-squared 0.030997 Mean dependent var 15.43789
Adjusted R-squared 0.028690 S.D. dependent var 45.12717
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S.E. of regression 44.47511
Sum squared resid 830774.9
Log likelihood -2199.250
F-statistic 13.43521
Prob(F-statistic) 0.000279

Akaike info criterion
Schwarz criterion
Hannan-Quinn criter.
Durbin-Watson stat

10.43246
10.45164
10.44004
1.296974

Hasil Uji Hausman-test Variabel Financial leverage terhadap ROE

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 5.606724 1 0.0179
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.

X 1.575526 0.485819 0.211793 0.0179
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: Y1
Method: Panel Least Squares
Date: 03/07/17 Time: 22:09
Sample: 2014 2015
Periods included: 2
Cross-sections included: 211
Total panel (balanced) observations: 422

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -49.37376 19.81427 -2.491828 0.0135
X 1.575526 0.479843 3.283420 0.0012
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.692555 Mean dependent var 15.43789
Adjusted R-squared 0.383646 S.D. dependent var 45.12717
S.E. of regression 35.42852 Akaike info criterion 10.27975
Sum squared resid 263587.9 Schwarz criterion 12.31184
Log likelihood -1957.028 Hannan-Quinn criter. 11.08277
F-statistic 2.241940 Durbin-Watson stat 3.981132
Prob(F-statistic) 0.000000
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Hasil Uji Chow-test Variabe Financial leverage terhadap EPS

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 1.386553 (210,210) 0.0091
Cross-section Chi-square 367.076744 210 0.0000
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y2
Method: Panel Least Squares
Date: 03/07/17 Time: 22:20
Sample: 2014 2015
Periods included: 2
Cross-sections included: 211
Total panel (balanced) observations: 422
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1437.880 391.2069 3.675498 0.0003
X -23.69822 8.701065 -2.723600 0.0067
R-squared 0.017355 Mean dependent var 463.0181
Adjusted R-squared 0.015016 S.D. dependent var 3268.014
S.E. of regression 3243.385 Akaike info criterion 19.01135
Sum squared resid 4.42E+09 Schwarz criterion 19.03052
Log likelihood -4009.395 Hannan-Quinn criter. 19.01893
F-statistic 7.417994 Durbin-Watson stat 1.679190
Prob(F-statistic) 0.006727

Hasil Uji Hausman-test Variabel Financial leverage terhadap EPS

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 1.424818 1 0.2326
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
X 23.707301  -22.990533 1530.502505 0.2326
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XIX

Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: Y2

Method: Panel Least Squares

Date: 03/07/17 Time: 22:22

Sample: 2014 2015

Periods included: 2

Cross-sections included: 211

Total panel (balanced) observations: 422

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -512.2177 1660.554 -0.308462 0.7580
X 23.70730 40.21371 0.589533 0.5561

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.588258 Mean dependent var 463.0181
Adjusted R-squared 0.174555 S.D. dependent var 3268.014
S.E. of regression 2969.122 Akaike info criterion 19.13676
Sum squared resid 1.85E+09 Schwarz criterion 21.16885
Log likelihood -3825.857 Hannan-Quinn criter. 19.93978
F-statistic 1.421933 Durbin-Watson stat 3.981132
Prob(F-statistic) 0.005486

Hasil Uji Langrange Multiplier-test Variabel Financial leverage terhadap EPS

Lagrange multiplier (LM) test for panel data
Date: 03/08/17 Time: 16:03

Sample: 2014 2015

Total panel observations: 422

Probability in ()

Null (no rand. effect) Cross-section Period Both

Alternative One-sided One-sided

Breusch-Pagan 5.162958 0.019070 5.182028
(0.0231) (0.8902) (0.0228)

Honda 2.272214 -0.138095 1.509051
(0.0115) (0.5549) (0.0656)

King-Wu 2.272214 -0.138095 0.018659
(0.0115) (0.5549) (0.4926)

GHM - - 5.162958

- - (0.0305)




XX

Hasil Uji Regresi Data Panel Model Fixed Effect Variabel Financial leverage

terhadap ROE

Dependent Variable: Y1
Method: Panel Least Squares
Date: 03/07/17 Time: 23:45
Sample: 2014 2015

Periods included: 2
Cross-sections included: 211

Total panel (balanced) observations: 422

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -49.37376 19.81427 -2.491828 0.0135
X 1.575526 0.479843 3.283420 0.0012
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.692555 Mean dependent var 15.43789
Adjusted R-squared 0.383646 S.D. dependent var 45.12717
S.E. of regression 35.42852 Akaike info criterion 10.27975
Sum squared resid 263587.9 Schwarz criterion 12.31184
Log likelihood -1957.028 Hannan-Quinn criter. 11.08277
F-statistic 2.241940 Durbin-Watson stat 3.981132
Prob(F-statistic) 0.000000

Hasil Uji Regresi Data Panel Model Random Effect Variabel Financial

leverage terhadap EPS

Dependent Variable: Y2

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 03/07/17 Time: 23:40
Sample: 2014 2015
Periods included: 2
Cross-sections included: 211

Total panel (balanced) observations: 422

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1408.769 419.0140 3.362103 0.0008
X -22.99053 9.308061 -2.469960 0.0139
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 1304.838 0.1619
Idiosyncratic random 2969.122 0.8381




Weighted Statistics

R-squared 0.014303 Mean dependent var 393.2553
Adjusted R-squared 0.011956 S.D. dependent var 2988.543
S.E. of regression 2970.623 Sum squared resid 3.71E+09
F-statistic 6.094536 Durbin-Watson stat 2.001324
Prob(F-statistic) 0.013957
Unweighted Statistics

R-squared 0.017340 Mean dependent var 463.0181
Sum squared resid 4.42E+09 Durbin-Watson stat 1.678837
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