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Analisis Regresi Data Penel untuk Mengetahui Faktor – 

Faktor yang Mempengaruhi Profitabiltas terhadap Dividend 

Payout Ratio (DPR) 

 

Fajriyatul Machmudah 

 

INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan estimasi parameter model 

regresi data panel dengan pendekatan Common Effect Model (CEM), Fixed Effect 

Model (FEM) dan Random Effect Model (CEM). Berdasarkan pemodelan regresi 

data panel pada pengaruh profitabilitas terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) 

dari 14 perusahaan yang sudah go public dengan rentang waktu 2012 sampai 

dengan 2015.  

Dapat disimpulkan bahwa model regresi data panel yang lebih sesuai 

adalah Fixed Effect Model (FEM) dengan model persamaan hasil estimasi sebagai 

berikut, 

��� = 27.89 + 	1.27���� + 1.89	���� − 	0.04	���� − 	0.57���� + �� 

dan didapatkan ��  = 0.791605. Terdapat variabel bebas yang tidak signifikan 

secara statistik pada α = 5% yang berarti tidak mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap variabel Dividend Payout Ratio (DPR) pada variabel Return 

On Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM). 

Kata Kunci : Regresi Data Panel, Fixed Effect Model, Profitabilitas, Dividend 

Payout Ratio 
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The Regression Analysis Of Panel Data To Know Factors 

Affecting The Profitability On Dividend Payout Ratio (DPR) 

 

Fajriyatul Machmudah 

 

Abstract 

This research aims to describe the parameter estimation of the regression 

model on the panel data by the aproaches of Common Effect Model (CEM), Fixed 

Effect Model (FEM) and Random Effect Model (CEM). Based on the regression 

model of the panel data on the profitability effects toward Dividend Payout Ratio 

(DPR), there are 14 go public companies observed since 2012 to 2014.  

It concluded that more appropriate regression model of the panel data is 

Fixed Effect Model (FEM) by the equation model of the estimation result of,  

��� = 27.89 + 	1.27���� 	+ 	1.89	���� − 	0.04	���� − 	0.57���� + �� 

and obtained R� = 0.791605.There is an independent variable and it is statistically 

not significant on α = 5%. It means there is no significant effect on the variable of 

Dividend Payout Ratio (DPR) such as on the variables ofReturn On Equity 

(ROE)and Net Profit Margin (NPM). 

Key Terms: Panel Data Regression, Fixed Effect Model, Profitability, Dividend 

Payout Ratio 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Istilah regresi pertama kali diperkenalkan oleh Francis Galton pada tahun 

1886. Galton telah melakukan studi tentang kecenderungan tinggi badan anak. 

Istilah regresi pada mulanya bertujuan untuk membuat perkiraan nilai satu 

variabel terhadap satu variabel lain. Pada perkembangan selanjutnya, analisis 

regresi dapat digunakan sebagai alat membuat perkiraan nilai suatu variabel 

tersebut (Algifari, 2000). Interpretasi modern mengenai regresi sedikit berlainan 

dengan regresi versi Galton. Secara umum, analisis adalah studi mengenai 

ketergantungan satu variabel terikat dengan satu atau lebih variabel bebas dengan 

tujuan mengestimasi dan memprediksi rata – rata populasi atau nilai rata- rata 

variabel terikat berdarkan nilai variabel bebas yang diketahui. Hasil dari analisis 

regresi adalah koefisien regresi masih sangat dibutuhkan dalam berbagai bidang 

penelitian.  

Analisis regresi dalam statistika adalah salah satu metode untuk menentukan 

hubungan sebab – akibat antara satu variabel dengan variabel atau variabel – 

variabel yang lain. Variabel “penyebab” disebut dengan bermacam – macam 

istilah seperti penjelas, variabel eksplanatorik, variabel independen atau secara 

bebas dinamakan dengan variabel   (karena seringkali digambarkan dalam grafik 

sebagai absis atau sumbu  ). Variabel terkenal akibat dikenal sebagai variabel 

yang dipengaruhi dependen. Kedua variabel ini merupakan variabel acak 

(random), namun variabel yang dipengaruhi harus selalu variabel acak. 
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Dalam kasus penelitian ini akan membahas pemodelan dengan regresi data 

panel. Menurut (Nachrowi & Usman, 2006) Data panel adalah gabungan antara 

data runtun waktu (time series) dan data silang (cross section). Data runtun waktu 

biasanya meliputi satu objek tetapi meliputi beberapa periode (bisa harian, 

bulanan atau tahunan). Data silang terdiri dari beberapa atau banyak objek, sering 

disebut responden (misalnya perusahaan) dengan beberapa jenis data (misalkan 

laba, biaya iklan, laba ditahan dan tingkat investasi) dalam suatu periode waktu 

tertentu. Karena data panel merupakan gabungan dari data cross section dan data 

time series maka tentunya akan mempunyai obsrvasi lebih banyak dibandingkan 

data cross section atau time series saja. Akibatnya, ketika digabungkan menjadi 

pool data, guna membuat regresi yang hanya menggunakan data cross section atau 

time series saja.  

Analisis regresi data panel adalah analisis regresi dengan struktur data 

merupakan data panel. Umumnya pendugaan parameter dalam analisis regresi 

dengan data cross section dilakukan dengan pendugaan Metode Kuadrat Terkecil 

(MKT). Metode ini akan memberikan hasil pendugaan yang bersifat (BLUE) Best 

Linear Unbiased Estimator jika semua asumsi Gauss Markov terpenuhi 

diantaranya adalah non – autocorrelation. Kondisi terakhir ini tentunya sulit 

terpenuhi pada saat kita berhadapan dengan data panel. Sehingga pendugaan 

parameter tidak lagi bersifat BLUE. Jika data panel analisis dengan pendekatan 

dengan pendekatan model – model time series seperti fungsi transfer, maka ada 

informasi keragaman dari unit cross section yang diabaikan dalam model. Salah 
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satu keuntungan dari analisis regresi data panel adalah mempertimbangkan 

keragaman yang terjadi dalam unit cross section (Jaya & Sunengsih, 2009). 

Menurut Hsiao (1992), keuntungan – keuntungan menggunakan analisis 

regresi data panel adalah memperoleh hasil estimasi yang lebih baik karena 

seiring dengan peningkatan jumlah observasi yang otomatis berimplikasi pada 

peningkatan derajat kebebasan (degree of freedom) dan menghindari kesalahan 

penghilang variabel (omitted variable problem). 

Selain itu, keungulan regresi data panel menurut Wibisono (2005) antara 

lain: 

(1) Data panel mampu memperhitungkan heterogenitas individu secara 

ekspilisit dengan mengizinkan variabel spesifik individu; 

(2) Kemampuan mengontrol hererogenitas ini selanjutnya menjadikan data 

panel dapat digunakan untuk menguji dan membangun model perilaku 

lebih kompleks; 

(3) Data panel mendasarkan diri pada observasi cross – section yang 

berulang – ulang (time series), sehingga metode data panel cocok 

digunakan sebagai study of dynamic adjustment; 

(4) Tingginya jumlah observasi memiliki implikasi pada data yang lebih 

informative, lebih variatif dan lebih kolinearitas antara data semakin 

berkurang dan derajat kebebasan (degree of freedom) lebih tinggi 

sehingga dapat diperoleh hasil estimasi yang lebih efisien; 

(5) Data panel dapat digunakan untuk mempelajari model – model perilaku 

yang kompleks; dan 
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(6) Data panel dapat digunakan untuk meminimalkan bias yag mungkin 

ditimbulkan oleh agregasi data individu. 

Berdasarkan penjelasan diatas, untuk melakukan kajian lebih lanjut dalam 

penelitian ini berjudul “Analisis Regresi Data Panel untuk Mengetahui Faktor 

– Faktor yang Mempengaruhi Profitabilitas terhadap Dividend Payout Ratio 

(DPR)”. Penelitian ini dilakukan menggunakan analisis regresi data panel dengan 

metode Common Effect Model, Fixed Effect Model dan Random Effect Model 

untuk mengetahui beberapa faktor yang mempengaruhi profabilitas Dividend 

Payout Ratio (DPR) yaitu Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), 

Earning Per Share (EPS) dan Net Profit Margin (NPM).  

1.2 Batasan Masalah 

Pembatasan masalah pada penelitian ini adalah: 

a. Pembahasan penelitian ini membahas tentang metode estimasi parameter 

pada data panel, pemodelan regresi data panel dan penerapannya model 

regresi data panel terbaik.  

b. Data yang digunakan merupakan data sekunder, yaitu data laporan 

keuangan yang ada di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2012 sampai 

dengan 2015.  

c. Pada penilitian ini variabel independennya yaitu Return On Asset (ROA) 

(X1), Return On Equity (ROE) (X2), Earning Per Share (EPS) (X3) dan Net 

Profit Margin (NPM) (X4). 
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1.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas maka permasalahan yang akan dibahas 

dalam penelitian ini adalah: 

a. Bagaimana estimasi parameter model regresi yang baik untuk 

mengetahui faktor - faktor yang mempengaruhi Dividend Payout Ratio 

(DPR) untuk data profabiitas Return On Asset (ROA), Return On Equity 

(ROE), Earning Per Share (EPS) dan Net Profit Margin (NPM) dengan 

pendekatan Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model dan 

Random Effect Model (REM)? 

b. Bagaimana estimasi parameter model regresi data panel terbaik? 

c. Bagaimana menganalisis estimasi model regresi data panel terbaik 

dengan menggunakan kriteria uji diagnostik? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

a. Menjelaskan estimasi parameter model regresi data panel yang baik 

untuk mengetahui faktor - faktor yang mempengaruhi Dividend Payout 

Ratio (DPR) dengan data profabilitas perusahaan yang telah Go Public 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam rentan waktu 2012 

sampai dengan 2015 untuk Return On Asset (ROA), Return On Equity 

(ROE), Earning Per Share (EPS) dan Net Profit Margin (NPM) dengan 

pendekatan Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model dan 

Random Effect Model (REM). 

b. Untuk mengetahui estimasi parameter model regresi data panel terbaik. 
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c. Untuk menganalisis estimasi parameter model regresi data panel terbaik 

menggunakan kriteria diagnostik. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan beberapa manfaat 

yaitu: 

a. Dapat menjelaskan model estimasi regresi data panel dengan pendekatan 

Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM) dan Random 

Effect Model (REM). 

b. Dapat mengaplikasikan model regresi data panel hingga menemukan 

estimasi model terbaik.   

c. Untuk mengembangkan dan mengaplikasikan pengetahuan dan keilmuan 

di bidang matematika. 

d. Dalam kaitannya dengan ilmu statistika, penilitian ini diharapkan dapat 

mengembangkan keilmuan dan pengetahuan tentang model regresi data 

panel. 

1.6 Tinjauan Pustaka 

Pada tinjaun pustaka ini penulis mendeskripsikan dan menelaah buku, 

jurnal, artikel dan sumber lainnya yang terdapat relevansinya dengan obyek 

pembahasan. Diantara penelitian yang berkaitan dalam penelitian ini adalah 

penelitian yang berkaitan dengan faktor – faktor yang mempengaruhi Dividend 

Payout Ratio (DPR) seperti Siti Nur Rahmawati (2014) meneliti tentang Faktor – 

Faktor yang Mempengaruhi Dividend Payout Ratio (DPR) (studi empiris pada 

perusahaan yang terdaftar di JII (Jakarta Islamic Index) periode 2000 - 2004). 
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Ahmad Ony Pratama (2014) Faktor – Faktor yang Mempengaruhi Dividend 

Payout Ratio (DPR) (studi pada perusahaan manufaktur yang masuk dalam daftar 

efek syariah (DES) tahun 2010 – 2012). Haris Susilo Efendi, Penerapan Regresi 

Panel dalam Mengetahui Pengaruh Profitabilitas terhadap Dividend Payout Ratio 

(DPR) pada perusahaan manufaktur. Utami Dwi Haptasari (2004) Analisis Faktor 

– Faktor yang Mempengaruhi Dividend Per Share Pada Perusahaan Manufaktur. 

Nuriyatul Ma’shumah (2015) Faktor – Faktor yang Mempengaruhi Dividend 

Payout Ratio Pada Perusahaan yang Masuk ke dalam Daftar Efek Syariah.  

Berbagai penelitian yang berkaitan dengan analisis dengan regresi data 

panel seperti Styfanda Pangestika (2015) Analisis Estimasi Model Regresi Data 

Panel dengan Pendekatan Common Effect Model, Fixed Effect Model dan Random 

Effect Model. Kustanti Arifati (2014) Analisis Data Panel untuk Mengetahui 

Faktor – Faktor yang Mempengaruhi Tingkat Kemiskinan. Aski Adhitya Nugraha 

(2015) Faktor – Faktor yang Mempengaruhi Produk Domestic Bruto dengan 

Pendekatan Analisis Data Panel. Sukartika (2010) Analisis Regresi Data Panel 

Return Saham Abnormal. Didik Susilo (2016) Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Profitabilitas, Leverage dan Good Corporate Social Responsibility pada 

Perusahaan Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia Periode 2001 – 2014. 
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Tabel 1.1 Daftar Tinjaun Pustaka 

Peneliti Obyek/Data Metode Hasil 

Styfanda Pangestika 

(Mahasiswa Prodi 

Matematika Universitas 

Negeri Semarang 2015) 

Pengaruh angka melek huruf, rata-rata lama 

sekolah, dan pengeluaran riil per kapita 

disesuaikan terhadap Indeks Pembangunan 

Manusia (IPM) di seluruh Kabupaten/Kota di 

Jawa Tengah; Periode tahun 2008 sampai 

dengan 2012. 

Ordinary Least Square 

(OLS dan Generalized 

Least Square (GLS) 

Model Terbaik yaitu 

Fixed Effect Model 

(FEM) dengan efek 

individu 

Sukartika (Mahasiswa 

Prodi Matematika 

Universitas Sebelas Maret 

2009) 

Return saham abnormal, dividen, nilai tukar 

dan suku bunga dari bursa efek fakultas 

ekonomi UNS dan web Bank Indonesia; 

periode 2 januari 2008 sampai dengan 26 

september 2008.  

Generalized Least 

Square (GLS) 

Model Terbaik yaitu 

Common Effect Model 

(FEM)  

Fajriyatul Machmudah 

(Mahasiswa UIN Sunan 

Kalijaga Yogyakarta 

2017) 

Profitabilitas terhadap Divident Payout Ratio 

(DPR) dari empat belas perusahaa yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia; Periode 

selama tahun 2012 sampai dengan 2015. 

Ordinary Least Square 

(OLS dan Generalized 

Least Square (GLS) 

Model Terbaik yaitu 

Fixed Effect Model 

(FEM) 
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1.7 Sistematika Penulisan 

Dalam penelitian ini, agar dapat diperoleh pemahaman yang runtut, 

sistematis dan jelas, maka penyusun memberikan kerangka sistematika 

pembahasan dalam bentuk laporan hasil penelitian yang dirumuskan dalam enam 

bab, antara lain: 

BAB I, yaitu pendahuluan yang terdiri dari latar belakang yang 

menguraikan alasaan dalam melakukan penelitian ini, rumusan masalah sebagai 

inti masalah kemudian menjelaskan tujuan dari penelitian ini dan manfaat untuk 

mengtahui urgensi penelitian. 

BAB II, yaitu tinjaun pustaka yang mencakup landasan teori yang 

diperlukan untuk memaparkan penelitian ini dengan kerangka teori yang 

membahas tentang teori yang digunakan dalam penelitian ini. 

BAB III, yaitu metode penelitian yang meliputi sumber data, variabel 

penelitian dan metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini. 

BAB IV, Pembahasan yang mencakup teori yang spesifik yang digunakan 

dalam penelitian ini. 

BAB V, yaitu berupa pembahasan dari hasil penelitian dari data yang telah 

dikumpulkan dan pengolahan data yang telah dilakukan, serta membahas  analisis 

regresi linier, model regresi data panel, pemilihan model regresi data panel, uji 

diagnostik, pemeriksaan persamaan regresi data panel dan uji asumsi model 

regresi data panel. 

BAB VI, yaitu akhir pembahasan dalam penelitian ini berupa kesimpulan 

dan saran-saran. 



 
 

104 
 

BAB VI 

PENUTUP 

6.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka dapat diperoleh beberapa 

kesimpulan sebagai berikut: 

a. Setelah memenuhi uji diagnostik dan uji asumsi model regresi, maka 

model regresi data panel yang lebih sesuai untuk pemodelan model regresi 

untuk pendekatan Dividend Payout Ratio (DPR) adalah Fixed Effect 

Model (FEM) dengan efek individu dengan model persamaan hasil 

estimasi sebagai berikut, 

                                                       

dengan, 

      : Nilai variabel respon Dividend Payout Ratio (DPR) untuk saham ke-

   tahun ke-  

     : Nilai Return On Asset (ROA) untuk saham ke-  tahun ke-  

     : Nilai Return On Equity (ROE) untuk saham ke-  tahun ke-  

     : Nilai Earning Per Share (EPS) untuk saham ke-  tahun ke-  

     : Nilai Net Profit Margin (NPM) untuk saham ke-  tahun ke-  

b. Dari Fixed Effcet Model (FEM) didapatkan sebesar    = 79.1605% yang 

berarti secara bersama – sama variabel Retrun On Asset (ROA), Retrun On 

Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) dan Net Profit Margin (NPM) 

mempengaruhi variabel Dividend Payout Ratio (DPR). Terdapat variabel 

independen yang tidak signifikan secara statistik pada α = 5% yang berarti
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tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel Dividend 

Payout Ratio (DPR) yaitu pada variabel Return On Equity (ROE) dan Net 

Profit Margin (NPM).  

c. Dapat diketahui bahwa C memiliki koefisien senilai 27.89282. Maka dapat 

diartikan bahwa secara keseluruhan, variabel independen mempengaruhi 

variabel dependen secara positif. Selain itu, nilai Prob. adalah 

sebesar 0.1055. Maka dapat dikatakan bahwa secara keseluruhan, variabel-

variabel independen berpengaruh secara positif dan tidak signifikan  

terhadap variabel dependen. 

6.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian diperoleh estimasi parameter model regresi 

data panel terbaik dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM) dengan efek 

individu yang selanjutnya dapat digunakan untuk memperkirakan nilai – nilai 

pada Dividend Payout Ratio (DPR) yang dipengaruhi oleh variabel – variabel 

Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) dan 

Net Profit Margin (NPM) dari tahun 2012 sampai dengan tahun 2015. 

Penelitian ini juga masih dapat dikembangkan dengan menggunakan metode 

lain pada uji diagnostik untuk masalah terdeteksinya korelasi serial dan 

heterokedastisitas. Pembaca juga dapat mengkaji mengenai estimasi parameter 

pada model data panel. 
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Lampiran 1 

NAMA SAHAM TAHUN ROA% ROE% EPS% NPM% DPR% 
Astra Internasional Tbk. (ASII.JK) 2012 12.48 25.32 479.73 12.09 45.03 
Astra Internasional Tbk. (ASII.JK) 2013 10.42 21 479.63 11.5 45.04 
Astra Internasional Tbk. (ASII.JK) 2014 9.37 18.39 473.8 10.97 45.59 
Astra Internasional Tbk. (ASII.JK) 2015 6.36 12.34 357.31 8.48 49.54 
Indocement Tunggal Prakasa Tbk. (INTP.JK) 2012 20.93 24.53 1293.15 27.55 34.8 
Indocement Tunggal Prakasa Tbk. (INTP.JK) 2013 18.84 21.81 1361.02 26.82 66.13 
Indocement Tunggal Prakasa Tbk. (INTP.JK) 2014 18.26 21.28 1431.82 26.37 94.29 
Indocement Tunggal Prakasa Tbk. (INTP.JK) 2015 15.76 18.25 1183.48 24.48 35.07 
Indo Tambanggraya Megah Tbk. (ITMG.JK) 2012 28.97 43.1 3697.46 17.71 84.65 
Indo Tambanggraya Megah Tbk. (ITMG.JK) 2013 16.56 23.91 942.68 10.58 210.99 
Indo Tambanggraya Megah Tbk. (ITMG.JK) 2014 15.31 22.28 2203.61 10.31 79.19 
Indo Tambanggraya Megah Tbk. (ITMG.JK) 2015 5.36 7.56 818.6 3.97 99.26 
Kalbe Farma Tbk. (KLBF.JK) 2012 18.85 24.08 28.45 13.02 66.77 
Kalbe Farma Tbk. (KLBF.JK) 2013 17.41 23.18 23.8 12.31 44.97 
Kalbe Farma Tbk. (KLBF.JK) 2014 17.07 21.61 44.05 12.21 43.14 
Kalbe Farma Tbk. (KLBF.JK) 2015 15.02 18.81 42.76 11.5 44.44 
PP London Sumatra Indonesia Tbk. (LSIP.JK) 2012 14.77 17.76 163.6 26.49 40.34 
PP London Sumatra Indonesia Tbk. (LSIP.JK) 2013 9.64 11.62 112.78 18.59 40.79 
PP London Sumatra Indonesia Tbk. (LSIP.JK) 2014 10.59 12.7 134.36 19.39 39.45 
PP London Sumatra Indonesia Tbk. (LSIP.JK) 2015 7.04 8.49 91.36 14.88 40.5 
Tambang Batu Bara Bukit Asam (Pe (PTBA.JK) 2012 22.86 34.21 1256.66 25.09 57.26 
Tambang Batu Bara Bukit Asam (Pe (PTBA.JK) 2013 15.88 24.55 792.55 16.54 58.29 
Tambang Batu Bara Bukit Asam (Pe (PTBA.JK) 2014 13.63 23.29 875.02 15.44 37.09 
Tambang Batu Bara Bukit Asam (Pe (PTBA.JK) 2015 12.06 21.93 883.59 14.83 32.29 
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Semen Indonesia (Persero) Tbk. (SMGR.JK) 2012 18.54 27.12 817.2 25.14 45 
Semen Indonesia (Persero) Tbk. (SMGR.JK) 2013 17.39 24.56 905.37 21.85 45 
Semen Indonesia (Persero) Tbk. (SMGR.JK) 2014 16.24 22.29 938.35 20.65 40 
Semen Indonesia (Persero) Tbk. (SMGR.JK) 2015 11.86 16.49 762.28 16.79 40 
United Tractors Tbk. (UNTR.JK) 2012 11.44 17.81 1549.45 10.28 53.57 
United Tractors Tbk. (UNTR.JK) 2013 8.37 13.46 1295.85 9.41 53.25 
United Tractors Tbk. (UNTR.JK) 2014 8.03 12.55 1439.52 9.11 64.95 
United Tractors Tbk. (UNTR.JK) 2015 4.52 7.11 1033.07 5.66 66.89 
Unilever Indonesia Tbk. (UNVR.JK) 2012 40.38 121.94 634.24 17.72 99.96 
Unilever Indonesia Tbk. (UNVR.JK) 2013 71.51 125.81 701.52 17.4 99.93 
Unilever Indonesia Tbk. (UNVR.JK) 2014 40.18 124.78 752.1 16.63 44.67 
Unilever Indonesia Tbk. (UNVR.JK) 2015 37.2 121.22 766.95 16.04 44.59 
Waskita Karya (Persero) Tbk. (WSKT.JK) 2012 3.04 12.66 26.37 2.88 8 
Waskita Karya (Persero) Tbk. (WSKT.JK) 2013 4.19 15.44 38.21 3.8 30 
Waskita Karya (Persero) Tbk. (WSKT.JK) 2014 4 17.59 21.88 4.87 19.87 
Waskita Karya (Persero) Tbk. (WSKT.JK) 2015 3.46 10.8 77.2 7.4 20 
Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. (BBNI.JK) 2012 2.11 16.19 377.84 31.14 30 
Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. (BBNI.JK) 2013 2.34 19 485.52 34.24 30.01 
Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. (BBNI.JK) 2014 2.6 17.75 578.2 32.46 25 
Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. (BBNI.JK) 2015 1.8 11.65 486.18 24.77 25.2 
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. (BBRI.JK) 2012 3.39 28.8 757.36 37.67 29.74 
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. (BBRI.JK) 2013 3.41 26.92 865.22 35.91 29.74 
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. (BBRI.JK) 2014 3.02 24.82 982.67 32.29 30 
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. (BBRI.JK) 2015 2.89 22.46 1029.53 29.74 30.27 
Bank Central Asia Tbk. (BBCA.JK) 2012 2.65 22.58 475.43 40.57 24.08 
Bank Central Asia Tbk. (BBCA.JK) 2013 2.87 22.29 478.13 41.59 28.54 
Bank Central Asia Tbk. (BBCA.JK) 2014 2.99 21.19 668.66 37.72 29.61 
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Bank Central Asia Tbk. (BBCA.JK) 2015 3.03 20.12 730.83 32.53 7.53 
Bank Mandiri (Persero) Tbk. (BMRI.JK) 2012 2.52 20.96 664.46 37.7 30 
Bank Mandiri (Persero) Tbk. (BMRI.JK) 2013 2.57 21.21 780.16 37.5 30 
Bank Mandiri (Persero) Tbk. (BMRI.JK) 2014 2.42 19.7 851.65 32.97 25 
Bank Mandiri (Persero) Tbk. (BMRI.JK) 2015 2.32 17.7 871.5 29.55 30 
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Lampiran 2 

1. Statistik Deskriptif 

 

2. Estimasi Common Effect Model  
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3. Estimasi Fixed Effect Model 

 

4. Cross - section Effect 
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5. Estimasi Random effect Model 

 

6. Uji Chow 

 

7. Uji Haussman 
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8. Uji Korelasi Serial 

 

9. Pesaran’s CD 
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10. Unit Root Test Devident Payout Ratio (DPR) 

 

11. Unit Root Test Retrun On Asset (ROA) 
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12. Unit Root Test Retrun On Equity (ROE) 

 

13. Unit Root Test Earning Per Share (EPS) 

 

14. Unit Root Test Net Profit Margin (NPM) 
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15. Uji Heterokedastisitas 

 

16. Uji Normalitas 

 

17. Uji Multikolinearitas 
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Lampiran 3 

Curriculum Vitae 

Nama   : Fajriyatul Machmudah 

Tempat/tanggal lahir : Mojokerto, 30 Juli 1995 

Jenis kelamin  : Perempuan 

Status   : Belum Menikah 

Agama   : Islam 

Kewarganegaraan : Indonesia 

Email    : mfajriyatul@gmail.com 

No. HP  : 0857 9174 4566  

Tinggi   : 160 cm 

Berat   : 41 kg 

Alamat   : Losari Timur 3 RT/RW : 17/03 Gedeg Mojokerto  

  Jawa Timur 

Pendidikan Formal 

2013   : UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta  

2010 – 2013  : MA Darussalam Jombang 

2007 – 2010  : SMP Negeri 2 Gedeg 

2001 – 2007  : MI Annahdliyah Sidoharjo 

Pendidikan Non Formal 

 2010 – 2011 : Darussalam English Course 

 2010 – 2011 : Darussalam Arabic 

Pengalaman Organisasi 

 2011 – 2012 : OSIS SMP Negeri 2 Gedeg 

 2010 – 2011 : Pengurus Pondok Pesantren Darul Hikmah Brangkal 

 2011 – 2012 : OSIS MA Darussalam Jombang 

 2011 – 2012 : Pengurus Pondok Pesantren Darussalam Jombang 
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