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ABSTRAK 

 

Saat ini perkembangan perusahan asuransi syariah yang ada di Indonesia 

sangat pesat, persaingan dengan perusahaan asuransi konvensional sangat ketat. 

Berkembangnya suatu perusahaan dapat dilihat dari kemampuan perusahaan 

dalam meningkatkan profitabilitasnya. Profitabilitas dapat dipengaruhi oleh 

beberapa faktor yaitu rasio keuangan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), 

Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Working Capital to 

Total Assets (WCTA) terhadap Profitabilitas perusahaan asuransi syariah yang 

ada di Indonesia. populasi yang digunakan sebagai sampel dalam penelitian ini 

adalah 10 perusahaan asuransi umum syariah yang terdaftar di OJK. Data yang 

diambil berupa laporan keuangan tahunan perusahaan asuransi umum syariah dari 

tahun 2012 sampai tahun 2015. Metode pengelolaan data yang digunakan peneliti 

adalah analisis regresi data panel. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan variabel Current 

Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Working 

Capital to Total Assets (WCTA) berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas 

perusahaan asuransi syariah. Sedangkan secara parsial Current Ratio (CR), Debt 

to Equity Ratio (DER), dan Working Capital to Total Assets (WCTA) tidak 

berpengaruh terhadap Profitabilitas. Variabel Net Profit Margin (NPM) 

berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas. 

 

Kata kunci :  Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin, Working 

Capital to Total Assets, profitabilitas, Return On Assets. 
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ABSTRACT 

Nowadays, the development of sharia insurance companies in Indonesia is 

growing rapidly along with a very tight competition of traditional insurance 

companies. The development of a company could be seen from its ability to 

increase profitability. The profitability could be influenced by some factors which 

is financial ratio.  

This study aims to identify the influence of Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), and Working Capital to Total 

Assets (WCTA) toward the profitability of sharia insurance companies in 

Indonesia. The sample of the study was a – 10 registered general sharia insurance 

company in OJK. The data collection was in the form of an annual financial 

report of general sharia insurance company year 2012 up to 2015. The 

researcher used panel data regression analysis as data analysis method. 

The result of the study shows that the variables of Current Ratio (CR), Debt 

to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), and Working Capital to Total 

Assets (WCTA) have significant influence toward the profitability of sharia 

insurance company simultaneously. While, in partially, Current Ratio (CR), Debt 

to Equity Ratio (DER), and Working Capital to Total Assets (WCTA) have no 

influence on profitability. The variable of Net Profit Margin (NPM) has a positive 

influence toward the profitability significantly. 

  

Keywords:  Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin, Working 

Capital to Total Assets, Profitability, Return On Assets. 
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MOTTO 

 

 

“KEGAGALAN HANYA TERJADI BILA KITA MENYERAH” 

(Lessing) 

 

 

“ORANG-ORANG HEBAT DIBIDANG APAPUN BUKAN BARU BEKERJA 

KARENA MEREKA TERINSPIRASI, NAMUN MEREKA MENJADI 

TERINSPIRASI KARENA MEREKA LEBIH SUKA BEKERJA. MEREKA 

TIDAK MENYIA-NYIAKAN WAKTU UNTUK MENUNGGU INSPIRASI” 

(Ernest Newman) 

 

 

“HARGA KEBAIKAN MANUSIA ADALAH DIUKUR MENURUT APA 

YANG TELAH DIPERBUATNYA” 

(Ali Bin Abi Thalib) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

 

 Transliterasi kata-kata arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

 

Huruf 

Arab 

 

Nama 

 

Huruf Latin 

 

Keterangan 

 

 ا

 ة

 ت

 ث

 ج

 ح

 خ

 د

 ذ

 ز

 ش

 س

 ش

 ص

 ض

 

Alif 

Bā‟ 

Tā‟ 

S  ā‟ 

Ji m  

 ā‟ 

Khā‟ 

Dāl  

Z āl  

Rā‟ 

Za  i  

Si n 

Syi  n 

Ṣād 

Ḍād  

 

Tidak dilambangkan 

b 

t 

ṡ 

j 

ḥ 

kh 

d 

ż 

r 

z 

s 

sy 

ṣ 

ḍ 

 

Tidak dilambangkan 

be 

te 

es (dengan titik di atas) 

je 

ha (dengan titik di bawah) 

ka dan ha 

de 

zet (dengan titik di atas) 

er 

zet 

es 

es dan ye 

es (dengan titik di bawah) 

de (dengan titik di bawah) 
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 ط

 ظ

 ع

 غ

 ف

 ق

 ك

 ل

 و

ٌ 

 و

 هـ

 ء

 ي

Ṭā‟ 

Ẓā‟  

„Ain 

Gain 

Fā‟ 

Qāf 

Kāf 

Lām 

Mῑm  

Nūn 

Wa wu  

Hā‟ 

Hamzah 

Yā‟ 

ṭ 

ẓ 

„ 

g 

f 

q 

k 

l 

m 

n 

w 

h 

` 

Y 

te (dengan titik di bawah) 

zet (dengan titik di bawah) 

koma terbalik di atas 

ge 

ef 

qi 

ka 

el 

em 

en 

w 

ha 

apostrof 

ye 

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 يـتعدّدة

 

 عدّة

 

ditulis 

ditulis 

Muta‘addidah 

‘iddah 

 

 

C. Ta’marbūtah di akhir kata 

Semua ta’ marbūṭah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata 

tunggal ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh 

kata sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang 
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sudah terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya 

kecuali dikehendaki kata aslinya. 

 حكًة

 

 عهـّة

 

 كسايةالأونيبء

ditulis 

ditulis 

ditulis 

Ḥikmah 

‘illah 

karāmah al-auliyā’ 

 

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

----  َ --- 

----  َ --- 

----  َ --- 

Fatḥah  

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a 

i 

u 

 

 فع م

 

 ذ كس

 

 ي رهت

Fathah 

Kasrah 

 ammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

fa‘ala 

z  ukira  

yaz  habu 

 

E. Vokal Panjang 

1. Fatḥah + alif 

 جبههـيّة  

 

2. Fatḥah + y a‟ mati  

نسى  ت ـ

 

3. Kasrah + y a‟ mati 

 كسيـى

 

4.  ammah + wawu 

mati 

 فسوض

 

ditulis 

 

ditulis 

 

ditulis 

 

ditulis 

 

ā : jāhiliyyah 

 

ā : tansā 

 

ī : karīm 

 

ū : furu     
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F. Vokal Rangkap 

1. Fatḥah + ya  ‟ mati 

 ثـينكى

 

2. Fatḥah + wa  wu mati  

 قول

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

  Ai 

bainakum 

au 

qaul 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan 

Apostrof 

 أأنـتى

 

 ا عدّت

 

 نئنشكستـى

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a’antum 

u‘iddat 

la’in syakartum 

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf 

awal “al” 

 انقسأٌ

 

 انقيبس

ditulis 

ditulis 

Al-Qur’ān 

Al-Qiyās 

 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama 

Syamsiyyah tersebut 

 انسًّبء

 

 انشًّس

Ditulis 

Ditulis 

as-Samā’ 

asy-Syams 

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penulisannya 

 ذوىبنفسوض

 

 أهلانسّـنةّ

Ditulis 

Ditulis 

Ẓawi   al-furu    

Ahl as-Sunnah 

 



xvii 
 

 

J. Pengecualian 

Sistem transliterasi ini tidak berlaku pada: 

1. Kosa kata Arab yang lazim dalam Bahasa Indonesia dan terdapat dalam 

Kamus Umum Bahasa Indonesia, misalnya: al-Qur‟an, hadis, mazhab, 

syariat, lafaz. 

2. Judul buku yang menggunakan kata Arab, namun sudah dilatinkan oleh 

penerbit, seperti judul buku al-Hijab. 

3. Nama pengarang yang menggunakan nama Arab, tapi berasal dari negara 

yang menggunakan huruf latin, misalnya Quraish Shihab, Ahmad Syukri 

Soleh 

4. Nama penerbit di Indonesia yang mengguanakan kata Arab, misalnya 

Toko Hidayah, Mizan. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Fenomena kehidupan mengalami perubahan dari waktu ke waktu sesuai 

dengan perkembangan zaman dan teknologi. Pada masa sekarang ini 

kehidupan manusia juga menjadi semakin kompleks dan sangat berkaitan 

dengan berbagai hal, tidak dapat dipungkiri lagi hal tersebut akan membuat 

banyak sekali kemungkinan risiko yang terjadi yang dapat membahayakan 

diri seseorang dan harta benda yang ia miliki. Kemungkinan tersebut bisa 

terjadi tidak hanya dari kesalahan diri sendiri, melainkan juga dapat terjadi 

akibat kesalahan orang lain, dan kondisi lingkungan disekitarnya. 

Suatu risiko yang terjadi kepada seseorang merupakan hal yang tidak 

bisa diketahui oleh siapapun dan kapan akan terjadi. Risiko tidak lain adalah 

beban kerugian yang diakibatkan karena suatu peristiwa akibat kesalahan diri 

sendiri, orang lain, atau juga kondisi lingkungan disekitar. Menurut Salim, 

resiko adalah ketidakpastian atau uncertainly yang mungkin melahirkan 

kerugian. Banyak risiko yang mungkin bisa terjadi seperti risiko kecelakaan, 

mulai dari kecelakaan transportasi, kecelakaan kerja, pencurian, perampokan, 

kebakaran, kebanjiran, bencana alam,  sakit bahkan hingga kematian.  Maka 

dari itu manusia dituntut untuk lebih berhati-hati dalam melakukan berbagai 

hal, dan lebih berusaha untuk dapat menjaga diri. Manusia juga harus bisa 

mempersiapkan diri apabila risiko-risiko datang menimpa kita di kemudian 

hari. (Salim, 1998: 75) 
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Usaha asuransi merupakan suatu mekanisme yang memberikan 

perlindungan pada tertanggung apabila terjadi risiko di masa mendatang. 

Apabila risiko tersebut benar-benar terjadi, pihak tertanggung akan 

mendapatkan ganti rugi sebesar nilai yang diperjanjikan antara penanggung 

dan tertanggung. Mekanisme perlindungan ini sangat dibutuhkan dalam dunia 

bisnis yang penuh dengan risiko (Hasan, 2004: 68). 

Lembaga asuransi sebagaimana dikenal sekarang sesungguhnya tidak 

dikenal pada masa awal Islam, akibatnya banyak literatur Islam 

menyimpulkan bahwa asuransi tidak dapat dipandang sebagai praktik yang 

halal. Walaupun secara jelas mengenai lembaga asuransi ini tidak dikenal 

pada masa Islam, akan tetapi terdapat beberapa aktivitas dari kehidupan pada 

masa Rasulullah SAW yang mengarah pada prinsip-prinsip asuransi. 

Misalnya konsep tanggung jawab bersama yang disebut dengan sistem aqilah. 

Sistem aqilah adalah sistem menghimpun anggota untuk menyumbang dalam 

suatu tabungan bersama yang dikenal sebagai “kunz”. Tabungan ini bertujuan 

untuk memberikan pertolongan kepada keluarga korban yang terbunuh secara 

tidak sengaja dan untuk membebaskan hamba sahaya. Kemudian aqilah 

diterima menjadi bagian dari hukum Islam, seperti hadist berikut: 

“Diriwayatkan oleh Abu Hanifah yang mengatakan: pernah dua wanita dari 

suku Huzail bertikai ketika seorang dari mereka memukul yang lain dengan 

batu yang mengakibatkan kematian wanita itu dan jabang bayi dalam 

rahimnya. Pewaris korban membawa kejadian itu ke pengadilan Nabi 

Muhammad SAW yang memberikan keputusan bahwa ganti rugi bagi 

pembunuhan anak bayi adalah membebaskan seorang budak laki-laki atau 
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perempuan sedangkan ganti rugi atas kematian wanita adalah uang darah 

(diyat) yang harus dibayar oleh saudara pihak ayah (Aqilah) dari yang 

tertuduh.”
1
 

Di Indonesia sendiri lembaga asuransi syariah diawali dengan kelahiran 

PT Syarikat Takaful Indonesia (STI) pada tanggal 24 Februari 1994 sebagai 

holding company dari dua anak perusahaan, yaitu PT Asuransi Takaful 

Keluarga (24 Agustus 1994), PT Takaful Umum (2 Juni 1995). Hal ini 

didorong oleh Ikatan Cendikiawan Muslim Indonesia (ICMI) melalui yayasan 

Abdi Bangsa, Bank Muamalat Indonesia, PT Asuransi Jiwa Tugu Mandiri, 

Departemen Keuangan RI, serta beberapa pengusaha Muslim Indonesia 

(Puspitasari, 2011, 38). 

Asuransi syariah memiliki beberapa perbedaan dari asuransi 

konvensional diantaranya adalah (1) pada asuransi syariah memiliki Dewan 

Pengawas Syariah (DPS) yang bertugas mengawasi produk yang ditawarkan 

dan pengelolaan investasi. (2) akad yang dilaksanakan asuransi syariah 

berdasarkan tolong menolong, bukan jual beli. (3) Pembayaran klaim pada 

asuransi syariah diambil dari dana kebajikan seluruh peserta yang sejak awal 

telah diikhlaskan yang akan dipakai sebagai dana tolong menolong. 

Sedangkan pada asuransi konvensional pembayaran klaim diambilkan dari 

rekening dana perusahaan. (4) Kepemilikan dana pada asuransi syariah 

merupakan hak peserta. Perusahaan hanya sebagai pemegang amanah untuk 

mengelolanya. (5) Pembagian keuntungan pada asuransi syariah dibagi antara 

                                                           
1
 http://www.asuransi-jiwa.org/sejarah-dan-perkembangan-asuransi-syariah-di-indonesia/ diakses 

tanggal 6 Februari 2017 

http://www.asuransi-jiwa.org/sejarah-dan-perkembangan-asuransi-syariah-di-indonesia/
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perusahaan dengan peserta sesuai prinsip bagi hasil dengan proporsi yang 

telah ditentukan. (6) Investasi dana pada asuransi syariah berdasarkan bagi 

hasil atau mudharabah. Sedangkan pada asuransi konvensional memakai 

bunga (Sudarsono, 2003: 117) 

Asuransi syariah dengan nilai-nilai keutamaannya menawarkan manfaat 

yang besar bagi masyarakat luas tanpa memandang latar belakang sosial dan 

kepercayaan yang dianut. Pemahaman yang baik akan asuransi syariah juga 

dirasa perlu mengingat kita semua tidak tahu risiko finansial apa yang akan 

terjadi di masa mendatang. Pemahaman masyarakat mengenai asuransi 

syariah itu masih sangat rendah, sementara produk-produk asuransi syariah 

adalah produk yang memang dirancang untuk langkah antisipasi terhadap 

risiko finansial manusia di masa depan. 

Perkembangan asuransi syariah sangatlah menggembirakan, pada 

periode awal kemunculan asuransi syariah, pertumbuhan asuransi syariah bisa 

mencapai 40%, dibanding dengan asuransi konvensional  yang hanya 

mencapai rata-rata 20%. Hal ini menunjukkan bahwa asuransi syariah mampu 

bersaing dengan asuransi konvensional. Melihat hal tersebut, tak heran sejak 

tahun 2003 banyak perusahaan asuransi konvensional yang membuka cabang 

syariah. Situasi ini juga didorong oleh Keputusan Menteri Keuangan terbaru 

tahun 2003 yang mengatur regulasi syariah (Puspitasari, 2011, 38). 

Perusahaan asuransi umum syariah diprediksikan akan mengalami 

kenaikan sebesar Rp 841,33 triliun dengan pertumbuhan sebesar 8,79% atau 

dengan tambahan aset sebesar Rp 67,99 miliar pada tahun 2016. Sedangkan 
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pada 2017 diproyeksikan perusahaan asuransi syariah akan mengalami 

kenaikan sebesar Rp 909,01 triliun dengan pertumbuhan 8,04% atau 

tambahan aset sebesar Rp 67,68 miliar. Sementara UUS (unit usaha syariah) 

asuransi syariah  diprediksikan akan mengalami kenaikan sebesar Rp 3,63 

triliun dengan pertumbuhan sebesar 8,79% atau dengan tambahan aset Rp 

679,9 miliar pada tahun 2016. Sedangkan pada tahun 2017, diproyeksikan 

akan mengalami kenaikan sebesar Rp 4,08 triliun dengan pertumbuhan 14,08% 

atau dengan tambahan aset sebesar Rp 448,42 milliar.
2
 

Keberhasilan sebuah perusahaan dapat diukur dengan melihat 

kemampuan perusahaan memperoleh laba. Laba atau keuntungan dapat 

didefenisikan dengan dua cara. Laba dengan ekonomi murni didefinisikan 

sebagai peningkatan kekayaan seorang investor sebagai hasil penanaman 

modalnya, setelah dikurangi biaya-biaya yang berhubungan dengan penaman 

modal tersebut. Sementara itu, laba dalam akuntansi didefinisikan sebagai 

selisih antara harga penjualan dengan biaya produksi. Laba secara operasional 

didefinisikan sebagai perbedaan antara pendapatan yang direalisasikan yang 

timbul dari transaksi selama satu periode dengan biaya yang berkaitan dengan 

pendapatan tersebut (Belkaoui, 2006: 233). 

Kemampuan perusahaan dalam meningkatkan profitabilitas untuk 

setiap tahunnya berbeda-beda, bisa naik dan bisa turun. Profitabilitas 

perusahaan tidak dapat dipastikan namun dapat diprediksi dengan cara 

menganalisis kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan yang dimaksud disini 

                                                           
2
 http://www.republika.co.id/berita/ekonomi/syariah-ekonomi/17/01/24/oka7q2382-industri-

asuransi-syariah-diproyeksi-tumbuh-7-persen diakses tanggal 18 februari 2017 

http://www.republika.co.id/berita/ekonomi/syariah-ekonomi/17/01/24/oka7q2382-industri-asuransi-syariah-diproyeksi-tumbuh-7-persen
http://www.republika.co.id/berita/ekonomi/syariah-ekonomi/17/01/24/oka7q2382-industri-asuransi-syariah-diproyeksi-tumbuh-7-persen
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adalah laporan keuangan. Laporan keuangan adalah gambaran kondisi 

keuangan dan hasil usaha suatu perusahaan pada saat tertentu atau jangka 

waktu tertentu. Adapun jenis laporan keuangan yang lazim dikelan adalah 

neraca, laporan keuangan laba rugi, laporan arus kas, dan laporan perubahan 

posisi keuangan (Harahap, 2008:105). 

Informasi keuangan yang disajikan kemudian dianalisis terlebih dahulu 

untuk memperoleh informasi keuangan yang relevan dengan tujuan dan 

kepentingan pemakai sehingga dapat menghasilkan keputusan bisnis yang 

tepat. Analisis yang biasanya dilakukan adalah analisis keuangan. Untuk 

melakukan analisis keuangan perlu adanya alat analisis, alat analisis yang 

sering digunakan adalah rasio keuangan. Rasio keuangan adalah angka yang 

diperoleh dari perbandingan dari suatu pos laporan keuangan dengan pos 

lainnya yang mempunyai hubungan yang relevan dan signifikan. Misalnya 

antara hutang dan modal, antara kas dan total asset, antara harga pokok 

produksi dengan total penjualan dan lain sebagainya (Harahap, 2008, 297). 

Penelitian ini menjadi penting dilakukan karena profitabilitas peusahaan 

dapat mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menjalankan kegiatan 

operasionalnya secara maksimal. Sehingga profitabilitas menjadi dasar bagi 

seorang manajemen untuk dapat memutuskan apakah perusahaan akan tetap 

dipertahankan atau akan ditingkatkan. Dengan tingkat profitabilitas yang 

tinggi dapat menunjukkan bahwa perusahaan dapat mengoptimalkan kegiatan 

operasionalnya dengan baik, sehingga tingkat kepercayaan masyarakat 

terhadap perusahaan dapat terus dipertahankan serta ditingkatkan. Maka 
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perusahaan perlu melakukan pengawasan serta analisis terhadap profitabilitas 

perusahaan. 

Penelitian ini merupakan penelitian replikasi, yang diteliti sebelumnya 

oleh Sukrillah (2014). Variabel independen yang digunakan dalam penelitian 

ini sama dengan penelitian yang dilakukan oleh Said Sukrillah, yaitu Current 

Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan 

Working Capital to Total Assets (WCTA).Yang membedakan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Sukrillah adalah pada variabel dependennya 

dan obyek penelitiannya. Pada penelitian ini variabel dependennya adalah 

proftabilitas sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Sukrillah adalah 

pertumbuhan laba. Untuk obyek penelitiannya, pada penelitian ini 

menggunakan perusahaan asuransi syariah yang ada di Indonesia sedangkan 

penelitian yang dilakukan oleh Sukrillah yaitu perusahaan makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

Penelitian ini mengambil variabel Current Ratio (CR), Debt to Equity 

Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Working Capital to Total Assets 

(WCTA) dikarenakan ingin lebih melihat profitabilitas dari internal 

perusahaan asuransi syariah. Variabel Current Ratio (CR) dan Working 

Capital to Total Assets (WCTA) lebih melihat dari sisi aset perusahaan 

asuransi syariah. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) melihat dari sisi 

hutang perusahaan asuransi syariah. Dan variabel Net Profit Margin (NPM) 

melihat dari sisi pendapatan perusahaan asuransi syariah. Dari variabel 

tersebut peneliti ini melihat apakah rasio-rasio keuangan mampu 
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mempengaruhi profitabilitas perusahaan asuransi syariah yang ada di 

Indonesia. 

Penelitian lain berkaitan dengan hal ini juga dilakukan oleh Fatimah, 

(2014) yang dalam penelitiannya menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) 

berpengaruh negatif terhadap perubahan laba. Pada penelitian yang dilakukan 

oleh Gunawan, dkk (2013) menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) dan Debt 

To Equity Ratio (DER) sama-sama berpengaruh tidak signifikan terhadap 

pertumbuhan laba. Pada penelitian yang dilakukan oleh Rantika (2016) 

menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) tidak signifikan terhadap 

profitabilitas perusahaan. Sedangkan pada penelitian milik Cahyaningrum 

(2012) menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) signifikan terhadap 

profitabilitas perusahaan. Pada penelitian yang dilakukan oleh Dewi, dkk 

(2016) menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio 

(DER) masing-masing memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

Return On Assets (ROA) 

Dari hasil empiris yang menghubungkan antara Current Ratio (CR), 

Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Working Capital 

to Total Aset (WCTA) terhadap profitabilitas perusahaan masih menunjukkan 

hasil yang berbeda-beda, maka penelitian ini menguji bagaimana pengaruh 

variabel-variabel tersebut terhadap profitabilitas perusahaan terutama pada 

perusahaan asuransi syariah yang ada Indonesia. Sampel dalam penelitian ini 

adalah perusahaan asuransi umum syariah yang ada di Indonesia dan periode 

penelitian selama 4 tahun. 
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Berdasarikan pemaparan latar belakang diatas peneliti memilih 

perusahaan asuransi syariah karena ingin melihat apakah ada perbedaan hasil 

penelitian jika obyek penelitian yang digunakan berbeda. Oleh karena itu, 

peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul, “FAKTOR-FAKTOR 

YANG MEMPENGARUHI PROFITABILITAS PERUSAHAAN 

ASURANSI SYARIAH YANG ADA DI INDONESIA”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukaan maka peneliti 

merumuskan masalah sebagai berikut : 

1. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan Asuransi Syariah yang ada di Indonesia? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan Asuransi Syariah yang ada di Indonesia? 

3. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan Asuransi Syariah yang ada di Indonesia? 

4. Apakah Working Capital to Total Asset (WCTA) berpengaruh terhadap 

profitabilitas perusahaan Asuransi Syariah yang ada di Indonesia? 

C. Tujuan Dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

a. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap 

profitabilitas perusahaan Asuransi Syariah yang ada di Indonesia. 
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b. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

profitabilitas perusahaan Asuransi Syariah yang ada di Indonesia. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap 

profitabilitas perusahaan Asuransi Syariah yang ada di Indonesia. 

d. Untuk mengetahui pengaruh Working Capital to Total Aset (WCTA) 

terhadap profitabilitas perusahaan Asuransi Syariah yang ada di 

Indonesia. 

2. Manfaat Penelitian 

Ada beberapa manfaat dari penelitian ini, yaitu: 

a. Bagi Peneliti, untuk gambaran mengenai kemampuan rasio keuangan 

dalam mengetahui profitabilitas perusahaan asuransi syariah yang 

ada di Indonesia. 

b. Bagi Perusahaan, untuk informasi tambahan bagi manajemen 

perusahaan dalam menyusun rencana, menentukan kebijakan dan 

memperbaiki sistem pengawasan agar mencapai hasil yang lebih 

baik lagi pada masa yang akan datang.  

c. Bagi Perguruan Tinggi, sebagai informasi serta ilmu yang dapat 

digunakan dalam kajian tentang rasio keuangan yang berpengaruh 

pada profitabilitas perusahaan asuransi syariah dan dapat dijadikan 

sebagai bahan pustaka. 

d. Bagi Investor, sebagai dasar pertimbangan dalam mengambil 

keputusan penanaman investasi pada perusahaan asuransi syariah. 
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D. Sistematika Penulisan 

Pembahasan penelitian dalam skripsi ini terbagi menjadi lima bab, yaitu 

bab I pendahuluan, bab II landasan teori dan pengembangan hipotesis, bab III 

metode penelitian, bab IV hasil dan pembahasan, dan bab V penutup. 

Bab I berisikan uraian mengenai latar belakang masalah yang memuat 

fakta-fakta atau sebab yang relevan sebagai titik tolak dalam merumuskan 

masalah penulisan dan mengemukakan alasan penentuan masalah. Rumusan 

masalah yang berisikan pertanyaan yang lengkap dan terperinci mengenai 

ruang lingkup permasalah yang dibahas. Tujuan berisikan maksud secara 

spesifik yang ingin dicapau dalam penelitian. Manfaat penelitian berisikan 

kontribusi hasil penulisan bagi pihak-pihak yang terkait. dan sistematika 

penulisan yang berisikan pemaparan dari setiap bab pada penelitian ini. 

Bab II menguraikan teori-teori yang terkait pada penelitian ini seperti 

profitabilitas, laporan keuangan, Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio 

(DER), Net Profit Margin (NPM), Working Capital to Total Assets (WCTA), 

dan teori signaling dan juga memaparkan penelitian-penelitian terdahulu yang 

membahas tentang profitabilitas. Bab ini menunjukkan hiotesis yang akan 

diuji dan kerangka pemikiran pada penelitian ini. 

Bab III menguraikan tentang variabel penelitian yaitu Current Ratio 

(CR), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), Working 

Capital to Total Assets (WCTA), dan Profitabilitas. Populasi yang digunakan 

pada penelitian ini adalah perusahaan asuransi umum syariah yang terdaftar 

di OJK. Sampel yang digunakan adalah 10 perusahaan asuransi umum syariah 
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dengan metode pengambilan sampel adalah porposive sampling. Dilanjutkan 

dengan metode pengumpulan data dengan menggunakan data sekunder dan 

metode analisis, yaitu menggunakan regresi data panel. 

Bab IV memberikan penjelasan mengenai statistik deskriptif penelitian, 

model penelitian yang digunakan, seperti common effect, fixed effect dan 

random effect. Model tersebut diuji menggunakan uji Chow, uji Hausman, 

dan uji Lagrange Multiplier. Intepretasi hasil penelitian membahas hasil 

penelitian yang dikaitkan dengan hipotesis yang telah ditentukan sebelumnya. 

Bab V menjelaskan kesimpulan yang didapatkan dari hasil penelitian 

yang dilakukan beserta saran-saran yang akan diberikan kepada perusahaan 

asuransi syariah yang ada di Indonesia dan juga pihak-pihak yang 

membutuhkan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), 

Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), Working Capital to 

Total Assets (WCTA) terhadap profitabilitas perusahaan asuransi umum 

syariah yang ada di Indonesia. Untuk menganalisisnya digunakan uji regresi 

data panel dengan model common effect dan diperoleh beberapa kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Variabel Current Ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia. Hasil ini bertolak 

belakang dengan hipotesis yang menyatakan bahwa Current Ratio (CR) 

berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perusahaan asuransi umum 

syariah di Indonesia. hal ini diakibatkan karena masih banyak dana yang 

digunakan untuk recovery perusahaan mengingat perusahaan asuransi 

umum syariah masih tergolong baru jika dibandingkan dengan 

perusahaan asuransi umum konvensional. 

2. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap 

profitabilitas perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia. Hasil ini 

bertolak belakang dengan hipotesis yang menyatakan bahwa Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap profitabilitas 

perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia. hal ini disebabkan 

meskipun perusahaan asuransi umum syariah mampu melunasi hutang-
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hutangnya, namun masih diperlukan dana untuk recovery perusahaan 

apabila terjadi masalah finansial perusahaan dikemudian hari. 

3. Variabel Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif signifikan 

terhadap profitabilitas perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia. 

Hasil ini sejalan dengan hipotesis yang menyatakan bahwa Net Profit 

Margin (NPM) berpengaruh positif terhadap profitabilitas perusahaan 

asuransi umum syariah di Indonesia. Berpengaruhnya Net Profit Margin 

(NPM) terhadap profitabilitas menunjukkan bahwa meningkatnya Net 

Profit Margin (NPM) akan meningkatkan profitabilitas perusahaan 

asuransi umum syariah dikarenakan perusahaan mampu mengoptimalkan 

biaya operasional perusahaan sehingga laba yang diperoleh akan semakin 

meningkat dan dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan asuransi 

umum syariah yang ada di Indonesia. 

4. Variabel Working Capital to Total Assets (WCTA) tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia. 

Hasil ini berbeda dengan hipotesis yang menyatakan bahwa Working 

Capital to Total Assets (WCTA) berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia. Tidak 

signifikannya Working Capital to Total Assets (WCTA) terhadap 

profitabilitas perusahaan asuransi umum syariah yang ada di Indonesia 

dikarenakan meskipun perusahaan asuransi umum syariah memiliki 

modal kerja yang tinggi, dana tersebut tidak sepenuhnya digunakan 

kembali untuk meningkatkan operasional perusahaan yang nantinya akan 

meningkatkan profitabilitas, namun dana tersebut digunakan untuk 
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recovery perusahaan asuransi umum syariah dikarenakan asuransi umum 

syariah masih tergolong perusahaan yang baru bila dibandingkan dengan 

perusahaan asuransi umum konvesional, dan juga diperlukan dana untuk 

pengembangan perusahaan dimasa yang akan datang. 

B. Implikasi 

Hasil penelitian mengenai variabel Current Ratio (CR), Debt to Equity 

Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Working Capital to Total Assets 

(WCTA) yang diduga mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan asuransi umum syariah ternyata memberikan hasil yang berbeda-

beda. Variabel Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Working 

Capital to Total Assets (WCTA) menunjukkan tidak berpengaruh terhadap 

profitabilitas sedangkan hanya Net Profit Margin (NPM) yang berpengaruh 

positif signifikan terhadap profitabilitas. Dan dari semua variabel 

memberikan kontribusi sebesar 0,584342 atau 58,43%. 

Penelitian ini memberikan beberapa implikasi adalah sebagai berikut : 

1. Bagi perusahaan asuransi syariah 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan tambahan informasi maupun 

sebagai pertimbangan bagi perusahaan umum syariah di Indonesia untuk 

melakukan kebijakan-kebijakan terkait dengan profitabilitas perusahaan 

asuransi umum syariah. 

2. Bagi investor 

Bagi investor, penelitian ini dapat dijadikan gambaran mengenai 

bagaimana profitabilitas perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia 
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sehingga investor dapat menganalisa perusahaan asuransi umum syariah 

mana yang memiliki profitabilitas yang baik. 

3. Bagi Akademisi 

Penelitian ini yang berjudul “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi 

Profitabilitas Perusahaan Asuransi Syariah Yang Ada Di Indonesia” 

dapat dijadikan wawasan, dan pengetahuan tambahan sebagai bahan 

untuk penelitian selanjutnya, serta dapat dijadikan rujukan untuk 

penelitian selanjutnya yang lebih baik lagi. 

C. Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, peneliti mengemukakan 

beberapa saran sebagai berikut : 

1. Untuk penelitian selanjutnya disarankan pada sampel yang digunakan 

sebaiknya ditambah pada perusahaan asuransi jiwa syariah dan reasuransi 

syariah. 

2. Pada penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan tahun 

penelitian yang lebih panjang sehingga sampel yang diperoleh akan lebih 

besar sehingga dapat lebih jelas menjelaskan variabel profitabilitas 

perusahaan asuransi umum syariah. 

3. Diharapkan pada penelitian selanjutnya mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi profitabilitas perusahaan asuransi syariah yang ada di 

Indonesia dapat memperluas variabel independen dan variabel 

dependennya. 
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4. Pada penelitian ini hanya Net Profit Margin (NPM) saja yang 

berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas perusahaan asuransi 

umum syariah, disarankan bagi perusahaan asuransi syariah dapat 

menentukan kebijakan yang berkatian dengan hal tersebut sehingga 

perusahaan asuransi syariah dapat meningkatkan profitabilitas 

perusahaannya. 
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LAMPIRAN 

 LAMPIRAN 1 

Data Perusahaan Asuransi Umum Syariah 

 

 

No Kode Perusahaan 

1 ACA PT. Asuransi Central Asia 

2 ASD PT. Asuransi Bangun Askrida 

3 AAB PT. Asuransi Astra Buana 

4 BTG PT. Asuransi Bintang, Tbk 

5 MGA PT. Asuransi Umum Mega 

6 SMS PT. Asuransi Sinar Mas 

7 STM PT. Staco Jasa Pratama 

8 RMY PT. Asuransi Ramayana, Tbk 

9 TPI PT. Tugu Pratama Indonesia 

10 BMD PT. Asuransi Umum Bumiputera Muda 1967 

 

  



ii 
 

ii 
 

 LAMPIRAN 2 

 

Data Laporan Keuangan Perusahaan Asuransi Umum Syariah 

 

 

NO 
ASURANSI 

(KODE) 
TAHUN 

ASET 

LANCAR 

(JUTAAN) 

HUTANG 

LANCAR 

(JUTAAN) 

EKUITAS 

LANCAR 

(JUTAAN) 

LABA 

STLH 

PAJAK 

(JUTAA

N) 

 

PENDAPATAN 

(JUTAAN) 

ASET – 

HUTANG 

(JUTAAN) 

LABA 

SBLM 

PAJAK 

(JUTAA

N) 

CR DER NPM WCTA ROA 

1 ACA 2012 138.912 81.310 160.823 
11.117 17.409 57.602 11.117 

1,7084245

48 

0,505586

887 

0,638577

747 

0,708424

548 

0,080029

083 

  
2013 

                          

160.823 

                                     

92.566 

                                  

138.912 

                

10.083 

                                     

17.425 

          

68.257 
10.083 

1,7373873

78 

0,666364

317 

0,578651

363 

0,737387

378 

0,062696

256 

  
2014 

                             

182.687 

                                  

101.203 

                                  

182.687 

              

12.494 

                                    

22.300 

            

81.484 

                   

12.494 

1,8051539

97 

0,553969

357 

0,560269

058 

0,805153

997 

0,068390

197 

  
2015 

                              
198.474 

                                
114.297 

                                   
198.474 

                    

2.320 

                                   

19.354 

           

84.177 

                      

2.320 

1,7364760

23 

0,575878

956 

0,119871

861 

0,736476

023 

0,011689

189 

2 ASD 2012 
                               

97.086 

                                       

46.401 

                                      

44.353 

                    

4.879 

                                    

34.184 

           

50.685 

                     

5.669 

2,0923255

96 

1,046175

005 

0,142727

592 

1,092325

596 

0,058391

529 

  
2013 

                          

118.478 

                                      

55.152 

                                     

50.236 

                    

7.055 

                                        

44.036 

         

63.326 

                      

8.279 

2,1482085

87 

1,097858

11 

0,160209

828 

1,148208

587 

0,069877

952 

  
2014 

                            

151.234 

                                     

63.229 

                                   

65.937 

                  

8.110 

                                    

50.672 
88.005 

                   

9.205 

2,3918455

14 

0,958930

494 

0,160048

942 

1,391845

514 

0,060865

943 

  
2015 174.611 

                                        
69.869 

                                      
76.684 

                  

13.113 

                                    

66.805 

       

104.742 

                   

15.741 

2,4991197

81 

0,911128

788 

0,196287

703 

1,499119

781 

0,090148

96 

3 AAB 2012 
                       

509.116 

                                 

402.490 

                                  

97.277 

             

29.572 

                              

126.431 
106.626 

                   

39.050 

1,2649158

99 

4,137565

92 

0,233898

332 

0,264915

899 

0,076701

577 

  
2013 

                             

626.913 

                                    

461.390 

                                    

151.817 
                                                                                1,3587485 3,039119 0,353134 0,358748 0,114282



iii 
 

iii 
 

54.721 154.958 165.523 71.645 64 466 398 564 205 

  
2014 

                            

523.488 

                                  

298.232 

                                   

198.155 

                  

61.338 

                                  

135.119 

       

225.256 

                 

79.981 

1,7553045

95 

1,505044

031 

0,453955

402 

0,755304

595 

0,152784

782 

  
2015 

                          

608.419 

                               

371.302 

                                

205.852 

               

57.696 

                              

102.515 

       

237.117 

                

75.098 

1,6386095

42 

1,803732

779 

0,562805

443 

0,638609

542 

0,123431

385 

4 BTG 2012 
                            

70.145 
                                     

30.036 
                                  

37.188 

                    

3.806 

                               

16.551 

         

40.110 

                   

3.806 

2,3353981

71 

0,807670

957 

0,229939

137 

1,335398

171 

0,054255

185 

  
2013 

                               

93.668 

                                       

32.441 

                                    

50.346 

                 

13.158 

                                     

24.833 

           

61.227 

                   

13.158 

2,8873035

86 

0,644375

775 

0,529843

71 

1,887303

586 

0,140470

611 

  
2014 

                                

85.558 

                                        

22.131 

                                       

57.324 

                 

13.128 

                                      

27.039 

           

63.428 

                  

13.128 

3,8660186

65 

0,386066

404 

0,485545

724 

2,866018

665 

0,153444

562 

  
2015 

                          
114.518 

                                       
29.703 

                                     
75.720 

               

21.864 

                                       

42.633 

            

84.814 

                   

21.864 

3,8553727

93 

0,392278

425 

0,512838

921 

2,855372

793 

0,190922

156 

5 MGA 2012 
                              

80.656 

                                      

40.305 

                                      

37.934 

                     

9.685 

                                       

22.580 

           

40.351 

                       

9.685 

2,0011412

98 

1,062503

295 

0,428919

398 

1,001141

298 

0,120077

862 

  
2013 

                            

114.814 

                                         

59.670 

                                     

114.814 

                  

12.203 

                                     

29.878 

            

55.144 

                   

12.203 

1,9241494

89 

0,519710

14 

0,408427

606 

0,924149

489 

0,106284

948 

  
2014 

                            

137.216 

                                        

58.269 

                                      

71.866 

                 

21.730 

                                       

35.605 

           

78.947 

                     

21.730 

2,3548713

72 

0,810800

657 

0,610307

541 

1,354871

372 

0,158363

456 

  
2015 

                             
159.565 

                                        
61.758 

                                       
85.668 

                  

13.801 

                                      

36.074 

             

97.807 

                    

13.801 

2,5837138

51 

0,720899

286 

0,382574

708 

1,583713

851 

0,086491

398 

6 SMS 2012 
                              

120.889 

                                        

57.026 

                                       

61.438 

                  

17.220 

                                       

20.661 

            

63.863 

                    

17.220 

2,1198926

81 

0,928187

767 

0,833454

334 

1,119892

681 

0,142444

722 

  
2013 

                             

180.838 

                                        

81.695 

                                      

94.581 

                   

22.144 

                                       

45.465 

            

99.143 

                     

22.144 

2,2135748

82 

0,863756

991 

0,487055

977 

1,213574

882 

0,122452

139 

  
2014 

                             
198.898 

                                       
97.944 

                                       
94.972 

                  

33.535 

                                      

49.286 

          

100.954 

                    

33.535 

2,0307318

47 

1,031293

434 

0,680416

345 

1,030731

847 

0,168604

008 

  
2015 

                          

269.117 

                                     

118.637 

                                     

140.070 

                

45.098 

                                       

72.455 

           

150.480 

                    

45.098 

2,2684069

89 

0,846983

651 

0,622427

714 

1,268406

989 

0,167577

671 

7 STM 2012 
                                

50.625 

                                        

20.136 

                                       

29.308 

                     

4.307 

                                      

7.317 

            

30.489 

                     

4.307 

2,5141537

54 

0,687047

905 

0,588629

22 

1,514153

754 

0,085076

543 



iv 
 

iv 
 

  
2013 

                                
61.957 

                                        
30.380 

                                      
28.713 

                      

3.713 

                                          

7.779 

             

31.577 

                      

3.713 

2,0394009

22 

1,058057

326 

0,477310

708 

1,039400

922 

0,059928

66 

  
2014 

                                

63.452 

                                       

24.717 

                                      

34.233 

                     

5.519 

                                        

9.525 

            

38.735 

                    

5.519 

2,5671400

25 

0,722022

61 

0,579422

572 

1,567140

025 

0,086979

134 

  
2015 

                               

58.718 

                                        

15.046 

                                      

37.740 

                    

3.507 

                                       

7.237 

            

43.672 

                     

3.507 

3,9025654

66 

0,398675

146 

0,484593

063 

2,902565

466 

0,059726

149 

8 TPI 2012 
                                

66.267 
                                         

28.452 
                                      

32.974 

                  

(1.645) 

                                      

24.719 

            

37.815 

                    

(1.645) 

2,3290805

57 

0,862861

649 

-

0,066548 

1,329080

557 

-

0,024823

819 

  
2013 

                               

79.800 

                                        

39.170 

                                  

38.619 

                     

5.645 

                                       

16.668 

             

40.630 

                       

5.645 

2,0372734

24 

1,014267

588 

0,338672

906 

1,037273

424 

0,070739

348 

  
2014 

                                
79.427 

                                        
33.700 

                                     
41.926 

                     

7.643 

                                        

13.409 

           

45.727 

                     

7.643 

2,3568842

73 

0,803797

166 

0,569990

305 

1,356884

273 

0,096226

724 

  
2015 

                               

79.159 

                                         

31.905 

                                       

44.247 

                     

2.321 

                                        

7.989 

           

47.254 

                      

2.321 

2,4810844

7 

0,721065

835 

0,290524

471 

1,481084

47 

0,029320

734 

9 RMY 2012 
                                 

74.504 

                                        

26.969 

                                       

40.917 

                  

13.637 

                                      

19.110 

           

47.535 

                   

13.637 

2,7625740

77 

0,659108

633 

0,713614

238 

1,762574

077 

0,183038

813 

  
2013 

                                

83.435 

                                        

21.065 

                                       

48.792 

                    

7.875 

                                      

15.587 

            

62.369 

                       

7.875 

3,9607817

44 

0,431735

573 

0,505205

247 

2,960781

744 

0,094380

114 

  
2014 

                                

90.585 

                                       

26.535 

                                       

51.504 

                    

2.712 

                                         

5.862 

          

64.051 

                     

2.712 

3,4138608

35 

0,515196

225 

0,462597

08 

2,413860

835 

0,029936

085 

  
2015 

                            

124.863 

                                       

54.847 

                                      

54.306 

                     

2.802 

                                      

29.456 

          

70.016 

                       

2.802 

2,2765595

5 

1,009964

304 

0,095140

413 

1,276559

55 

0,022444

078 

10 BMD 2012 
                              

703.243 
                                        

92.846 
                                       

98.123 

                     

3.433 

                                       

67.860 

           

610.397 

                     

3.433 

7,5742608

82 

0,946224

766 

0,050594

396 

6,574260

882 

0,004882

123 

  
2013 

                               
74.435 

41.324 
                                       

26.995 

                      

3.592 

                                      

25.758 

           

33.111 

                      

3.592 

1,8012424

63 

1,530831

018 

0,139462

014 

0,801242

463 

0,048260

091 

  
2014 

                                

76.813 

                                       

34.613 

                                       

31.752 

                    

3.502 

                                       

22.427 

            

42.200 

                     

3.502 

2,2191881

74 

1,090090

572 

0,156151

068 

1,219188

174 

0,045591

265 

  
2015 

                               

77.760 

                                        

33.795 

                                       

33.592 

                     

2.075 

                                       

21.398 

            

43.965 

                     

2.075 

2,3009320

91 

1,006043

106 

0,096971

68 

1,300932

091 

0,026684

671 
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 LAMPIRAN 3 

Hasil Output Eviews 8 

 

1. Hasil Statistik Deskrpitif 

 

 

 

 ROA CR DER NPM WCTA 

 Mean  0.087477  2.477852  0.981822  0.396363  0.079196 

 Median  0.082553  2.272483  0.854923  0.458276  0.075828 

 Maximum  0.190922  7.574261  4.137566  0.833454  0.177009 

 Minimum -0.024824  1.264916  0.386066 -0.066548  0.018210 

 Std. Dev.  0.052160  1.056851  0.690498  0.214836  0.032652 

 Skewness  0.150602  3.034543  3.120650 -0.240432  0.847389 

 Kurtosis  2.376891  14.71155  13.70074  2.120580  3.960603 

      

 Jarque-Bera  0.798314  289.9904  255.7662  1.674349  6.325052 

 Probability  0.670885  0.000000  0.000000  0.432932  0.042319 

      

 Sum  3.499069  99.11408  39.27287  15.85452  3.167858 

 Sum Sq. Dev.  0.106106  43.56046  18.59470  1.800019  0.041579 

      

 Observations  40  40  40  40  40 
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2. Hasil Common Effect 

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/24/17   Time: 11:03   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     

C -0.020044 0.030106 -0.665777 0.5099 

CR -0.008557 0.015239 -0.561541 0.5780 

DER 0.019566 0.011508 1.700165 0.0980 

NPM 0.189963 0.027745 6.846697 0.0000 

WCTA 0.432090 0.553766 0.780276 0.4405 

     

     

R-squared 0.584342     Mean dependent var 0.087477 

Adjusted R-squared 0.536838     S.D. dependent var 0.052160 

S.E. of regression 0.035498     Akaike info criterion -3.722212 

Sum squared resid 0.044104     Schwarz criterion -3.511102 

Log likelihood 79.44423     Hannan-Quinn criter. -3.645881 

F-statistic 12.30094     Durbin-Watson stat 0.712885 

Prob(F-statistic) 0.000002    
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3. Hasil Fixed Effect 

 

Dependent Variable: ROA   
Method: Panel Least Squares   
Date: 05/24/17   Time: 11:07   
Sample: 2012 2015   
Periods included: 4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (balanced) observations: 40  

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C 0.020581 0.033020 0.623284 0.5385 

CR -0.002160 0.016675 -0.129546 0.8979 
DER -0.004000 0.013313 -0.300485 0.7662 
NPM 0.196144 0.029000 6.763621 0.0000 

WCTA -0.019800 0.726523 -0.027253 0.9785 
     

     
 Effects Specification   
     

     
Cross-section fixed (dummy variables)  

     

     
R-squared 0.854395     Mean dependent var 0.087477 
Adjusted R-squared 0.781593     S.D. dependent var 0.052160 
S.E. of regression 0.024376     Akaike info criterion -4.321181 
Sum squared resid 0.015450     Schwarz criterion -3.730073 
Log likelihood 100.4236     Hannan-Quinn criter. -4.107455 
F-statistic 11.73583     Durbin-Watson stat 1.740897 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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4. Hasil Random Effect 

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/24/17   Time: 11:09   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.009469 0.031789 0.297886 0.7676 

CR -0.003709 0.014635 -0.253463 0.8014 

DER 0.002621 0.012064 0.217245 0.8293 

NPM 0.195052 0.026698 7.305854 0.0000 

WCTA 0.092352 0.616419 0.149820 0.8818 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.033406 0.6525 

Idiosyncratic random 0.024376 0.3475 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.643977     Mean dependent var 0.029983 

Adjusted R-squared 0.603289     S.D. dependent var 0.037335 

S.E. of regression 0.023516     Sum squared resid 0.019354 

F-statistic 15.82707     Durbin-Watson stat 1.425657 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.553229     Mean dependent var 0.087477 

Sum squared resid 0.047405     Durbin-Watson stat 0.582066 
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5. Hasil Uji Chow 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 5.358042 (9,26) 0.0004 

Cross-section Chi-square 41.958766 9 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/24/17   Time: 11:22   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.020044 0.030106 -0.665777 0.5099 

CR -0.008557 0.015239 -0.561541 0.5780 

DER 0.019566 0.011508 1.700165 0.0980 

NPM 0.189963 0.027745 6.846697 0.0000 

WCTA 0.432090 0.553766 0.780276 0.4405 
     
     R-squared 0.584342     Mean dependent var 0.087477 

Adjusted R-squared 0.536838     S.D. dependent var 0.052160 

S.E. of regression 0.035498     Akaike info criterion -3.722212 

Sum squared resid 0.044104     Schwarz criterion -3.511102 

Log likelihood 79.44423     Hannan-Quinn criter. -3.645881 

F-statistic 12.30094     Durbin-Watson stat 0.712885 

Prob(F-statistic) 0.000002    
     
     

 



x 
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6. Hasil Uji Housman 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 1.571688 4 0.8139 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     CR -0.002160 -0.003709 0.000064 0.8463 

DER -0.004000 0.002621 0.000032 0.2395 

NPM 0.196144 0.195052 0.000128 0.9231 

WCTA -0.019800 0.092352 0.147863 0.7705 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/24/17   Time: 11:26   

Sample: 2012 2015   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 40  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.020581 0.033020 0.623284 0.5385 

CR -0.002160 0.016675 -0.129546 0.8979 

DER -0.004000 0.013313 -0.300485 0.7662 

NPM 0.196144 0.029000 6.763621 0.0000 

WCTA -0.019800 0.726523 -0.027253 0.9785 
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      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.854395     Mean dependent var 0.087477 

Adjusted R-squared 0.781593     S.D. dependent var 0.052160 

S.E. of regression 0.024376     Akaike info criterion -4.321181 

Sum squared resid 0.015450     Schwarz criterion -3.730073 

Log likelihood 100.4236     Hannan-Quinn criter. -4.107455 

F-statistic 11.73583     Durbin-Watson stat 1.740897 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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7. Hasil Uji Lagrange Multiplier 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  13.07190  1.206823  14.27872 

 (0.0003) (0.2720) (0.0002) 

    

Honda  3.615508 -1.098555  1.779755 

 (0.0001) -- (0.0376) 

    

King-Wu  3.615508 -1.098555  0.856378 

 (0.0001) -- (0.1959) 

    

Standardized Honda  4.717881 -0.891471 -0.602810 

 (0.0000) -- -- 

Standardized King-Wu  4.717881 -0.891471 -1.403505 

 (0.0000) -- -- 

Gourierioux, et al.* -- --  13.07190 

   (< 0.01) 
    
    *Mixed chi-square asymptotic critical values: 

1% 7.289   

5% 4.321   

10% 2.952   
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8. Hasil Uji F 

 

     
     R-squared 0.584342     Mean dependent var 0.087477 

Adjusted R-squared 0.536838     S.D. dependent var 0.052160 

S.E. of regression 0.035498     Akaike info criterion -3.722212 

Sum squared resid 0.044104     Schwarz criterion -3.511102 

Log likelihood 79.44423     Hannan-Quinn criter. -3.645881 

F-statistic 12.30094     Durbin-Watson stat 0.712885 

Prob(F-statistic) 0.000002    
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