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ABSTRAK 

Bank Indonesia (BI) telah mengeluarkan Peraturan tentang pembentukan Bank 

Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) dengan tujuan agar dapat meningkatkan 

pelayanan jasa kepada usaha menengah, kecil dan mikro secara optimal. Fungsi 

BPRS ialah untuk membantu masyarakat dalam memenuhi kebutuhan dalam 

meningkatkan usahanya. Peran BPRS sebagai lembaga penyalur keuangan semakin 

tinggi, hal ini terlihat dari peningkatan jumlah penyaluran pembiayaan. Fokus 

kajian dalam penelitian ini ada pada pembiayaan murabahah. Karena pada kurun 

waktu 2011-2015, pembiayaan murabahah merupakan pembiayaan yang memiliki 

jumlah terbesar dalam penyalurannya. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengidentifikasi faktor-faktor yang merupakan penyebab meningkatnya 

pembiayaan murabahah pada BPRS di Indonesia, yang diamati dari variabel 

makroekonomi dan variabel internal bank. Variabel makroekonomi yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah Gross Domestic Product (GDP) yang 

diproksikan dengan Industrial Production Index (IPI) dan Inflasi yang diproksikan 

dengan Indeks Harga Konsumen (IHK), sedangkan dari sisi internal bank 

menggunakan Financing to Deposit ratio (FDR) dan Capital Adequacy Ratio 

(CAR). Penelitian ini penting di lakukan karena tingkat penyaluran pembiayaan 

murabahah pada kurun waktu 2011-2015 menunjukkan tren positif dan meningkat. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi linier 

berganda dengan metode ordinary least square  (OLS). Data yang digunakan dalam 

kurun waktu Januari 2011 – Desember 2015. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

GDP berpengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan murabahah, 

sedangkan Inflasi, CAR dan FDR berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

pembiayaan murabahah. 

 

Kata Kunci : Bank Pembiayaan Rakyat Syariah, Murabahah, Gross Domestik 

Product, Inflasi, Capital Adequacy Ratio, Financing to Deposit 

Ratio. 
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ABSTRACT 

 

 

Bank Indonesia (BI) has issued a Regulation concerning the formation of 

Sharia Rural Bank (BPRS) with the aim of improving medium, small and micro 

enterprises optimally. The function of the BPRS is to help the community in fulfilling 

necessary to improve their business. The role of BPRS as a financial channeling 

institution is more higher, as evidenced by the increasing number of financing 

distribution. The focus of this study is on murabahah financing. Because in the 

period of 2011-2015, murabahah financing is the financing that has the largest 

amount in the distribution. This study aims to identify factors that influence the 

increasing BPRS murabahah financing in Indonesia, which is observed from 

macroeconomic variables and internal banks variables.. The macroeconomic 

variables used in this research are Gross Domestic Product (GDP) proxied with 

Industrial Production Index (IPI) and Inflation proxied by Consumer Price Index 

(CPI), while from internal side of bank using Financing to Deposit ratio (FDR) and 

Capital Adequacy Ratio (CAR). This research is important to do because the level 

of murabahah financing distribution in the period 2011-2015 shows a positive and 

increasing trend. The method used in this study used multiple linear regression 

analysis with ordinary least square method (OLS). Data used in the period January 

2011 - December 2015. The results showed that GDP has a positive and significant 

effect on murabahah financing, while Inflation, CAR and FDR have a negative and 

significant effect on murabahah financing. 

 

Keywords: Syariah People's Financing Bank, Murabahah, Gross Domestic 

Product, Inflation, Capital Adequacy Ratio, Financing to Deposit 

Ratio. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Penelitian 

Perbankan syariah merupakan salah satu lembaga keuangan yang fungsinya 

sebagai lembaga perantara keuangan (financial intermediary) yang menghimpun 

dana masyarakat yang kelebihan dana (surplus unit) dan menyalurkannya kepada 

pihak-pihak kekurangan dana (deficit unit). Untuk mendorong perkembangannya, 

salah satu cara yang dilakukan adalah melalui pembiayaan yang diberikan oleh 

perbankan syariah. 

Untuk memaksimalkan perekonomian Indonesia melalui hal tersebut, baik dari 

segi kalangan atas maupun menengah ke bawah, usaha mikro maupun yang sudah 

besar dan bagi masyarakat pedesaan khususnya, Bank Indonesia telah 

mengeluarkan Peraturan Bank Indoneisa Nomor 11/23/PBI/2009 tentang Bank 

Pembiayaan Rakyat Syariah bahwa untuk meningkatkan pelayanan jasa kepada 

usaha menengah, kecil dan mikro secara optimal maka dibentuklah BPRS. Bank 

Pembiayaan Rakyat Syariah yang selanjutnya disebut BPRS adalah Bank yang 

kegiatan operasional dan ketentuannya sesuai prinsip syariah yang dalam 

kegiatannya tidak memberikan jasa dalam lalu lintas pembayaran.  

Dalam melakukan operasinya, BPRS lebih cenderung memilih UKM (Usaha 

Kecil Menengah) sebagai pangsanya. Hal ini menjadi perbedaan antara BPRS dan 

Bank Umum Syariah lainnya. Dukungan sektor UKM dalam perekonomian 

Indonesia memberikan peluang kesempatan bagi yang tidak tertampung di dunia 

kerja pemerintahan maupun perusahaan-perusahaan menengah ke atas dan 
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memberikan sumbangan UKM yang lumayan besar terhadap Produk Domestik 

Bruto (Ningsih, 2009, p.1).  

Tabel 1.1 di bawah ini menjelaskan bahwa pembiayaan yang disalurkan BPRS 

dari tahun ke tahun, khususnya 2011 sampai 2015 untuk sektor kecil menengah 

lebih besar dibandingkan pembiayaan yang disalurkan untuk sektor selain usaha 

kecil menengah. 

Tabel 1.1 Komposisi pembiayaan BPRS berdasarkan  

golongan pembiayaan 

Goleman 

Pembiayaan 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Usaha Kecil 

dan 

Menengah 

1,115,962 1,547,205 2,080,094 2,620,263 3,005,858 3,377,987 

Selain Usaha 

Kecil dan 

Menengah 

944,475 1,128,725 1,473,426 1,813,230 1,999,051 2,387,184 

Total 2,060,437 2,675,930 3,553,520 4,433,492 5,004,909 5,765,171 
(dalam juta rupiah) 

Sumber: Statistik Perbankan Syariah Desember 2015 (OJK), telah diolah kembali. 

Secara garis besar, produk BPRS terbagi menjadi dua yaitu menghimpun dana 

dan menyalurkannya kembali ke pihak yang membutuhkan dana. Dalam 

menghimpun dana, BRPS dapat menggunakan sistem simpanan (wadi’ah) ataupun 

investasi (mudharabah). Sedangkan untuk menyalurkan dana, BPRS dapat 

menggunakan prinsip bagi hasil, sewa menyewa, jual beli, pinjam meminjam, 

pembiayaan indikasi, maupun pengalihan dana yang masing masing memiliki akad 

tersendiri yang sesuai dengan prinsip syariah. 

Adapun dalam produk penyaluran dana dalam BPRS salah satunya adalah 

pembiayaan berdasarkan prinsip jual beli murabahah. Murabahah adalah akad jual 

beli dengan harga keuntungan yang disepakati dan penjual harus mengungkapkan 

biaya perolehan barang tersebut kepada pembeli (Yaya dkk, 2013, p.180). Shalih 
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(2015, p. 3) menjelaskan bahwa dari sisi penawaran bank syariah, pembiayaan 

murabahah dinilai lebih minim risikonya dibandingkan dengan jenis pembiayaan 

bagi hasil, karena pengembalian yang telah ditentukan sejak awal sehingga 

memudahkan bank dalam memprediksi keuntungan yang akan diperoleh. 

Sementara dari sisi permintaan nasabah, pembiayaan murabahah dinilai lebih 

simple dibandingkan dengan jenis pembiayaan bagi hasil. 

Oleh karena itu, pembiayaan murabahah lebih dominan dibandingkan dengan 

pembiayaan dengan akad lain seperti pada Tabel 1.2 dibawah ini: 

Tabel 1.2 Komposisi pembiayaan yang Diberikan BPRS 

Sumber: Statistik Perbankan Syariah Desember 2015 (OJK), telah diolah kembali. 

Data di atas menunjukkan bahwa pembiayaan murabahah yang diberikan oleh 

BPRS lebih dominan dibandingkan yang lain. Selain itu pembiayaan murabahah 

juga mengalami kenaikan tiap tahunnya. Tahun 2011 jumlah pembiayaan 

murabahah mencapai Rp. 2.154.494 juta dan pada akhir tahun 2015 mencapai       

Rp.  4.491.697 juta rupiah. 

Kondisi BPRS di Indonesia secara umum per Desember 2015 memiliki aset 

Rp. 7,7 triliun rupiah lebih tinggi dibandingkan tahun sebelumnya yang mencapai 

Akad 2011 2012 2013 2014 2015 

Mudharabah        75.807         99.361       106.851       122.467       168.516  

Musyarakah       246.796       321.131       426.528       567.658       652.316  

Murabahah    2.154.494    2.854.646    3.546.361    3.965.543    4.491.697  

 Salam                20              197                26                16                15  

 Istishna'         23.673         20.751         17.614         12.881         11.135  

 Ijarah         13.815         13.522           8.318           5.179           6.175  

 Qardh         72.095         81.666         93.325         97.709       123.588  

 Multijasa         89.230       162.245       234.469       233.456       311.729  

 Total    2.675.930    3.553.519    4.433.492    5.004.909    5.765.171  
(dalam Juta Rupiah)      
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Rp. 5,8 triliun rupiah. Dana Pihak Ketiga tahun 2015 mencapai Rp. 4,8 triliun 

rupiah juga lebih tinggi dari tahun sebelumnya yakni Rp. 2,9 triliun rupiah, dan total 

pembiayaan yang telah disalurkan mencapai Rp. 5,7 triliun rupiah pada tahun 2015 

dan Rp. 5,0 triliun rupiah pada tahun sebelumnya. 

Kemudian dilihat dari rasio keuangan BPRS di Indonesia pada data Statistik 

Perbankan Syariah Desember 2015, pada tahun 2015 yaitu CAR 21,47% lebih 

rendah 0,8% dibandingkan tahun sebelumnya.  ROA 2,20% lebih rendah 0,06% 

dibadingkan tahun sebeumnya yang mencapai 2,26%. ROE 14,66% pun lebih 

rendah dari tahun sebelumnya yaitu 16,13%. NPF 8,20% lebih tinggi dari tahun 

sebelumnya yaitu 7,89% menunjukkan kinerja kurang baik karena pada tahun-

tahun sebelumnya tidak setinggi itu.  FDR 120,06% lebih rendah dari tahun 

sebelumnya 124,24% dan BOPO 88,09% lebih tinggi 0,3% dari tahun sebelumnya. 

Meningkatnya jumlah pembiayaan murabahah per tahun tentu dipengaruhi 

oleh beberapa faktor. Baik dari makro ekonomi maupun dari internal perbankan 

yang diduga akan berpengaruh secara signifikan terhadap penyaluran pembiayaan 

murabahah BPRS di Indonesia. Dari faktor makro ekonomi seperti Gross Domestic 

Produst (GDP) yang diproksikan dengan Indstrial Production Index (IPI) dan 

Indeks Harga Konsumen (IHK) sebagai proksi dari Inflasi. Adapun dari internal 

bank seperti jumlah Dana Pihak Ketiga (DPK),  Capital Adequacy ratio (CAR), dan 

Financing to Deposit Ratio  (FDR). 

Berkenaan dengan hal tersebut, penelitian ini menjadi penting untuk dilakukan. 

Adapun alasan pemilihan faktor-faktor tersebut bahwa Produk Domestik Bruto 

sebagai total pendapatan masyarakat dianggap mempengaruhi permintaan akan 
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pembiayaan murabahah, sehingga pembiayaan murabahah pun meningkat. Hal ini 

sesuai dengan Teori Klasik yang menyebutkan bahwa  volume barang dan jasa yang 

diproduksi oleh masyarakat akan mempengaruhi banyaknya transaksi yang 

dilakukan masyarakat. 

Selain GDP yang dianggap mempengaruhi secara signifikan terhadap 

penyaluran pembiayaan murabahah, inflasi juga menjadi hal penting yang 

dianggap mempengaruhinya. Inflasi adalah kecenderungan naiknya harga barang 

secara keseluruhan, sehingga terjadi penurunan daya beli uang atau decreasing 

purchasing power of money (Antonio, 2003, p.76). Daya beli masyarakat terhadap 

produk barang/jasa tentunya berkurang, yang kemudian dana yang disalurkan untuk 

pembiayaan pun ikut berkurang, termasuk pada pembiayaan murabahah. 

    

Gambar 1.1 Kondisi Perekonomian Indonesia Tahun 2005-2015 
Sumber: Data Sekunder yang telah diolah kembali 

 

Gambar 1.1 manunjukkan perbandingan antara kondisi perekonomian 

Indonesia di tahun 2005-2010 dan 2011-2015 yang mana lima tahun sebelum tahun 

penelitian 2011 cenderung lebih tinggi dibandingkan dengan tahun 2011 sampai 

2015, kecuali pada tahun 2009 dikarenakan salah satunya adalah krisis pada tahun 

2008 yang menyebabkan turunnya kepercayaan para pelaku ekonomi di sektor 
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keuangan dan kegiatan ekonomi di sektor riil serta pertumbuhan ekonomi dalam 

tren melambat akibat kontraksi ekspor dan impor barang dan jasa yang cukup 

dalam. Namun secara bertahap perekonomian Indonesia menuju fase penguatan 

pondasi ekonomi yang lebih kuat dan berimbang, yang ditunjukkan dengan 

kecenderungan kondisi perekonomian yang terus membaik di tahun 2010 yaitu 

6,1%. Sumber pertumbuhan cukup merata, peningkatan investasi serta perbaikan 

kinerja ekspor ikut menopang kinerja perekonomian secara keseluruhan (Badan 

Pusat Statistik).  

Pada tahun 2011, kondisi perekonomian Indonesia pada tinkat  6,17% dan 

hingga tahun 2013 melambat di besaran 5,56%, kemudian pada tahun 2015 hanya 

mampu tumbuh sebesar 4,79% lebih rendah dari angka yang ditargetkan sebesar 

5,5%. Akan tetapi jumlah pembiayaan yang disalurkan oleh BPRS di Indonesia 

mengalami peningkatan tiap tahunnya, yaitu sebesar Rp. 2,67 triliun rupiah pada 

tahun 2011, Rp. 3,55 triliun rupiah tahun 2012, Rp 4,43 triliun rupiah pada tauhn 

2013, Rp. 5,00 triliun rupiah pada tahun 2014, dan terakhir Rp 5,76 triliun rupiah 

pada tahun 2015. Seharusnya jika pertumbuhan ekonomi Indonesia yang di lihat 

dari GDP yang mencerminkan total pendapatan masyarakat menurun, maka daya 

beli masyarakat juga ikut menurun seiring dengan menurunnya pendapatan mereka. 

Faktor-faktor di atas yang mencerminkan kondisi perekonomian Indonesia perlu 

diteliti karena jika dilihat dari pertumbuhan ekonomi Indonesia lima tahun terakhir 

cenderung melambat. 

Pada saat yang bersamaan, tingkat inflasi juga cenderung mengalami kenaikan 

dari tahun ke tahun. Pada tahun 2011 sebesar 3,79%, tahun 2012 sebesar 4,30%, 
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tahun 2013 meningkat sebesar 8,38% dan pada akhir tahun 2015 sebesar 3.35%. 

Hal tersebut juga mengindikasikan kenaikan harga-harga secara umum dan akan 

menurunkan daya beli masyarakat yang tentunya juga dana yang disalurkan untuk 

pembiayaan pun ikut berkurang, termasuk pada pembiayaan murabahah. Akan 

tetapi justru sebaliknya, penyaluran pembiayaan murabahah BPRS di Indonesia 

terus mengalami peningkatan pada tahun yang sama. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk 

menganalisa lebih lanjut dari kesenjangan antara teori dan kejadian riil yang terjadi 

antara pembiayaan murabahah BPRS di Indonesia dan faktor-faktor yang 

mempengaruhinya di tinjau dari segi makro ekonomi dan internal perbankan 

dengan judul “Analisis Pengaruh Variabel Makro dan Internal Perbankan 

Terhadap Tingkat Penyaluran Pembiayaan Murabahah  BPRS di Indonesia 

Periode 2011-2015”. 

B. Rumusan Masalah 

Penelitian ini dilakukan pada Bank Pembiayaan Rakyat Syariah secara umum 

dari tahun 2011 hingga 2015 dikarenakan pada tahun tersebut, pembiayaan 

murabahah yang disalurkan oleh BPRS mengalami peningkatan tiap tahunnya dan 

diikuti dengan kondisi perekonomian Indonesia yang semakin melemah tiap 

tahunnya. 

Fokus dari penelitian ini yaitu dari sisi internal perbankan dan makro ekonomi 

Indonesia. Dari sisi makro ekonomi terdapat Industrial Production Index (IPI), dan 

Indeks Harga Konsumen (IHK). Sedangkan dari sisi internal perbankan sendiri 
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berdasarkan pada Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Financing to Deposit Ratio 

(FDR). 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang akan dibahas 

dalam penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana pengaruh Industrial Production Index (IPI) terhadap tingkat 

penyaluran pembiayaan murahabah BPRS di Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh Indeks Harga Konsumen (IHK) terhadap tingkat 

penyaluran pembiayaan murahabah BPRS di Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap tingkat 

penyaluran pembiayaan murahabah pada PT BPRS di Indonesia? 

4. Bagaimana pengaruh Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap tingkat 

penyaluran pembiayaan murahabah pada PT BPRS di Indonesia? 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian yang ingin 

di capai peneliti adalah sebagai berikut: 

a) Untuk menyediakan temuan empiris bahwa Industrial Productin Index 

(IPI) mempengaruhi tingkat penyaluran pembiayaan murabahah BPRS di 

Indonesia. 

b) Untuk menyediakan temuan empiris bahwa Indeks Harga Konsumen 

(IHK) mempengaruhi tingkat penyaluran pembiayaan murahabah BPRS 

di Indonesia. 
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c) Untuk menyediakan temuan empiris bahwa Capital Adequacy Ratio 

(CAR) mempengaruhi tingkat penyaluran pembiayaan murahabah pada 

BPRS di Indonesia. 

d) Untuk menyediakan temuan empiris bahwa Financing to Deposit Ratio 

(FDR) mempengaruhi tingkat penyaluran pembiayaan murahabah pada 

BPRS di Indonesia 

2. Kegunaan Penelitian 

Penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat bagi pihak-pihak 

yang berkepentingan, baik secara teoritis maupun secara praktis. Manfaat 

penelitian ini yaitu sebagai berikut: 

a. Kegunaan Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah khasanah ilmu dan 

pertimbangan dalam penyusunan penelitian selanjutnya yang berkaitan 

dengan pembiayaan murabahah di bank syariah, khususnya BPRS. 

b. Kegunaan Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu menjadikan informasi bagi 

perbankan syariah, khususnya BPRS mengenai temuan empiris tentang 

faktor yang mempengaruhi penyaluran pembiayaan yang ada. 

D. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini terdiri atas lima bab yang secara 

garis besar terdiri dari: 
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BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini merupakan langakh pertama dalam melakukan penelitian yang 

menjelaskan mengenai latar belakang penelitian yang berisi akar 

permasalahan timbulnya penelitian ini yang diikuti penggambaran isu atau 

fenomena yang sedang terjadi di Indonesia dan perbankan syariah, khususnya 

BPRS. Kemudian dalam bab ini dijelaskan pula rumusan masalah, tujuan dan 

manfaat penelitian, serta sistematika pembahasan yang akan dilakukan 

dilakukan. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini berisi teori yang menjelaskan mengenai telaah pustaka yang berkaitan 

dengan penelitian serupa tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 

penyaluran pembiayaan murabahah, landasan teori berupa pemaparan teori 

mengenai BPRS, pembiayaan Murabahah, Industrial Production Index (yang 

merupakan proksi dari GDP), Indeks Harga Konsumen (yang merupakan 

proksi dari Inflasi), Capital Adequacy Ratio (CAR), dan Financing to Deposit 

Ratio (FDR), serta teori yang dibangun untuk mengembangkan hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisi tentang metode penelitian menjelaskan tentang sumber data dan 

analisisnya untuk menjawab permasalahan dengan metode yang sesuai. 

Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif, dengan mengambil sampel 

BPRS di Indonesia dengan data Time Series dalam bentuk laporan Statistik 

Perbankan Syariah periode Januari 2011 sampai Desember 2015. 

Menjelaskan definisi operasional variabel dependen yaitu pembiayaan 
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Murabahah dan variabel independen yaitu IPI, IHK, CAR, dan FDR. 

Menjelaskan teknik analisis data dengan regresi linier berganda dan uji 

statistik menggunakan uji asumsi klasik. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menjelaskan tentang hasil analisis data dan pembahasan dari hasil 

penelitian ini. Menjelaskan hasil analisis deskriptif, hasil uji asumsi klasik 

yaitu memuat uji normalitas, autokorelasi, heteroskedastisitas dan 

multikolinieritas. Menjelaskan hasil uji regresi linier berganda dengan 

koefisien determinasi, uji statistik F,  dan uji statistik t. Menjelaskan 

pembahasan hipotesis mengenai pengaruh variabel independen terhadap 

variabel dependen yang telah diuji. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisikan penutup dari penulisan penelitian dan berisi kesimpulan 

yang menjadi jawaban dalam rumusan masalah, keterbatasan dan saran-saran 

yang dapat diberikan baikk untuk peneliti selanjutnya, BPRS maupun pihak 

yang membutuhkan.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan pembahasan hasil penelitian yang telah dilakuakn mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi Penyaluran Pembiayaan Murabahah pada Bank 

Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) di Indonesia, maka diperoleh beberapa 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Gross Domestic Product (GDP) berpengaruh positif signifikan terhadap 

tingkat penyaluran pembiayaan murabahah pada BPRS di Indonesia. Hal ini 

berarti bahwa ketika kondisi perekonomian Indonesia yang membaik ditandai 

dengan kenaikan Industrial Production Index (IPI), menjadikan kondisi 

perekonomian masyarakat ikut membaik, akan semakin banyak pula transaksi 

yang dilakukan oleh masyarakat. Dengan demikian, akan semakin tinggi pula 

permintaan dana yang dibutuhkan oleh masyarakat, dalam hal ini pembiayaan 

murabahah BPRS. 

2. Inflasi berpengaruh negatif signifikan terhadap tingkat penyaluran pembiayaan 

murabahah pada BPRS di Indonesia. Hal ini berarti bahwa laju inflasi (yang 

diproksikan dengan IHK) pada kurun waktu penelitian memiliki pengaruh 

negatif terhadap penyaluran pembiayaan murabahah. Ketika inflasi mengalami 

peningkatan, maka tingkat penyaluran pembiayaan murabahah akan menurun. 

3. Capital Adequacy Ratio (CAR) memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap 

tingkat penyaluran pembiayaan murabahah pada BPRS di Indonesia. CAR 

pada BPRS pada periode penelitian mengalami peningkatan yang cukup 
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signifikan, melebihi batas yang seharusnya. Ketika angka CAR terlalu tinggi, 

maka banyak sumber daya finansial (modal) yang idle. Sehingga pada kondisi 

tertentu, CAR dapat berpengaruh negatif terhadap pembiayaan murabahah. 

4. Financing to Deposit Ratio (FDR) berpengaruh negatif signifikan terhadap 

tingkat penyaluran pembiayaan murabahah pada BPRS di Indonesia. Kondisi 

FDR pada periode penelitian memiliki angka yang tinggi, sehingga dana 

cadangan yang digunakan untuk memenuhi kebutuhan permintaan dana 

masyarakat berkurang. Dengan demikian, permintaan dana yang digunakan 

untuk menyalurkan pembiayaan murabahah pun berkurang. Semakin tinggi 

FDR menunjukkan semakin riskan kondisi likuiditas bank, sehingga FDR yang 

semakin tinggi akan dapat menurunkan penyaluran pembiayaan.  

B. Keterbatasan 

1. Objek dalam penelitian ini adalah seluruh populasi BPRS yang ada di 

Indonesia dengan izin Otoritas Jasa Keuangan. Sehingga hasil penelitian 

yang didapatkan hanya menjelaskan karakteristik yang sifatnya umum, 

bukan pada karakteristik dari masing-masing BPRS di Indonesia. 

2. Variabel yang digunakan hanya terbatas pada pembiayaan dengan akad 

murabahah saja. Sehingga tidak dapat mewakili secara keseluruhan 

pembiayaan yang ada pada BPRS di Indoensia.  

C. Saran 

Adapun saran dari peneliti untuk penelitian selanjutnya yang dapat digunakan 

cuan bagi peneliti mendatang ialah sebagai berikut: 
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1. Diharapkan untuk BPRS harus memperhatikan faktor-faktor fundamental 

maupun praktikal terhadap faktor-faktor yang menyebabkan menurun maupun 

meningkatnya pembiayaan murabahah terutama dari sisi internal perbankan, 

karena faktor internal merupakan faktor yang dapat dikendalikan sendiri oleh 

BPRS.  

2. Diperlukan penelitian lanjutan mengenai faktor-faktor lain yang berpengaruh 

terhadap tingkat penyaluran pembiayaan murabahah pada BPRS dengan data 

yang lebih banyak dan penambahan variabel lain. 

3. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya menggunakan periode penelitian yang 

memperhatikan kondisi moneter atau dengan menambahkan variabel kebijakan 

moneter, misalnya: Harga minyak dunia, jumlah uang beredar, tingkat suku 

bunga dan lainnya, sehingga dapat digunakan untuk memprediksi kondisi 

dimasa mendatang. 
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Lampiran 1: Data Penelitian 

Data Penelitian Sebelum Transformasi 

 

Tahun_Bulan 
Murabahah 

(juta Rp) 
IPI (%) IHK (%) CAR (%) FDR(%) 

2011M01 1648173 101.66 126.29 30.12 127.04 

2011M02 1692259 98.06 126.46 29.75 128.27 

2011M03 1706035 105.86 126.05 28.42 129.4 

2011M04 1753431 102.19 125.66 27.71 130.38 

2011M05 1848734 105.02 125.81 24.63 133.22 

2011M06 1930667 107.23 126.5 26.71 136.2 

2011M07 1984548 109.45 127.35 25.24 137.29 

2011M08 2044532 103.1 128.54 25.24 139.58 

2011M09 2031305 104.12 128.89 24.75 134.75 

2011M10 2079543 107.59 128.74 24.63 133.53 

2011M11 2148849 101.35 129.18 24.78 132.26 

2011M12 2154494 102.89 129.91 23.49 127.71 

2012M01 2206455 102.76 130.9 25.9 124.41 

2012M02 2287665 105.63 130.96 25.24 125.03 

2012M03 2362617 102.46 131.05 24.93 125.53 

2012M04 2430331 103.38 131.32 24.53 123.98 

2012M05 2509860 108.31 131.41 23.28 126.04 

2012M06 2586517 109.79 132.23 24.33 129.73 

2012M07 2665612 111.41 133.16 24.36 129.76 

2012M08 2686926 100.78 134.43 24.48 127.74 

2012M09 2742817 109.61 134.45 25.36 126.71 

2012M10 2784644 118.17 134.67 25.04 124.82 

2012M11 2826537 114.13 134.76 23.87 124.21 

2012M12 2854646 114.12 135.49 25.16 120.96 

2013M01 2875131 113.91 136.88 25.06 119.48 

2013M02 2949093 112.31 137.91 24.45 119.46 

2013M03 3015982 112.58 138.78 24.1 119.67 

2013M04 3120674 114.12 138.64 22.76 122.5 

2013M05 3221051 115.78 138.6 22.44 125.4 

2013M06 3314377 113.34 140.03 22.4 129.63 

2013M07 3388590 115.28 144.63 22.09 131.51 

2013M08 3374622 113.37 146.25 22.1 126.96 

2013M09 3424416 116.36 145.74 21.96 126.52 

2013M10 3468913 118.05 145.87 22.4 125.92 

2013M11 3515764 116.2 146.04 24.63 124.76 

2013M12 3564361 117.36 146.84 22.08 120.93 

2014M01 3569175 117.32 110.99 24.62 120.52 

2014M02 3650853 116.6 111.28 23.78 122.3 

2014M03 3718012 116.8 111.37 23.08 123.1 

2014M04 3769175 117.25 111.35 22.78 126.58 



Tahun_Bulan 
Murabahah 

(juta Rp) 
IPI (%) IHK (%) CAR (%) FDR(%) 

2014M05 3810577 120.16 111.53 22.5 130.09 

2014M06 3857695 120.22 112.01 22.21 134.64 

2014M07 3865210 117.05 113.05 21.86 135.04 

2014M08 3854672 120.13 113.58 22.78 129.96 

2014M09 3899660 127.74 113.89 21.8 131.7 

2014M10 3918522 124.37 114.42 22.22 130.14 

2014M11 3940199 121.73 116.14 22.34 129.27 

2014M12 3965543 124.94 119 22.77 124.24 

2015M01 3990394 123.33 118.71 24.43 123.5 

2015M02 4054034 119.67 118.28 24.67 124.75 

2015M03 4132430 125.46 118.48 23.04 125.6 

2015M04 4212147 127.11 118.91 22.53 126.67 

2015M05 4281505 123.03 119.5 21.73 129.63 

2015M06 4367727 126.26 120.14 21.73 135.68 

2015M07 4355748 122.21 121.26 21.52 132.47 

2015M08 4379306 127.01 121.73 20.85 130.28 

2015M09 4403582 130.31 121.67 20.71 129.01 

2015M10 4417108 132.07 121.57 20.93 127.21 

2015M11 4443955 129.77 121.82 22.08 125.64 

2015M12 4491697 126.84 122.99 21.47 120.06 
 

 

  



Data Penelitian Setelah Transformasi (Logaritma Natural) 

 
 

Tahun_Bulan LnMurabahah LNIPI LNIHK CAR FDR 

2011M01 14.31518 4.621634 4.838581 30.12 127.04 

2011M02 14.34157 4.585580 4.839926 29.75 128.27 

2011M03 14.34968 4.662117 4.836679 28.42 129.40 

2011M04 14.37708 4.626834 4.833580 27.71 130.38 

2011M05 14.43001 4.654151 4.834773 24.63 133.22 

2011M06 14.47338 4.674976 4.840242 26.71 136.20 

2011M07 14.50090 4.695468 4.846939 25.24 137.29 

2011M08 14.53068 4.635699 4.856240 25.24 139.58 

2011M09 14.52419 4.645544 4.858959 24.75 134.75 

2011M10 14.54766 4.678328 4.857795 24.63 133.53 

2011M11 14.58044 4.618580 4.861207 24.78 132.26 

2011M12 14.58307 4.633660 4.866842 23.49 127.71 

2012M01 14.60690 4.632396 4.874434 25.90 124.41 

2012M02 14.64304 4.659942 4.874892 25.24 125.03 

2012M03 14.67528 4.629472 4.875579 24.93 125.53 

2012M04 14.70354 4.638412 4.877637 24.53 123.98 

2012M05 14.73574 4.684997 4.878322 23.28 126.04 

2012M06 14.76582 4.698569 4.884543 24.33 129.73 

2012M07 14.79594 4.713217 4.891551 24.36 129.76 

2012M08 14.80391 4.612940 4.901044 24.48 127.74 

2012M09 14.82450 4.696929 4.901192 25.36 126.71 

2012M10 14.83963 4.772124 4.902827 25.04 124.82 

2012M11 14.85456 4.737338 4.903495 23.87 124.21 

2012M12 14.86446 4.737251 4.908898 25.16 120.96 

2013M01 14.87161 4.735409 4.919105 25.06 119.48 

2013M02 14.89701 4.721263 4.926601 24.45 119.46 

2013M03 14.91944 4.723664 4.932890 24.10 119.67 

2013M04 14.95356 4.737251 4.931881 22.76 122.50 

2013M05 14.98522 4.751692 4.931592 22.44 125.40 

2013M06 15.01378 4.730392 4.941857 22.40 129.63 

2013M07 15.03592 4.747364 4.974179 22.09 131.51 

2013M08 15.03179 4.730657 4.985317 22.10 126.96 

2013M09 15.04644 4.756689 4.981824 21.96 126.52 

2013M10 15.05935 4.771108 4.982716 22.40 125.92 

2013M11 15.07277 4.755313 4.983881 24.63 124.76 

2013M12 15.08650 4.765246 4.989344 22.08 120.93 

2014M01 15.08785 4.764905 4.709440 24.62 120.52 

2014M02 15.11047 4.758749 4.712050 23.78 122.30 

2014M03 15.12870 4.760463 4.712858 23.08 123.10 

2014M04 15.14237 4.764308 4.712678 22.78 126.58 

2014M05 15.15329 4.788824 4.714294 22.50 130.09 

2014M06 15.16558 4.789323 4.718588 22.21 134.64 



Tahun_Bulan LnMurabahah LNIPI LNIHK CAR FDR 

2014M07 15.16753 4.762601 4.727830 21.86 135.04 

2014M08 15.16480 4.788574 4.732507 22.78 129.96 

2014M09 15.17640 4.849997 4.735233 21.80 131.70 

2014M10 15.18123 4.823261 4.739876 22.22 130.14 

2014M11 15.18674 4.801805 4.754796 22.34 129.27 

2014M12 15.19315 4.827834 4.779123 22.77 124.24 

2015M01 15.19940 4.814864 4.776684 24.43 123.50 

2015M02 15.21522 4.784738 4.773055 24.67 124.75 

2015M03 15.23438 4.831987 4.774744 23.04 125.60 

2015M04 15.25348 4.845053 4.778367 22.53 126.67 

2015M05 15.26982 4.812428 4.783316 21.73 129.63 

2015M06 15.28975 4.838343 4.788658 21.73 135.68 

2015M07 15.28701 4.805741 4.797937 21.52 132.47 

2015M08 15.29240 4.844266 4.801805 20.85 130.28 

2015M09 15.29793 4.869916 4.801312 20.71 129.01 

2015M10 15.30100 4.883332 4.800490 20.93 127.21 

2015M11 15.30706 4.865764 4.802545 22.08 125.64 

2015M12 15.31774 4.842926 4.812103 21.47 120.06 
 

 

  



Lampiran 3 : Hasil Analisis Data 

Lampiran 3.1 : Model Regresi Linier Berganda OLS 

 

Dependent Variable: LNMURABAHAH  

Method: Least Squares   

Date: 03/23/17   Time: 13:38   

Sample: 2011M01 2015M12   

Included observations: 60   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 9.960718 2.124078 4.689431 0.0000 

LNIPI 2.091239 0.266872 7.836119 0.0000 

LNIHK -0.412313 0.166206 -2.480736 0.0162 

CAR -0.061809 0.009218 -6.705615 0.0000 

FDR -0.011569 0.002610 -4.433149 0.0000 
     
     R-squared 0.922807     Mean dependent var 14.92940 

Adjusted R-squared 0.917193     S.D. dependent var 0.299811 

S.E. of regression 0.086274     Akaike info criterion -1.982916 

Sum squared resid 0.409378     Schwarz criterion -1.808388 

Log likelihood 64.48749     Hannan-Quinn criter. -1.914649 

F-statistic 164.3756     Durbin-Watson stat 1.501721 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 

Lampiran 3.2 : Uji Asumsi Klasik Model Regresi Linier Berganda OLS 

a. Uji Multikolinieritas 

 

  

Variance Inflation Factors  

Date: 05/19/17   Time: 14:11  

Sample: 2011M01 2015M12  

Included observations: 60  
    
     Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    C  4.511707  36368.88  NA 

LNIPI  0.071221  12901.49  3.343324 

LNIHK  0.027624  5223.882  1.442473 

CAR  8.50E-05  390.0424  2.717669 

FDR  6.81E-06  895.8821  1.208927 
    
    



b. Uji Autokorelasi 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 1.919686     Prob. F(2,53) 0.1567 

Obs*R-squared 4.052865     Prob. Chi-Square(2) 0.1318 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 05/19/17   Time: 14:14   

Sample: 2011M01 2015M12   

Included observations: 60   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.374887 2.110920 0.177594 0.8597 

LNIPI -0.074942 0.270338 -0.277217 0.7827 

LNIHK -0.016583 0.163885 -0.101184 0.9198 

CAR 0.000365 0.009154 0.039879 0.9683 

FDR 0.000404 0.002576 0.156739 0.8760 

RESID(-1) 0.248771 0.140567 1.769760 0.0825 

RESID(-2) 0.068466 0.144367 0.474249 0.6373 
     
     R-squared 0.067548     Mean dependent var 7.14E-16 

Adjusted R-squared -0.038013     S.D. dependent var 0.083298 

S.E. of regression 0.084867     Akaike info criterion -1.986187 

Sum squared resid 0.381726     Schwarz criterion -1.741847 

Log likelihood 66.58561     Hannan-Quinn criter. -1.890612 

F-statistic 0.639895     Durbin-Watson stat 1.936407 

Prob(F-statistic) 0.697772    
     
     

 

c. Uji Normalitas 

0
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Series: Residuals
Sample 2011M01 2015M12
Observations 60

Mean       7.14e-16
Median   0.003491
Maximum  0.208155
Minimum -0.206577
Std. Dev.   0.083298
Skewness   0.182012
Kurtosis   3.149499

Jarque-Bera  0.387158
Probability  0.824005

 

 



 

 

d. Uji Heteroskedastisitas 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.923484     Prob. F(4,55) 0.4570 

Obs*R-squared 3.776134     Prob. Chi-Square(4) 0.4371 

Scaled explained SS 3.410182     Prob. Chi-Square(4) 0.4917 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 05/19/17   Time: 14:16   

Sample: 2011M01 2015M12   

Included observations: 60   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.058144 0.249006 -0.233505 0.8162 

LNIPI -0.009927 0.031285 -0.317316 0.7522 

LNIHK 0.010702 0.019484 0.549260 0.5851 

CAR 7.19E-05 0.001081 0.066551 0.9472 

FDR 0.000458 0.000306 1.497475 0.1400 
     
     R-squared 0.062936     Mean dependent var 0.006823 

Adjusted R-squared -0.005215     S.D. dependent var 0.010088 

S.E. of regression 0.010114     Akaike info criterion -6.270145 

Sum squared resid 0.005626     Schwarz criterion -6.095616 

Log likelihood 193.1043     Hannan-Quinn criter. -6.201877 

F-statistic 0.923484     Durbin-Watson stat 2.427923 

Prob(F-statistic) 0.457023    
     
     

 

  



Lampiran 4 : Curriculum Vitae 

 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

 

 

 
 

Data Pribadi 

Nama    : Masriyah 

Tempat, Tanggal Lahir  : Cilacap, 24 April 1994 

Jenis Kelamin   : Perempuan 

Agama    : Islam  

Alamat  Asal    : Karangreja Rt 03/ Rw 07 

      Kecamatan Kawunganten Kabupaten Cilacap 

 Provinsi Jawa Tengah,  53253 

No.Handphone : 0877-3742-0236 

Email : masriyah224@gmail.com 

Pedidikan Formal  

2012 – Sekarang  : Perbankan Syariah,  

  Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga   

2009 – 2012    : MAN Majenang 

2006 – 2009    : SMP N 2 Kawunganten 

2000 – 2006    : SD N 07 Kawunganten 

Pedidikan Non-Formal  

2012 – 2015   : Pondok Pesantren Wahid Hasyim Yogyakarta  

2009 – 2012    : Pondok Pesantren Pembangunan Miftahul Huda 

  Cigaru 1 Majenang 

 

 

mailto:masriyah224@gmail.com


Pelatihan , Seminar, Workshop  

 Kuliah Umum Kebanksentralan (2017) 

 Short Course Sharia Banking  (2015) 

 Sosialisasi Industri Keuangan Non-Bank Syariah OJK (2015) 

 Workshop Nasional Kurikulum Akuntansi Syariah (2015) 

 Roadshow Seminar Asuransi Syariah (2014) 

Pengalaman Organisasi 

Kepengurusan 

 Anggota Forum Studi Ekonomi Islam (ForSEI) UIN Sunan Kalijaga (2013) 

 Anggota LPM Wahid Hasyim (2013-2014) 

 Anggota HISBAN Wahid Hasyim (2012-2015) 

 Sekretaris IRMAS Al-Muhyi Karangreja (2013) 

Kepanitiaan 

 Divisi Protokoler Haul dan Wisuda PP Wahid Hasyim (2013) 

 Divisi Konsumsi Halal Bi Halal IRMAS Al Muhyi (2013) 

 

Pengalaman Bekerja 

 Magang di BRI Syariah KCP Gedong Kuning (2015) 
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