PENGARUH MORAL HAZARD, CONFLICT OF INTEREST,
DAN ATRIBUT PROYEK TERHADAP AGENCY PROBLEM
DALAM KONTRAK PEMBIAYAAN MUDHARABAH
(Studi Kasusdi BMT Tumang Pusat)

QiJ

SKRIPSI

Diajukan kepada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta
Sebagai Salah Satu Syarat Memperoleh Gelar Strata Satu
dalam Ilmu Ekonomi Islam

Oleh :

Muh. Badru Shaum Al Ghiffari
NIM: 12820075

DosenPembimbing:
Drs. Akhmad Yusuf Khaerudin, S.E., M.Si.

PROGRAM STUDI PERBANKAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2017



ABSTRAK

Baitul Mal Wat Tamwil (BMT) adalah Lembaga Keuangan Syari’ah yang
menangani pembiayaan dalam sekala mikro dan target konsumen tersebut
amenengah kebawah mengalami perkembangan. Hadirnya BMT di sektor
pelaku usaha sangat membantu dan bertujuan untuk mensejahterkan pelaku
usaha tersebut atau masyarakat serta mengentaskan kemiskinan yang selama
ini dialami oleh pelaku usaha atau masyarakat karena riba.Sebagai lembaga
yang berpedoman dengan syariat Islam, BMT dalam praktiknya, tidak
menggunakan bunga seperti yang di praktikan oleh Lembaga Keuangan
konvensional, akan tetapi BMT menerapkan system bagi hasil untuk para
anggotanya. Bagi hasil adalah ketentuan umum yang diterapkan oleh Lembaga
Keuangan Syari’ah secara keseluruhan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi apakah ada pengaruh
Moral Hazard, Conflict of interest, dan Atribut Proyek secara parsial dan
simultan terhadap Agency problem dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah.
Dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda untuk
menjelaskan kemampuan variabel independen menjelaskan variable dependen,
yaitu dengan melakukan uji t dan uji F untuk mengetahui apakah secara parsial
dan simultan Moral Hazard, Conflict of interest, dan Atribut Proyek
berpengaruh terhadap Agency problem dalam Kontrak Pembiayaan
Mudharabah

Hasil daripenelitian ini menunjukan bahwa terdapat pengaruh signifikan
moral hazard, Conflict of interest, dan atribut proyek secara simultan terhadap
Agency problem dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah (p=0,000).Terdapat
pengaruh signifikan moral hazarddan atribut proyek secara parsial terhadap
Agency problem dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah. Tidak terdapat
pengaruh signifikan Conflict of interest terhadap Agency problem dalam
Kontrak Pembiayaan. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa moral
Hazarddan Atribut Proyek berpengaruh signifikan terhadap Agency problem
dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah. Tidak terdapat pengaruh signifikan
Conflict of interest terhadap Agency problem dalam Kontrak Pembiayaan

Kata kunci: pembiayaan Mudharabah, agency problem, moral Hazard, conflict
of interest,atributProyek



Abstract

Baitul Mal Wat Tamwil (BMT) is one of the Sharia Financial Institutions
which handles financing on a micro scale. The target is lower middle income
people that are expected to show a progress after joining this institution. The
presence of BMT for businessmen is very beneficial to help prosper them and
society from usury. As an institution that holds sharia principal, BMT
practically does not use common interest that most conventional banks impose,
but BMT utilizes profit sharing system to the members. Profit sharing system is
the provision which is applied by Sharia Financial Institutions entirely.

This study is aimed to identify in which Moral Hazard, Conflict of
Interest and Project Attribute give influence towards Agency Problem in
Mudharabah Financing Contract partially and simultanously. Linear
Regression Analysis is employed to elaborate the ability of independent
variable in explaining dependent variable, which is by conducting t test and F
test to find out whether Moral Hazard, Conflict of interest and Project Attribute
influence Agency problem in Mudharabah Financing Contract partially and
simultanously.

The result of this study shows that Moral Hazard, Conflict of interest and
Project Attribute give a significant influence simultanously towards Agency
problem in Mudharabah Financing Contract (p=0,000). There is a significant
influence of Moral Hazard and Project Attribute towards Agency problem in
Mudharabah Financing Contract partially. There is no significant influence of
Conflict of interest towards Agency problem in Financing Contract.
Summarily, Moral Hazard and Project Attribute influence towards Agency
problem and Mudharabah Financing Contract significantly. There is no
significants influence of Conflict of interest towards Agency problem in
financing contract.

Keywords: financing, Mudharabah, agency problem, moral Hazard, conflict of
interest, Project Attribute
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. LatarBelakang

Bangkitnya perananekonomi Islam sangat penting untuk pertumbuhan
ekonomi bangsa dan juga mayoritas muslim, bukan hanya sebuah pergerakan
sebagaimana pandangan dan pemikiran oleh kalangan orang-orang yang sama
sekali tidak paham tentang karakteristik ekonomi syari’ah. Perkembangan
ekonomi Islam bisadirasakan dengan semakin meningkatnya praktik Ekonomi
Islam di Indonesia yang disasari dengan prinsip syari’ah dimana prinsip
syaria’ah melarang didalam praktiknya tentang adanya riba.

Baitul Mal WatTamwil (BMT) adalah Lembaga Keuangan Syari’ah
yang menangani pembiayaan dalam sekala mikro dan target konsumen tersebut
menengah ke bawah mengalami perkembangan. Hadirnya BMT di sector
pelaku usaha sangat membantu dan bertujuan untuk mensejahterkan pelaku
usaha tersebut atau masyarakat serta mengentas kankemiskinan yang selama
ini dialami oleh pelaku usaha atau masyarakat karena riba.

Sebagai lembaga yang berpedoman dengan syariat Islam, BMT dalam
praktiknya, tidak menggunakan bunga seperti yang di praktikan oleh Lembaga
Keuangan konvensional, akan tetapi BMT menerapkan system bagi hasil
untuk para anggotanya. Bagi hasil adalah ketentuan umum yang diterapkan
oleh Lembaga Keuangan Syari’ah secara keseluruhan.

Pada praktik Lembaga Keuangan Konvensional sistem besarnya
presentase didasarkan pada jumlah modal yang dipinjamkan dan pembayaran

bunga tetap pada kesepakatan awal, tidak melihat nasabah tersebut merugi atau



terkena musibah. Akan tetapi berbeda dengan BMT, pada saat pengambilan
dan pembagian keuntungan yang diberikan oleh nasabah kepada lembaga
keuangan dan atau lembaga keunagan tersebut menggunakan bagi hasil,
dimana besarnya rasio pada bagi hasil didasarkan pada jumlah keuntungan
proyek yang dijanjikan. Oleh karenanya BMT menjalankan praktiknya dengan
berlandaskan prinsip-prinsip syari’ah Islam dan tidak mengandung unsur riba.

Produk-produk yang ditawarkan oleh BMT secera keseluruhan adalah
wadi’ah dan mudharabah, sebagai produk pengumpulan dan. Adapun produk
yang lainnya adalah mudharabah dan musyarakah sebagai penyalur dana atau
pembiayaan pada nasabah.

Kontrak mudharabah merupakan kontrak kerjasama yang saling
menguntungkan antara pemilik modal (sahibul mal) yang modalnya diberikan
kepada pengelola modal (mudharib) untuk digunakan dalam jual beli. Adapun
keuntungan yang diperoleh oleh mudharibakan di bagi pada perjanjian atau
kesepakatan diawal yang di sepakati bersama. Karena sebagai pemilik modal
wajib mendapatkan bagian tertentu pada suatu keuntungan, dan sebagai
pengelola modal harus memberikan bagian dari suatu keuntungan yang telah
didapatkan kepada pemilik modal. Apabila dari kontrak pembiayaan tersebut
mengalami suatu masalah, dalam hal ini pengelola modal mengalami musibag
atau kerugian maka pemilik modal harus menanggung semua kerugian
tersebut. Dan pengelola modal tidak mendapatkan apa-apa atas kerugian
tersebut. Hal ini bisa disebut dengan kontrak mudharabah dan hubungan
keagenan, karena mudharib sebagai pengelola usaha disebut agentdan pemilik

danasahibul mal dinamakan dengan principal. (Novidayanti, 2014: 4-5).



Pada kontrak mudharabah risiko yang dihadapi sangatlah besar, apalagi
jika dihadapkan dengan masalah keagenan (agency problem). Hubungan antara
sahibul mal dan mudharib akan memenuhi syarat sebgai principal-agent
relationship apabila sahibul mal yang menyerahkan sejumlah uang keada
mudharib untuk dijalankan dalam suatu usaha dagang dalam keuntungan
menjadi milik bersama diantara keduanya (Kurniawati, 2008: 24).Pada industri
ini, kesulitan utama dalam pengawasan (monitoring) adalah karena adanya
asimetri informasi (asymmetry information) atau ketidak selarasan informasi,
yang menjadikan industri ini rawan masalah moral hazard. Kepentingan
pemegang saham dapat mengorbankan pihak lain (misal deposan, lembaga
penjamin atau pemegang saham minoritas) untuk keuntungan dirinya,
kepentingan manajemen bisa mengorbankan kepentingan pemegang saham,
kepentingan debitur dapat mengorbankan kepentingan bank. Pada industri
perbankan ini, para agen atau bankir sering mempunyai informasi yang lebih
baik mengenai bisnis tersebut daripada pihak principal (pendiri), para agen bisa
memaksimumkan utilitasnya atas beban pihak lain, atau paling sedikit agen
tidak menanggung secara penuh atau sepadan dengan kerugian bila terjadi.
Para pemegang saham dan manajemen bisa mempunyai agenda tersembunyi
yang bertentangan dengan etika dan prinsip-prinsip pengelolaan perbankan
yang sehat karena kegagalan bank akan menjadi beban penjamin simpanan dan
atau deposan (Ibrahim dan rgimun: 2).

Alasan penulis memilihan BMT Tumang sebagai obyek penelitian
adalah prestasi yang dicapai BMT sangat membanggakan karena di tahun

2009-2013 pertumbuhan anggota meningkat sebesar 180,2%, atau rata-rata



pertumbuhan setiap tahunnnya sebesar 45,0%. Padatahun 2013 dibandingkan
dengan tahun sebelumnya mengalami peningkatan 323,3% atau peningkatan
jumlah anggota sebesar 2.355 orang. Sehingga jumlah anggota KJS BMT
Tumang yang dilayani baik dalam simpanan atau pembiayaan per 31
Desember 2013 sebesar 13.097 orang. Sedangkan asset dari tahun 2009-
2013 menunjukkan kondisi yang progresif, pertumbuhan asset pada tahun
2013 dibanding dengan tahun sebelumnya meningkat sebesar 25,6% atau
tercatat asset per 31 Desember 2013 menjadi Rp. 58,22M. Sedangkan dari
data simpanan, catatatn terakhir menunjukkan perkembangan yang signifikan
yaitu, dari tahun 2009-2013 tumbuh sebesar 298,7%, atau rata-rata
pertumbuhan setiap tahunnya sebesar 74,6% disbanding tahun 2012. Pada
tahun 2013 tumbuh sebesar 42,1% yaitu posisi simpanan sebesar Rp. 41,87
M. Data pembiayaan juga cukup signifikan dari tahun 2009-2013 pertumbuhan
pembiayaan mencapai angka 254,58%, sedangkan pertumbuhan disbanding
tahun sebelumnya yaitu per 31 Desember 2013 posisi outstanding (dana yang
beredar di anggota) meningkat sebesar 23,5% atau menjadi Rp. 42,37 M.
Dari banyaknya presentase yang diperoleh BMT Tumang maka Jumlah
karyawan pun tidak sedikit. Dari 180 Karyawan di semua BMT Tumang baik
Pusat maupun cabang yang ada, penulis hanya meneliti sampel di BMT
Tumang Pusat dengan Jumlah 35 karyawan.

Kemudian hal-hal yang sering timbul dalam masalah keagenan adalah
asymmetric information. Asymmetric information mempunyai arti adanya
perbedaaan informasi yang diperoleh oleh pihak principal dari pihak agent.

Dalam hal ini pihak agent lebih mendapatkan informasi yang lebih banyak



tentang keadaan usaha yang di jalankan, tidaksebanding dengan pihak
principal yang hanya mengetahui informasi sedikit mengena iagent tersebut.
Hal ini dapa tmenimbulkan kecurangan dalam melaksakan kerjasama tersebut.
Conflict of interest sering terjadi pada akad mudharabah dan bias
menimbulkan masalah keagenan. Hal ini disebabkan karena mudharib/agent
lebih memikirkan diri sendiri dalam meraih keuntungan yang diperoleh dan
karena hal itu mudharib cenderung melupakan sahibulmal ,dan konsisten
dalam menjalankan usahanya agent tidak menepati kesepakatan diawal.
(Sayidah, 2009: 2)

Adapun untuk memimalisir kerugian yang akan disebabkan oleh agent
yang kurang bertanggung jawab dan juga principal yang hanya memikirkan
keuntungan semata, tentunya harus ada penyeleksian terutama pada mudharib.
Penyeleksian tersebut bisa menggunakan metode atribut proyek dalam kontrsk
mudharabah, manfaatnya adalah principal dapat mempertimbangkan calon
mudharib yang akan menerima modal. Selain mempertimbangkan nudarib
untuk meminimalkan masalah pada keagenan, ada cara untuk menetapkan
struktur insentif kepada pelaku usahaatau agent. Kemudian agar kontrak
mudharabah berjalan dengan optimal, maka pemegang modal (principal) harus
dan mampum elakukan screening kepada seorang agent yang akan diberikan
modal tersebut.

Dari perihal yang di paparkan diatas, pada BMT Tumang, kontrak
mudharabah sangat tinggi terjadinya risiko. Alasan tersebut bisa disebutkan
dengan agency yang di pengaruhi oleh moral hazard, conflict of interest, dan

atribut proyek. Perlu untuk dipahami bahwa factor-faktor yang mempengaruhi



masalah keagenan ini dapat diminimalisisr/dicegah akibat kerugian yang akan
ditimbulkan. Maka dengan hal tersebut penulis menarik untuk mengambil judul
“Pengaruh Moral Hazard, Conflict of interest, dan Atribut Proyekk
terhadap Agency problem dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah (Studi

kasus di BMT Tumang Pusat)”.

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan diatas, terdapat
pokokbahasan dari penelitian ini adalah:
a. Apakah Moral Hazard berpengaruh positif dan signifikan terhadap
agency problem dalam kontrak pembiayaan mudharabah ?
b. Apakah conflict of interest berpengaruh positif dan siginifikan terhadap
agency problem dalam kontrakpembiayaan mudrabah ?
c. Apakah Atribut Proyek berpengaruh positif dan signifikan Agency
Problem dalam kontrak pembiayaan Mudharabah ?
1.3. Tujuan Peneltian
a. Menjelaskan dan menganalisis pengaruh Moral Hazard terhadap
Agency Problem dalam kontrak pembiayaan Mudharabah
b. Menjelaskan pengaruh Atribut Proyek terhadap Agency Problem dalam
kontrak pembiayaan Mudharabah
c. Menjelaskan dan menganalisis pengaruh Conflict of Interest terhadap
hadap Agency Problem dalam kontrak pembiayaan Mudharabah
1.4. Manfaat Penelitian

a. Bagi Intitusi



Memberikaninformasi yang diharapkan dapat diterima bagi intitusi
terkait penelitian tentang pengaruh Moral Hazard, Conflict of Interest,
dan Atribut Proyek terhadap Agency Problem dalam kontrak
pembiayaan Mudharababh.

b. Bagi Akademisi

Memberikanpengetahuan baru dan sebagai bahan referensi untuk
penelitian selanjutnya di bidang pemasaran dan manajen strategi
mengenai besarnya pengaruh Moral Hazard, Conflict of Interest, dan
Atribut Proyek terhadap Agency Problem dalam kontrak pembiayaan

Mudharabah.

1.5. Sistematika Pembahasan

Didalam sistematika pembahasan penulis menggambarkan alur dari awal
hingga akhir kesimpulan. Berikut adalah sistematika pembahasan:

Bab pertama yaitu pendahuluan. Pendahuluan ini adalah usulan
penelitian yang berfokus pada pembahasan kajian. Ada beberapa isi dari
pendahuluan adalah: latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan penelitian,
telaah pustaka, dan ditutup dengan sistematika pembahasan

Bab kedua membahas kerangka teori penelitian. Didalam nya berisi
penjelasan awal pengertian BMT, pengertian pembiayaan mudharabah, agency
problem, moral hazard, conflict of interest, dan atribut proyek.

Bab ketiga menjelaskan terkait dengan model penelitian, teknik
pengumpulan data, sumber data, populasi dan sampel, serta teknik yang akan

digunakan dalam mengolah data.



Bab keempat membahas pengaruh Moral Hazard, Conflict of Interest,
dan Atribut Proyekterhadap Agency Problem dalamkontrak pembiayaan
Mudharabah.

Bab kelima atau bab penutup akan memaparkan dua sub bab. Sub bab
pertama akan di memaparkan kesimpulan dari hasil penelitian yang telah
dibahas pada bab sebelumnya. Dan sub bab yang kedua memaparkan saran-

saran yang bermanfaat sebagai bagian akhir dari skripsi ini.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka
dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1. Terdapat pengaruh signifikan moral hazard, Conflict of interest, dan
atribut proyek secara simultan terhadap Agency problem dalam Kontrak
Pembiayaan Mudharabah (p=0,000).

2. Terdapat pengaruh signifikan moral hazard terhadap Agency problem
dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah (p=0,022).

3. Tidak terdapat pengaruh signifikan Conflict of interest terhadap Agency
problem dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah (p=0,333).

4. Terdapat pengaruh signifikan atribut proyek terhadap Agency problem
dalam Kontrak Pembiayaan Mudharabah (p=0,000).

5.2. Saran

1. Bagi pihak BMT Tumang Pusat sangat diperlukan ketajaman dalam
menganalisis karakteristik calon anggota yang akan mengambil
pembiayaan mudarabah, seorang mudarib yang baik dengan proyek yang
sehat tidak akan melakukan kecurangan dan ketidakjujuran dalam
melaporkan usahanya.

2. Untuk penelitian selanjutnya, disarankan untuk menambah variabel bebas

dari penelitian ini yang dapat mempengaruhi adanya agency problem.
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LAMPIRAN 1

TERJEMAHAN

Halaman

Nama Surat dan Ayat

Terjemahan

QS. Al-Muthaffifin 1-3

Artinya:“Kecelakaan  besar  bagi
orang-orang yang curang; (yaitu)
orang-orang yang apabila menerima
takaran dari orang lain mereka minta
dipenuhi;. dan apabila mereka
menakar dan menimbang untuk orang
lain, mereka mengurangi”(Q.S.Al-
Muthaffifin[83]: 1-3)

QS. Al-Anbiya’107

Artinya: “Dan kami tidak mengutus
engkau (Nabi Muhammad) melainkan
untuk menyebarkan kasih sayang
terhadap semesta alam”(Q.S. Al-
Anbiya’[21]: 107)

QS. Ali Imran 103

Artinya:* Dan berpegang teguhlah
kalian semua kepada tali agama Allah,
dan janganlah kalian bercerai berai,dan
ingatlah kami tidak mengutus engkau
(Nabi Muhammad) melainkan untuk
menyebarkan kasih akan nikmat Allah
kepadamu, ketika kamu dahulu (masa
Jahiliyah) bermusuh-musuhan, Maka
Allah  mempersatukan hatimu, lalu
dengan nikmat Nya kalian menjadi
bersaudara” (QS. Ali Imran[3]: 103)




LAMPIRAN 2

KUESIONER PENELITIAN

Kepada

Yth. Bapak/Ibu Responden

di Tempat

Dengan hormat, saya yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Muh. Badru Shaum Al Ghiffari

NIM : 1280075

Jur/ Fak/ Univ . Perbankan Syariah/ Ekonomi Dan Bisnis Islam/ UIN
Sunan Kalijaga Yogyakarta

Judul skripsi :Pengaruh Moral Hazard, Conflict of interest, dan

Atribut Proyek terhadap Agency problem dalam
Kontrak Pembiayaan Mudharabah (Studi kasus di BMT
Tumang Pusat)

Untuk dapat menyelesaikan tugas penelitian tersebut, sangat diperlukan
bantuandari pihak-pihak terkait yaitu BMT Tumang Pusat Boyolali.Peneliti sangat
berharap agar kiranya dibantu dalam proses pengambilan data yangdiperoleh
dengan jalan menjawab pertanyaan maupun pernyataan dalam kuesioner ini.

Mohon dibaca terlebih dahulu petunjuk kuesioner dan peneliti sangat
berharapresponden dapat memberikan jawaban yang jujur dan sesuai dengan
keadaansebenarnya. Peneliti berharap agar kuesioner yang telah terjawab dapat
peneliti ambilkembali secepatnya.

Atas kesediaan waktu dalam menjawab kuesioner ini peneliti sampaikan
terimakasih banyakdan peneliti minta maaf menganggu pekerjan responden.

Peneliti

Muh. Badru S Al Ghiffari



KUESIONER PENELITIAN

“PENGARUH MORAL HAZARD, CONFLICT OF INTEREST, DAN
ATRIBUT PROYEK TERHADAP AGENCY PROBLEMDALAM
KONTRAK PEMBIAYAAN MUDHARABAH”

A. ldentitas Diri

Mohon dengan hormat kesediaan Bapak/lbu/Sdr/l untuk mengisi data

responden dibawah ini:

Nama
Jenis Kelamin ] Laki-LakiDPerempuan
Umur [J17-29 th [130-40 th [J>40 th

Pendidikan Terakhir [JsD [dsmp Cdsma [Ulsarjana
B. Petunjuk Pengisian

Berilah tanda (\ ) pada kolom yang Bapak/Ibu/Sdr/I pilih sesuai

dengankeadaan yang sebenarnya, dengan alternative jawaban sebagai

berikut:
SS : Bila anda sangat setuju dengan pertanyaan tersebut
S : Bila anda setuju dengan pertanyaan tersebut
CS : Bila anda cukup setuju dengan pertanyaan tersebut
TS : Bila anda tidak setuju dengan pertanyaan tersebut

STS : Bilaanda sangat tidak setuju dengan pertanyaan tersebut.

Kami berharap anda menjawab semua pertanyaan yang ada.



Moral Hazard

Tanggapan Responden

No Pertanyaan
STS| TS| N S SS
1 Anggota (mudharib) tidak tepat waktu dalammelaporkan
laporan keuangan usahanya
Laporan keuangan atau informasi mengenai keuntungan
5 | yang diberikan anggota (mudharib) kepada BMT (shohibul
mal) belum sesuai PSAK (Pedoman Standar Akuntansi
Keuangan)
Laporan keuangan atau Informasi mengenai tingkat risiko
3 | yang diberikan anggota (mudharib) kepada BMT (shohibul
mal) belum sesuai PSAK
Laporan keuangan atau informasi mengenai penjualan
4 | yang diberikan anggota (mudharib) kepada BMT (shohibul
mal) belum sesuai dengan PSAK
5 Anggota (mudharib) tidak lancar dalam memenuhi
kewajiban bagi hasil terhadap BMT (shohibul mal)
5 Pihak BMT melakukan analisis reputasi calon anggota
dengan analisis kelayakan pembiayaan
Conflict of Interest
Tanggapan Responden
No Pertanyaan
STS | TS N S SS
1 Penetapan bagi hasil dengan kesepakatan pihak
anggota (mudharib)
9 Prospek/kelanjutan usaha mudharibdijadikan salah
satu dasar dalam penetapan bagi hasil
Hal yang diberikan oleh anggota kepada pihak BMT
3 |tidak sesuai dengan proporsi kesepakatan di awal
kontrak
4 Anggota (mudharib)melaksanakan ketentuan-
ketentuan BMT
5 Anggota tidak mampu mengendalikan biaya-biaya
operasional dalam perusahaan atau usaha
6 Proyek yang dijalankan anggota tidak sesuai dengan

kesepakatan diawal




Atribut Proyek

Vi

No

Pertanyaan

Tanggapan Responden

STS | TS N S SS

1 Proyek yang dijalankan anggota tidak sesuai target

yang diberikan oleh BMT
5 Prospek proyek yang dibiayai tidak menguntungkan

pihak BMT
3 Proyek yang diajukan anggota belum sesuai dengan

persyaratan yang ditetapkan pihak BMT
4 Pelaksanaan proyek oleh anggota tidak sesuai

dengan waktu yang disepakati dalam kontrak
5 | Anggota melaporkan keuangan tidak tepat waktu
6 Anggota tidak mendapatkan persyaratan tertentu

pada saat usaha mengalami kerugian

Agency Problem

Tanggapan Responden
No Pertanyaan
STS | TS N S SS

Anggota memiliki kesempatan yang lebih besar
1 | untuk menyembunyikan informasi yang berkaitan

dengan kemampuan dan latar belakang mereka

Anggota memiliki keuntungan informasi yang lebih
2 | baik dibandingkan BMT sebelum maupun selama

usaha dijalankan
3 BMT memiliki keterbatasan untuk menilai

kopetensi anggota
4 Anggota tidak akan melaporkan penghasilan

usahanya secara jujur




vii

Anggota memiliki kesempatan untuk menahan
keuntungan yang dibagikan kepada BMT

Anggota perlu mendapat kewaspadaan yang lebih
tinggi dari pihak BMT




VI

LAMPIRAN 3

Hasil Olah data MS. Excel

Conflict Of Interest

X2

17
18
15
16
15
17
14
20
16
17
18
17
12
18
18
18
18
18
18
18
18
17
15
16
15
15
24
15
16
17
16
20
16
16
18

X2d | X2e | X2f

X2b | X2c

X2a

Moral Hazard

X1

X1d | X1le | X1f

X1b | X1c

Xla




IX

Agency Problem

11
19
12
15
15
17
17

19
15
18
16
15
10
10
10
10
10
10
10
10
20

15
12
18
16
16
24
16
18
15
17
18
17
17
16

Yf

Ye

Yd

Yc

Yb

Ya

Atribut Proyek

X3

X3d | X3e | X3f

X3b | X3¢

X3a




LAMPIRAN 4

1. VALIDITAS

Output Hasil SPSS 18.00

a) Moral Hazard

Correlations

Xla X1b Xlc X1d Xle X1f X1
Xla Pearson Correlation 1 540" 543" ,207 ,236 ,364° 817"
Sig. (2-tailed) ,001 ,001 ,233 172 ,032 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
X1b Pearson Correlation ,540 il ,540 ,488 -,007 ,142 724
Sig. (2-tailed) ,001 ,001 ,003 ,966 417 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
Xilc Pearson Correlation ,543 ,540 1 , 735 211 112 , 797
Sig. (2-tailed) ,001 ,001 ,000 ,224 523 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
Xid Pearson Correlation ,207 ,488 N335 1 ,080 ,170 ,638
Sig. (2-tailed) ,233 ,003 ,000 ,649 ,330 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
Xle Pearson Correlation ,236 -,007 211 ,080 1 -,269 ,370
Sig. (2-tailed) 172 ,966 224 ,649 119 ,029
N 35 35 35 35 35 35 35
Xif Pearson Correlation ,364 ,142 112 , 170 -,269 1 ,399
Sig. (2-tailed) ,032 417 523 ,330 ,119 ,018
N 35 35 35 35 35 35 35
X1 Pearson Correlation ,817 724 , 797 ,638 ,370 ,399 1
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 ,000 ,029 ,018
N 35 35 35 35 35 35 35
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
b) Conflict Of Interest
Correlations
X2a X2b - X2¢ xX2d X2e X2f X2 —
X2a Pearson Correlation 1 , 760 -,090 ,100 ,303 -,096 ,525
Sig. (2-tailed) ,000 ,608 ,568 077 ,583 ,001
N 35 35 35 35 35 35 35
X2b Pearson Correlation , 760 1 -,009 171 ,405 -,038 ,613
Sig. (2-tailed) ,000 ,959 327 ,016 ,830 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
X2¢ Pearson Correlation -,090 -,009 1 ,135 ,319 ,662 ,631




Xl

Sig. (2-tailed) ,608 ,959 441 ,062 ,000 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
X2d Pearson Correlation ,100 171 ,135 1 ,191 ,050 ,448
Sig. (2-tailed) ,568 327 441 271 775 ,007
N 35 35 35 35 35 35 35
X2e Pearson Correlation ,303 ,405 ,319 ,191 1 ,264 ,701
Sig. (2-tailed) 077 ,016 ,062 271 125 ,000
N 35 35 3:5 35 35 35 3:5
x2f Pearson Correlation -,096 -,038 ,662 ,050 ,264 1 574
Sig. (2-tailed) ,583 ,830 ,000 775 125 ,000
N 3§ 35 3:5 3§ 35 35 35
X2 Pearson Correlation ,525 ,613 ,631 ,448 , 701 574 1
Sig. (2-tailed) ,001 ,000 ,000 ,007 ,000 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
c) Atribut Proyek
Correlations
X3a X3b X3c X3d - X3e - X3f X3 -
X3a Pearson Correlation 1 ,061 ,043 734 ,450 ,304 ,662
Sig. (2-tailed) 728 ,805 ,000 ,007 ,076 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
X3b Pearson Correlation ,061 1 , 113 ,072 , 194 -,006 ,402
Sig. (2-tailed) 728 ,518 ,681 ,263 ,974 ,017
N 35 35 35 35 35 3? 3&'3
X3c Pearson Correlation ,043 ,113 1 ,162 ,278 ,490 577
Sig. (2-tailed) ,805 518 ,352 ,105 ,003 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
X3d Pearson Correlation 734 ,072 ,162 1 ,332 312 ,661
Sig. (2-tailed) ,000 ,681 ,352 ,051 ,068 ,000
N 35 35 35 35 35 35 3§
X3e Pearson Correlation ,450 , 194 ,278 ,332 1 ,234 671
Sig. (2-tailed) ,007 ,263 ,105 ,051 176 ,000
N 35 35 3? 35 35 35 3&'3
X3f Pearson Correlation ,304 -,006 ,490 312 ,234 1 ,690
Sig. (2-tailed) ,076 ,974 ,003 ,068 176 ,000
N 3':'2 35* 3? 35* 3? 3? 35
X3 Pearson Correlation ,662 ,402 577 ,661 ,671 ,690 1
Sig. (2-tailed) ,000 017 ,000 ,000 ,000 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).



d) Agency Problem

Correlations

Xl

Ya Yb - Yc - Yd Ye Yf - Y -
Ya Pearson Correlation 1 720" 716 ,180 156 631 848"
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,302 ,369 ,000 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
Yh Pearson Correlation 720" 1 880 ,175 127 651 ,886
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,314 468 ,000 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
Yc Pearson Correlation , 716 ,880 1 ,165 ,194 ,647 ,890
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,343 264 ,000 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
Yd Pearson Correlation ,180 ,175 ,165 1 ,650 -,057 ,390
Sig. (2-tailed) ,302 ,314 ,343 ,000 747 ,020
N 35 35 35 35 35 35 35
Ye Pearson Correlation ,156 ,127 ,194 ,650 1 , 154 423
Sig. (2-tailed) ,369 468 ,264 ,000 377 ,011
N 35 35 35 35 35 35 35
Yf Pearson Correlation 631 651 647 -,057 154 1 760
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 747 377 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
Y Pearson Correlation 848" ,886" ,890° ,390 423 760 1
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 ,020 011 ,000
N 35 35 35 35 35 35 35
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
UJI RELIABILITAS
a) Moral Hazard
Reliability Statistics
Cronbach's Alpha N of Items
,669 6
b) Conflict of Interest
Reliability Statistics
Cronbach's Alpha | N of Items
,609 6




c) Atribut Proyek

Reliability Statistics

Cronbach's Alpha

N of Items

,646

6

d) Agency Problem

Reliability Statistics

Cronbach's Alpha

N of Items

,821

6

Xl



3. UJI ASUMSI KLASIK

a) Uji Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y

10
[e]4]
0,8
[s]e]
=] 000
e o
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o 04 6l
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kel
[11]
0.1 00Zd000
o0 T T T T
0,0 02 04 06 08 10
Observed Cum Prob
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 35
Normal Parameters®® Mean ,0000000
Std. Deviation 2,34333373
Most Extreme Differences Absolute 112
Positive 112
Negative -,109
Test Statistic 112
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200%°

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

XV



b) Uji Heterokedastisitas

Scatterplot

Dependent Variable: Y

Regression Studentized Residual

4]

A

T
0

T
1

T
2

Regression Standardized Predicted Value

c) Uji Multikolinearitas

Coefficients?®

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
X1 ,907 1,102
X2 ,900 1,111
X3 ,979 1,022

a. Dependent Variable: Y

4. UJI HIPOTESIS
a) Analisis Regresi Linear Berganda

Coefficients?®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta
1 (Constant) -7,963 4,291

XV



X1
X2
X3

,387
,213
,957

,160
,217
,184

XVI

,299
,122
,621

a. Dependent Variable: Y

b) Uji Koefisien Determinasi (R%)

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the

Model R R Square Square Estimate

1 ,754% ,569 ,527 2,454

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2

b. Dependent Variable: Y

c) Uji Simultan (Uji F)
ANOVA?®
Model Sum of Squares | df | Mean Square F Sig.
1 Regression 246,270 3 82,090 | 13,630 ,000°
Residual 186,701 31 6,023
Total 432,971 34
a. Dependent Variable: Y
b. Predictors: (Constant), X3, X1, X2
d) Uji Parsial (Uji T)
Coefficients®
Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance VIF
1 (Constant) -7,963 4,291 -1,856| ,073

X1 ,387 ,160 299 2,414 ,022 ,907 1,102
X2 ,213 ,217 ,122 ,984 | ,333 ,900 1,111
X3 ,957 ,184 6211 5,212 ,000 ,979 1,022

a. Dependent Variable: Y
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Surat Izin Penelitian

- 01 /BMT-T/LIT-PRO/03 /2017
Lamp :-
Hal :JAWABAN PERMOHONAN

Assalamu’alaikum Wr. Wb.

Salam sejahtera teriring segenap do'a, semoga Allah SWT senantiasa melimpahkan

Menindaklanjuti surat saudara No. B-183/Un.02/DEB.1/PN.01.1/01/2017 tentang
Permohonan Izin Penelitian di KSPPS BMT TUMANG atas nama Muh. Badru Shaum
Al Ghifari dengan Tema : PENGARUH MORAL HAZARD,CONFLICT OF INTEREST,
DAN ATRIBUT PROYEK TERHADAP AGENCY PROBLEMDALAM KONTRAK
PEMBIAYAANMUDHARABAH DI BMT TUMANG BOYOLALI, maka bersama ini kami

Demikian surat ini kami sampaikan, Atas perhatiannya kami mengucapkan terima
kasih.

Billahit taufiq wal hidayah,
Wassalaum'alaikum Wr. Whb.

JL. Melati No.12 Tumang,
Cepogo, Boyolaii Telp. 0276 323335

By egoirg ki 10 Boyolali, 07 Maret 2017
Forpaleadalihond KSPPS BMT TUMANG
JI.Boyolali-Semarang Km. 1
Boyolall Telp. 0276 323034

J. Raya Ampel
Ampel Telp.0276 330626
ANDONG

. Raya Kacangan - Andong Koperasi Smpy i
‘Andong, Boyola Telp. 0271 7843025

e ) BMT

Sukoharjo Telp. 0271 794385
BH .. Jl/ BH;

Ji. Leend Sukowati No. 9 Salatiga
Telp. 01298 312729 ¥

P‘ARNQ,SE
KABAG. LITBANG DAN PROMOSI
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Dokumentasi Pengisian Kuisioner
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CURRICULUM VITAE

' A

Data Pribadi
o Nama ~:Muh. Badru Shaum Al Ghiffari
¢ Jenis Kelamin : Laki-laki
e Tempat, Tanggal Lahir . Indramayu, 26 Februari 1994
e Kewarganegaraan : Indonesia
e Agama : Islam
e Alamat : Eretan Wetan, 02/03, Kandanghaur, Indramayu
e Telepon :
o Email . agfaris4466@gmail.com
Pendidikan Formal
e 20002006 :MIAIlkhlasEretan Wetan o
e 2006-2009 . MTsN Kandanghaur
e 2009-2012 : MA Misaya Mina Kandanghaur
e 2012-Sekarang : UIN Sunan Kalijaga, Sleman, D.l'Yogyakarta
Prestasi

e Juara 2Kejuaraan Antar Fakultas Tahun 2012, 2016 dan 2017
e Juara 3 Kumite -55kg Forki Cup Kab. Indramayu Tahun 2016
e Juara 3 POR BAPOMIYogyakarta Karate kumite -60kg 2017

Pengalaman Organisasi

. KAPMI DL.Y, Div Uasaha dan Dana

o Pekan Olahraga Mahasiswa Nasional Karate 2013

. KEJURNAS Karate Sunan Kalijaga tahun 2014, 2016 CUP, Div. Atlit Guide
. Indonesia Karate Festival tahun 2015, Div. Atlit Guide

. Sekertaris Bandung Karate Club Pengda DI.Y 2012-2013

Yogyakarta, 23 Mei 2017
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