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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh EPS, DER, PER, dan 
CR terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman 
yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia pada tahun 2011-2016, baik 
secara parsial maupun simultan.      
 Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sub sektor makanan dan 
minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia pada tahun 2011-
2016. Sampel penelitian sebanyak 5 perusahaan sub sektor makanan dan 
minuman yang diperoleh dengan teknik purposive sampling, teknik pengumpulan 
data yang digunakan adalah penelitian kepustakaan yaitu dengan pengumpulan 
data sekunder yang datanya didapat dan diperoleh melalui litelatur yang 
berhubungan dengan masalah yang diteliti.     
 Analisis data dilakukan dengan teknik analisis data panel. Hasil penelitian 
menunjukan bahwa secara parsial variabel EPS dan PER berpengaruh positif 
signifikan terhadap harga saham, sedangkan DER dan CR tidak berpengaruh 
secara signifikan. Secara simultan variabel EPS, DER, PER, dan CR berpengaruh 
terhadap harga saham. Variabel EPS, DER, PER, dan CR dapat menjelaskan 
harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 
Indeks Saham Syariah Indonesia pada tahun 2011-2016 sebesar 20,64%. 

Kata Kunci : Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), 
Price Earning Ratio (PER), Current Ratio (CR), dan Harga Saham. 
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ABSTRACT 

 This study aims to determine the effect of EPS, DER, PER, and CR on 
stock prices in the food and beverage sub sector listed in ISSI period 2011-2016, 
either partially or simultaneously. The population in this research is food and 
beverage subsector listed in  ISSI period 2011-2016.  
 The sample of research are 5 food and beverage sub sector companies 
obtained by purposive sampling technique, data collecting technique used is 
library research that is by collecting secondary data whose data obtained and 
obtained through litelatur related to problem studied. Data analysis was done by 
panel data analysis technique.  
 The results showed that the partial variables EPS and PER have a posotif 
significant effect on stock prices, while DER and CR have no significant effect. 
Simultaneously EPS, DER, PER, and CR variables affect the stock price, of EPS, 
DER, PER, and CR variables can explain the stock price in food and beverage sub 
sector listed in ISSI period 2011-2016 of 20, 64%. 
 
Keywords: Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Price Earning 
Ratio (PER), Current Ratio (CR), and Stock Price. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Dalam melakukan investasi hendaknya seorang investor mengetahui 

terlebih dahulu kondisi keuangan perusahaan, karena semakin baik tingkat 

kinerja keuangan perusahaan maka akan besar juga return yang akan 

diterima oleh investor tersebut. Untuk mengetahui bagaimana kinerja 

keuangan perusahaan harus ada alat ukur yang digunakan untuk 

mengukurnya kinerja dan harga saham dimasa yang akan datang, alat ukur 

yang paling sering digunakan oleh investor dan perusahaan adalah analisis 

rasio keuangan. Hanum (2009). 

Menurut Kasmir (2014:104) rasio keuangan merupakan indeks yang 

menghubungkan dua anga akuntansi yang diperoleh dengan membagi satu 

angka dengan angka lainnya. Rasio keuang digunakan untuk mengevaluasi 

kondisi keuangan dan kinerja perusahan. Dari hasil rasio keuangan ini akan 

terlihat kondisi kesehatan perusahaan yang bersangkutan.Rasio keuangan 

adalah suatu kajian yang melihat perbandingan antara jumlah-jumlah yang 

terdapat pada laporan keuangan dengan mempergunakan formula-formula 

yang dianggap represntatif untuk diterapkan. Rasio keuangan atau financial 

ratio ini sangat penting gunanaya untuk melakukan analisa terhadap kondisi 

keuangan perusahaan. Bagi invetsor jangka pendek dan menengah pada 

umumnya lebih banyak tertarik kepada kondisi keuangan jangka pendek dan 
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kemampuan perusahaan untuk membayar deviden yang memadai. Informasi 

tersebut dapat diketahui cara yang lebih sederahana yaitu dengan 

menghitung rasio-rasio keuangan yang sesuai dengan keinginan. 

Penelitian terdahulu yang berhubungan dengan pengaruh rasio 

keuangan terhadap harga saham adalah Abdullah (2016) menjelasakan DER 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan tambang di BEI periode 

2011-2013 sedangkan EPS, PER, ROA, dan ROE tidak berpengaruh 

terhadap harga saham perusahaan tambang di BEI. Hasil pengujian hipotesis 

secara simultan masing-masing variabel berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan tambang di BEI periode 2011-2013.  

Rasio keuangan yang digunakan yaitu, EPS menunjukan kemampuan 

perusahaan untuk memberikan imbalan pada setiap lembar saham biasa. 

DER menunjukan rasio hutang atas modal.  PER menunjukan harga pasar 

per lembar saham dengan earning per share. CR adalah perbandingan 

antara aktiva lancar dengan kewajiban jangka pendek. 

Saham sebagai salah satu alat untuk mencari tambahan dana 

menyebabkan kajian dan analis tentang saham begitu berkembang baik 

secara fundamental dan teknikal. Berbagai literatur mencoba memberikan 

rekomendasi yang berbeda-beda namun sama tujuannya yaitu ingin 

memberikan profit yang tinggi bagi pemakainya, serta memiliki dampak 

keputusan yang bersifat berkelanjutan.Ada banyak pihak yang terlibat dalam 

bermain di pasar saham, secara umum ada tiga yaitu, investor, spekulan, dan 
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goverment.Ada banyak pihak yang terlibat dalam bermain di pasar saham, 

secara umum ada tiga yaitu, investor, spekulan, dan goverment. 

Ketiga pihak yang terlibat ini sama-sama memiliki tujuan dan 

kepentingannya masing-masing. Seperti pemerintah mencoba mengatur dan 

membuat arah pasar saham sesuai dengan kondisi dan target yang 

diinginkan dalam rencana pembangunan baik secara jangka pendek dan 

panjang.  

Menurut The Indonesian Institute (2017) Terkait dengan industri 

makanan dan minuman, industri ini memiliki peranan penting dalam 

pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Oleh karena itu sektor tersebut menjadi 

salah satu dari sejumlah sektor yang dijadikan prioritas pemerintah dalam 

mendorong industri sebagai penggerak ekonomi nasional. Menteri 

Perindustrian, Airlangga Hartarto mengatakan, subsektor industri yang 

diperkirakan akan tumbuh paling tinggi dan menjadi motor pertumbuhan 

salah satunya disumbang oleh industri makanan dan minuman. 

Menurut ketua umum Gabungan Pengusaha Makanan dan Minuman 

Seluruh Indonesia (GAPMMI), Adhi S. Lukman, saat ini industri makanan 

dan minuman menghadapi kendala serius, antara lain masalah jaminan 

pasokan bahan baku, kepastian hukum untuk menciptakan iklim investasi 

yang kondusif, serta pemerataan kawasan industri untuk meningkatkan daya 

saing industri dalam negeri guna menghadapi perekonomian 2017. Maka 

dari itu disini saya tertarik untuk menggunakan data dari perusahaan di 
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sektor makanan dan minuman, bagaimana kinerja keuangan dari perusahaan 

tersebut sehingga bisa mempengaruhi harga saham yang nantinya juga 

mempengaruhi keputusan investor untuk menanamkan sahamnya atau tidak. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah adanya 

tambahan variabel Current Ratio yang merupakan rasio untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau 

utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan. 

Kemudian perusahaan yang diteliti adalah perusahaan sub sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia, ISSI 

merupakan keseluruhan saham syariah yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Dengan periode yang digunakan yaitu tahun 2011-2016. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penelitian ini akan 

menganalisis PENGARUH EARNING PER SHARE, DEBT TO EQUITY 

RATIO, PRICE EARNING RATIO, DAN CURENT RATIOTERHADAP 

HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR MAKANAN 

DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI INDEKS SAHAM SYARIAH 

INDONESIA PERIODE 2011-2016. 

B. Rumusan Masalah 

Dari pemaparan yang teh diuraikan pada latar belakang diatas, maka 

rumusan masalah penelitian ini adalah : 
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1. Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah periode 2011-2016? 

2. Bagaimana Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah periode 2011-2016? 

3. Bagaimana pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah periode 2011-2016? 

4. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah periode 2011-2016? 

C. Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dengan pokok masalah yang diajukan, tujuan yang 

ingin dicapai dari penelitan ini adalah sebagi berikut : 

a. Untuk menjelaskan pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga 

saham pada perusahaan sub sektor yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah periode 2011-2016. 

b. Untuk menjelaskan pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

harga saham pada perusahaan sub sektor yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah periode 2011-2016. 
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c. Untuk menjelaskan pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap 

harga saham pada perusahaan sub sektor yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah periode 2011-2016. 

d. Untuk menjelaskan pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga 

saham pada perusahaan sub sektor yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah periode 2011-2016. 

2. Manfaat Hasil Penelitian 

a. Secara Akademis 

Penelitian ini merupakan penelitian intelektual yang diharapkan 

dapat meningkatkan kompetensi keilmuan, serta pemahaman yang 

bermanfaat sehingga memberikan kontribusi pemikiran kepada 

mahasiswa tentang ekonomi syari’ah maupun referensi untuk 

penelitian selanjutnya, sehingga dapat mendorong perkembangan ilmu 

pengetahuan dimasa yang akan datang. 

b. Secara Praktis 

Secara praktis penelitian ini memberikan tambahan masukan 

untuk investor mengetahui kenapa dan bagaimana harga saham dapat 

mengalami perubahan secara fluktuatif dan bafi perusahaan dapat 

meberikan masukkan dalam menentukan kebijakan yang bersifat 

fundamental, sehingga diharapkan bisa menarik investor. 
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D. Sistematika Pembahasan 

Dalam memberikan gambaran menyeluruh dan memudahkan dalam 

penulisan skripsi, secara garis besar sistematika pembahasan skripsi ini 

terdiri dari beberapa bab, adapun rinciannya adalah sebagai berikut: 

Bab I : Pendahuluan 

Bab ini memuat latar belakang masalah, tujuan dan kegunaan 

penelitian dan sistematika pembahasan 

Bab II : Landasan Teori 

Bab ini membahas mengenai telaah pustaka, landasan teoritik dan 

hipotesis yang berkaitan dengan variabel yang akan diteliti. 

Bab III : metode Penelitian 

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian, Populasi, 

Sampel, Teknik Pengumpulan Data, Definisi Operasional Variabel, Teknik 

Analis Data. 

Bab IV : Analisis Data dan Pembahasan  

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik analisis 

data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah 

dilakukan. 

Bab V : Penutup 

Bab ini memaparkan kesimpulan dan saran dari hasil analisis data 

yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis data panel dan pengujian hipotesis dalam 

penelitian ini, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Variabel EPS berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, 

menunjukan bahwa Nilai signifikan earning per share yang lebih kecil 

dari signifikansi yang diharapkan. Sesuai dengan signaling theory, 

nilai EPS yang tinggi dapat dijadikan sinyal positif dari manajerial 

perusahaan kepada investor untuk memberi gambaran tentang laba 

yang diperoleh perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih 

dari setiap lembar saham, dengan begitu penilaian investor terhadap 

perusahaan akan tinggi, hal ini menyebabkan harga saham meningkat 

dan sebaliknya penurunan nilai EPS akan menurunkan harga saham. 

Hal ini menunjukkan bahwa variabel earning per share berpengaruh 

terhadap harga saham perusahaan sub sektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah periode 2011-2016. 

2. Variabel DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

Nilai signifikan dari debt to equity ratio yang lebih besar dari 

signifikansi yang diharapkan. Teori signaling tidak sesuai
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pada variabel DER bukan berarti bahwa perusahaan dapat menentukan 

tingkat proporsi hutang setinggi-tingginya, karena proporsi hutang 

yang semakin besar akan menimbulkan risiko yang besar pula bagi 

perusahaan dan juga investor, Jika nilai Debt to Equity Ratio tinggi 

maka semakin buruk nilai perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman dan sebaliknya jika nilai Debt to Equity Ratio rendah maka 

semakin baik. Menunjukkan bahwa variabel debt to equity ratio tidak 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sub sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

periode 2011-2016. 

3. Variabel PER berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, 

Nilai signifikan dari price earning ratio yang lebih kecil dari 

signifikansi yang diharapkan. Hasil ini mendukung teori signaling 

yang digunakan dalam variabel ini, jika PER merupakan suatu 

informasi positif maka hal tersebut akan mengandung sinyal yang 

positif bagi investor, menunjukkan bahwa variabel price earning ratio 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sub sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

periode 2011-2016. 

4. Variabel CR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, Nilai 

signifikan dari current ratio yang lebih besar dari signifikansi yang 

diharapkan. CR yang tinggi belum tentu menunjukkan perusahaan 

dalam kondisi baik, hal ini dikarenakan adanya kemungkinan terdapat 
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banyaknya dana perusahaan yang tidak berputar, dengan kata lain 

terjadi penurunan produktivitas karena aktivitas menurun dan pada 

akhirnya kan mengurangi pendapatan laba perusahaan. Tidak ada 

ketentuan mutlak tentang tingkat CR suatu perusahaan yang dianggap 

baik atau harus dipertimbangkan oleh suatu perusahaan karena 

bergantung pada jenis usaha dan cash flow suatu perusahan. Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel current ratio tidak berpengaruh terhadap 

harga saham perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonsia 2011-2016. 

B. SARAN 
 
1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi informasi dan masukan 

bagi investor dalam melakukan investasi khususnya saham dengan 

melihat kondisi perusahaan berdasarkan laporan keuangan EPS, DER, 

PER, dan CR. 

2. Bagi peneliti berikutnya diharapkan menambah variabel independen 

lain yang masih relevan dan menggunakan sektor perusahaan lain 

sebagai sampel. 
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I 
 

Lampiran 1 

 

TERJEMAHAN TEKS BAHASA ARAB 

 

No Hlm Nama Surat dan Ayat Terjemahan 
1 12 Al-Hasyr Ayat 18 Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah 

kepada Allah dan hendaklah setiap diri 
memperhatikan apa yang telah diperbuatnya 
untuk hari esok (akhirat), dan bertakwalah 
kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha 
Mengetahui apa yang kamu kerjakan. 

 2 13 Lukman Ayat 34 Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya 
sajalah pengetahuan tentang Hari Kiamat; 
dan Dia-lah Yang menurunkan hujan, dan 
mengetahui apa yang ada dalam rahim. Dan 
tiada seorang pun yang dapat mengetahui 
(dengan pasti) apa yang akan diusahakannya 
besok. Dan tiada seorang pun yang dapat 
mengetahui di bumi mana dia akan mati. 
Sesungguhnya Allah Maha Mengetahui lagi 
Maha Mengenal. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



     

II 
 

Lampiran 2 

DATA PENELITIAN 

(Daftar Perusahaan SubSektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 
ISSI) 

No Nama Perusahaan 
1 PT WILMAR CAHAYA INDONESIA Tbk 
2 PT INDOFOOD SUKSES MAKMUAR Tbk 
3 PT MAYORA INDAH Tbk 
4 PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Tbk 
5 PT ULTRA JAYA MILK INDUSTRI & TRADING 

COMPANY Tbk 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



     

III 
 

Lampiran 3 
OUTPUT EVIEWS 8 

 

Common Effect  

Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 11/07/17   Time: 10:38   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 5   
Total panel (balanced) observations: 30  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2049.314 2212.109 0.926408 0.3631 
X1 1.309050 1.698877 0.770538 0.4482 
X2 392.1812 1117.583 0.350919 0.7286 
X3 56.83901 37.02643 1.535093 0.1373 
X4 -606.4662 643.2525 -0.942812 0.3548 

R-squared 0.199251    Mean dependent var 2553.400 
Adjusted R-squared 0.071131    S.D. dependent var 2357.127 
S.E. of regression 2271.748    Akaike info criterion 18.44550 
Sum squared resid 1.29E+08    Schwarz criterion 18.67903 
Log likelihood -271.6825    Hannan-Quinn criter. 18.52021 
F-statistic 1.555192    Durbin-Watson stat 0.721840 
Prob(F-statistic) 0.217075    

 
Fixed Effect 

Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 11/07/17   Time: 10:39   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 5   
Total panel (balanced) observations: 30  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1097.114 1196.614 0.916849 0.3696 
X1 2.124650 0.952125 2.231482 0.0367 
X2 -641.9250 594.1351 -1.080436 0.2922 



     

IV 
 

X3 98.80552 23.71833 4.165787 0.0004 
X4 -79.52870 328.2269 -0.242298 0.8109 

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.887208    Mean dependent var 2553.400 
Adjusted R-squared 0.844240    S.D. dependent var 2357.127 
S.E. of regression 930.2733    Akaike info criterion 16.75216 
Sum squared resid 18173576    Schwarz criterion 17.17252 
Log likelihood -242.2824    Hannan-Quinn criter. 16.88664 
F-statistic 20.64802    Durbin-Watson stat 1.941450 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 

Likehood Test 

Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: Untitled   
Test cross-section fixed effects  

Effects Test Statistic  d.f. Prob.  

Cross-section F 32.021702 (4,21) 0.0000 
Cross-section Chi-square 58.800189 4 0.0000 

     
Cross-section fixed effects test equation:  
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 11/07/17   Time: 10:39   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 5   
Total panel (balanced) observations: 30  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2049.314 2212.109 0.926408 0.3631 
X1 1.309050 1.698877 0.770538 0.4482 
X2 392.1812 1117.583 0.350919 0.7286 
X3 56.83901 37.02643 1.535093 0.1373 
X4 -606.4662 643.2525 -0.942812 0.3548 

R-squared 0.199251    Mean dependent var 2553.400 



     

V 
 

Adjusted R-squared 0.071131    S.D. dependent var 2357.127 
S.E. of regression 2271.748    Akaike info criterion 18.44550 
Sum squared resid 1.29E+08    Schwarz criterion 18.67903 
Log likelihood -271.6825    Hannan-Quinn criter. 18.52021 
F-statistic 1.555192    Durbin-Watson stat 0.721840 
Prob(F-statistic) 0.217075    

 
Random Effect 

Dependent Variable: Y   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 11/07/17   Time: 10:43   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 5   
Total panel (balanced) observations: 30  
Swamy and Arora estimator of component variances 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2049.314 905.8512 2.262308 0.0326 
X1 1.309050 0.695685 1.881672 0.0716 
X2 392.1812 457.6464 0.856952 0.3996 
X3 56.83901 15.16220 3.748731 0.0009 
X4 -606.4662 263.4098 -2.302368 0.0299 

 Effects Specification   
   S.D.  Rho   

Cross-section random 0.002384 0.0000 
Idiosyncratic random 930.2733 1.0000 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.199251    Mean dependent var 2553.400 
Adjusted R-squared 0.071131    S.D. dependent var 2357.127 
S.E. of regression 2271.748    Sum squared resid 1.29E+08 
F-statistic 1.555192    Durbin-Watson stat 0.721840 
Prob(F-statistic) 0.217075    

 Unweighted Statistics   

R-squared 0.199251    Mean dependent var 2553.400 
Sum squared resid 1.29E+08    Durbin-Watson stat 0.721840 



     

VI 
 

 
Hausman Test 

 
Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects  

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 128.086808 4 0.0000 

     
Cross-section random effects test comparisons: 

     
Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob.  

X1 2.124650 1.309050 0.422565 0.2096 

X2 -641.925005 392.181191  143556.331737 0.0063 

X3 98.805517 56.839011 332.667001 0.0214 

X4 -79.528697 -606.466216 38348.199162 0.0071 

     

Cross-section random effects test equation:  
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 11/07/17   Time: 10:43   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 5   
Total panel (balanced) observations: 30  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1097.114 1196.614 0.916849 0.3696 
X1 2.124650 0.952125 2.231482 0.0367 
X2 -641.9250 594.1351 -1.080436 0.2922 
X3 98.80552 23.71833 4.165787 0.0004 
X4 -79.52870 328.2269 -0.242298 0.8109 

 Effects Specification   

Cross-section fixed (dummy variables)  

R-squared 0.887208    Mean dependent var 2553.400 



     

VII 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Adjusted R-squared 0.844240    S.D. dependent var 2357.127 
S.E. of regression 930.2733    Akaike info criterion 16.75216 
Sum squared resid 18173576    Schwarz criterion 17.17252 
Log likelihood -242.2824    Hannan-Quinn criter. 16.88664 
F-statistic 20.64802    Durbin-Watson stat 1.941450 
Prob(F-statistic) 0.000000    



     

VIII 
 

Lampiran 4 

Tabel Distribusi F Probabiliras 0,05 

 

 

 



     

IX 
 

Lampiran 4 



     

X 
 

Lampiran 4 

 



     

XI 
 

Lampiran 5 

Tabel Distribusi Nilai t 
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