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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui sejauh mana
pengaruh profitabilitas, debt to equity ratio, earning per share, book value, nilai
tukar dan inflasi terhadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah. Variabel
independen dalam penelitian ini adalah profitabilitas, debt to equity ratio,
earning per share, book value, nilai tukar dan inflasi. Sedangkan variabel
dependen dalam penelitian ini adalah harga saham Bank Panin dubai Syariah.
Penelitian ini termasuk dalam jenis penelitian kuantitatif. Hasil dari penelitian
menunjukkan bahwa variable debt to equity ratio, earning per share, book value,
nilai tukar berpengaruh signifikan terhadap harga saham Bank panin Dubai
Syariah. Sedangkan variable profitabilitas dan inflasi tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah.

Kata kunci: profitabilitas, debt to equity ratio, earning per share, book value,
nilai tukar, inflasi, harga saham Bank Panin Dubai Syariah
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ABSTRACT

The purpose of this research is to know how far the influence of profitability,
debt to equity ratio, earnings per share, book value, exchange rate and inflation
to share price of Bank Panin Dubai Syariah. The independent variables in this
research are profitability, debt to equity ratio, earnings per share, book value,
exchange rate and inflation. While the dependent variable in this research is the
share price of Bank Panin Dubai Syariah. This research is included in the type
of quantitative research. The result of the research shows that the variable of
debt to equity ratio, earnings per share, book value, exchange rate have an effect
on signifikan to share price of Bank panin Dubai Syariah. While the variable

profitability and inflation did not significantly affect the stock price of Bank
Panin Dubai Sharia.

Keywords: profitability, debt to equity ratio, earnings per share, book value,
exchange rate, inflation, share price of Bank Panin Dubai Syariah
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Dewasa ini dalam menjalankan suatu bisnis perusahaan dituntut untuk
selalu mengalami kenaikan profit meskipun sedang dihadapkan pada kondisi
perekonomian yang tidak menentu. Kondisi tersebut seringkali
mempengaruhi Kinerja perusahaan, oleh karena itu investasi di pasar modal
perlu dilakukan guna mengantisipasi kejadian yang tidak diinginkan dimasa
mendatang. Investasi merupakan usaha investor untuk mendapatkan hasil
yang akan dikonsumsi di masa depan. Salah satu investasi yang paling
diminati adalah investasi saham di pasar modal.

Menurut BAPEPAM dalam UU No. 8 Tahun 1995 tentang pasar
modal (UUPM), pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutan dengan
penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan
dengan efek yang diterbitkanya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan
dengan itu. Selain itu pasar modal merupakan tempat untuk menjual dan
membeli berbagai instrumen jangka panjang baik dalam bentuk hutang
maupun modal sendiri (Sudarsono, 2004).

Mekanisme pelaksanaan pasar modal di Indonesia dijalankan oleh
Bursa Efek Indonesia melalui indeks-indeksnya. Seiring perkembangan
ekonomi syariah di Indonesia, pada tahun 2001 BEI mengeluarkan indeks
saham yang mengatur kinerja saham berbagai perusahaan yang secara

operasional sesuai dengan kriteria investasi dalam syariah. Indeks harga



saham tersebut dikenal dengan nama Jakarta IsImic Index (JII) (Marom,
2009).

Ada beberapa daya tarik dalam pasar modal. Pertama, pasar modal
dapat menjadi alternatif penghimpunan dana selain bank. Kedua, pasar
modal menjanjikan keuntungan yang besar. Ketiga, pasar modal
memungkinkan investor untuk menginvestasikan dana yang dimiliki sesuai
dengan keinginan mereka.

Harga saham cenderung bergerak fluktuatif mengikuti perkembangan
ekonomi. Hal tersebut bukan tanpa alasan, perbedaan harga saham dapat
terjadi karena adanya perbedaan permintaan dan penawaran dari perusahaan.
Adanya perbedaan tersebut dapat dipengaruhi oleh keadaan internal
perusahaan. Salah satu yang mempengaruh keadaan internal perusahaan
adalah profitabilitas perusahaan. Rasio profitabilitas dijadikan tolak ukur
dalam menentukan harga saham, karena rasio profitabilitas adalah rasio yang
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan pada
tingkat penjualan, asset dan modal saham tertentu (Hanafi dan Abdul Halim,
2009).

Profitabilitas dapat diwakili salah satunya dengan Return On Asset
(ROA). ROA sendiri menggambarkan kemampuan asset perusahaan untuk
menghasilkan laba. Apabila sebuah perusahaan memiliki ROA yang tinggi
dapat diasumsikan kemampuan perusahaan dalam mengolah asset untuk
mendapatkan laba juga tinggi. Sehingga para investor akan tertarik untuk

menginvestasikan dana mereka di perusahaan tersebut. Namun sebaliknya



apabila perusahaan memiliki ROA yang rendah maka dapat diasumsikan
kemampuan perusahaan dalam mengolah asset untuk mendapatkan laba juga
rendah. Sehingga para investor akan berpikir dua kali untuk
menginvestasikan dana mereka ke perusahaan tersebut karena resiko
kerugian semakin besar.

Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio yang menunjukkan tingkat
hutang perusahaan. Semakin tinggi hutang akan berpengaruh pada
kepercayaan para investor saham untuk menginvestasikan dananya karena
mempunyai risiko yang tinggi. Earning Per Share (EPS) merupakan rasio
yang menggambarkan seberapa besar perusahaan memberikan keuntungan
pada investor di setiap lembar saham. Semakin tinggi rasio ini maka investor
akan semakin tertarik karna keuntungan yang diberikan cukup tinggi. Book
Value atau nilai buku adalah jumlah keseluruhan aset kekayaan perusahaan.
Jika nilai buku perusahaan tinggi maka dapat dipastikan utang yang dimiliki
perusahaan tidak cukup besar sehingga risiko penempatan dana cenderung
kecil.

Selain faktor internal yang telah disebutkan di atas, pengaruh lain
dari perubahan harga saham juga terjadi karna faktor eksternal. Faktor
eksternal ini adalah faktor-faktor diluar perusahaan namun keberadaannya
sangat berpengaruh bagi perubahan harga saham. Faktor-faktor tersebut
meliputi inflasi, nilai tukar, suku bunga, keadaan politik serta keadaan

ekonomi bahkan keadaan geografis suatu negara.



Salah satu yang dicermati peneliti adalah inflasi. Tingginya angka
inflasi membuat daya beli masyarakat turun dan biaya produksi menjadi
mahal. Dari kedua hal tersebut membuat kemampuan perusahaan untuk
memperoleh keuntungan berkurang. Selain itu inflasi yang tinggi juga
membuat pemerintah cenderung untuk menaikkan suku bunga. Tingginya
suku bunga ini akan membuat harga saham menurun dan membuat investor
terpacu untuk menjual sahamnya. Akan tetapi tingginya suku bunga
membuat investor melakukan investasi lain diluar saham yakni dalam bentuk
deposito yang mempunyai risiko lebih kecil dan menjanjikan keuntungan
relatif besar. Hal ini tentunya juga akan mempengaruhi perubahan harga
saham (Kistiawati, 2011).

Faktor eksternal lain yang memicu terjadinya perubahan harga
saham adalah nilai tukar mata uang. Melemahnya nilai tukar rupiah terhadap
dollar membuat perusahaan harus menanggung biaya produksi semakin besar
jika bahan baku yang digunakan harus impor. Disamping itu jika perusahaan
tersebut menggunakan tenaga ahli yang didatangkan langsung dari luar
negeri maka biaya penggajian juga akan bertambah besar. Kedua hal tersebut
kemudian akan mempengaruhi harga satuan barang, jika harga barang
perusahaan tersebut lebih tinggi dari harga pesaing maka dapat dipastikan
konsumen akan berpindah menggunakan produk pesaing. Kemudian akan
berimbas pada kepercayaan investor untuk menginvestasikan dananya.
Karena investor pasti akan memilih berinvestasi pada sektor yang memiliki

laba yang tinggi dengan risiko seminimal mungkin.



Satu-satunya bank syariah yang melakukan Initial Public Offering
(IPO) adalah Bank Panin Dubai Syariah tercatat semenjak 15 Januari 2014
dengan harga perdana Rp. 110 per lembar saham®. Sesuai dengan pasal 3
Anggaran Dasar Panin Dubai Syariah Bank, ruang lingkup kegiatan Panin
Dubai Syariah Bank adalah menjalankan kegiatan usaha di bidang perbankan
dengan prinsip bagi hasil berdasarkan syariat Islam. Bank Panin Dubai
Syariah mendapat ijin usaha dari Bank Indonesia berdasarkan Surat
Keputusan Gubernur Bank Indonesia No.11/52/KEP.GBI/DpG/2009 tanggal
6 Oktober 2009 sebagai bank umum berdasarkan prinsip syariah dan mulai
beroperasi sebagai Bank Umum Syariah pada tanggal 2 Desember 2009.
Menurut website resmi Bank Panin Dubai Syariah Komposisi kepemilikan
Saham Bank Panin Dubai Syariah per 30 September 2016, menunjukan
bahwa sebesar 51.72% saham dimiliki oleh internal perusahaan, 39,40%
diantara dimiliki oleh mitra strategisnya yakni Dubai Islamic Bank,
sedangkan sisanya yang hanya 8,88% dimiliki bebas oleh masyarakat.?

Dalam dunia bisnis manfaat yang didapat ketika perusahaan
melaksanakan IPO adalah: (1) Membuka akses perusahaan terhadap sarana
pendanaan jangka panjang. Permodalan yang diperoleh dari pasar modal
dapat digunakan uantuk meningkatkan modal kerja dalam rangka membiayai
pertumbuhan perusahaaan, untuk membayar hutang, untuk melakukan
investasi, atau melakukan akuisisi; (2) Meningkatkan nilai perusahaan.

Dengan menjadi perusahaan publik yang sahamnya diperdagangkan di Bursa

'http://www.bareksa.com/id/ , diakses tanggal 29 November 2017, pukul 10.28 WIB

*http://www.panin.co.id/, diakses tanggal 29 November 2017, pukul 10.39
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Efek Indonesia, setiap saat publik dapat memperoleh data pergerakan nilai
perusahaan. Setiap peningkatan kinerja operasional dan kinerja keuangan
umumnya akan mempunyai dampak terhadap harga saham di Bursa, yang
pada akhirnya akan meningkatkan nilai perusahaan secara keseluruhan; (3)
Meningkatkan image perusahaan. Dengan pencatatan saham perusahaan di
Bursa Efek Indonesia, informasi dan berita tentang perusahaan akan sering
diliput oleh media, penyedia data dan analis di perusahaan sekuritas.
Publikasi secara cuma-cuma tersebut akan meningkatkan image perusahaan
serta meningkatkan eksposur pengenalan atas produk-produk yang
dihasilkan perusahaan; (4) Intensif pajak. Untuk mendorong perusahaan
melaukan go public, pemerintah memberikan insentif pajak melalui
penerbitan peraturan pemerintah yang terakhir diubah dalam Peraturan
Pemerintah No. 56 Tahun 2015 tentang Perubahan Atas Peraturan
Pemerintah  Nomor 77 Tahun 2013 Tentang Penurunan tarif Pajak
Penghasilan Bagi Wajib Pajak Badan Dalam Negeri Yang Bebentuk
Perseroan Terbuka. “Wajib pajak badan dalam negeri yang berbentuk
Perseroan Terbuka yang dapat memperolen penurunan tarif Pajak
Penghasilan (PPh) sebesar 5% lebih rendah dari tarif PPh wajib pajak badan
dalam negeri, sepanjang 40% sahamnya tercatat dan diperdagangkan di bursa
dan memiliki 300 pemegang saham”.

Terdapat tiga alasan mengapa penulis memilih variabel diatas

sebagai variabel independen (bebas) adalah sebagai berikut: Pertama,

*https://gopublic.idx.co.id/ , diakses 29 November 2017, pukul 10.39 WIB
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mengambil rasio profitabilitas (return on asset; ROA), Debt to Equity Ratio
(DER), Earning Per Share (EPS) dan Book Value (BV) dikarenakan,
investor memilih perusahaan berdasarkan rasio laba dan tingkat risiko yang
dimiliki. Kedua, mengambil variabel inflasi dan nilai tukar mata uang kedua
variabel tersebut keberadaanya mempengaruhi harga saham karena
merupakan bagian dari variabel makroekonomi. Ketiga Bank Panin Dubai
Syariah adalah satu-satunya bank syariah yang sudah berani untuk
mencatatkan sahamnya di Bursa Efek Indonesia melalui penawaran umum
saham perdana atau initial public offering (IPO).

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah
menitik beratkan pada Bank Panin Dubai Syariah, dengan menggunakan data
harga saham bank, dengan jangka waktu pengamatan selama awal
pembukaan saham Bank Panin Dubai Syariah pada Januari 2014 hingga

September 2017.

Berdasarkan uraian tersebut, peneliti tertarik untuk mengetahui
tentang pengaruh profitabilitas, debt to equity ratio, earning per share, book
value, nilai tukar dan inflasi terhadap harga saham Bank Panin Dubai
Syariah. Oleh karena itu, peneliti melakukan penelitian yang berjudul
“ANALISIS PENGARUH PROFITABILITAS, DEBT TO EQUITY
RATIO, EARNING PER SHARE, BOOK VALUE, NILAI TUKAR DAN
INFLASI TERHADAP HARGA SAHAM BANK PANIN DUBAI

SYARIAH”.



B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang tersebut diatas, maka dapat diambil

rumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini:

1.

Bagaimana profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham Bank Panin
Dubai Syariah?

Bagaimana Debt to Equty Ratio (DER) berpengaruh terhadap harga
saham Bank Panin Dubai Syariah?

Bagaimana Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga
saham Bank Panin Dubai Syariah?

Bagaimana Book Value (BV) berpengaruh terhadap harga saham Bank
Panin Dubai Syariah?

Bagaimana nilai tukar berpengaruh terhadap harga saham Bank Panin
Dubai Syariah?

Bagaimana inflasi berpengaruh terhadap harga saham Bank Panin Dubai

Syariah?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan diatas maka tujuan

penelitian adalah:

a. Untuk menjelaskan pengaruh profitabilitas terhadap harga saham
Bank Panin Dubai Syariah.

b. Untuk menjelaskan pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap

harga saham Bank Panin Dubai Syariah.



Untuk menjelaskan pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap

harga saham Bank Panin Dubai Syariah.

Untuk menjelaskan pengaruh  Book Value (BV) terhadap harga

saham Bank Panin Dubai Syariah.

Untuk menjelaskan pengaruh nilai tukar terhadap harga saham Bank

Panin Dubai Syariah.

Untuk menjelaskan pengaruh inflasi terhadap harga saham Bank

Panin Dubai Syariah.

Kegunaan Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kegunaan:

a.

Bagi Praktisi

1)

2)

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai dasar
pertimbangan melakukan kegiatan investasi, menyangkut kapan
dan berapa jumlah saham yang akan diinvestasikan.

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai acuan
pertimbangan untuk melakukan kegiatan investasi saham di

Bank Syariah.

Bagi Akademisi

1)

2)

Hasil penelitian ini dapat memberikan pemahaman mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi perubahan nilai saham
Hasil penelitian ini dapat memberikan pemahaman lebih lanjut

mengenai saham di perbankan syariah.
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3) Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
pembanding bagi penelitian selanjutnya.
D. Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan skrispsi ini terarah, integral dan sistematis,
maka dalam penulisan skripsi ini dibagi menjadi lima bab dan setiap bab
terdiri dari sub-sub bab sebagai perincianya. Adapun sistematika
pembahasanya adalah sebagai berikut:

Bab | berisi tentang latar belakang yang menjelaskan alasan peneliti
melakukan penelitian ini dan alasan menggunakan profitabilitas, debt to
equity ratio, earning per share, book value, nilai tukar dan inflasi sebagai
variabel yang mempengaruhi harga saham. Rumusan masalah ini
menjelaskan bahwa apakah dari variabel profitabilitas, debt to equity ratio,
earning per share, book value, nilai tukar dan inflasi merupakan faktor yang
mempengaruhi harga saham Bank Panin Dubai Syariah. Tujuan dan manfaat
penelitian serta sistematika pembahasan tentunya sebagai pedoman
pembahasan selanjutnya dan beberapa pihak yang membutuhkan informasi

tersebut.

Bab Il berisi tentang telaah pustaka, kerangka teori, rumusan
hipotesis. Telaah pustaka yang mana menjelaskan tentang penelitian
terdahulu yang berkaitan dengan masalah yang akan dibahas dalam
penelitian ini, menjelaskan tentang perbedaan penelitian ini dengan

penelitian terdahulu. Kerangka teori menjelaskan tentang teori yang dipakai



11

dalam penelitian yaitu teori investasi, teori profitabilitas, teori debt to equity

ratio, teori earning per share, teori book value, teori inflasi, teori nilai tukar.

Bab Il menjelaskan mengenai metode penelitian yang akan
digunakan dalam penelitian, yang berisi antara lain jenis dan sifat penelitian,
obyek penelitian, metode pengumpulan data, definisi operasional variabel
dan teknik analisis data. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif
deskriptif. Obyek yang digunakan adalah harga saham Bank Panin Dubai
Syariah pada tahun 2014 hingga September 2017. Selain itu dalam bab ini
menjelaskan definisi operasional variabel yaitu menjelaskan proksi-proksi
yang digunakan oleh variabel profitabilitas, debt to equity ratio, earning per

share, book value, nilai tukar dan inflasi.

Bab IV menguraikan tentang analisis data dan pembahsan penelitian
ini menggunakan metode kuantitatif. Penjelasan dari masing-masing uji
yang digunakan yakni analisis deskriptif, uji regresi linear berganda dan uji
asumsi Kklasik terhadap variabel yang digunakan meliputi profitabilitas, debt

to equity ratio, earning per share, book value, nilai tukar dan inflasi.

Bab V sebagai bab terakhir dalam penelitian merupakan penutup
yang berisi penelitian yang menjadi jawaban dari rumusan masalah dalam

penelitian ini, dan berisi saran-saran untuk peneliti selanjutnya.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini meneliti pengaruh Profitabilitas, Debt to Equity
Ratio, Earning Per Share, Book Value, kurs dan Inflasi terhadap Harga
Saham Bank Panin Dubai Syariah. Berdasarkan hasil penelitian dan olah
data yang telah dilakukan, maka dapat diambil kesimpulan sebagai

berikut:

1. Berdasarkan hasil uji F terbukti bahwa terdapat pengaruh pengaruh
Profitabilitas, Debt to Equity Ratio, Earning Per Share, Book Value,

kurs dan Inflasi terhadap Harga Saham Bank Panin Dubai Syariah.

2. Berdasarkan uji t statistik variabel probibalitas tidak berpengaruh
tehadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah. Sehingga hipotesa
(Ha;) yang menyatakan bahwa probibalitas berpengaruh positif
terhadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah ditolak.
Dikarenakan terdapat perubahan yang sangat tajam pada nilai
profitabilitas di  periode penelitian sehingga hal tersebut
menyebabkan investor berpikir ulang untuk berinvestasi pada Bank

Panin Dubai Syariah.

3. Berdasarkan uji statistik variabel Debt To Equity Ratio berpengaruh
negatif signifikan terhadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah.

Sehingga hipotesa kedua (Ha;) yang menyatakan bahwa Debt to

78
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Equity Ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham

Bank Panin Dubai Syariah diterima.

. Berdasarkan uji statistik variabel Earning Per Share berpengaruh
positif signifikan terhadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah.
Hal tersebut menunjukkan bahwa hipotesa ketiga (Has) Yyang
menyatakan bahwa Earning Per Share berpengaruh positif

signifikan terhadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah diterima.

Berdasarkan uji statistik variabel book value menunjukkan hasil
positif signifikan terhadap harga saham. Sehingga hipotesa keempat
(Ha;) yang menyatakan bahwa book value berpengaruh positif

signifikan terhadap harga saham Bank Panin Dubai Syariah diterima.

Berdasarkan uji statistik variabel nilai tukar menunjukkan hasil
positif signifikan. Sehingga hipotesa kelima (Has) yang menyatakan
bahwa kurs berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham

Bank Panin Dubai Syariah diterima.

Berdasarkan uji statistik variabel inflasi menunjukkan hasil negatif
namun tidak signifikan. Sehingga hipotesa keenam (Has) yang
menyatakan bahwa inflasi berpengaruh negatif dan signifikan ditolak.
Tidak signifikanya inflasi terhadap harga saham Bank Panin Dubai
Syariah dikarenaka inflasi yang terjadi kurang dari 10% . disebutkan
dari beberapa penelitian bahwa pasar masih menerima apabila inflasi

masih berada di bawah 10%.
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B. Saran

Beberapa saran yang bisa penyusun sampaikan untuk penelitian

selanjutnya adalah:

1. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan beberapa variabel mikro
ekonomi dan makro ekonomi lainya seperti Price Earning Ratio,

Market Value Added, Gross Domestic Bruto dan lain sebagainya.

2. Penelitian selanjutnya dapat membandingkan antara bank

konvensional dengan bank syariah yang telah IPO.

3. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan data yang lebih
banyak dan waktu yang lebih panjang agar hasil penelitian yang

diperoleh lebih akurat.

4. Penelitian selanjutnya sebaiknya mengambil obyek bank yang telah
lebih lama melakukan IPO (minimal 3 tahun) agar pencarian datanya

lebih mudah dan beragam.
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LAMPIRAN I

Terjemahan Al-Hasyr 52: 18

Surah Terjemahan

Al-Hasyr 59: 18 “Hai orang-orang yang beriman,
bertakwalah kepada Allah dan hendaklah
setiap diri memperhatikan apa yang
diperbuatnya untuk hari esok (akhirat); dan
bertakwalah kepada Allah Maha Mengetahui

’

apa yang kamu kerjakan.’




LAMPIRAN II

DATA PENELITIAN

NILAI In_NILAI

No Bulan HGSAHAM | ROA DER EPS BV INFLASI TUKAR | In_HGSAHAM | In_BV TUKAR
1 jnuari-2014 93 0,27 | 3,43 0,03 | 18987786,00 | 1,07 12240,55 4,53 16,76 9,41
2 fbruari-2014 116 0,35 3,46 0,04 | 18767787,00 | 0,26 11994,75 4,75 16,75 9,39
3 mrt-2014 123 036 | 3,67 0,01 | 18336677,00 | 0,08 11484,15 4,81 16,72 9,35
4 aprl-2014 121 041 | 3,56 0,01 | 18667778,00 | -0,02 11492,95 4,8 16,74 9,35
5 mei-2014 135 0,43 3,57 0,02 | 18766676,00 | 0,16 11583,72 4,91 16,75 9,36
6 juni-2014 154 0,5 3,59 0,05 | 18234552,00 | 0,43 11952,10 5,04 16,72 9,39
7 juli-2014 166 054 | 3,98 0,03 | 19675652,00 | 0,93 11747,50 5,11 16,79 9,37
8 agstus-2014 166 057 | 4,47 0,02 | 19535525,00 | 0,47 11765,24 5,11 16,79 9,37
9 | sptmber-2014 164 0,63 | 4,56 0,04 | 19432623,00 | 0,27 11950,30 5,1 16,78 9,39
10 oktbr-2014 175 0,67 | 4,78 0,05 | 19537625,00 | 0,47 12205,57 5,16 16,79 9,41
11 | novmbr-2014 184 0,71 | 4,67 0,05 | 19453677,00 1,5 12219,25 5,21 16,78 9,41
12 | dsmber-2014 180 0,7 4,89 0,06 | 19737764,00 | 2,46 12500,48 5,19 16,8 9,43
13 jnuari-2015 187 0,22 1,63 0,04 | 19407263,00 | -0,24 12641,95 5,23 16,78 9,44
14 | fbruari-2015 193 0,21 1,63 0,02 | 19407263,00 | -0,36 12813,53 5,26 16,78 9,46
15 mrt-2015 233 0,28 | 4,89 0,01 | 20092983,00 | 0,17 13132,09 5,45 16,82 9,48
16 aprl-2015 266 033 | 4,78 0,01 | 20096089,00 | 0,36 13012,62 5,58 16,82 9,47
17 mei-2015 276 0,38 | 4,83 0,01 | 20099929,00 | 0,50 13206,26 5,62 16,82 9,49
18 juni-2015 265 059 | 6,83 0,05 | 20613700,00 | 0,54 13379,95 5,58 16,84 9,5
19 juli-2015 270 0,63 5,1 0,02 | 26565079,00 | 0,93 13441,79 5,6 17,1 9,51
20 | agstus-2015 252 0,54 | 5,04 0,06 | 26135940,00 | 0,39 13850,70 5,53 17,08 9,54




21 | sptmber-2015 240 0,65 | 5,33 0,02 | 26577320,00 | -0,05 14468,00 5,48 17,1 9,58
22 oktbr-2015 232 0,7 5,23 0,08 | 26632944,00 | -0,08 13864,76 5,45 17,1 9,54
23 | novmbr-2015 242 0,75 | 5,21 0,03 | 26709231,00 | 0,21 13740,95 5,49 17,1 9,53
24 | dsmber-2015 250 0,77 | 5,27 0,03 | 26918872,00 | 0,96 13923,75 5,52 17,11 9,54
25 jnuari-2016 236 0,66 | 5,07 0,02 | 27035401,00 | 0,51 13958,35 5,46 17,11 9,54
26 | fbruari-2016 220 0,18 | 5,06 0,01 | 27095813,00 | -0,09 13583,20 5,39 17,11 9,52
27 mrt-2016 218 039 | 521 0,01 | 27307678,00 | 0,19 13259,14 5,38 17,12 9,49
28 aprl-2016 202 041 | 5,25 0,03 | 27510753,00 | -0,45 13245,81 5,31 17,13 9,49
29 mei-2016 196 047 | 5,36 0,07 | 27661783,00 | 0,24 13486,70 5,28 17,14 9,51
30 juni-2016 210 057 | 5,36 0,03 | 27866264,00 | 0,66 13421,68 5,35 17,14 9,5
31 juli-2016 212 062 | 531 0,02 | 27973842,00 | 0,69 13184,53 5,36 17,15 9,49
32 agstus-2016 216 0,76 | 5,21 0,05 | 28214411,00 | -0,02 13230,91 5,38 17,16 9,49
33 | sptmber-2016 199 0,87 5,2 0,04 | 29002735,00 | 0,22 13183,76 5,29 17,18 9,49
34 oktbr-2016 169 1 5,09 0,02 | 2919781500 | 0,14 13082,24 5,13 17,19 9,48
35 | novmbr-2016 146 1,12 | 5,17 0,07 | 29418130,00 | 0,47 13377,05 4,98 17,2 9,5
36 | dsmber-2016 120 1,21 5,2 0,02 | 29620124,00 | 0,42 13484,76 4,79 17,2 9,51
37 jnuari-2017 109 0,89 | 5,25 0,03 | 29825711,00 | 0,97 13425,67 4,69 17,21 9,5
38 | fbruari-2017 104 021 | 5,19 0,08 | 30242332,00 | 0,23 13407,84 4,64 17,22 9,5
39 mrt-2017 113 034 | 5,24 0,03 | 30518323,00 | -0,02 13412,50 4,73 17,23 9,5
40 aprl-2017 116 043 | 5,25 0,06 | 30664432,00 | 0,09 13372,89 4,75 17,24 9,5
41 mei-2017 117 0,55 | 5,11 0,01 | 30907362,00 | 0,39 13372,10 4,76 17,25 9,5
42 juni-2017 140 0,66 5,2 0,05 | 31143583,00 | 0,69 13364,63 4,94 17,25 9,5
43 juli-2017 111 0,79 | 5,06 0,07 | 31361637,00 | 0,22 13409,10 4,71 17,26 9,5
44 | agstus-2017 101 091 | 5,04 0,06 | 31607467,00 | -0,07 13408,82 4,62 17,27 9,5
45 | sptmber-2017 100 1,02 | 5,14 0,09 | 31815201,00 | 0,13 13370,00 4,61 17,28 9,5




LAMPIRAN 111

HASIL PENELITIAN
A. Hasil Pengujian Analisis Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Roa 45 ,18 1,21 ,5833 ,24952
Der 45 1,63 6,83 4,7416 ,93857
Eps 45 ,01 ,09 ,0369 ,02224
Inflasi 45 -,45 2,46 ,3782 ,50441
In_hgsaham 45 4,53 5,62 5,1351 ,32650
In_bv 45 16,72 17,28 17,0145 ,20131
In_nilaitukar 45 9,35 9,58 9,4722 ,05827
Valid N (listwise) 45

B. Hasil Pengujian Asumsi Klasik
1. Uji Multikolinieritas

Coefficients?®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Toleranc
Model B Std. Error Beta t Sig. e VIF
1 (Constant) -
-18,702 7,053 2,65 ,012
2
Roa , 100 , 170 ,076 | ,587 ,561 ,615 1,627
ber ,106 ,051 306 2'02 ,044 /481 2,080
Eps -
-3,064 1,610 -209| 1,90 ,065 ,858 1,165
4
| Inflasi -,050 ,076 -,077| -,656 ,516 , 744 1,344




In_bv -
-1,796 ,315 -1,107( 5,70 ,000 274 3,651
5
In_nilaituk 591
ar 5,697 ,963 1,017 5 ,000 ,349 2,863
a. Dependent Variable: In_hgsaham
2. Uji Heteroskedastisitas
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square Sig.
1 Regression ,080 6 ,013 ,964 462"
Residual 524 38 ,014
Total ,604 44
a. Dependent Variable: Absolut Residu
b. Predictors: (Constant), In_nilaitukar, inflasi, eps, roa, der, In_bv
3. Uji Autokorelasi
Model Summary”
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,780° ,608 ,546 ,22000 ,2651
a. Predictors: (Constant), In_nilaitukar, inflasi, eps, roa, der, In_bv
b. Dependent Variable: In_hgsaham
4. Uji Normalitas
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
inflas | In_hgsah In_nilai
roa der | eps i am In_bv | tukar
N 45 45 45 45 45 45 45
Normal Parameters®® Mean 4,741 17,014
,5833 6 ,0369 | ,3782 5,1351 c 9,4722




Std. ,2495],9385|,0222 | ,5044
o ,32650 | ,20131 | ,05827
Deviation 2 7 4 1
Most Extreme Absolute ,086( ,250| ,177| ,153 ,128 ,233 221
Differences Positive ,086 | ,233| ,177| ,153 ,128 ,215 ,106
Negative -,053| -,250| -,113]| -,110 -,008| -233| -221
Test Statistic ,086( ,250| ,177| ,153 ,128 ,233 ,221
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200% | ,000°| ,001°| ,010° ,064°| ,000°| ,000°
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
C. Hasil Analisis Linear Berganda
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -18,702 7,053 -2,652 ,012
roa , 100 , 170 ,076 ,587 ,561 ,615 1,627
der -,106 ,051 -,306 -2,086 ,044 ,481 2,080
eps 3,064 1,610 ,209 1,904 ,007 ,858 1,165
inflasi -,050 ,076 -,077 -,656 516 744 1,344
In_bv 1,796 ,315 1,107 5,705 ,000 274 3,651
In_nilaituk
5,697 ,963 1,017 5,916 ,000 ,349 2,863
ar
a. Dependent Variable: In_hgsaham
D. Hasil Persamaan Uji Regresi
1. UjiF
ANOVA?®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

Vi




Residual

Total

1 Regression

2,851 6
1,839 38
4,690 44

AT75
,048

9,818

,000°

a. Dependent Variable: In_hgsaham

b. Predictors: (Constant), In_nilaitukar, inflasi, eps, roa, der, In_bv

2. Uji Koefisien Determinasi

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,780° ,608 ,546 ,22000 ,2651
a. Predictors: (Constant), In_kurs, inflasi, eps, roa, der, In_bv
3. Ujit
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -18,702 7,053 -2,652 ,012
Roa ,100 ,170 ,076 ,587 ,561
Der -,106 ,051 -,306 -2,086 ,044
Eps 3,064 1,610 ,209 1,904 ,007
Inflasi -,050 ,076 -,077 -,656 ,516
In_bv 1,796 ,315 1,107 5,705 ,000
In_nilaitukar 5,697 ,963 1,017 5,916 ,000

a. Dependent Variable: In_hgsaham

Vii




LAMPIRAN IV

PROFIL BANK PANIN DUBAI SYARIAH

PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk (“Panin Dubai Syariah Bank™)
berkedudukan di Jakarta dan berkantor pusat di Gedung Panin Life Center, JI.

Letjend S. Parman Kav. 91, Jakarta Barat.

Sesuai dengan pasal 3 Anggaran Dasar Panin Dubai Syariah Bank, ruang
lingkup kegiatan Panin Dubai Syariah Bank adalah menjalankan kegiatan usaha di
bidang perbankan dengan prinsip bagi hasil berdasarkan syariat Islam. Panin Dubai
Syariah Bank mendapat ijin usaha dari Bank Indonesia berdasarkan surat keputusan
Gubernur Bank Indonesia No. 11/52/KEP.GBI/DpG/2009 tanggal 6 Oktober 2009
sebagai bank umum berdasarkan prinsip syariah dan mulai beroperasi sebagai Bank

Umum Syariah pada tanggal 2 Desember 2009.

Kepemilikan Saham

Posisi 30 September 2017, komposisi kepemilikan Saham Panin Dubai

Syariah Bank adalah sebagai berikut:

- PT Bank Panin Tbhk 1 47,53%
- Dubai Islamic Bank : 38,25%

- Masyarakat 1 14,22%

Meaning : Mitra Ekonomi Rakyat

Vision : Bank Syariah pilihan yang menjadi Role Model berbasiskan

Kemitraan dan Ekonomi Rakyat

viii



Mision
1. Menyediakan produk dan layanan yang kreatif, inovatif, dan mampu memenuhi
kebutuhan masyarakat

2. Mengembangkan kemitraan untuk mendukung pertumbuhan ekonomi rakyat

3. Mengembangkan sumber daya insani berintegritas dan professional berlandaskan

nilai-nilai spiritual berbasis system merit

4. Menerapkan tata kelola perusahaan dan system pengendalian yang terintegrasi

sesuai prinsip syariah
5. Meningkatkan nilai tambah kepada stakeholder
Value
| CARE
Integrity : jujur, amanah dan beretika
Collaboration : Pro aktif, sinergi dan solusi
Accountability : Terukur, akurat, obyektif dan bertanggungjawab
Respect : Rendah hati, empati dan saling menghargai

Excellence : Cepat, tepat dan ramah



LAMPIRAN V

Daftar Riwayat Hidup

Data Pribadi
Nama : Rohmatun Nafiah

Tempat, tanggal lahir  : Pati, 17 November 1996

Jeni Kelamin : Perempuan

Kewarganegaraan : Indonesia

Agama : Islam

Status : Belum Menikah

Tinggi/Berat : 160cm/48kg

Alamat : Sukoharjo, Wedarijaksa, Pati

No. Telp/HP : 08975371710

Email : rohmatunnafiahl7@gmail.com
Pendidikan

2002-2008 : MI Mansyaul Ulum Sukoharjo

2008-2011 : MTs Raudlatul Ulum Guyangan

2011-2014 : MA Raudlatul Ulum Guyangan

2014- Sekarang : Universitas Islam Sunan Kalijaga Yogyakarta

2014- Sekarang : Madrasah Salafiyah 111 Al-Munawwir

Krapyak Yogyakarta
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