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Abstract 

 

         This study aims to provide empirical evidence of the influence of good 

corporate governance, free cash flow, and leverage ratio to earnings 

management. Good corporate governance is measured by Board of 

Commissioners, Independent Commissioners, and Audit Committee. 

Discretionary accruals are used as profit management proxies. The sample of the 

study were 16 companies listed on the Indonesia Stock Exchange, selected using 

purposive sampling during the study period, 2012-2014. Data were analyzed 

using Data Panel analysis. Based on the test results, it is concluded that all 

components of good corporate governance have significant influence to earnings 

management, while leverage also has a positive and significant impact on 

earnings management. This means companies with high free cash flow will affect 

earnings management. 

Keywords: profit management, good corporate governance, free cash flow, 

leverage 
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Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris pengaruh good 

corporate governance, free cash flow, dan rasio leverage terhadap manajemen 

laba. Good corporate governance diukur dengan Dewan Komisaris, Komisaris 

Independen, dan Komite Audit.  Discretionary accrual digunakan sebagai proksi 

manajemen laba.  Sampel penelitian adalah 16 perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia, yang dipilih menggunakan purposive sampling selama periode 

penelitian, tahun 2012-2014. Data dianalisis menggunakan analisi Data Panel. 

Berdasarkan hasil pengujian disimpulkan bahwa semua komponen good 

corporate governance (Dewan Komisaris, Komisaris Independen, danKomite 

Audit) berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba, sedangkan leverage 

berpengaruh juga, free cash flow berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

manajemen laba. Hal ini berarti perusahaan dengan free cash flow yang tinggi 

akan mempengaruhi manajemen laba.    

Kata kunci:  manajemnlaba, good corporate governance, free cash flow,leverage  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 

Menurut Statement of Financial Accounting Concept (SFAC) No. 

1 dalam (istanafeli.wordpress.com), informasi laba merupakan perhatian 

utama untuk menaksir kinerja atau pertanggung jawaban manajemen. 

Selain itu informasi laba juga membantu pemilik atau pihak lain dalam 

menaksir earnings power perusahaan di masa yang akan datang. Adanya 

kecenderungan lebih memperhatikan laba ini disadari oleh manajemen, 

khususnya manajer yang kinerjanya diukur berdasarkan informasi laba 

tersebut, sehingga mendorong timbulnya perilaku menyimpang, yang 

salah satu bentuknya adalah earnings management. Felika Tabita, (Istana 

felli Articel,2016) 

Manajer mempunyai kewajiban untuk memaksimumkan 

kesejahteraan para pemegang saham, namun disisi lain manajer juga 

mempunyai kepentingan untuk memaksimumkan kesejahteraan mereka 

sendiri. Penyatuan kepentingan pihak-pihak ini seringkali menimbulkan 

masalah-masalah yang disebut dengan masalah keagenan agency problem. 

Manajemen laba merupakan salah satu masalah keagenan yang terjadi 

karena adanya pemisahan antara pemegang saham dengan manajemen 

perusahan.  

Parameter kinerja perusahaan yang mendapat perhatian utama dari 

investor dan kreditor dari laporan keuangan adalah laba dan arus kas. Pada 

saat dihadapkan pada dua ukuran kinerja akuntansi keuangan tersebut, 



2 
 

 
 

investor dan kreditor harus yakin bahwa ukuran kinerja yang menjadi 

fokus perhatian mereka adalah ukuran kinerja yang mampu 

menggambarkan kondisi ekonomi perusahaan serta prospek pertumbuhan 

dimasa depan dengan lebih baik. Oleh karena itu, selain kedua ukuran 

kinerja tersebut investor dan kreditor juga perlu mempertimbangkan 

karakteristik keuangan setiap perusahaan. Karakteristik keuangan yang 

berbeda-beda antar perusahaan menyebabkan relevansi angka-angka 

akuntansi yang tidak sama pada semua perusahaan. Good Corporate 

governance merupakan isu yang sedang hangat dibicarakan sebagai suatu 

alat yang bisa memecahkan masalah dalam pengelolaan dan pertanggung 

jawaban perusahaan modern. Hal ini mungkin terjadi karena pengelola 

mempunyai informasi mengenai perusahaan, yang tidak dimiliki pemilik 

perusahaan asymmetric information. 

Menurut Agustia (2013) Adanya asimetri informasi dan 

kecenderungan dari pihak eksternal (investor) untuk lebih memperhatikan 

informasi laba sebagai parameter kinerja perusahaan, akan mendorong 

manajemen untuk melakukan manipulasi dalam menunjukkan informasi 

laba, yang disebut sebagai manajemen laba earnings management. 

Beberapa faktor yang dapat mempengaruhi praktek manajemen laba dalam 

perusahaan adalah praktek good corporate governance, kebijakan free 

cash flow dan leverage ratio. Felli Tabita, (Istina Felli Artike, 2016) 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut, good corporate governance sebagai suatu sistem yang 

mengarahkan dan mengendalikan perusahaan dengan tujuan agar 
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mencapai keseimbangan antara kekuatan kewenangan yang diperlukan 

oleh perusahaan untuk menjamin kelangsungan eksistensi dan 

pertanggungjawaban kepada steakholders. Kemudian free cash flow adalah 

cash flow yang tersedia untuk dibagikan kepada para investor setelah 

perusahaan melakukam investasi pada  fixed asset  dan working capital 

yang diperlukan untuk mempertahankan kelangsungan usahanya. 

Selanjutnya rasio laverage  merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai dengan utang.  

Menurut Riahi (2006:75) Manajemen laba adalah suatu akivitas 

badan usaha yang memanfaatkan teknik dan kebijakan akuntansi guna 

mendapatkan hasil yang diinginkan. Dalam hal ini, hasil yang diinginkan 

oleh penyusun laporan keuangan-pengelola perusahaan dengan bantuan 

akuntan, baik akuntan internal maupun eksternal dapat berupa penyajian 

nilai laba atau aset yang lebih tinggi maupun lebih rendah, bergantung 

pada motivasi mereka malakukannya.  

Salah satu penelitian yang dilakukan Agustia (2013), memberikan 

bukti empiris pengaruh good corporate governance, free cash flow, dan 

rasio leverage terhadap manajemen laba. Good corporate governance 

diukur dengan ukuran komite audit, proporsi komite audit independen, 

kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial. Discretionary 

accrual digunakan sebagai proksi manajemen laba. Sampel penelitian 

adalah 14 perusahaan tekstil yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yang 

dipilih menggunakan purposive sampling selama periode penelitian, tahun 

2007-2011. Data dianalisis menggunakan regresi berganda. Berdasarkan 
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hasil pengujian disimpulkan bahwa semua komponen good corporate 

governance (ukuran komite audit, proporsi komite audit independen, 

kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap manajemen laba, sedangkan leverage berpengaruh, 

free cash flow berpengaruh negative dan signifikan terhadap manajemen 

laba. Hal ini berarti perusahaan dengan free cash flow yang tinggi akan 

membatasi praktek manajemen laba. 

Perbedaan dengan penelitian sebelumnya dari good corporate 

gonvernance yang dilakukan Dian Agustia yaitu pada penelitian ini 

menggunakan ukuran dewan direksi , komisaris independen, dan komite 

audit. Perusahaan yang digunakan sebagai sampel yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index 2012-2014. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penelitian ini akan 

menganalisis. PENGARUH FAKTOR GOOD COORPORATE 

GOVERNANCE, FREE CASH FLOW DAN LEVERAGE 

TERHADAPA MANAJEMEN LABA STUDI KASUS 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JII 2012-2014. 

B. Rumusan Masalah 

Dari pemasaran latar belakang masalah di atas, maka pokok 

permasalahan dari penelitian ini adalah: 

1. Apakah ukuran dewan komisaris berpengaruh terhadap manajemen laba 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2012-2014?  

2. Apakah komisaris independen berpengaruh terhadap manajemen laba 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2012-2014? 
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3. Apakah komite audit berpengaruh terhadap manajemen laba pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2012-2014? 

4. Apakah free cash flow berpengaruh terhadap manajemen laba pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2012-2014? 

5. Apakah leverage berpengeruh pada manajemen laba pada perusahaan 

yang terdaftar di JII periode 2012-2014? 

C. Tujuan dan Kegunaan 

1. Tujuan 

a. Untuk mengetahui ukuran dewan Komisaris berpengaruh terhadap 

manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 

2012-2014. 

b. Untuk mengetahui komisaris independen berpengaruh terhadap 

manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 

2012-2014. 

c. Untuk mengetahui komite audit berpengaruh terhadap manajemen 

laba pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2012-2014. 

d. Untuk mengetahui  free cash flow berpengaruh terhadap 

manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 

2012-2014. 

e. Untuk mengetahui leverage berpengeruh pada manajemen laba 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2012-2014. 

2. Kegunaan 

a) Penelitian ini secara teoritis diharapkan dapat memberikan 

kontribusi pemikiran terhadap wacana mengenai analisis pengaruh 
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Good corporate Governance, free cash flow dan leverage terhadap 

manajemen laba. 

b) Secara praktis penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi kepada pengguna laporan keuangan untuk mengetahui 

apakah terdapat indikasi manajemen laba di JII, sehingga pengguna 

dapat lebih teliti dalam membaca laporan keuangan. Adanya 

indikasi manajemen laba di JII juga perlu mendapat perhatian dari 

Bapepam-LK sebagai penyusunan regulasi yang terkait dengan 

pasar modal di indonesia. 

D. Sistematika Pembahasan 

Dalam memberikan gambaran menyeluruh dan memudahkan 

dalam penulisan skripsi, secara garis besar sistematika pembahasan skripsi 

ini terdiri dari beberapa bab, adapun rinciannya adalah sebagai berikut: 

1. Bab I: Pendahuluan 

Bab ini memuat latar belakang masalah, tujuan dan kegunaan 

penelitian dan sistematika pembahasan 

2. Bab II: Landasan Teori 

Bab ini membahas mengenai telaah pustaka, landasan teoritik dan 

hipotesis yang berkaitan dengan variabel yang akan diteliti. 

3. Bab III: metode Penelitian 

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian, 

Populasi, Sampel, Teknik Pengumpulan Data, Definisi Operasional 

Variabel, Teknik Analis Data. 

4. Bab IV: Analisis Data dan Pembahasan  
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Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik 

analisis data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis 

yang telah dilakukan. 

5. Bab V: Penutup 

Bab ini memaparkan kesimpulan dan saran dari hasil analisis data 

yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

KESIMPULAN 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis tentang pengaruh GCG, Free Cash Flow 

dan Leverage terhadap manajemen laba sebagai indikatornya, maka kesimpulan 

yang dapat penulis susunan adalah sebagai berikut: 

1. Dari hasil regresi data panel, nilai probabilitas Dewan komisaris sebesar 

0.7073 dengan nilai koefisien  -0.002435 menunjukkan bahwa dewan 

komisaris tidak berpengaruh secara signifikan terhadap manajemen laba. 

Tidak berpengaruhnya ukuran dewan komisaris mungkin saja dikarenakan 

oleh faktor lain seperti,motivasi, komposisi dan tingkat kepercayaan 

dikarenakan banyaknya komisaris di anggap tidak kompeten dalam 

pengawasan. Sehingga tidak mempengaruhi tingkat manajemen laba. 

2. Dari hasil regresi data panel, nilai probabilitas Komisaris Independen 

sebesar 0.0534 dengan nilai koefisien 0.044741 menunjukkan bahwa 

komisaris independen tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

manajemen laba. yaitu masih lemahnya kompetensi dan integritas mereka. 

Tidak berpengaruhnya karena pengangkatan komisaris biasanya harus 

didasarkan pada penghargaan, hubungan keluarga, atau hubungan dekat 

lainnya. 

3. Dari hasil regresi data panel, nilai profitabilitas komite audit sebesar 

0.2865 dengan nilai koefisien 0.025727 menunjukkan bahwa komite audit 

tidak berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba. Peraturan 
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Bapepam yang bersifat mandatory, sehingga tujuan perusahaan 

membentuk komite audit utamanya hanya untuk memenuhi sehingga 

terhindar dari sanksi hukuman. Oleh karena itu, kinerja dari komite audit 

kurang efektif dan optimal dalam mengembangkan dan menerapkan proses 

pengawasan untuk meminimalisir praktik manajemen laba. 

4. Dari hasil regresi data panel, nilai profitabilitas komite audit sebesar 

0.0075 dengan nilai koefisien -4.76E-12 menunjukkan bahwa free cash 

flow bepengaruh signifikan terhadap manajemen laba. Perusahaan dengan 

arus kas bebas yang tinggi cenderung melakukan praktik manajemen laba 

dengan meningkatkan laba yang dilaporkan untuk menutupi tindakan 

pihak manajer yang tidak optimal dalam memanfaatkan kekayaan 

perusahaan. 

5. Dari hasil regresi data panel, nilai profitabilitas komite audit sebesar 

0.0001 dengan nilai koefisien 0.571383 menunjukkan bahwa Leverage 

bepengaruh signifikan terhadap manajemen laba. semakin dekat 

perusahaan ke arah pelanggaran persyaratan hutang yang didasarkan atas 

angka akuntansi maka manajer lebih cenderung untuk memilih prosedur 

akuntansi yang memindahkan laba periode mendatang ke periode berjalan. 

B. Keterbatas Penelitian 

Tidak dapat dipungkiri bahwa masih terdapat keterbatasan dalam penelitian 

yang dilakukan ini. Berikut adalah keterbatasan yang ada dalam penelitian ini : 

1. Penelitian ini menggunakan waktu penelitian yang kurang panjang, 

sehingga dimungkinkan hasil yang didapatkan belum mampu 

menggambarkan hubungan antar variabel secara lebih lengkap 
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2. Jumlah perusahaan yang sedikit dan tidak terspesifik kedalam sub sektor 

sehingga nilai variabel yang digunakan dalam penelitian memiliki selisih 

yang terlalu tinggi. 

C. Saran-saran 

Adapun beberapa saran bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan 

topik pembahasan yang sama adalah sebagai berikut : 

1. Diharapkan pada penelitian selanjutnya mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi manajemen laba dapat memasukkan variabel lain yang belum 

dimasukkan kedalam penelitian ini semisal size, profitabilitas, nilai 

perusahaan dan lain-lain. 

2.  Melakukan penelitian terhadap jenis industri tertentu sehingga didapatkan 

suatu hasil penelitian yang lebih jelas mengenai faktor yang mempengaruhi 

profitabilitas dalam suatu bidang industri. 

3. Menggunakan objek penelitian selain yang digunakan dalam penelitian ini, 

sehingga hasil penelitian pada topik yang sama dapat menghasilkan hasil 

yang lebih lengkap. 
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Lampiran 1 

TERJEMAHAN TEKS BAHASA ARAB 

No Nama Surat dan Ayat Terjemahan 

1 Al-Mu’minun Ayat 8 “Dan orang-orang yang memelihara amanat-

amanat (yang dipikulnya) dari janjinya.” 

 

Lampiran 2 

HASIL OUTPUT DATA EVIEWS 8 

Dependent Variable: MANL?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 10/24/17   Time: 22:49   

Sample: 2012 2014   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 16   

Total pool (balanced) observations: 48  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
KMS? 0.002267 0.006600 0.343522 0.7330 

KIN? 0.045256 0.023129 1.956671 0.0572 

KAI? -0.022389 0.025014 -0.895065 0.3760 

 

 MANL? KMS? KIN? KAI? FCF? LVG? 

 Mean -0.031362  6.812500  2.625000  2.520833  5.51E+09  0.095686 

 Median -0.029541  6.000000  2.000000  2.000000  3.18E+09  0.092108 

 Maximum  0.138312  11.00000  5.000000  5.000000  2.07E+10  0.245000 

 Minimum -0.200855  5.000000  1.000000  1.000000  2.28E+08  9.35E-05 

 Std. Dev.  0.078476  1.684172  1.141574  1.091351  5.65E+09  0.072428 

 Skewness -0.045295  0.892580  0.598901  0.740257  1.121675  0.347942 

 Kurtosis  2.700087  2.764445  2.527297  2.774385  3.039548  2.026998 

       

 Jarque-Bera  0.196309  6.484569  3.316355  4.485646  10.06836  2.861974 

 Probability  0.906509  0.039075  0.190486  0.106158  0.006512  0.239073 

       

 Sum -1.505388  327.0000  126.0000  121.0000  2.64E+11  4.592928 

 Sum Sq. Dev.  0.289447  133.3125  61.25000  55.97917  1.50E+21  0.246552 

       

 Observations 48 48 48 48 48 48 

 Cross sections 16 16 16 16 16 16 
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FCF? -6.19E-12 1.85E-12 -3.344644 0.0018 

LVG? 0.581711 0.136239 4.269766 0.0001 

C -0.009972 0.064353 -0.154963 0.8776 

          

R-squared 0.478779     Mean dependent var 

-

0.031362 

Adjusted R-squared 0.402503     S.D. dependent var 0.078476 

S.E. of regression 0.060660     Akaike info criterion 

-

2.633021 

Sum squared resid 0.150866     Schwarz criterion 

-

2.360138 

Log likelihood 70.19250     Hannan-Quinn criter. 

-

2.529898 

F-statistic 6.276913     Durbin-Watson stat 1.477166 

Prob(F-statistic) 0.000097    

          
 

Dependent Variable: MANL?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 10/24/17   Time: 23:10   

Sample: 2012 2014   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 16   

Total pool (balanced) observations: 48  

Swamy and Arora estimator of component variances 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
KMS? -0.002435 0.006441 -0.378099 0.7073 

KIN? 0.044741 0.022493 1.989098 0.0534 

KAI? -0.025727 0.023824 -1.079886 0.2865 

FCF? -4.76E-12 1.69E-12 -2.811672 0.0075 

LVG? 0.571383 0.130392 4.382057 0.0001 

C -0.021569 0.059809 -0.360626 0.7202 

Random Effects 

(Cross)     

_AALI--C -0.037596    

_ASII--C 0.016541    

_ASRI--C -0.011537    

_ANTM--C 0.046366    

_CPIN--C -8.87E-05    

_INTP--C 0.021631    

_ITMG--C 0.035379    

_INDF--C -0.006749    
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_INCO--C 0.006113    

_KLBF--C 0.032836    

_LSIP--C 0.007743    

_PTBA--C 0.026465    

_SMGR--C -0.007892    

_TLKM--C -0.031979    

_UNTR--C -0.047698    

_UNVR--C -0.049535    

          
 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

          
Cross-section random 0.038398 0.3890 

Idiosyncratic random 0.048119 0.6110 

          
 Weighted Statistics   

          

R-squared 0.474650     Mean dependent var 

-

0.018384 

Adjusted R-squared 0.397769     S.D. dependent var 0.062512 

S.E. of regression 0.048512     Sum squared resid 0.096489 

F-statistic 6.173866     Durbin-Watson stat 2.088618 

Prob(F-statistic) 0.000112    

          
 Unweighted Statistics   

          

R-squared 0.454665     Mean dependent var 

-

0.031362 

Sum squared resid 0.157846     Durbin-Watson stat 1.276741 

          
 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Pool: IQBAL    

Test cross-section fixed effects  

          
Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

          
Cross-section F 2.610442 (15,26) 0.0154 

Cross-section Chi-square 44.097478 15 0.0001 

          
     

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: MANL?   

Method: Panel Least Squares   
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Date: 10/24/17   Time: 23:27   

Sample: 2012 2014   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 16   

Total pool (balanced) observations: 48  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
KMS? 0.002267 0.006600 0.343522 0.7330 

KIN? 0.045256 0.023129 1.956671 0.0572 

KAI? -0.022389 0.025014 -0.895065 0.3760 

FCF? -6.19E-12 1.85E-12 -3.344644 0.0018 

LVG? 0.581711 0.136239 4.269766 0.0001 

C -0.009972 0.064353 -0.154963 0.8776 

          

R-squared 0.478779     Mean dependent var 

-

0.031362 

Adjusted R-squared 0.402503     S.D. dependent var 0.078476 

S.E. of regression 0.060660     Akaike info criterion 

-

2.633021 

Sum squared resid 0.150866     Schwarz criterion 

-

2.360138 

Log likelihood 70.19250     Hannan-Quinn criter. 

-

2.529898 

F-statistic 6.276913     Durbin-Watson stat 1.477166 

Prob(F-statistic) 0.000097    

          
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: IQBAL    

Test cross-section random effects  

          

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

          
Cross-section random 6.671928 6 0.3523 

          
     

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

          
KMS? -0.007058 -0.002435 0.000021 0.3107 

KIN? 0.044574 0.044741 0.000211 0.9908 

KAI? -0.030771 -0.025727 0.000200 0.7214 
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FCF? -0.000000 -0.000000 0.000000 0.1789 

LVG? 0.578397 0.571383 0.006456 0.9304 

          
     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: MANL?   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/24/17   Time: 23:33   

Sample: 2012 2014   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 16   

Total pool (balanced) observations: 48  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C -0.041623 0.067927 -0.612758 0.5454 

KMS? -0.007058 0.007892 -0.894328 0.3794 

KIN? 0.044574 0.026777 1.664674 0.1080 

KAI? -0.030771 0.027707 -1.110566 0.2769 

FCF? -3.58E-12 1.91E-12 -1.880612 0.0713 

LVG? 0.578397 0.153160 3.776419 0.0008 

          
 Effects Specification   

          
Cross-section fixed (dummy variables)  

          

R-squared 0.792013     Mean dependent var 

-

0.031362 

Adjusted R-squared 0.624023     S.D. dependent var 0.078476 

S.E. of regression 0.048119     Akaike info criterion 

-

2.926718 

Sum squared resid 0.060201     Schwarz criterion 

-

2.069085 

Log likelihood 92.24124     Hannan-Quinn criter. 

-

2.602617 

F-statistic 4.714653     Durbin-Watson stat 3.230943 

Prob(F-statistic) 0.000137    

     

     

Lagrange multiplier (LM) test for panel data 

Date: 11/01/17   Time: 13:11  

Sample: 2012 2014   

Total panel observations: 48  

Probability in ()   

        
Null (no rand. Cross- Period Both 
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effect) section 

Alternative One-sided One-sided  

        
Breusch-Pagan  7.469598  0.748362  8.217961 

 (0.0063) (0.3870) (0.0041) 

Honda  2.733057 -0.865079  1.320859 

 (0.0031) (0.8065) (0.0933) 

King-Wu  2.733057 -0.865079  0.124830 

 (0.0031) (0.8065) (0.4503) 

GHM -- --  7.469598 

 -- -- (0.0091) 
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Lampiran 3 

Tabel Distribusi F Probabiliras 0,05 
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Lampiran 3 
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Lampiran 3 

Data Distribusi Nilai F 
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Lampiran 4 

Tabel Distribusi Nilai t 
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