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MOTTO 

 

 
“Waktu itu bagaikan pedang, jika kamu 

tidak bisa memanfaatkannya, maka ia 

akan memotongmu”   (Ali Bin Abi Thalib)  
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 Żā‟ ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 Ain „ koma terbalik di atas„ ع

 Gain G Ge غ

 Fā‟ F Ef ف

 Qāf Q Qi ق

 Kāf K Ka ك

 Lām L „el ل

 Mim M „em و
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D. Vokal pendek  

----  َ --- Fathah Ditulis A 

 Fathah Ditulis fa„ala فع م

----  َ --- Kasrah Ditulis I 

 Kasrah Ditulis ẑukira ذُكس
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk  menganalisis pengaruh risiko pembiayaan, 

risiko likuiditas dan leverage terhadap probabiltas defualt perbankan syariah. 

Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah purposive sampling 

sehingga diperoleh 9 perbankan syariah di Indonesia periode 2011-2015. Jenis 

penelitian ini merupakan deskriptif kuantitatif  dan menggunakan teknik analisis 

regresi data panel. 

Berdasarkan hasil pengujian pada penelitian ini, disimpulkan bahwa risiko 

pembiayaan yang diproksi dengan NPF tidak berpengaruh signifikan terhadap 

probabilitas defult perbankan syariah. Besarnya nilai NPF tidak berarti 

mencerminkan terjadinya probabilitas default, karena kredit yang diberikan dalam 

hal ini hanya kredit yang diberikan kepada masyarakat (dana pihak ketiga),tidak 

termasuk kepada bank lain. Dan leverage yang diproksi dengan Debt Ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap probabilitas default, karena bank yang profitable 

dalam bisnisnya stabil lebih mampu dalam menangani hutangnya. Sedangkan 

risiko likuiditas yang diproksi dengan FDR berpengaruh signifikan terhadap 

probabilitas default perbankan syariah. Semakin besar bank melakukan ekspansi 

pembiayaan, maka bank akan mengalami default. 

Kata kunci : bank syariah, risiko pembiayaan, risiko likuiditas, leverage dan 

probabilitas default 
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ABSTRACT 

This study aimed to analyze the effect of financing risk, liquidity risk and 

leverage to probabiltas defualt Islamic banking. The sampling method in this 

research is purposive sampling to obtain 9 of Islamic banking in Indonesia 2011-

2015. This research is quantitative descriptive and using panel data regression 

analysis techniques. 

Based on the test results of this study, it was concluded that the risk of 

financing proxied by the NPF did not significantly affect the probability defult 

Islamic banking. The value of NPF does not necessarily reflect the occurrence 

probability of default, because loans granted in this case only the credit granted 

to the public (third party funds), not included in other banks. And leverage proxy 

for Debt Ratio no significant effect on the probability of default, since banks were 

profitable in stable businesses better able to handle its debts. While the liquidity 

risk proxied by FDR significant effect on the probability of default of Islamic 

banking. The larger the bank to expand financing, the bank will be defaulted. 

Keywords: Islamic banks, financing risk, liquidity risk, leverage and the 

probability of default 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Perkembangan perbankan yang dilandasi dengan  prinsip dan  konsep 

ekonomi Islam merupakan salah satu inovasi dalam suatu sistem perbankan 

internasional. Berdasarkan ketentuan yang tercantum didalam Peraturan Bank 

Indonesia Nomor 2/8/PBI/2000 pasal 1, Bank Syariah adalah Bank Umum 

sebagaimana yang dimaksud dalam Undang-Undang Nomor 7 Tahun 1992 

Tentang Perbankan yang  telah diubah dengan Undang-Undang Nomor 10 Tahun 

1998 yang melakukan kegiatan usaha berdasarkan Prinsip Syariat Islam, termasuk 

Unit Usaha Syariah dan Kantor Cabang Bank Asing yang melakukan kegiatan 

uasaha berdasarkan prinsip Syariat Islam (Rivai, 2009). Sedangkan menurut UU 

Nomor 21 Tahun 2008 Tentang Perbankan Syariah mengatakan bahwa Bank 

Syariah adalah bank yang menjalankan kegiatan usahanya berdasarkan prinsip 

syariah dan menurut jenisnya terdiri atas Bank Umum Syariah (BUS) dan Bank 

Pengkreditan Rakyat Syariah (BPRS). 

Krisis keuangan yang terjadi di Amerika Serikat (AS) ternyata telah 

mempengaruhi keuangan global. Negara-negara di wilayah Eropa seperti Islandia, 

Jerman, Rusia, Belanda, Perancis, serta di wilayah Asia Pasifik seperti Cina, 

Taiwan, Singapura, Philipina, Jepang dan Australia terkena dampak krisis. 

Dampak krisis yang hadapi adalah meningkatnya inflasi, turunnya nilai tukar, 

turunnya pertumbuhan ekonomi, runtuhnya indeks bursa dan sejumlah bank 

mengalami kesulitan keuangan atau bangkrut. Untuk Indonesia sendiri dampak 
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langsung atas krisis yang terjadi di Amerika Serikat adalah kerugian beberapa 

perusahaan di Indonesia yang berinvestasi di institusi keuangan Amerika Serikat. 

Sedangkan untuk dampak tidak langsung dari krisis tersebut adalah turunnya 

likuiditas, melemahnya nilai tukar rupiah, melonjaknya tingkat suku bunga, 

turunnya harga komoditas dan melemahnya pertumbuhan sumber dana 

(Sudarsono, 2009). Dan kemudian meluas menjadi krisis ekonomi secara global 

yang dirasakan sejak semester kedua tahun 2008. International Monetary Fund 

(IMF) memperkirakan terjadinya perlambatan pertumbuhan ekonomi dunia dari 

3,9% pada 2008 menjadi 2,2% pada tahun 2009. Perlambatan ini tentu saja pada 

gilirannya akan mempengaruhi kinerja ekspor nasional, yang pada akhirnya 

berdampak pada laju pertumbuhan ekonomi nasional (www.bi.go.id).  

Krisis ekonomi yang berakibat dari guncangan sistem keuangan global ini 

berdampak pada sistem perbankan di Indonesia, terutama untuk bank 

konvensional. Perbankan konvensional sangat mengalami dampak negatif dari 

krisis ekonomi global yang terjadi, dikarenakan bank konvensional memiliki 

tingkat integritas yang tinggi dengan sistem keuangan global. Selain itu, bank 

konvensional sangat rentan terhadap fluktuasi nilai tukar dan tingkat suku bunga. 

Berbeda dengan perbankan konvensional, perbankan syariah tidak terlalu 

berdampak negatif dari krisis ekonomi global yang terjadi. Karena perbankan 

syariah tidak menggunakan sistem bunga sehingga tidak berpengaruh terhadap 

fluktuasi tingkat suku bunga dan dapat bertahan pada saat krisis keuangan terjadi  

(Kartika, 2015).  

http://www.bi.go.id/
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Krisis ekonomi yang terjadi di Indonesia tidak terlalu berpengaruh terhadap 

kondisi perbankan syariah seperti melemahnya nilai tukar rupiah. Ataupun tingkat 

suku bunga. Kondisi perbankan syariah pada tahun 2015 dikategorikan sehat 

dengan tingkat Capital Adequacy Ratio (CAR) sebesar 15,2%, Finance To 

Deposit Ratio (FDR) sebesar  88,03% dan pertumbuhan pembiayaan mencapai 

6,86%. Esposure pembiayaan perbankan syariah yang lebih diarahkan kepada 

aktivitas perekonomian domestik, sehingga tidak memiliki tingkat integrasi yang 

tinggi dengan sistem keuangan global dan belum memiliki tingkat sofistikasi 

transaksi yang tinggi. Perkembangan aset bank umum syariah dari tahun ke tahun 

mengalami peningkatan, hal ini menunjukkan bahwa perbankan syariah sangat 

diminati oleh masyarakat ditunjang dengan regiliusitas yang mayoritas beragama 

islam. Pada tahun 2015 jumlah perbankan syariah di Indonesia sebanyak 12 bank 

dengan total aset Rp. 21.423 triliun perkembangan total aset yang dimiliki 

perbankan syariah setiap tahunnya mengalami pertumbuhan yang cukup besar. 

Selain itu, indikator utama perbankan syariah juga mengalami peningkatan seperti 

rasio pembiayaan bermasalah atau NPF hampir mendekati 5%. Bank harus lebih 

berhati hati dalam menyalurkan pembiayaan. 

  Tabel 1.1 Indikator Perbankan Syariah 

Indikator  (Tahun) 

2011 2012 2013 2014 2015 Ket.  

Asset 145.467 195.018 242.276 272.343 296.262  

Rp.  DPK 115.415 147.512 183.534 217.858 231.175 
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Pembiayaan 102.655 147.505 184.122 199.330 212.996 

FDR 88,94% 100,00% 100,32% 86,7% 88,03%  

% NPF 2,52% 2,22% 2,62% 4,95% 4,84% 

             Sumber : www.ojk.go.id (diolah) 

Berdasarkan data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dalam tabel di atas 

menunjukkan bahwa tingkat default yang dinyatakan pada risiko pembiayaan 

dengan menghitung rasio pembiayaan bermasalah atau NPF (Non Performing 

Finance) untuk Bank Umum Syariah mengalami peningkatan dari 2,52% pada 

tahun 2011 menjadi 4,84% pada tahun 2015. Dengan meningkatnya NPF, maka 

hal tersebut menjadi warning  bagi para pelaku bank syariah dalam menjaga 

kualitas kreditnya. Selain rasio pembiayaan bermasalah, tingkat default juga dapat 

dilihat dari likuditas yang dinyatakan dengan nilai Financing To Deposit Ratio 

(FDR) dengan memiliki rata rata FDR sebesar 91, 67%. Hal tersebut masih 

dikatakan stabil karena tidak melebihi batas 100% serta harus mampu 

memonitoring dana yang didapat dengan dana yang disalurkan untuk menghindari 

risiko likuiditas. Risiko likuiditas sangat berpengaruh terhadap profitabilitas 

seperti penelitian yang dilakukan oleh Ahmad Khoirul Anam (2013) menyebutkan 

bahwa risiko likuiditas berpengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas. 

Dengan kata lain perbankan syariah harus benar-benar mampu mengakomodir 

risiko likuiditas agar tidak berpengaruh terhadap penurunan profitabilitas yang 

didapat oleh perbankan syariah. 

http://www.ojk.go.id/
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Perbankan syariah dengan segala macam risiko yang di hadapi dituntut 

harus mampu menjaga eksistensi di tengah krisis ekonomi. Dengan  tetap menjaga 

kesehatan perbankan salah satunya dengan memperhatikan rasio leverage. Rasio 

leverage digunakan untuk mengukur seberapa besar aktiva yang dimiliki 

perusahaan yang berasal dari hutang atau modal sehingga posisi perusahaan dapat 

diketahui dan keseimbangan aktiva tetap dengan modal yang ada. Seperti yang 

telah dipaparkan di atas terkait dengan risiko-risiko yang mengancam perbankan 

syariah di Indonesia. Maka dari itu, perhatian penuh untuk meminimalisir risiko 

serta menghindari terjadinya probabilitas default, maka diperlukan suatu tindakan 

sedini mungkin untuk mengukur kondisi serta tingkat kesehatan perbankan 

syariah itu sendiri.  

Menurut Espahbodi (1991) probabilitas default merupakan salah satu cara 

untuk mempekirakan kemungkinan bank akan gagal dengan melihat rasio-rasio 

keuangan dari bank tersebut. Selain itu kemungkinan kegagalan sebuah bank juga 

mencerminkan adanya risiko likuiditas, risiko pembiayaan, serta kualitas 

pinjaman yang buruk (Herniawanti, 2016). Motivasi dalam penelitian ini adalah 

sebagai eraly warning system terhadap probablilitas default perbankan syariah. 

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti ingin mengetahui kondisi perbankan 

syariah apakah dalam keadaan sehat atau berpotensi probabilitas default. Maka 

penelitan ini  berjudul “ PENGARUH RISIKO PEMBIAYAAN, RISIKO 

LIKUIDITAS DAN LEVERAGE TERHADAP PROBABILITAS DEFAULT 

PERBANKAN SYARIAH DI INDONESIA PERIODE 2011-2015”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka peneliti mempunyai 

rumusan masalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh risiko pembiayaan terhadap probabilitas default 

perbankan syariah ?  

2. Bagaimana pengaruh risiko likuiditas terhadap probabilitas default 

perbankan syariah? 

3. Bagaimana pengaruh rasio leverage terhadap probabilitas default 

perbankan syariah? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah telah diuraikan di atas, maka peneliti 

memiliki tujuan penelitian sebagai berikut : 

a. Menganalisis pengaruh risiko pembiayaan terhadap probabilitas 

default perbankan syariah 

b. Menganalisis pengaruh risiko likuiditas terhadap probabilitas default 

perbankan syariah 

c. Menganalisis pengaruh leverage terhadap probabilitas default 

perbankan syariah 

1.4 Kegunaan Penelitian 

Hasil penelitian diharapkan mampu memberikan manfaat kepada pihak : 

Penulis  

a. penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk meningkatkan 

pengetahuan dan wawasan penelitian tentang pengaruh risiko 
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pembiayaan, risiko likuiditas dan leverage terhadap probabilitas 

default perbankan syariah 

b. penelitian diharapkan mampu menambah pengetahuan serta 

pemahaman tentang variabel yang diteliti. 

Akademis  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dalam memecahkan 

masalah yang berkaitan dengan masalah yang dikaji dalam penelitian 

selanjutnya. 

Secara Praktis 

Memberikan informasi dan bahan pertimbangan  bagi investor dalam 

pengambilan keputusan berinvestasi sehingga dapat meminimalisirkan 

risiko. 

1.5 Sistematika Penelitian  

Sesuai dengan pedoman penulisan skripsi, untuk memberikan kemudahan 

dalam hal pembahasan dan penulisan skripsi membaginya dalam lima bab. 

Adapun sistematika penulisan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

BAB I   PENDAHULUAN 

Bab I berisikan Latar Belakang Masalah yang menyertakan alasan penelitian 

dilakukan dan fenomena-fenomena yang terjadi, Rumusan Masalah, Tujuan 

Penelitian dan Kegunaan Penelitian, serta Sistematika Pembahasan. 

BAB II KERANGKA TEORI 

Bab II berisikan mengenai Telaah Pustaka penelitian terdahuli, Landasan 

Teori dengan membahas pengertian perbankan syariah, tingkat kesehatan 
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perbankan, risiko kredit dan risiko likuiditas serta leverage, Pengembangan 

Hipotesis, dan Kerangka Berfikir. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Bab III berisikan mengenai Jenis Penelitian, Populasi dan Sampel, Metode 

Pengumpulan Data, Definisi Operasional Variabel, dan Analisis Data. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab IV berisikan mengenai Gambaran Umum objek Penelitian, Deskriptif 

Data, dan Hasil Penelitian serta Pembahasannya. 

BAB V KESIMPULAN 

Bab V merupakan bab terakhir yang menguraikan kesimpulan dari 

penelitian yang dilakukan, serta memberikan saran-saran terhadap masalah 

yang perlu dikaji kembali. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengujji pengaruh Risiko Pembiayaan, 

Risiko Likuiditas dan Leverage terhadap Probabilitas Default Perbankan 

Syariah di Indonesia periode 2011-2015. Dalam penelitian ini 

menggunakan puposive sampling dan menggunakan data panel yakni 

menggabungkan antara data time series dan data cross section. Dari hasil 

penelitian diperoleh besarnya nilai adjusted R-squared adalah sebesar 

0.884723 atatu 88.47% yang artinya bahwa variabel independen mampu 

variabel dependen sebesar 88.47% dan sisanya 11.53% dijelaskan oleh 

variabel lainnya. 

Berdasarkan data yang telah dikumpulkan dan pengujian yang telah 

dilakukan dengan model regresi data panel teknik random effect, maka 

dapat diambil kesimpulan bahwa: 

1. Hasil uji parsial menunjukkan bahwa risiko pembiayaan tidak 

berpengaruh terhadap probabilitas default, sehingga hipotesis pertama 

ditolak. Besarnya koefisien regresi sebesar -36.5618. Hasil penelitian 

ini menyatakan bahwa NPF tidak berpengaruh, karena dengan adanya 

pembentukan Penyisihan Penghapusan Aktiva Produktif (PPAP) 

diharapkan dapat menjaga kesehatan bank dan melakukan pelanggaran 

atau melampaui Batas Maksimum Penyaluran Dana (BMPD).  
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2. Hasil uji parsial pengaruh risiko likuiditas terhadap probabilitas 

default terdapat pengaruh positif signifikan, sehingga hipotesis kedua 

diterima. Risiko likuiditas yang diukur menggunakan FDR 

menunjukkan nilai probabilitas 0,0312 < 0,05 dengan hasil nilai 

koefisien regresi sebesar 14.71322. Hal ini menjelaskan bahwa naik 

nya FDR sebesar 1 persen akan menambah probabilitas default 

sebesar 147.1322 persen. Semakin banyak pembiayaan yang 

disalurkan oleh bank tanpa menjaga cadangan likuiditas dan tak 

sebanding dengan pertumbuhan sumber dana yang diterima.  

3. Leverage berpengaruh negatif terhadap probabilitas default perbankan 

syariah, sehingga hipotesis ketiga ditolak. Besarnya nilai probabilitas 

adalah sebesar 0,0459 dengan koefisien regresi -16.63386. Hasil yang 

signifikan membuktikan bahwa adanya pengaruh leverage terhadap 

probabilitas default  

B. Keterbatasan  

Pada penelitian ini memiliki keterbatasan yang tidak dapat dihindari 

dan tidak diharapkan terjadi oleh peneliti, yaitu: 

1. Peneelitian ini menggunakan metode pengambilan sampel purposive 

sampling, sehingga terpilih 9 bank dari 12 bank yang ada di Indonesia. 

Penelitian ini terbatas hanya pada bank yang memenuhi persyaratan 

2. Penelitian ini hanya berfokus pada perbankan syariah di Indonesia 

dengan rentang wakru lima tahun. 
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3. Dalam penelitian ini data yang digunakan adalah menggunakan data 

sekunder. 

C. Saran 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan mampu memasukan variabel lain 

kedalam variabel bebasnya untuk memperkuat kemungkinan yang 

menyebabkan bank gagal. Contohnya seperti risiko pasar. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menyertakan semua sampel, 

sehingga analisis yang dilakukan menggambarkan situasi perbankan 

syariah di Indonesia dan lebih terkini sehingga dapat membantu semua 

kalangan yang memerlukan informasi tersebut. 

3. Penelitian ini diharapakan dapat menyertakan sampel dengan rentang 

waktu penelitian yang lebih panjang sehingga hasil analisis yang 

dilakukan lebih terkini sehingga dapat lebih membantu ssemua kalangan 

yang ingin menggali informasi tersebut. 

D. Implikasi  

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi pertimbangan bagi praktisi 

yang berperan di dunia perbankan syariah, dalam menjaga likuiditas aset bank 

agar bank tersebut tetap dalam kondisi yang sehat dan tidak menggangu 

proses opersionalnya, serta pada kebijakan prosedur dan pertimbangan dalam 

memberikan pembiayaan kepada nasabah untuk tidak melupakan adanya 

risiko kredit. Manajemen perbankan diharapkan lebih mampu menyeleksi 

utang yang diberikan kepada para peminjam. Bank dapat menggunakan 
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prinsip 5 C (Character, Capacity, Collateral, Capital dan Condition) dalam 

menyalurkan pembiayaan.  

Bagi akademisi, diharapkan penelitian ini agar dapat memberikan 

kontribusi terhadap pengembangan literatur manajemen keuangan di 

Indonesia khususnya literatur yang meneliti tentang risiko pembiayaan, risiko 

likuiditas, leverage dan  default sebagai acuan pada penelitian selanjutnya. 

Bagi para investor penelitian ini diharapkan sebagai bahan masukan 

untuk memahami kondisi perbankan syariah dan mengetahui informasi 

kondisi perbankan syariah suatu Negara yang dapat berguna untuk acuan 

investasi 
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LAMPIRAN I : Data Mentah  

Bank Tahun Total Aktiva Total Hutang ROA CAR 

BJBS 2011 54,448,658 47,089,955 0.0265 0.1836 

BJBS 2012 4,239,449 3,640,007 0.0246 0.1811 

BJBS 2013 70,975,163 60,899,074 0.0261 0.1651 

BJBS 2014 75,861,310 63,911,402 0.0192 0.1608 

BJBS 2015 88,697,430 76,068,471 0.0204 0.1621 

BMI 2011 32,479,507 4,273,429 0.0020 0.1178 

BMI 2012 44,854,413 8,115,488 0.0017 0.1103 

BMI 2013 54,694,021 9,875,163 0.0027 0.1443 

BMI 2014 62,442,190 9,587,663 0.0017 0.1391 

BMI 2015 57,172,588 8,952,097 0.0020 0.1236 

BNIS 2011 8,466,887 1,301,983 0.0129 0.2075 

BNIS 2012 10,645,313 2,185,658 0.0148 0.1929 

BNIS 2013 14,708,504 3,838,672 0.0137 0.1654 

BNIS 2014 19,492,112 3,084,547 0.0127 0.1876 

BNIS 2015 23,017,667 3,310,505 0.0143 0.1816 

BPS 2011 1,018,681 28,284 0.0175 0.6158 

BPS 2012 2,140,482 209,243 0.0329 0.3220 

BPS 2013  4 .052.510 401,847 0.0108 0.2088 

BPS 2014  6 .206.504 887,050 0.0199 0.2569 

BPS 2015  7 .134.235 8 41.348 0.0114 0.2030 

BRIS 2011 11,200,823 2,230,290 0.0020 0.1474 

BRIS 2012 14,088,914 3,431,739 0.0119 0.1135 

BRIS 2013 17,400,691 4,491,072 0.0115 0.1449 

BRIS 2014 20,341,033 5,599,727 0.0008 0.1289 

BRIS 2015 24,230,247 6,421,537 0.0076 0.1394 

BSB 2011 2,730,026,910 2,474,252,697 0.0052 0.1529 
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BSB 2012 3,616,107,512 3,343,035,359 0.0055 0.1218 

BSB 2013 4,342,212,756 1,015,582,162 0.0069 0.1110 

BSB 2014 5,160,516,782 826,544,757 0.0027 0.1480 

BSB 2015 5,827,153,527 876,238,579 0.0079 0.1631 

BSM 2011 48,671,950,026 7,041,139,434 0.0195 0.1457 

BSM 2012 54,229,395,785 9,168,631,146 0.0225 0.1382 

BSM 2013 63,965,361,178 11,029,685,201 0.0153 0.1410 

BSM 2014 66,942,422,285 8,663,174,198 0.0017 0.1476 

BSM 2015 70,369,708,944 9,883,107,047 0.0056 0.1285 

BVS 2011 642,026 129,946 0.0693 0.4520 

BVS 2012 937,157 322,663 0.0143 0.2808 

BVS 2013 1,323,152,642 118,562,232 0.0050 0.1840 

BVS 2014 1,439,632,336 82,833,741 (-0.0187) 0.1527 

BVS 2015 1,379,265,628 111,207,780 (-0.0236) 0.1614 

MSI 2011 94,919,111 86,965,108 0.0357 0.7344 

MSI 2012 115,772,908 106,105,415 0.0288 0.6389 

MSI 2013 2,299,643 535,472 0.0287 0.5941 

MSI 2014 2,449,541 512,714 0.0361 0.5213 

MSI 2015 1,743,439 275,450 0.2013 0.3840 
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LAMPIRAN II : Data Siap Olah  

Bank Tahun NPF FDR DR Zscore 

BJBS 2011 0.0041 0.7296 0.8649 1.28 

BJBS 2012 0.005 0.7409 0.8586 1.25 

BJBS 2013 0.0064 0.9647 0.858 1.16 

BJBS 2014 0.0104 0.9318 0.8425 1.09 

BJBS 2015 0.0086 0.8813 0.8576 1.11 

BMI 2011 0.0299 0.7676 0.1316 19.33 

BMI 2012 0.0363 0.9415 0.1809 18.73 

BMI 2013 0.0346 0.9999 0.1806 26.63 

BMI 2014 0.0485 0.8414 0.1535 20.46 

BMI 2015 0.042 0.903 0.1566 17.94 

BNIS 2011 0.0242 0.786 0.1538 27.55 

BNIS 2012 0.0142 0.8499 0.2053 19.63 

BNIS 2013 0.0113 0.9786 0.2609 22.39 

BNIS 2014 0.0104 0.926 0.1582 25.04 

BNIS 2015 0.0146 0.9194 0.1433 24.49 

BPS 2011 0.0082 1.677 0.0278 70.37 

BPS 2012 0.0019 1.0566 0.0978 39.43 

BPS 2013 0.0077 0.904 0.0992 24.4 

BPS 2014 0.0029 0.9404 0.1429 5.07 

BPS 2015 0.0194 0.9643 0.1179 23.82 

BRIS 2011 0.0212 0.9055 0.1991 24.6 

BRIS 2012 0.0184 1.0096 0.2436 20.9 

BRIS 2013 0.0326 1.027 0.2581 26.07 

BRIS 2014 0.0365 0.939 0.2753 21.67 

BRIS 2015 0.0389 0.8416 0.265 24.5 

BSB 2011 0.0174 0.8354 0.9063 79.05 
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BSB 2012 0.0459 0.9198 0.9245 66.65 

BSB 2013 0.0368 1.0029 0.2339 58.95 

BSB 2014 0.0334 0.9298 0.1602 75.35 

BSB 2015 0.0274 0.9056 0.1504 85.5 

BSM 2011 0.0095 0.8603 0.1477 18.36 

BSM 2012 0.0114 0.944 0.1691 17.86 

BSM 2013 0.0229 0.8937 0.1724 17.37 

BSM 2014 0.0429 0.8192 0.1294 16.59 

BSM 2015 0.0405 0.8199 0.1404 14.9 

BVS 2011 0.0194 0.4608 0.2024 14.09 

BVS 2012 0.0241 0.4608 0.3443 7.98 

BVS 2013 0.0331 0.8465 0.7914 5.11 

BVS 2014 0.0475 0.9519 0.813 4.63 

BVS 2015 0.0482 0.9529 0.8014 5 

MSI 2011 0 2.892 0.9162 1.04 

MSI 2012 0.0125 1.977 0.9165 6.39 

MSI 2013 0 1.5287 0.2329 5.96 

MSI 2014 0.0429 1.5777 0.2093 5.33 

MSI 2015 0.0493 1.1054 0.158 1.75 
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