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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh premi, klaim,
pendapatan investasi, dan rasio solvabilitas terhadap laba Asuransi Syariah di
Indonesia 2013-2016. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dimana data
dinyatakan dengan menggunakan satuan angka. Populasi dalam penelitian ini
adalah 11 perusahaan Asuransi Jiwa dan Umum Syariah di Indonesia tahun
2013-2016 yang terdaftar di AASI (Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia).
Kemudian untuk jumlah observasi yang digunakan berjumlah 44 data. Teknik
analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel dengan
software E-views 9.

Hasil yang diperoleh pada penelitian ini menunjukkan variabel premi dengan
nilai koefisien 2.1548, klaim nilai koefisien -2.6250, dan pendapatan investasi
nilai koefisien 3.9060 di mana ketiga variabel ini berpengaruh terhadap laba
Asuransi Syariah dengan nilai signifikan probabilitas < α = 5% (0.05). Sedangkan
variabel rasio solvabilitas dengan nilai koefisien -340.7225, tidak berpengaruh
signifikan terhadap laba Asuransi Syariah dengan nilai signifikan probabilitas > α
= 5% (0.05).

Kata Kunci: premi, klaim pendapatan investasi, dan rasio solvabilitas.
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ABSTRACT

This study attempts to analyze influence the premium, claims, investment
earnings, and the ratio of insurance solvability profit syariah in indonesia
2013-2016. The research is quantitative research where data expressed by using a
unit of figures. The population of the research is 11 life insurance company and
common syariah in indonesia on 2013-2016 listed on AASI ( Association Syariah
Insurance Indonesia). Then to the number of observations to be used data
44.Analysis techniques data in this research using analysis regression panel
software data with e-views 9.

The result of the research indicated the coefficients 2.1548 variable the
premium with a value of , claims the value of the coefficient -2.6250 , investment
earnings and the value of the coefficient 3.9060 where these this variable to
depend on the syariah insurance profit with a value of significant probability < α
= 5 % (0.05). While variable solvability ratio of -340.7225 coefficient, it does not
affect significantly to profit syariah insurance with the probability < α = 5 %
(0.05).

Key words: a premium of , a claim investment earnings , and the ratio the
solvability of .
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan asuransi adalah salah satu lembaga keuangan non bank yang

tepat bagi setiap orang untuk memperoleh jaminan tersebut. Peranan

perusahaan asuransi khususnya di Indonesia adalah untuk proteksi dalam

menghadapi risiko dan musibah yang tak terduga dengan cara saling bekerja

sama menghimpun dana premi. Pada hakikatnya, sebuah lembaga asuransi

secara teoritis tidak bisa dilepaskan dari semangat sosial dan saling

tolong-menolong antara sesama manusia. Secara historis, fenomena tersebut

sudah ada bersama adanya manusia. Hal ini menguatkan sebuah buku tentang

status manusia yang satu sisi sebagai makhluk individu dan disisi lain

merangkap menjadi makhluk sosial yang tidak dapat melepaskan dirinya dari

orang lain. Asuransi yang didalamnya melibatkan kelompok sosial telah

memberikan gambaran adanya bentuk pertanggungan antara anggota

kelompok (Hasan Ali, 2004: 6-7). Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK)

pada tahun 2016, tingkat utilitas atau pengguna produk asuransi oleh

masyarakat baru sebesar 11,81%. Jadi masih banyak masyarakat yang belum

mengetahui pentingnya dari berasuransi untuk meminimalkan risiko-risiko

yang akan terjadi dimasa yang akan datang.

Asuransi syariah di Indonesia lebih dikenal dengan istilah takaful yang

berarti saling menanggung atau menanggung bersama. Takaful dalam

pengertian muamalah mengandung arti saling menanggung resiko di antara

sesama manusia sehingga diantara satu dengan lainnya menjadi penanggung

atas risiko masing-masing (Dewi, 2004:136). Sedangkan menurut Fatwa

Tadhamun) adalah usaha saling melindungi dan tolong-menolong di antara

sejumlah orang/pihak melalui investasi dalam bentuk aset dan atau tabarru’

memberikan pola pengembalian untuk menghadapi risiko tertentu melalui

akad (perikatan) yang sesuai dengan syariah. Investasi tersebut merupakan

donasi dengan syarat tertentu dan merupakan milik peserta secara kolektif,
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bukan merupakan pendapatan entitas pengelola. Dalam PSAK 108

disebutkan bahwa asuransi syariah adalah sistem menyeluruh yang pesertanya

mendonasikan (men-tabarru’- kan) sebagian atau seluruh kontribusi nya yang

digunakan untuk membayar klaim atas risiko tertentu akibat musibah pada

jiwa, badan, atau benda yang dialami oleh peserta yang berhak.

Jumlah perusahaan asuransi syariah di tahun 2016 dibandingkan di tahun

2015 mengalami perubahan yang cukup tinggi yaitu dari 49 ditahun 2015

menjadi 55 ditahun 2016. Hal ini menunjukkan minat usaha di industri

asuransi syariah khususnya Indonesia masih menjanjikan.

Tabel 1.1 Perkembangan Perusahaan Asuransi dan Reasuransi

Syariah 2015-2016

No Keterangan 2015 2016

1. Perusahaan asuransi jiwa syariah 3 5

2. Perusahaan asuransi umum

syariah

2 4

3. Unit syariah perusahaan asuransi

jiwa

18 19

4. Unit syariah perusahaan umum 23 24

5. Unit syariah perusahaan

reasuransi

3 3

Sumber: aasi.or.id1

Setiap kegiatan yang dilakukan oleh suatu perusahaan pada dasarnya

mempunyai tujuan utama yang ingin dicapai yaitu laba yang terus meningkat

dari tahun ke tahun. Karena laba sendiri menjadi tolak ukur yang

menggambarkan keberhasilan suatu perusahaan dalam menjalankan usahanya.

Begitu pun dengan asuransi syariah yang mendapatkan laba dari para peserta

melalui sistem risk sharing, dimana premi dibagi menjadi 3 bagian yaitu

biaya pengelolaan yang merupakan keuntungan perusahaan, biaya tabarru’

yang digunakan untuk membantu nasabah lain, dan tabungan peserta yang

dikumpulkan dalam rekening khusus kemudian akan diinvestasikan. Pada

1 https://www.aasi.or.id/ diakses pada 15 November 2017

https://www.aasi.or.id/
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bulan Juli 2015 sampai dengan Februari 2016 Otoritas Jasa Keuangan (OJK)

mencatat bahwa laba Perusahaan Asuransi Syariah mengalami peningkatan

disetiap bulannya.

Tabel 1.2 Statistik Laba Perusahaan Asuransi Syariah Dari Bulan

Juli 2015 - Februari 2016 (Miliar)

Jul-15 Ags-15 Sep-15 Okt-15 Nov-15 Des-15 Jan-16 Feb-16

1045 1179 1371 1498 1804 1975 156 291

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK)2

Perkembangan investasi dan kontribusi industri asuransi syariah di tahun

2016, mencatat pertumbuhan yang cukup baik dengan pertumbuhan investasi

asuransi syariah sebesar 23.64%. Sedangkan pertumbuhan kontribusi di tahun

2016 adalah 10.25%, dan mengalami pertumbuhan dibandingkan dengan

tahun 2015. Berbeda dengan klaim bruto yang mengalami penurunan.

Rasio solvabilitas asuransi syariah pada dasarnya adalah rasio nilai

kekayaan bersih khususnya berkaitan dengan kesehatan finansial. Di

Indonesia sendiri perusahaan asuransi harus melaporkan rasio solvabilitas

mereka secara kuartalan kepada pemerintah dan ketentuan minimumnya

adalah 120%, satu peningkatan sejak tahun 1999 yang hanya sebesar 15%.

Tabel 1.3 Perkembangan Laporan Keuangan Asuransi Syariah Pada

Kwartal I Tahun 2015 dan 2016 (Juta)

Sumber: AASI (Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia)3

2 http://www.ojk.go.id/id/Default.aspx diakses pada 21 November 2017.

3 https://www.aasi.or.id/ diakses pada 15 November 2017.

Indikator 2015 2016 Pertumbuhan

Investasi 25.726,00 20.808,00 23.64%

Kontribusi

Bruto

2.753,00 2.497,00 10.25%

Klaim Bruto 859,00 863,00 3.71%

http://www.ojk.go.id/id/Default.aspx
https://www.aasi.or.id/
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Dilihat dari tabel 1.3 pada tahun 2015 sampai 2016 terjadi fluktuasi, pada

premi (kontribusi bruto) sebesar 10.25% dan klaim sebesar 3.71%. Dari

fluktuasi tersebut apakah akan mempengaruhi laba Asuransi Syariah atau

malah sebaliknya. Karena di bulan Juni 2015 sampai Februari 2016 laba

Asuransi syariah juga mengalami peningkatan.

Dalam penelitian Sandi Sofiandi (2015) bahwa pendapatan investasi,

secara simultan berpengaruh terhadap laba, dan pengujian parsial

menunjukkan bahwa pendapatan investasi berpengaruh signifikan terhadap

laba. Hal ini menunjukkan bahwa semakin banyak investasi yang diperoleh

dapat mempengaruhi laba Asuransi Syariah. Namun hasil penelitian ini

berbeda dengan penelitian dari Fanny Novieta Dahlani Putri (2016) yang

menyatakan bahwa hasil investasi tidak signifikan terhadap laba perusahaan

asuransi jiwa. Hal ini bahwa hasil investasi yang diperoleh perusahaan tidak

akan mempengaruhi laba.

Selain itu Jamilah Nurindah Sari (2017), variabel rasio solvabilitas tidak

memiliki pengaruh signifikan terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah

periode tahun 2011- 2015, sehingga secara secara teoritis rasio solvabilitas

tidak berpengaruh terhadap laba asuransi jiwa syariah. Namun hasil penelitian

ini berbeda dengan penelitian Cynthia Fadila Suud (2016) yang menyatakan

bahwa rasio solvabilitas mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap

laba asuransi. Hal ini menunjukkan bahwa setiap rasio solvabilitas tinggi

maka akan berpengaruh menaikkan laba perusahaan asuransi.

Dari fenomena dan research gap tersebut, dapat ditarik kesimpulan

bahwa tidak setiap kejadian empiris sesuai dengan teori yang ada. Hal ini

dapat dilihat adanya research gap dalam penelitian-penelitian terdahulu.

Berbagai penelitian tersebut menunjukkan adanya pengaruh yang berbeda dari

variabel pendapatan investasi dan rasio solvabilitas terhadap pertumbuhan

laba asuransi.

Berdasarkan uraian tersebut perlu dilakukan pengkajian lebih lanjut

mengenai faktor-faktor yang memperngaruhi laba Asuransi Syariah. Dalam

penelitian ini akan melakukan pengkajian lebih lanjut mengenai faktor apa
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saja yang mempengaruhi laba Asuransi Syariah pada Perusahaan Asuransi

Syariah tahun 2013-2016. Berdasarkan hal tersebut, penulis telah menentukan

untuk mengambil judul “Pengaruh Premi, Klaim, Pendapatan Investasi,

dan Rasio Solvabilitas Terhadap Laba Perusahaan Asuransi Syariah di

Indonesia (Periode 2013-2016)”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, maka penulis

merumuskan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Apakah Premi berpengaruh terhadap laba Perusahaan Asuransi Syariah di

Indonesia periode 2013-2016 ?

2. Apakah Klaim berpengaruh berpengaruh terhadap laba Perusahaan

Asuransi Syariah di Indonesia periode 2013-2016 ?

3. Apakah Pendapatan Investasi berpengaruh terhadap laba Perusahaan

Asuransi Syariah di Indonesia periode 2013-2016 ?

4. Apakah Rasio Solvabilitas berpengaruh terhadap laba Perusahaan

Asuransi Syariah di Indonesia periode 2013-2016 ?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Tujuan

Berdasarkan pada pokok masalah yang telah dirumuskan, maka

tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Untuk menganalisa apakah Premi berpengaruh terhadap Laba

Perusahaan Asuransi Syariah di Indonesia periode 2013-2016.

b. Untuk menganalisa apakah Klaim berpengaruh terhadap Laba

Asuransi Syariah di Indonesia periode 2013-2016.

c. Untuk menganalisa apakah Pendapatan Investasi berpengaruh

terhadap Laba Asuransi Syariah di Indonesia periode 2013-2016.

d. Untuk menganalisa apakah Rasio Solvabilitas berpengaruh terhadap

Laba Asuransi Syariah di Indonesia periode 2013-2016.

2. Kegunaan Penelitian

a. Bagi Peneliti

Memperluas pengetahuan dan wawasan tentang asuransi syariah
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serta sebagai wahana untuk mengaplikasikan teori-teori yang telah

dipelajari selama belajar di program studi Manajemen Keuangan

Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, Universitas Islam

Negeri Sunan Kalijaga.

b. Bagi Perusahaan Terkait

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan atau

rujukan agar dapat lebih meningkatkan kinerjanya dan ikut serta

memberi andil terhadap perkembangan bisnis asuransi syariah

terutama perusahaan asuransi syariah di Indonesia.

c. Bagi Pihak Lain

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagaisumer

informasi dan bahan pertimbangan dalam mengamil keputusan bagi

pihak-pihak yang berkepentingan dan sebagai landasan atau rujukan

bagi penelitian selanjutnya.

D. Sistematika Pembahasan

Adapun sistematika pembahasan dalam penelitian ini mencakup lima

again, yaitu sebagai berikut:

Pada Bab I Pendahuluan, membahas tentang latar belakang masalah yang

mendasari dilakukannya penelitian. Kemudian merumuskan pokok masalah

yang akan diteliti. Tujuan penelitian menjelaskan tentang hal apa yang ingin

dicapai. Serta menfaat penelitian yang menguraikan tentang harapan yang

diinginkan penulis untuk kedepannya.

Pada Bab II Landasan Teori, menjelaskan tentang teori-teori yang

berkaitan dengan penelitian yang akan dilakukan yaitu mengenai teori

varabel-variabel dependen maupun independen yang digunakan dalam

penelitian ini. Diantaranya Laba, Premi, Klaim, Investasi, dan Solvabilitas.

Pada Bab III Metode Penelitian, menjelaskan tentang jenis dan sifat

penelitian, sumber data, populasi dan sampel, teknik pengumpulan data,

definisi operasional variabel, dan teknik analisis data.

Pada Bab IV Analisis Data dan Pembahasan, menjelaskan tentang hasil

pengujian data penelitian. Pengujian data dilakukan dengan uji asumsi klasik,



7

analisis regresi linear berganda, uji simultan (Uji F), uji koefisien determinasi,

dan uji parsial (uji t).

Pada Bab V Penutup, merupakan bagian penutup yang memuat

kesimpulan dan saran-saran. Kesimpulan merupakan hasil dari penelitian

yang dilakukan. Serta pada bagian ini dikemukakan saran-saran demi

tercapainya kesempurnaan penelitian yang telah dilakukan.



57

BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis hipotesis pada premi, klaim,

investasi, dan rasio solvabilitas terhadap laba Asuransi Syariah di Indonesia

tahun 2013-2016 maka dapat diambil kesimpulan bahwa hasil pengujian

hipotesis, determinasi R² menunjukkan pengaruh variabel independen sebesar

0.9924 yang berarti premi, klaim, investasi, dan solvabilitas secara

bersama-sama dapat menerangkan fluktuasi yang terjadi pada variabel (Y)

laba sebesar 99.24%. Sedangkan sisanya 0,76% dipengaruhi faktor-faktor lain

diluar model regresi.

Hasil pengujian hipotesis diperoleh F-statistic sebesar 272.3914 yang

artinya bahwa model yang terdiri dari variabel independen yaitu premi, klaim,

investasi, dan solvabilitas mempengaruhi laba Asuransi Syariah sebesar

272.391. Sedangkan nilai dari Prob(F-statistic) menunjukkan 0.0000 < α=

0.05. Dalam taraf signifikansi < 5% maka uji F berpengaruh signifikan. Maka

dapat disimpulkan dalam persamaan tersebut variabel independen secara

bersama-sama mempengaruhi variabel dependen (Ho ditolak dan Ha

diterima).

Berdasarkan pengujian dengan 3 pendekatan analisis regresi data panel

yaitu commond effect model, fixed effect model, dan random effect model.

Kemudian dilakukan pemilihan model terbaik dengan uji chow dan hausman,

maka didapatkan model terbaik adalah fixed effect model. Hasil dari

persamaan fixed effect menunjukkan bahwa hasil yang diperoleh pada

penelitian ini adalah:

1. Berdasarkan hasil regresi pada persamaan menunjukkan bahwa, nilai

koefisien premi sebesar 2.1548 sedangkan probabilitas menunjukkan nilai

0.0000 > α = 5% (0.05). Jadi hubungan premi terhadap laba Asuransi Syariah

adalah berpengaruh positif dan signifikan. Maka apabila terjadi kenaikan 1%

pada premi akan menaikkan laba Asuransi Syariah sebesar 2.1548% karena
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2. hubungan diantara keduanya berpengaruh positif dan signifikan. Hal ini

berarti jika premi yang diterima perusahaan asuransi dari peserta asuransi

besar maka, dana yang diinvestasikan juga semakin besar. Sehingga laba

perusahaan yang diperoleh dari bagi hasil yang didapatkan dari hasil investasi

tersebut akan semakin besar pula.

3. Berdasarkan hasil regresi pada persamaan menunjukkan bahwa, nilai

koefisien klaim sebesar -2.6250 sedangkan probabilitas menunjukkan nilai

0.0001 > α = 5% (0.05). Jadi hubungan klaim terhadap laba Asuransi Syariah

adalah berpengaruh negatif dan signifikan. Maka apabila terjadi kenaikan 1%

pada klaim akan menurunkan laba Asuransi Syariah sebesar 2.6250% karena

hubungan diantara keduanya berpengaruh negatif dan signifikan. Hal ini

berarti jika beban klaim tinggi, maka laba yang diperoleh akan rendah dan

jika beban klaim rendah, laba yang diperoleh akan tinggi.

4. Berdasarkan hasil regresi pada persamaan menunjukkan bahwa, nilai

koefisien investasi sebesar 3.9060 sedangkan probabilitas menunjukkan nilai

0.0000 > α = 5% (0.05). Jadi hubungan investasi terhadap laba Asuransi

Syariah adalah berpengaruh positif dan signifikan. Maka apabila terjadi

kenaikan 1% pada klaim akan menurunkan laba Asuransi Syariah sebesar

3.9060% karena hubungan diantara keduanya berpengaruh positif dan

signifikan. Ini berarti semakin besar premi yang diterima perusahaan asuransi

syariah, semakin besar pula dana yang dapat diinvestasikan sehingga

diperoleh hasil investasi yang besar, dimana semakin besar hasil investasi

maka semakin besar pula laba yang diperoleh perusahaan asuransi syariah.

5. Berdasarkan hasil regresi pada persamaan menunjukkan bahwa, nilai

koefisien rasio solvabilitas sebesar -340.7225 sedangkan probabilitas

menunjukkan nilai 0.1352 < α = 5% (0.05). Jadi hubungan rasio solvabilitas

terhadap laba Asuransi Syariah adalah berpengaruh negatif dan tidak

signifikan. Maka apabila terjadi kenaikan 1 pada rasio solvabilitas akan

menurunkan laba Asuransi Syariah sebesar 340.7225 karena hubungan

diantara keduanya berpengaruh negatif dan tidak signifikan. Hal ini terjadi

karena dalam memenuhi kewajibannya, perusahaan Asuransi Syariah
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6. menggunakan dana yang berasal dari modal atau pinjaman dari bank atau

lembaga keuangan yang lain, sehingga tidak berpengaruh secara langsung

terhadap laba Asuransi.

Berdasarkan hasil penelitian ini berupa faktor-faktor yang mempengaruhi

laba Asuransi Syariah, diharapkan dapat memberikan kajian praktik yaitu

kemudahan bagi perusahaan asuransi syariah, maupun nasabah untuk

memberikan masukan mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi laba

Asuransi Syariah di Indonesia.

B. Saran

Keterbatasan penelitian ini terletak pada objek dan variabel penelitiannya.

Dimana objek penelitian ini hanya 11 perusahaan Asuransi Syariah sehingga

hasil yang diharapkan masih kurang maksimal karena masih banyak

perusahaan-perusahaan Asuransi Syariah yang belum menerbitkan laporan

keuangan dan laba yang defisit. Selain itu variabel yang digunakan adalah

premi, klaim, pendapatan investasi, dan rasio solvabilitas.

Premi dan pendapatan investasi merupakan sumber pemasukan

perusahaan yang akan mendukung operasional dan kegiatan perusahaan

dimasa mendatang. Jika perusahaan dapat mengoptimalkan dan

memaksimalkan kinerjanya, kemampuan perusahaan untuk mendapatkan

premi dan pendapatan investasi akan berpengaruh positif terhadap

peningkatan laba perusahaan Asuransi Syariah.

Klaim merupakan faktor yang dapat mengurangi pencapaian laba

perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan diharapkan dapat mengelola klaim

secara efektif, cepat, tepat, dan efisien. Agar tidak terjadi permasalahan dalam

memenuhi tanggung jawab kepada nasabah yang mengajukan klaim. Rasio

solvabilitas merupakan rasio kemampuan perusahaan untuk membayar

seluruh kewajibannya, baik jangka pendek maupun jangka panjang apabila

perusahaan dibubarkan (dilikuidasi). Perusahaan diharapkan dapat mencapai

solvabel dengan cara meningkatkan modal, sehingga modal akan lebih besar

daripada utang dan dapat memenuhi kewajiban jangka pendek, ataupun

jangka panjang, sehingga investor tidak ragu dalam menanamkan modalnya di
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perusahaan Asuransi Syariah. Dari investor tersebut investasi perusahaan

akan meningkat, sehingga dapat berpengaruh positif terhadap pencapain laba

perusahaan Asuransi Syariah.
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