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ABSTRAK

Dalam Teori Keagenan, manajer sebagai agent memiliki pengetahuan
tentang kondisi perusahaan yang sebenarnya, sebaliknya pemegang saham sebagai
principal tidak memiliki pengetahuan yang sama dengan manajer. Asimetri
informasi tersebut akan menyebabkan terjadinya konflik keagenan antara manajer
dan pemegang saham. Manajemen laba dapat disebabkan oleh adanya asimetri
informasi tersebut, sehingga manajer akan memanfaatkan pengetahuannya untuk
menetapkan kebijakan tertentu terkait laba perusahaan. Dalam Teori Akuntansi
Positif, manajer melakukan manajemen laba dengan motif bonus, utang, dan biaya
politis. Atas dasar Teori Keagenan dan Akuntansi Positif, penelitian ini bertujuan
untuk menganalisis pengaruh aset pajak tangguhan, beban pajak tangguhan, dan
leverage terhadap manajemen laba.

Penelitian ini berparadigma kuantitif dan data yang digunakan yaitu data
sekunder. Sampel yang digunakan yaitu perusahaan yang terdaftar di ISSI (Indeks
Saham Syariah Indonesia) dengan periode pengamatan selama lima tahun yakni
dari tahun 2012 sampai 2016. Sampel ditentukan berdasarkan metode purposive
sampling, sehingga diperoleh sebanyak 54 perusahaan. Alat analisis yang
digunakan dalam penelitian ini yaitu SPSS. Penelitian ini menggunakan analisis
regresi data panel dengan taraf signifikansi 0,05. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa secara parsial, beban pajak tangguhan dan leverage berpengaruh terhadap
manajemen laba. Sedangkan aset pajak tangguhan tidak berpengaruh terhadap
manajemen laba.

Kata kunci: earning management, deferred tax assets, deferred tax expense, dan
leverage
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ABSTRACT

In The Agency Theory, manager as agent has knowledge about firm
condition actually, on the other hand stockholder as principal has not knowledge
that same with manager. Such asymmetric information will cause conflict between
manager and stockholder. Earning management can be caused by asymmetric
information, so that manajer will use their knowladge to setting specific policies
related firm earning. In The Positive Accounting Theory, manager does earning
management with some motivation they are bonus, debt, and political cost
hypothesys. On the basis of Agency and Positive Accounting Theory, this
research aims to analyze the influence of deferred tax assets, deferred tax expense,
and leverage on earning management.

The paradigm of this reseach is cuantitative and using secondary data.
Sample that used is firm which listed in ISSI (Indonesia Sharia Stock Index) with
five period of observation, from 2012 until 2016. It based on purposive sampling
method, so that in this research has 54 firms. The software that used is SPSS. This
research using analisys of panel data regression with 5% of significance level. The
result shows partially that deferred tax expense and leverage has influence on
earning management. Meanwhile, deferred tax assets has no influence on earning
management.

Keywords: earning management, deferred tax assets, deferred tax expense, and
leverage
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Di suatu perusahaan terdapat manajer dan pemegang saham yang
berkaitan satu sama lain. Posisi manajer dalam perusahaan yaitu sebagai
pengelola perusahaan yang disebut agent. Sedangkan posisi pemegang saham
yaitu sebagai pemilik perusahaan yang disebut principal. Ketika agent diberi
wewenang oleh principal untuk mengelola perusahaan, agent akan memiliki
informasi yang lebih banyak mengenai kondisi perusahaan daripada
principal. Hal ini akan menimbulkan asimetri informasi antara manajer
dengan pemegang saham yang menyebabkan pemegang saham tidak dapat
mengamati seluruh kinerja dan prospek perusahaan dengan baik.

Sulistiawan et al. (2011: 31) menyatakan bahwa penguasaan informasi
memotivasi manajer untuk bertindak kreatif guna memaksimalkan
keuntungan pribadinya. Hal ini tidak menutup kemungkinan terjadi perilaku
oportunis, yaitu perilaku manajer yang tidak selalu bertindak sesuai
kepentingan dari pemegang saham. Menurut Wiryadi dan Sebrina (2013),
adanya asimetri informasi dianggap sebagai penyebab manajemen laba.
Semakin banyak informasi mengenai internal perusahaan yang dimiliki oleh
manajer daripada pemegang saham, maka manajer akan lebih banyak

memiliki kesempatan untuk melakukan manajemen laba.



Berbeda dengan Santana dan Wirakusuma (2016) yang mendefinisikan
manajemen laba sebagai pemilihan kebijakan akuntansi oleh manajemen
untuk mencapai tujuan tertentu. Dengan demikian, terdapat dua perspektif
dalam memahami manajemen laba, yaitu perspektif oportunistik dan efisien
(Wiyadi et al., 2017). Perspektif oportunistik menjelaskan bahwa manajemen
laba merupakan perilaku oportunistik manajer, dimana tindakannya untuk
memaksimalkan utilitas dalam menghadapi kontrak kompensasi, kontrak
utang, dan political cost. Sedangkan perspektif efisien menjelaskan bahwa
manajemen laba yang dilakukan oleh manajer disebabkan oleh adanya
fleksibilitas manajer untuk melindungi diri dan perusahaan dalam
meminimalisir kejadian yang tidak terduga.

Sari dan Wahidahwati (2016) menyatakan bahwa manajemen laba
dilatarbelakangi oleh adanya motivasi tertentu yang dapat dijelaskan dalam
Positive Accounting Theory (Teori Akuntansi Positif). Dalam teori tersebut
terdapat tiga motif manajemen laba. Di antaranya yaitu bonus plan
hypothesys yang berkaitan dengan motif bonus, debt covenant hypothesys
yang berkaitan dengan motif utang, dan political cost hypothesys yang
berkaitan dengan pajak.

Fenomena manajemen laba pada kenyataannya tidak selalu dipandang
negatif meskipun beberapa peneliti di antaranya Yufita dan Darmawati (2013)
dan Kosasih dan Widayati (2013) menyatakan bahwa manajemen laba
merupakan perilaku oportunistik untuk memaksimalkan kesejahteraan

pribadi. Akan tetapi, menurut Wiyadi et al. (2017) manajemen laba



merupakan upaya untuk memuaskan pemegang saham serta upaya
memaksimalkan nilai perusahaan. Hal tersebut dapat dijelaskan bahwa
manajemen laba menurunkan risiko persepsi investor atas ketidakpastian
tingkat refurn di masa mendatang.

Terdapat penelitian sebelumnya yang membahas tentang indikator
manajemen laba. Menurut Phillips et al. (2003), beban pajak tangguhan
(deferred tax expense) dapat digunakan untuk mengetahui adanya praktik
manajemen laba. Adapun menurut Gunawan et al. (2015), semakin besar
rasio utang perusahaan (/everage), maka semakin besar pula ancaman
dilikuidasi. Jika suatu perusahaan terancam dilikuidasi, maka tindakan yang
mungkin dapat dilakukan pihak manajemen adalah manajemen laba (Wijaya
dan Christiawan, 2014).

Penelitian ini mencoba untuk meneliti tantang manajemen laba pada
perusahaan yang memiliki saham syariah di Indonesia. Misalnya perusahaan-
perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) yang sudah
terseleksi dari sisi kesesuaian operasional perusahaan dengan ketentuan
syariah. Akan tetapi, menurut Upayarto (2013), kriteria dalam penyeleksian
tersebut tidak disertai penilaian terhadap kualitas laba yang dilaporkan. Hal
ini menjadi poin yang perlu diperhatikan oleh investor muslim agar tidak
mendapat kerugian dari tindakan manajemen laba. Dengan demikian,
berdasarkan pemaparan di atas, maka penelitian ini ditulis dengan judul
“Pengaruh Deferred Tax dan Leverage Terhadap Earning Management

pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia”.



B. Rumusan Masalah

1.

Bagaimana pengaruh aset pajak tangguhan (deferred tax asset) terhadap
manajemen (earning management) laba pada perusahaan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia?

Bagaimana pengaruh beban pajak tangguhan (deferred tax expense)
terhadap manajemen (earning management) laba pada perusahaan yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia?

Bagaimana pengaruh /everage terhadap manajemen laba (earning
management) pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah

Indonesia?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Tujuan dari penelitian ini sebagaimana berikut.
Menganalisis pengaruh aset pajak tangguhan (deferred tax asset)
terhadap manajemen laba (earning management) pada perusahaan yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia.
Menganalisis pengaruh beban pajak tangguhan (deferred tax expense)
terhadap manajemen laba (earning management) pada perusahaan yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia.
Menganalisis pengaruh leverage terhadap manajemen laba (earning
management) pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah

Indonesia.



Adapun manfaat dari penelitian ini sebagaimana berikut.
Bagi Bursa Efek Indonesia (BEI), penelitian ini dapat dijadikan sebagai
bahan pertimbangan dalam menyeleksi perusahaan yang menerbitkan
sahamnya di pasar modal khususnya Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI), guna mewujudkan iklim investasi yang tumbuh secara
berkelanjutan dan stabil.
Bagi Kementerian Keuangan, penelitian ini dapat digunakan sebagai
gambaran dalam menjaga stabilitas sistem penerimaan pendapatan negara
melalui pajak. Khususnya penelitian ini dapat digunakan sebagai
pelengkap indikator-indikator yang telah digunakan Direktorak Jenderal
Pajak dalam mengawasi potensi terjadinya risiko yang bersumber dari
ketidakstabilan keuangan wajib pajak di sektor publik dan swasta.
Bagi Otoritas Jasa Keuangan (OJK), penelitian ini dapat digunakan
sebagai referensi untuk menentukan luasnya pengungkapan (disclosure)
laporan keuangan, khususnya perihal tentang aktiva dan beban pajak
tangguhan.
Bagi investor dan kreditor, penelitian ini dapat dijadikan acuan dalam
dalam menilai kinerja suatu perusahaan melalui laba perusahaan yang
dilaporkan guna menentukan keputusan investasi, kredit, maupun yang

lainnya.



5. Bagi manajemen, penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber referensi
dalam menentukan kebijakan agar lebih memperhatikan pengelolaan
keuangan perusahaan guna mendukung tercapainya strategi membangun
relationship dengan stakeholder.

6. Bagi peneliti, penelitian ini akan memberikan wawasan yang luas
mengenai pasar modal syariah serta mengenai permasalahan manajemen
laba yang dapat terjadi di industri yang berbasis syariah.

7. Bagi khasanah ilmu pengetahuan, penelitian ini mampu menjadi referensi
pelengkap khususnya dalam bidang ilmu manajemen keuangan serta
dapat dijadikan referensi bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan
dengan manajemen laba.

D. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan merupakan urutan logis yang bersifat
sementara menyangkut hubungan urutan suatu bab dengan bab lainnya.
Dalam skripsi ini, sistematika dibagi menjadi lima bab.

Bab pertama berisikan latar belakang, rumusan masalah, dan tujan serta
manfaat penelitian. Pada latar belakang diuraikan beberapa masalah yang
terkait dengan penelitian yang menimbulkan suatu kasus yang akan diteliti.
Pada rumusan masalah berisi daftar pertanyaan yang menyangkut penelitian
ini. Sedangkan pada tujuan dan manfaat penelitian memberikan uraian

singkat kegunaan dan dampak positif dari adanya penelitan ini.



Bab kedua berisikan landasan teori yang menjelaskan telaah pustaka,
penelitian terdahulu, hipotesis penelitian, dan rerangka penelitian. Telaah
pustaka menguraikan teori-teori terkait dengan permasalahan yang akan
diteliti. Penelitian terdahulu disajikan untuk memberikan wawasan penelitian
yang telah dilaksanakan sebelumnya. Hipotesis penelitian memberikan
dugaan yang berhubungan dengan penelitian. Sedangkan rerangka penelitian
menggambarkan secara grafis mengenai penelitian ini.

Bab ketiga berisikan metoda penelitian. Di dalam bab ini menguraikan
metoda yang dipakai sekaligus jenis penelitian dan data sampel yang diambil.
Terdapat definisi operasional variabel dalam bab ini. Selain itu, terdapat
teknik analisis data untuk menguji apakah hipotesis penelitian diterma atau
tidak.

Bab keempat berisikan hasil penelitian dan pembahasan. Dalam bab ini
terdapat hasil dari uji analisis yang meliputi analisis satistik deskriptif dan
hasil pengujian hipotesis. Selain itu, pembahsan dari hasil output alat statistik
juga diuraikan dalam bab ini.

Bab terakhir yaitu penutup yang beisikan simpulan, keterbatasan
penelitian dan saran. Simpulan menjelaskan tentang rangkuman penelitian
yang dilakukan. Adapun keterbabatasan penelitian yang diurakian untuk
memberikan informasi yang dapat dijadikan perbaikan untuk penelitian
selanjutnya. Pada penelitian ini terdapat saran dari peneliti untuk memberikan
suatu hal mengenai kelanjutan penelitian agar penelitian selanjutnya dapat

menjadi lebih baik.



BABV

PENUTUP

A. Simpulan

Dari berbagai penelitian terkait earning management, penelitian ini
merupakan hasil pengembangan dari penelitian yang terdahulu. Adapun
variabel independen yang digunakan pada penelitian ini antara lain deferred
tax assets, deferred tax expense, dan leverage. Sedangkan sampel yang
digunakan yaitu perusahaan yang terdaftar di ISSI (Indeks Saham Syariah
Indonesia) yang mana diambil secara purposive sampling. Berdasarkan
pengujian pada variabel deferred tax assets, deferred tax expense, dan
leverage terhadap variabel earning management dengan menggunakan data
panel selama 5 tahun berturut-turut yaitu tahun 2012, 2013, 2014, 2015, dan
2016 pada 54 sampel perusahaan yang terdaftar di ISSI, maka dapat ditarik
kesimpulan.

Pertama, dilakukan uji signifikansi parsial pada variabel independen
deferred tax assets (DTA) yang diukur menggunakan cadangan aset pajak
tangguhan. Pengujian tersebut menunjukkan bahwa deferred tax assets
(DTA) tidak berpengaruh terhadap earning management (EM). Sedangkan
nilai signifikansi pada variabel DTA yaitu 0,859 dimana nilainya lebih dari

taraf signifikansi 0,05.
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Kedua, dilakukan uji signifikansi parsial pada variabel independen
deferred tax expense (DTE) yang diukur dengan menentukan perbandingan
atau persentase dari beban pajak tangguhan dengan total aset. Pengujian
tersebut menunjukkan bahwa deferred tax expense (DTE) berpengaruh
terhadap earning management (EM). Sedangkan nilai signifikansi pada
variabel DTE yaitu 0,012 dimana nilainya kurang dari taraf signifikansi 0,05.
Jadi, pada saat variabel lain dianggap konstan, kenaikan variabel DTE sebesar
1% akan menyebabkan perusahaan memanipulasi laba dengan cara
menurunkan labanya sebesar 85,6% dari laba yang sebenarnya.

Adapun uji signifikansi parsial pada variabel independen /leverage
(LEV) yang diukur menggunakan long term debt to equity ratio. Pengujian
tersebut menunjukkan bahwa /everage (LEV) berpengaruh terhadap earning
management (EM). Sedangkan nilai signifikansi pada variabel LEV yaitu
0,010 dimana nilainya kurang dari taraf signifikansi 0,05. Jadi, pada saat
variabel lain dianggap konstan, kenaikan variabel LEV sebesar 1% akan
menyebabkan perusahaan memanipulasi laba dengan cara menurunkan
labanya sebesar 3,4% dari laba yang sebenarnya.

Keterbatasan Penelitian

Dalam pemilihan variabel independen, dimungkinkan masih banyak
variabel lain yang dapat memengaruhi probabilitas terjadinya earning
management. Selain itu, perioda tahun dan sampel perusahaan masih dirasa
kurang wuntuk merepresentasikan kasus earning management yang

sebenarnya. Keterbatasan ini disebabkan minimnya akses data yang



69

diperlukan, sehingga peneliti hanya menggunakan data yang dipublikasikan

oleh instansi terkait.

Saran

Penelitian ini merupakan hasil pengembangan dari penelitian yang

terdahulu, sehingga memerlukan pengembangan lebih lanjut. Adapun saran

yang disampaikan untuk penelitian selanjutnya sebagaimana berikut.

1.

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan secara umum yang
terdaftar di ISSI sebanyak 54 perusahaan. Diharapkan untuk penelitian
selanjutnya menggunakan sampel yang terbagi kedalam jenis-jenis
perusahaan agar dapat menghasilkan penelitian yang fokus pada jenis
perusahaan tertentu.

Pengukuran variabel earning management pada penelitian ini
menggunakan perhitungan dari  Modified Jones Model yang
dikembangkan oleh Dechow et al. (1995). Diharapkan untuk penelitian
selanjutnya menggunakan pengukuran lain seperti Kaznik Model atau
Performance-Matched Discretionary Accruals Model.

Variabel independen pada penelitian ini berjumlah 3 wvariabel.
Diharapkan untuk penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel

lain seperti kompensasi bonus, opini auditor, dan lain sebagainya.
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