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ABSTRAK 

 

Pajak merupakan kontribusi utama dalam penerimaan negara yang 

selanjutnya akan digunakan untuk pembiayaan dan pembangunan nasional. 

Namun tingkat kepatuhan wajib pajak terhadap pajaknya saat ini masih rendah. 

Terdapat penyimpangan yang dilakukan wajib pajak dalam mengurangi pajaknya, 

agar tidak memperoleh pajak yang tinggi. Salah satunya dengan melakukan tax 

avoidance. Penghindaran pajak (tax avoidance) adalah proses pengendalian 

tindakan agar terhindar dari konsekuensi pengenaan pajak yang tidak dikehendaki 

dan merupakan tindakan yang legal. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

menjelaskan pengaruh profitabilitas, leverage, corporate governance, dan ukuran 

perusahaan terhadap tax avoidance. Peneliti mengambil studi kasus pada 

perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2012 sampai 

2016. Sampel yang didapat berjumlah 65 sampel yang terdiri 13 perusahaan. 

Regresi yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi data panel, di mana 

terpilih Fixed Effect sebagai model regresi yang tepat. Dalam regresi ini, diperoleh 

hasil bahwa profitabilitas yang diukur dengan ROA dan ukuran perusahaan yang 

diukur dengan total aset berpengaruh negatif signifikan terhadap tax avoidance, 

dan leverage yang diukur dengan DER berpengaruh positif signifikan terhadap tax 

avoidance. Sedangkan corporate governance yang diukur dengan komisaris 

independen dan komite audit tidak berpengaruh terhadap tax avoidance. 

 

Kata Kunci: Tax Avoidance, Profitabilitas, Leverage, Corporate 

Governance, Ukuran Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

Taxes are a major contribution on state revenues which will then be used 

for national financing and development. However, taxpayers’ compliance level is 

still low. There are deviations made by the taxpayer in reducing taxes, in order not 

to get a high tax. One of them by tax avoidance. Tax avoidance is the process of 

controlling actions to avoid the consequences of improper taxation and is legal. 

The purpose of this research is to explain the effect of profitability, leverage, 

corporate governance, and firm size to tax avoidance. The researcher take a case 

study on a company listed on the Jakarta Islamic Index (JII) in 2012 until 2016. 

The sample are 65 samples consisting of 13 companies. Regression used in this 

research is panel data regression, where selected Fixed Effect as the right 

regression model. In this regression, the result shows that profitability as 

measured by ROA and firm size as measured by total asset have significant 

negative effect to tax avoidance, and leverage as measured by DER has a 

significant positive effect on tax avoidance. While corporate governance as 

measured by independent commissioners and audit committee does not affect tax 

avoidance.  

 

Keyword: Tax Avoidance, Profitability, Leverage, Corporate Governance, 

and Firm Size. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Penelitian 

Pajak merupakan kontribusi utama dalam penerimaan negara yang 

selanjutnya akan digunakan untuk pembiayaan dan pembangunan nasional 

di Indonesia. Pembangunan ini dapat berupa berbagai kegiatan atau 

program pemerintah yang berguna bagi kepentingan bersama. Hal ini 

menjelaskan bahwa peranan penerimaan pajak bagi suatu negara menjadi 

sangat dominan dalam menunjang jalannya roda pemerintahan dan 

pembiayaan pembangunan. Maka penting bagi negara untuk menciptakan 

iklim perpajakan nasional yang dapat memaksimalkan penerimaan pajak, 

baik dari segi regulasi maupun para wajib pajaknya. 

Penjelasan tersebut tercermin dalam penjelasan mengenai 

perpajakan di Indonesia menurut Direktorat Jenderal Pajak yang 

menyatakan bahwa: 

     “Pajak merupakan sumber utama penerimaan negara. Penggunaan pajak 

ini adalah untuk pembiayaan negara dan pembangunan nasional. Hal 

ini tercermin pada pengertian pajak bahwasanya pajak adalah 

kontribusi wajib kepada negara yang terhutang oleh orang pribadi atau 

badan yang bersifat memaksa berdasarkan Undang-Undang, dengan 

tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan digunakan untuk 

keperluan negara bagi sebesar-besarnya kemakmuran rakyat. 

Penggunaan uang pajak dapat meliputi pembangunan sarana umum, 

mensubsidi barang-barang yang sangat dibutuhkan masyarakat, 
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membayar hutang negara ke luar negeri, membantu UMKM baik dalam 

hal pembinaan dan modal.” 

Tabel I.1 Presentase Realisasi Penerimaan Pajak di Indonesia 

Sumber: Laporan Tahunan Kinerja Direktorat Jenderal Pajak 

Namun pada kenyataannya, seperti data di atas bahwasanya 

penerimaan pajak di Indonesia dari tahun ke tahun tidak pernah mencapai 

targetnya dan justru pencapaiannya semakin menurun, meskipun dari segi 

nominal mengalami peningkatan dari tahun ke tahunnya. Khususnya mulai 

tahun 2012 sampai 2016. Selama 5 tahun tersebut, persentase capaian 

penerimaan pajak semakin menurun dan tidak mengalami kenaikan.  

Di lain sisi, penerimaan pajak ini sangat penting bagi suatu negara 

untuk menunjang pembangunan atau kemakmuran negara tersebut. Apabila 

target dari penerimaan pajak tidak dapat terpenuhi, maka hal ini ditakutkan 

akan menghambat atau memperlambat pembangunan nasional. Berarti 

terdapat hal-hal yang mempengaruhi mengapa penerimaan pajak selama 5 

tahun terakhir ini semakin menurun dan tidak mengalami kenaikan. 

Tahun 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

Target 
577,38 

Triliun 

661,50 

Triliun 

763,67 

Triliun 

885,03 

Triliun 

995,21 

Triliun 

1072,37 

Triliun 

1294,26 

Triliun 

1355,20 

Triliun 

Realisasi 
544,53 

Triliun 

627,89 

Triliun 

742,74 

Triliun 

835,83 

Triliun 

921,27 

Triliun 

981,83 

Triliun 

1060,83 

Triliun 

1105,81 

Triliun 

Capaian 94,31% 94,91% 97,25% 94,44% 92,57% 91,56% 81,96% 81,60% 
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Menurut Suandy (2008: 1), dalam pelaksanaan perpajakannya 

terdapat perbedaan kepentingan antara wajib pajak dengan pemerintah. 

Wajib pajak berusaha untuk membayar pajak sekecil mungkin, sedangkan 

pemerintah memerlukan dana untuk membiayai penyelenggaraan 

pemerintahan, yang sebagian besar berasal dari penerimaan pajak. Terdapat 

berbagai tindakan wajib pajak untuk mengurangi jumlah pembayaran pajak, 

baik secara legal maupun ilegal. Istilah yang sering digunakan adalah tax 

avoidance dan tax evasion. 

Hal tersebut sering dikaitkan dengan masalah kepatuhan wajib pajak 

terhadap pajaknya. Karena pada umumnya, penghindaran pajak (tax 

avoidance) dan penyelundupan pajak (tax evasion) tersebut merupakan 

ukuran kepatuhan memenuhi kewajiban perpajakan (Zain, 2008: 43). 

Penyebab kepatuhan wajib pajak tidak patuh sebenarnya bervariasi. Sebab 

lain adalah wajib pajak kurang sadar tentang kewajiban bernegara, tidak 

patuh pada peraturan, kurang menghargai hukum, tingginya tarif pajak, 

kondisi pemerintahan, dan penghamburan keuangan negara yang berasal 

dari pajak (Rahayu, 2010: 149). Namun, dalam kesempatan ini peneliti 

hanya akan memfokuskan penelitiannya pada penghindaran pajak (tax 

avoidance).  

Walaupun tax avoidance dianggap legal dan tidak melanggar 

hukum, tetapi apabila maksud tujuannya untuk mengurangi pajak yang 

seharusnya dibayar, maka perilaku ini tetap dianggap tidak patuh 

(Simanjuntak dan Mukhlis, 2012: 104). Tax avoidance ini berdampak pada 
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tergerusnya basis pajak, yang mengakibatkan berkurangnya penerimaan 

pajak yang dibutuhkan oleh negara.1 Selain itu hal tersebut juga berakibat 

pada aspek permintaan suatu barang. Karena menyebabkan permintaan akan 

barang yang dikenakan pajak berkurang dan meningkatnya permintaan akan 

barang yang tidak memiliki pajak atau memiliki pajak yang lebih rendah 

(Rahayu, 2010: 147). 

Untuk memperkaya wawasan dan pengetahuan mengenai penelitian 

terhadap tax avoidance ini, peneliti juga melihat pada penelitian terdahulu 

yang juga meneliti mengenai tax avoidance. Penelitian terdahulu tersebut 

antara lain penelitian dilakukan oleh Saputra dan Asyik (2017), Maharani 

dan Suardana (2014), Kurniasih dan Sari (2013), Wijayanti dan 

Merkusiwati (2017), dan lain-lain. 

Dengan mengacu pada penelitian terdahulu tersebut, peneliti 

mengambil variabel profitabilitas, leverage, corporate governance, dan 

ukuran perusahaan. Keempat variabel ini merupakan variabel yang paling 

sering digunakan dalam meneliti tax avoidance. Namun penggunaan 

keempat variabel ini secara bersama-sama masih terbilang sedikit, karena 

pada penelitian terdahulu variabel ini lebih banyak digunakan secara 

terpisah (tidak bersama-sama). Untuk objek penelitian, penelitian terdahulu 

lebih sering menggunakan perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Dalam kesempatan ini peneliti akan menggunakan objek penelitian 

                                                           
1http://www.pajak.go.id/content/article/mengenal-penghindaran-pajak-tax-avoidance. 

diakses pada tanggal 19 Januari 2018 pukul 15.00 WIB. 

http://www.pajak.go.id/content/article/mengenal-penghindaran-pajak-tax-avoidance
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dari Jakarta Islamic Index (JII). JII ini merupakan salah satu produk dari 

BEI. Dalam JII para pemodal telah disediakan saham-saham yang dapat 

dijadikan sarana berinvestasi sesuai dengan prinsip syariah, sehingga 

investasi di dalam JII terhindar dari riba. 

Hal inilah yang menarik peneliti untuk mengambil objek penelitian 

di Jakarta Islamic Index, apakah perusahaan dengan saham yang sesuai 

dengan prinsip syariah juga melakukan tax avoidance atau tidak. Data yang 

digunakan adalah 5 tahun, yaitu dari tahun 2012 sampai 2016, di mana 

selama 5 tersebut persentase penerimaan pajak mulai menurun dan tidak 

mengalami kenaikan. Dengan demikian, judul yang diangkat peneliti dalam 

melaksanakan penelitian ini adalah “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, 

Corporate Governance, dan Ukuran Perusahaan terhadap Tax Avoidance 

(Studi Kasus pada Perusahaan yang Tercatat di Jakarta Islamic Index Tahun 

2012-2016)”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah peneliti paparkan 

sebelumnya, maka peneliti dapat mengemukakan rumusan masalah 

penelitian ini sebagai berikut. 

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas perusahaan yang tercatat di Jakarta 

Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance? 

2. Bagaimana pengaruh leverage perusahaan yang tercatat di Jakarta 

Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance? 
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3. Bagaimana pengaruh corporate governance perusahaan yang tercatat di 

Jakarta Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan pada perusahaan yang tercatat 

di Jakarta Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Berdasarkan latar belakang masalah dan rumusan masalah yang 

telah dijelaskan di atas, maka tujuan penelitian dan manfaat dapat 

dikemukakan sebagai berikut. 

1. Tujuan Penelitian 

a) Untuk menjelaskan pengaruh profitabilitas perusahaan yang tercatat 

di Jakarta Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance. 

b) Untuk menjelaskan pengaruh leverage perusahaan yang tercatat di 

Jakarta Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance. 

c) Untuk menjelaskan pengaruh corporate governance perusahaan 

yang tercatat di Jakarta Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance. 

d) Untuk menjelaskan pengaruh ukuran perusahaan pada perusahaan 

yang tercatat di Jakarta Islamic Index (JII) terhadap tax avoidance. 

 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini merupakan sumbangsih pemikiran peneliti untuk 

Prodi Perbankan Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, UIN 

Sunan Kalijaga Yogyakarta dan masyarakat umum yang diharapkan 
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dapat bermanfaat dan berguna dalam menambah informasi dan 

wawasan. Tak lupa, diharapkan penelitian ini juga dapat bermanfaat 

dalam memperkaya referensi penelitian di masa mendatang yang 

berkaitan dengan penghindaran pajak (tax avoidance), khususnya 

hubungannya dengan profitabilitas, leverage, corporate governance, 

dan ukuran perusahaan di Jakarta Islamic Index (JII). 

 

D. Sistematika Penulisan 

BAB I PENDAHULUAN. Bab ini berisi mengenai latar belakang 

permasalahan yang menjelaskan tantang isu utama penelitian yang 

didukung oleh fakta-fakta dan data yang terkait, teori utama yang 

digunakan, pemaparan secara ringkas penelitian sebelumnya, dan juga 

penegasan judul penelitian. Selain itu, pada latar belakang masalah juga 

mengandung rumusan masalah serta tujuan dan manfaat dari penelitian ini. 

BAB II  LANDASAN TEORI. Bab ini berisi mengenai pemaparan 

semua teori yang digunakan dalam penelitian ini. Teori tersebut akan 

mengandung uraian dari variabel penelitian berupa tax avoidance, 

profitabilitas, leverage, corporate governance, dan ukuran perusahaan. 

Point penting dari bab ini adalah untuk memperoleh pemahaman serta 

kerangka yang menjadi landasan dalam melakukan penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN. Bab ini menjelaskan tentang 

jenis penelitian, variabel penelitian, objek penelitian, populasi, sampel, 
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sumber data, serta teknik analisis data yang digunakan peneliti dalam 

penelitian ini. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN. Bab ini mengemukakan 

hasil penelitian yang berupa pembahasan terhadap analisis deskriptif dari 

data yang telah diperoleh dan diolah sebelumnya beserta analisis hubungan 

antar variabel. Penyajian hasil penelitian berupa teks, tabel, gambar, dan 

grafik. Hasil penelitian memuat data utama, data penunjang, dan pelengkap 

yang diperlukan di dalam penelitian, yang disertai penjelasan tentang makna 

atau arti dari data yang terdapat dalam tabel, gambar, grafik yang 

dicantumkan. Uraian pembahasan merupakan penafsiran dari peneliti yang 

dapat mendukung, tidak sama, atau bertentangan dengan hasil penelitian 

sebelumnya dan teori yang digunakan sebagai dasar perumusan hipotesis. 

Dalam pembahasan juga dikemukakan tentang alasan atau justifikasi dan 

korfirmasi dari objek penelitian. 

BAB V PENUTUP. Bab ini berisi kesimpulan dan implikasi terkait 

penelitian yang dilakukan, serta terdapat saran yang ditujukan untuk 

penelitian ini dan penelitian selanjutnya. Peneliti juga menyampaikan 

kekurangan penelitian ini untuk melengkapi analisis penelitian dimasa 

depan. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan dapat menjelaskan 

pengaruh profitabilitas, leverage, corporate governance, dan ukuran 

perusahaan terhadap tax avoidance. Sampel yang digunakan berjumlah 65 

sampel yang terdiri dari 13 perusahaan sampel dengan periode penelitian 5 

tahun. Secara simultan, profitabilitas, leverage, corporate governance, dan 

ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance, dengan 

Adjusted R-square sebesar 51,85%. 

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan oleh peneliti, maka 

dapat disimpulkan sebagai berikut. 

1. Profitabilitas berpengaruh negatif signifikan terhadap tax avoidance. 

Hasil ini menunjukkan bahwa ketika perusahaan memiliki laba setelah 

pajak yang tinggi, maka perusahaan cenderung tidak melakukan 

penghindaran pajak, karena hal tersebut sudah sesuai dengan keinginan 

pemegang saham yang menginginkan laba setelah pajak yang tinggi. 

Ketika perusahaan memiliki laba setelah pajak yang rendah, maka 

perusahaan cenderung akan melakukan penghindaran pajak yang 

berguna untuk menaikkan laba tersebut. Hal ini dimaksudkan agar hal 

tersebut sesuai dengan keinginan pemegang saham, yang juga akan 

berdampak pada kompensasi direktur. Sehingga hipotesis pertama 

diterima 
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2. Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap tax avoidance. Hasil 

ini menjelaskan bahwa meningkatnya leverage pada perusahaan dapat 

dikatakan perusahaan tersebut cenderung melakukan praktik 

penghindaran pajak sebagai akibat dari insentif pajak atas beban bunga 

yang diperoleh perusahaan untuk meminimalkan beban pajak 

perusahaan. Dengan demikian, hipotesis kedua ditolak. 

3. Komisaris independen dan komite audit tidak berpengaruh signifikan 

terhadap tax avoidance. Hal ini menunjukkan bahwa komisaris 

independen dan komite audit yang notabene sebagai penggerak 

terwujudnya good corporate governance tidak dapat mempengaruhi 

penurunan aktivitas tax avoidance dalam suatu perusahaan. Sehingga 

hipotesis ketiga dan keempat ditolak.  

4. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap tax 

avoidance. Hal ini dikarenakan perusahaan yang besar lebih mampu 

menggunakan sumber daya mereka dalam mengatur aktivitas dan 

perencanaan pajaknya. Dengan pengaturan sumber daya yang baik, 

perencanaan perpajakannya pun juga dapat diatur dengan baik. 

Sehingga perusahaan tidak perlu melakukan penghindaran pajak. 

Dengan demikian, hipotesis kelima ditolak. 

 

B. Saran 

Komisaris independen dan komite audit memiliki peran sebagai 

pengawas jalannya sebuah perusahaan dan sebagai penggerak terciptanya 
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good corporate governance. Namun peran ini bertolak belakang dengan 

hasil dari penelitian yang menyatakan bahwa komisaris independen dan 

komite audit masih kurang baik dalam melakukan perannya tersebut. 

Terbukti dengan tindakan penghindaran pajak yang masih berlaku di 

perusahaan. Diharapkan agar komisaris independen dan komite audit ini 

kedepannya dapat menjadi unsur yang dapat meminimalkan tindakan 

penghindaran pajak yang terjadi di perusahaan. 

Terkait variabel dalam penelitian ini, proksi yang digunakan dalam 

mengukur variabel corporate governance hanya menggunakan dua proksi, 

yaitu komisaris independen dan komite audit. Pada penelitian selanjutnya 

diharapkan dapat menambahkan proksi sehingga lebih dapat mewakili 

variabel corporate governance.  
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LAMPIRAN 

Lampiran 1:  Data Perusahaan dan Variabel Penelitian Tahun 2012-2016 

Tahun Perusahaan CETR ROA DER KI KA SIZE 

2012 AALI 0,331 0,203 0,326 0,429 3 30,15 

2013 AALI 0,411 0,217 0,457 0,429 3 30,337 

2014 AALI 0,267 0,141 0,568 0,333 3 30,552 

2015 AALI 0,981 0,032 0,839 0,400 3 30,700 

2016 AALI 0,361 0,087 0,377 0,400 3 30,818 

2012 AKRA 1,152 0,052 1,8 0,333 3 30,098 

2013 AKRA 0,53 0,042 1,728 0,333 3 30,314 

2014 AKRA 0,078 0,053 1,481 0,333 3 30,325 

2015 AKRA 0,316 0,070 1,087 0,333 3 30,353 

2016 AKRA 0,339 0,066 0,961 0,333 4 30,393 

2012 ASII 0,204 0,125 1,029 0,417 4 32,837 

2013 ASII 0,232 0,104 1,015 0,3 4 32,997 

2014 ASII 0,389 0,064 0,962 0,364 4 33,095 

2015 ASII 0,356 0,064 0,940 0,364 4 33,134 

2016 ASII 0,244 0,070 0,872 0,333 4 33,199 

2012 ASRI 0,127 0,111 1,313 0,4 4 30,024 

2013 ASRI 0,17 0,062 1,706 0,4 3 30,3 

2014 ASRI 0,130 0,070 1,656 0,400 3 30,460 

2015 ASRI 0,319 0,037 1,834 0,400 3 30,560 

2016 ASRI 0,352 0,025 1,808 0,400 3 30,636 

2012 ICBP 0,332 0,128 0,487 0,375 4 30,511 

2013 ICBP 0,309 0,105 0,603 0,429 3 30,688 

2014 ICBP 0,298 0,102 0,464 0,429 3 30,846 

2015 ICBP 0,297 0,110 0,621 0,500 3 30,910 

2016 ICBP 0,307 0,126 0,562 0,500 3 30,995 

2012 INDF 0,356 0,081 0,74 0,375 4 31,715 

2013 INDF 0,423 0,044 1,035 0,375 3 31,989 

2014 INDF 0,378 0,061 1,137 0,375 3 32,086 

2015 INDF 0,470 0,040 1,130 0,375 3 32,151 

2016 INDF 0,363 0,064 0,870 0,375 3 32,040 

2012 INTP 0,497 0,209 0,172 0,429 3 30,756 

2013 INTP 0,565 0,188 0,158 0,429 3 30,912 

2014 INTP 0,546 0,183 0,165 0,429 3 30,994 

2015 INTP 0,553 0,158 0,158 0,429 3 30,950 

2016 INTP 0,613 0,128 0,153 0,429 3 31,037 

2012 KLBF 0,228 0,188 0,278 0,333 3 29,874 
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2013 KLBF 0,253 0,174 0,331 0,333 3 30,057 

2014 KLBF 0,235 0,171 0,266 0,333 3 30,151 

2015 KLBF 0,257 0,150 0,252 0,429 3 30,248 

2016 KLBF 0,243 0,154 0,222 0,429 3 30,354 

2012 LPKR 0,336 0,053 1,168 0,714 3 30,845 

2013 LPKR 0,257 0,051 1,208 0,625 3 31,075 

2014 LPKR 0,122 0,083 1,142 0,667 3 31,262 

2015 LPKR 0,473 0,025 1,185 0,625 3 31,353 

2016 LPKR 0,347 0,027 1,066 0,833 3 31,451 

2012 LLSIP 0,243 0,148 0,203 0,444 3 29,653 

2013 LLSIP 0,208 0,096 0,206 0,375 3 29,707 

2014 LLSIP 0,217 0,106 0,199 0,375 3 29,789 

2015 LLSIP 0,306 0,070 0,206 0,333 3 29,811 

2016 LLSIP 0,164 0,056 0,237 0,333 3 29,878 

2012 TLKM 0,231 0,165 0,663 0,4 6 32,344 

2013 TLKM 0,272 0,159 0,653 0,333 5 32,483 

2014 TLKM 0,276 0,152 0,636 0,333 5 32,579 

2015 TLKM 0,303 0,140 0,779 0,429 4 32,744 

2016 TLKM 0,367 0,165 0,702 0,429 6 32,805 

2012 UNTR 0,299 0,114 0,557 0,5 3 31,549 

2013 UNTR 0,388 0,084 0,609 0,429 3 31,68 

2014 UNTR 0,392 0,080 0,563 0,429 3 31,730 

2015 UNTR 0,664 0,045 0,572 0,333 3 31,754 

2016 UNTR 0,301 0,080 0,501 0,333 3 31,790 

2012 UNVR 0,23 0,404 2,02 0,8 3 30,115 

2013 UNVR 0,252 0,401 2,137 0,8 3 30,222 

2014 UNVR 0,242 0,402 2,105 0,800 3 30,290 

2015 UNVR 0,244 0,372 2,258 0,800 3 30,387 

2016 UNVR 0,241 0,382 2,560 0,800 3 30,449 
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Lampiran 2: Hasil Analisis Statistik Deskriptif 
 
 

 CETR DER KA KI ROA SIZE 

 Mean  0.341338  0.872277  3.307692  0.443323  0.124908  31.05063 

 Median  0.306000  0.702000  3.000000  0.400000  0.104000  30.81800 

 Maximum  1.152000  2.560000  6.000000  0.833000  0.404000  33.19900 

 Minimum  0.078000  0.153000  3.000000  0.300000  0.025000  29.65300 

 Std. Dev.  0.176543  0.609173  0.682895  0.140917  0.092846  0.986902 

 Skewness  2.322095  0.866012  2.499762  1.693372  1.733486  0.698911 

 Kurtosis  10.45475  2.952143  9.065655  4.714051  5.761139  2.381847 

       

 Jarque-Bera  208.9258  8.130958  167.3409  39.02168  53.20192  6.326713 

 Probability  0.000000  0.017155  0.000000  0.000000  0.000000  0.042284 

       

 Sum  22.18700  56.69800  215.0000  28.81600  8.119000  2018.291 

 Sum Sq. Dev.  1.994709  23.74987  29.84615  1.270882  0.551699  62.33438 

       

 Observations  65  65  65  65  65  65 
 
 
 

 

Lampiran 3: Hasil Regresi Pooled Least Square (PLS)/Common Effect 
 
 

Dependent Variable: CETR?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 03/27/18   Time: 14:50   

Sample: 1 5    

Included observations: 5   

Cross-sections included: 13   

Total pool (balanced) observations: 65  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROA? -0.208796 0.294813 -0.708231 0.4815 

DER? 0.005375 0.042262 0.127182 0.8992 

KI? -0.169328 0.224888 -0.752945 0.4544 

KA? -0.060952 0.037148 -1.640799 0.1061 

SIZE? 0.020598 0.005210 3.953844 0.0002 
     
     R-squared 0.083287     Mean dependent var 0.341338 

Adjusted R-squared 0.022173     S.D. dependent var 0.176543 

S.E. of regression 0.174574     Akaike info criterion -0.579127 

Sum squared resid 1.828574     Schwarz criterion -0.411867 

Log likelihood 23.82164     Hannan-Quinn criter. -0.513132 

Durbin-Watson stat 1.390850    
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Lampiran 4: Hasil Regresi Fixed Effect (FE) 
 
 

Dependent Variable: CETR?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 03/27/18   Time: 14:51   

Sample: 1 5    

Included observations: 5   

Cross-sections included: 13   

Total pool (balanced) observations: 65  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 8.813550 4.356279 2.023183 0.0488 

ROA? -2.871812 0.809754 -3.546523 0.0009 

DER? 0.429779 0.129277 3.324481 0.0017 

KI? 0.460162 0.401419 1.146339 0.2575 

KA? 0.062333 0.058013 1.074471 0.2881 

SIZE? -0.286582 0.137118 -2.090036 0.0421 

Fixed Effects (Cross)     

AALI--C 0.200363    

AKRA--C -0.444821    

ASII--C 0.361839    

ASRI--C -0.806234    

ICBP--C 0.006649    

INDF--C 0.126323    

INTP--C 0.648896    

KLBF--C 0.073211    

LLSIP--C -0.230201    

LPKR--C -0.430386    

TLKM--C 0.468547    

UNTR--C 0.297432    

UNVR--C -0.271617    
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.646469     Mean dependent var 0.341338 

Adjusted R-squared 0.518596     S.D. dependent var 0.176543 

S.E. of regression 0.122491     Akaike info criterion -1.131951 

Sum squared resid 0.705191     Schwarz criterion -0.529813 

Log likelihood 54.78840     Hannan-Quinn criter. -0.894369 

F-statistic 5.055563     Durbin-Watson stat 2.118599 

Prob(F-statistic) 0.000005    
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Lampiran 5: Hasil Regresi Random Effect (RE) 
 
 

Dependent Variable: CETR?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 03/27/18   Time: 14:52   

Sample: 1 5    

Included observations: 5   

Cross-sections included: 13   

Total pool (balanced) observations: 65  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.775998 1.165648 0.665723 0.5082 

ROA? -1.027400 0.397896 -2.582083 0.0123 

DER? 0.097705 0.057363 1.703263 0.0938 

KI? -0.022675 0.268261 -0.084524 0.9329 

KA? -0.011253 0.042937 -0.262085 0.7942 

SIZE? -0.011088 0.038870 -0.285252 0.7765 

Random Effects (Cross)     

AALI--C 0.133387    

AKRA--C 0.005448    

ASII--C -0.062993    

ASRI--C -0.221813    

ICBP--C -0.012966    

INDF--C -0.012230    

INTP--C 0.264922    

KLBF--C -0.008773    

LLSIP--C -0.080002    

LPKR--C -0.111046    

TLKM--C 0.028966    

UNTR--C 0.044729    

UNVR--C 0.032372    
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.112778 0.4588 

Idiosyncratic random 0.122491 0.5412 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.134436     Mean dependent var 0.149136 

Adjusted R-squared 0.061083     S.D. dependent var 0.148249 

S.E. of regression 0.143650     Sum squared resid 1.217486 

F-statistic 1.832725     Durbin-Watson stat 1.717970 

Prob(F-statistic) 0.120334    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared -0.119018     Mean dependent var 0.341338 

Sum squared resid 2.232115     Durbin-Watson stat 0.937050 
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Lampiran 6: Hasil Uji Chow 
 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Pool: PERUSAHAAN   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 6.222484 (12,47) 0.0000 

Cross-section Chi-square 61.825612 12 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: CETR?   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/27/18   Time: 14:52   

Sample: 1 5    

Included observations: 5   

Cross-sections included: 13   

Total pool (balanced) observations: 65  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.262070 0.837042 -0.313090 0.7553 

ROA? -0.177884 0.313032 -0.568262 0.5720 

DER? 0.005092 0.042593 0.119542 0.9053 

KI? -0.172996 0.226900 -0.762433 0.4488 

KA? -0.067587 0.043014 -1.571290 0.1215 

SIZE? 0.029675 0.029464 1.007184 0.3180 
     
     R-squared 0.084808     Mean dependent var 0.341338 

Adjusted R-squared 0.007249     S.D. dependent var 0.176543 

S.E. of regression 0.175902     Akaike info criterion -0.550018 

Sum squared resid 1.825541     Schwarz criterion -0.349306 

Log likelihood 23.87559     Hannan-Quinn criter. -0.470824 

F-statistic 1.093469     Durbin-Watson stat 1.407347 

Prob(F-statistic) 0.373617    
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Lampiran 7: Hasil Uji Hausman 
 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: PERUSAHAAN   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 27.143743 5 0.0001 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     ROA? -2.871812 -1.027400 0.497381 0.0089 

DER? 0.429779 0.097705 0.013422 0.0042 

KI? 0.460162 -0.022675 0.089173 0.1059 

KA? 0.062333 -0.011253 0.001522 0.0593 

SIZE? -0.286582 -0.011088 0.017291 0.0362 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: CETR?   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/27/18   Time: 14:52   

Sample: 1 5    

Included observations: 5   

Cross-sections included: 13   

Total pool (balanced) observations: 65  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 8.813550 4.356279 2.023183 0.0488 

ROA? -2.871812 0.809754 -3.546523 0.0009 

DER? 0.429779 0.129277 3.324481 0.0017 

KI? 0.460162 0.401419 1.146339 0.2575 

KA? 0.062333 0.058013 1.074471 0.2881 

SIZE? -0.286582 0.137118 -2.090036 0.0421 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.646469     Mean dependent var 0.341338 

Adjusted R-squared 0.518596     S.D. dependent var 0.176543 

S.E. of regression 0.122491     Akaike info criterion -1.131951 

Sum squared resid 0.705191     Schwarz criterion -0.529813 

Log likelihood 54.78840     Hannan-Quinn criter. -0.894369 

F-statistic 5.055563     Durbin-Watson stat 2.118599 

Prob(F-statistic) 0.000005    
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