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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh bank income structure
terhadap risiko perbankan syariah di Indonesia. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif asosiatif. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh
institusi perbankan syariah di Indonesia. Dengan menggunakan teknik purposive
sampling maka terpilih 10 BUS sebagai sampel penelitian dalam periode penelitian
2011-2016. Data yang digunakan dalam penelitian adalah annual report perbankan
syariah. Analisis data menggunakan teknik analisis regresi data panel dan
menggunakan software Eviews 9. Dengan menggunakan derajat kepercayaan
sebesar 95%, hasil penelitian menunjukkan bahwa income diversification dan
profit-loss-sharing income berpengaruh negatif terhadap accounting based risk
perbankan syariah di Indonesia. Sedangkan non profit-loss-sharing income dan fee
based income memiliki pengaruh positif terhadap accounting based risk perbankan
syariah di Indonesia.

Kata kunci: PLS, Non PLS, fee based income, bank income structure, risiko
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ABSTRACT

The study objective is to analyze the effect of bank income structure on the
risk of Islamic Banking in Indonesia. This study uses an associative quantitative
approach. The population is Islamic Banking institution in Indonesia. Using
purposive sampling method, 10 BUS were chosen as samples in study period from
2011-2016. The data used in the study is the annual report of Islamic banking. This
study provides data panel analysis with software Eviews 9. Using the degree of
confidence of 95%, the result showed that income diversification and profit-loss-
sharing income negatively affect the accounting based risk of Islamic Banking in
Indonesia. While non profit-loss-sharing income and fee-based income have a
positive effect on accounting based risk of Islamic Banking Indonesia.

Keywords: PLS, Non PLS, fee based income, bank income structure, risk
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Industri perbankan syariah di Indonesia terus mengalami pertumbuhan
dari tahun ke tahun mengikuti pertumbuhan industri perekonomian global.
Data Statistik Perbankan Syariah (SPS) yang dikeluarkan oleh Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) Januari 2018 menyebutkan bahwa terdapat 13 Bank Umum
Syariah (BUS), 21 Unit Usaha Syariah (UUS) dan 167 Bank Perkreditan
Rakyat Syariah (BPRS) per November 2017. Total dana pihak ketiga yang
mampu dihimpun oleh BUS dan UUS sampai dengan November 2017 yakni
sebesar 322.715 miliar rupiah, atau meningkat sebesar 19,31% dari periode
sebelumnya sebesar 270.480 miliar rupiah. Hal ini menunjukkan bahwa bank
syariah terus mengalami perkembangan dan menunjukkan performa terbaik
dalam menjaga kepercayaan nasabahnya, yang kemudian siap bersaing dengan
bank konvensional.

Bank syariah lahir dengan konsep dan filosofi yang berbeda dengan
bank konvensional, yakni dengan adanya prinsip hukum pelarangan bunga
dalam setiap transaksi perbankan (Rustam, 2013: 4). Jumhur ulama
menyatakan bahwa bunga bank hukumnya sama dengan riba, yakni haram,

sesuai dengan firman Allah SWT dalam surat Al-Bagarah (2) ayat 276-278:
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Salah satu hal yang menjadi perhatian penting bagi industri perbankan
syariah adalah manajemen risiko. Semakin tinggi pertumbuhan bank, maka
akan semakin kompleks risiko yang dihadapi. Menurut kamus ekonomi, risiko
adalah peluang dimana hasil yang sesungguhnya bisa berbeda dengan hasil
yang diharapakan atau kemungkinan nilai yang hilang atau diperoleh yang
dapat diukur (Prasetyoningrum, 2015: 37). Sedangkan risiko dalam konteks
perbankan menurut Karim (2007: 255) merupakan suatu kejadian potensial,
baik yang dapat diperkirakan (anticipated) maupun yang tidak dapat
diperkirakan (unanticipated) yang berdampak negatif terhadap pendapatan dan
permodalan bank. Menurut Bank Indonesia dalam PBI No.13/23/PBI1/2011
pasal 1 ayat (5) risiko didefinisikan sebagai suatu potensi terjadinya peristiwa
(events) yang dapat menimbulkan kerugian bank.

Mengacu pada SPS periode 2014 sampai dengan 2017 yang diterbitkan
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menunjukkan bahwa pertumuhan aset
perbankan syariah sangat bervariasi setiap tahun. Pada November 2017, total

aset yang dimiliki oleh perbankan syariah mampu mencatatkan nilai 278.000

! Artinya: “Allah memusnahkan riba dan menyuburkan sedekah. Dan Allah tidak menyukai setiap
orang yang tetap dalam kekafiran, dan selalu berbuat dosa. Sesungguhnya orang-orang yang
beriman, mengerjakan amal saleh, mendirikan sholat dan menunaikan zakat, mereka mendapat
pahala di sisi Tuhannya. Tidak ada kekhawatiran terhadap mereka dan tidak (pula) mereka
bersedih hati. Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan tinggalkan sisa riba
(yang berlum dipungut) jika kamu orang-orang yang beriman ”.



miliar rupiah atau mengalami peningkatan sebesar 13 persen dari periode
sebelumnya 246.361 miliar rupiah dan meningkat sebesar 35,6 persen sejak
tahun 2014. Dengan rasio Return On Asset (ROA) sebesar 0,73 persen
meningkat 0,32 poin dari tahun 2014 sebesar 0,41 persen. Perbankan syariah
mencatatkan kinerja aset terbaik selama empat tahun pada Maret 2017 dengan
nilai 1,12 persen. Hal ini menunjukkan bahwa manajemen perbankan syariah
terus membenahi kinerjanya dari tahun ke tahun.

Di samping dengan pertumbuhan positif aset perbankan syariah setiap
tahun, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menyebutkan bahwa rasio pembiayaan
bermasalah atau non-performing financing (NPF) bank syariah masih tinggi.
Hal ini dapat dilihat dari SPS periode Oktober 2017, NPF bank syariah
menunjukkan nilai 4,91 persen, hampir mendekati batas kesehatan 5 persen
(Keuangan.kontan.co.id). Namun, disamping itu memasuki tahun 2018
perbankan syariah dikatakan memiliki potensi yang sangat menjanjikan,
apabila dilakukan berdasarkan strategi bisnis yang tepat. Menurut Adiwarman
Karim, dibutuhkan tiga hal untuk mendorong pertumbuhan industri perbankan
syariah, salah satunya ialah dengan Risk Appetite Referral—deskripsi
menyeluruh level risiko yang diharapkan akan diambil oleh sebuah entitas
dalam mengejar nilai. Kaitannya dengan hal ini, perbankan syariah dalam
menilai tingkat risiko setidaknya memperhatikan 2 target kunci, yaitu potensi
terjadinya risiko (ditentukan berdasarkan skala yang telah disesuaikan baik
oleh regulator maupun perusahaan), dan dampak yang akan timbul ketika risiko

muncul (Keuangansyariah.mysharing.co).



Teori portofolio menyatakan bahwa diversifikasi investasi akan
memberikan manfaat penurunan risiko terutama risiko spesifik perusahaan
(Markowitz, 1952). Hal ini mendorong pengelola bank melakukan diversifikasi
usaha. Bank syariah juga telah menunjukkan reaksinya terhadap lingkungan
baru pasar keuangan dengan menetapkan strategi proaktif dengan melakukan
diversifikasi jangkauan produk pembiayaan syariah yang ditawarkan kepada
nasabahnya (Sianipar, 2015).

Bank syariah pada awal kemunculannya dikenal sebagai bank dengan
prinsip bagi hasil. Karena sebagian besar model teoritis perbankan syariah
didasarkan pada konsep mudharabah (profit sharing) dan/atau musyarakah
(joint venture) untuk pembagian keuntungan. Namun, sebagian besar bank
syariah juga menggunakan kontrak pembiayaan lainnya yang diperbolehkan
dalam Islam disamping menggunakan prinsip bagi hasil, diantaranya konsep
pembiayaan murabahah, ijarah (leasing), bai’ muajjal (pembayaran
ditangguhkan), bai’ salam (forward sale), dan istishna’ (kontrak manufaktur)
(Grassa, 2012).

Beberapa penelitian menemukan bahwa substansi perbankan syariah
dalam dua dekade terakhir telah bergeser dari paradigma bagi hasil. Ibrahim
(2006) menemukan bahwa 34 persen investasi perbankan syariah di Sudan
adalah investasi bagi hasil. Namun, persentase investasi non profit-loss-
sharing mencapai hampir 50 persen. Hasil penelitian yang dilakukan oleh
Chang dan Liu (2009) di Malaysia menunjukkan bahwa, produk profit and loss

sharing hanya mewakili 0,5 persen dari total pembiayaan yang ditawarkan oleh



bank syariah di Malaysia. Sedangkan, produk murabahah mewakili 49,9
persen pembiayaan bank syariah di Malaysia.

Di Indonesia sendiri, Statistik Perbankan Syariah (SPS) yang
dikeluarkan oleh OJK periode November 2017 menunjukkan bahwa 34,37
persen dari total investasi perbankan syariah adalah pembiayaan bagi hasil.
Sedangkan, persentase pembiayaan non bagi hasil 49,6 persen dengan nominal
mencapai 164.903 miliar rupiah. Hal ini menggeser tagline bahwa bank syariah
adalah bank dengan prinsip bagi hasil.

Sebuah penelitian yang dilakukan oleh Hussain dan Al-Ajmi (2012),
mengungkapkan bahwa bank syariah menghadapi tingkat risiko yang lebih
tinggi dibandingkan dengan bank konvensional. Risiko terbesar adalah risiko
pembiayaan, diikuti oleh risiko likuiditas, dan risiko operasional. Grassa
(2012) dalam penelitiannya juga mengungkapkan bahwa pendapatan pada
produk profit-loss-sharing memiliki risiko dari volatilitas pendapatan dan juga
risiko kepailitan yang tinggi, itulah mengapa mayoritas bank yang terdaftar
lebih banyak menginvestasikan dananya ke produk non profit-loss-sharing
dibandingkan dengan profit-loss-sharing.

Dilihat dari diversifikasi sumber pendapatan perbankan syariah, produk
profit-loss-sharing (PLS) memiliki risiko yang paling tinggi karena sistem
pinjaman atau kreditnya kepada nasabah. Profit-loss-sharing lebih berisiko
mengingat prinsip tersebut membutuhkan pengawasan yang lebih mahal, serta
beberapa risiko akibat kurangnya manajemen dan kontrol yang tepat (Grassa,

2012). Selain itu, pembiayaan musyarakah menghadapi masalah moral hazard



yang terkait dengan asimetri informasi yang dilakukan oleh enterpreneur
(peminjam); seperti tidak melaporkan atau mengurangi keuntungan yang
dilaporkan (Mills dan Presley, 1999). Penelitian yang dilakukan oleh
Kurniawansyah (2016) juga menyatakan bahwa rasio profit-loss-sharing
berpengaruh negatif terhadap risiko perbankan syariah.

Penelitian sebelumnya mengenai pengaruh non profit-loss-sharing
telah dilakukan oleh Yunita (2017), bahwa non profit-loss-sharing income
berpengaruh negatif signifikan terhadap risiko. Dalam kesempatan lain,
penelitian yang dilakukan oleh Grassa (2012) menunjukkan tidak adanya
pengaruh signifikan yang diberikan produk non profit-loss-sharing terhadap
risiko perbankan syariah.

Penelitian yang dilakukan oleh Lepetit et al (2008) mengenai fee based
income menunjukkan bahwa terdapat pengaruh positif fee based activity
terhadap risiko perbankan. Sianipar (2015) dalam jurnalnya mengungkapkan
bahwa fee based income tidak memiliki pengaruh terhadap risiko perbankan.
Hal ini sejalan dengan penelitian Yunita dan Syaichu (2017) bahwa commision
dan fee berpengaruh negatif terhadap risiko bank umum syariah.

Berdasarkan pemaparan di atas, maka pengungkapan mengenai
pengaruh income diversification yang diproksikan dengan bank income
structure terhadap risiko perlu dilakukan mengingat masih terdapat banyak
research gap dari penelitian sebelumnya, juga terbatasnya penelitian spesifik
mengenai pengaruh bank income structure terhadap risiko bank syariah.

Penelitian ini mencoba mengukur pengaruh bank income structure terhadap



risiko perbankan syariah dengan memasukkan sekelompok variabel kontrol
untuk mengendalikan pengaruhnya terhadap risiko perbankan syariah. Adapun
variabel kontrol yang digunakan dalam penelitian adalah equity dan size.
Berdasarkan hal tersebut maka peneliti bermaksud melakukan
penelitian dengan judul “ANALISIS PENGARUH BANK INCOME
STRUCTURE TERHADAP RISIKO PERBANKAN SYARIAH DI
INDONESIA (Studi Kasus pada Bank Umum Syariah periode 2011-

2016)”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah diuaraikan, maka

rumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh diversifikasi pendapatan terhadap risiko perbankan
syariah?

2. Bagaimana pengaruh profit-loss-sharing income terhadap risiko perbankan
syariah?

3. Bagaimana pengaruh non profit-loss-sharing income terhadap risiko
perbankan syariah?

4. Bagaimana pengaruh fee based income terhadap risiko perbankan syariah?

C. Tujuan dan Kegunan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dari penelitian ini

adalah sebagai berikut:



a. Menjelaskan pengaruh diversifikasi pendapatan terhadap risiko
perbankan syariah.

b. Menjelaskan pengaruh profit-loss-sharing income terhadap risiko
perbankan syariah.

c. Menjelaskan pengaruh non profit-loss-sharing income terhadap risiko
perbankan syariah

d. Menjelaskan pengaruh fee based income terhadap risiko perbankan

syariah.

2. Kegunaan Penelitian

a. Bagi akademisi
Penelitian ini diharapkan akan menambah khazanah keilmuan dalam
bidang manajemen keuangan dan risiko untuk pengembangan
penelitian mendatang, serta memberikan kontribusi teoritis mengenai
pengaruh bank income structure terhadap risiko perbankan syariah.

b. Bagi praktisi
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
adanya pengaruh bank income structure terhadap risiko perbankan
syariah, sehingga dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan

perusahaan dalam mengelola risiko perusahaan.

D. Sistematika Pembahasan
Penyusunan skripsi ini disajikan dalam sistematika penulisan untuk

menggambarkan isi penulisan secara umum melalui garis besar setiap bab.



Adapun sistematika pembahasan yang terdapat dalam penelitian ini terdiri dari

lima bab, masing-masing uraian dapat dijelaskan sebagai berikut:

BAB |

BAB Il

BAB Il

BAB IV

BAB V

PENDAHULUAN

Bab ini memuat penjelasan yang bersifat umum. Adapun pokok
bahasannya meliputi latar belakang dan rumusan masalah. Selain
itu dalam bab ini juga disajikan tujuan dan kegunaan penelitian.
LANDASAN TEORI

Bab ini menjelaskan tentang landasan teori yang digunakan dalam
menyelesaikan rumusan masalah. Adapun pokok bahasannya
meliputi telaah pustaka, kerangka teoritis, pengembangan
hipotesis, dan kerangka pemikiran.

METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang metode penelitian yang digunakan,
jenis penelitian, populasi dan sampel, jenis dan sumber data,
operasional variabel, serta metode pengumpulan dan metode
analisis data.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik
analisis deskriptif maupun hasil pengujian hipotesis.

PENUTUP

Bab ini berisi tentang intisari atau kesimpulan dari hasil penelitian
yang menjadi jawaban dari rumusan masalah dalam penelitian ini.

Selain itu, dalam bab ini juga dikemukakan saran daripada penulis.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh income

diversification yang diproksikan dengan bank income structure terhadap risiko

perbankan syariah di Indonesia. Menggunakan metode analisis data panel, hasil

dari pengujian hipotesis dalam penelitian ini dapat ditarik kesimpulan sebagai

berikut:

1.

Income diversification memberikan pengaruh negatif signifikan terhadap
accounting based risk perbankan syariah di Indonesia. Hal ini
menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat income diversification suatu
bank, maka menunjukkan exposure risiko yang lebih rendah dari bank
terkait.

Profit-loss-sharing income berpengaruh negatif signifikan terhadap
accounting based risk perbankan syariah di Indonesia. Hal ini berarti
dengan meningkatkan struktur profit-loss-sharing income, maka akan
mengurangi tingkat risiko yang dihadapi oleh perbankan syariah.

Non profit-loss-sharing income berpengaruh positif signifikan terhadap
accounting based risk perbankan syariah di Indonesia. Hal ini
menunjukkan bahwa non profit-loss-sharing income tidak terbukti mampu

menurunkan profil risiko perbankan syariah, justru semakin tinggi non
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profit-loss-sharing income berpengaruh pada meningkatnya risiko
perbankan syariah di Indonesia.

4. Fee based income berpengaruh positif signifikan terhadap accounting
based risk perbankan syariah di Indonesia. Hal ini membuktikan bahwa
meningkatnya fee based income mampu memberikan pengaruh dalam
meningkatkan risiko perbankan syariah di Indonesia.

5. Secara umum, dari ketiga struktur pendapatan bank yang mampu
menurunkan risiko bank secara efektif adalah profit-loss-sharing income.
Sedangkan pengaruh terbesar diberikan oleh fee based income dan

pengaruh yang timbul adalah positif.

B. Keterbatasan Penelitian
Penulis menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari kata sempurna.

Adapun keterbatasan dari penelitian ini adalah:

1. Terbatasnya jumlah sampel hanya menggunakan bank umum syariah
sehingga belum bisa sepenuhnya menggambarkan perbankan syariah
secara keseluruhan.

2. Terbatasnya laporan keuangan bank syariah dan perbedaan susunan
laporan keuangan serta catatan atas laporan keuangan, sehingga
menyulitkan identifikasi.

3. Penelitian ini hanya menggunakan data akuntansi sebagai penilaian atas

risiko, sehingga tidak dapat mengidentifikasi risiko di luar data.
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C. Saran
Adapun saran yang diusulkan atas hasil dari penelitian ini adalah
sebagai berikut:

1. Untuk manajemen bank, diharapkan mampu meningkatkan porsi profit-
loss-sharing income dan mengelola dananya dengan tepat sehingga dapat
mengurangi tingkat risiko yang dihadapi oleh instansi. Berdasarkan data
yang telah dihimpun, diketahui bahwa mayoritas Bank Umum Syariah
masih membatasi transaksi dengan skema bagi hasil. Dengan adanya hasil
dari penelitian ini diharapkan mampu menjadi preferensi bagi manajemen
bank untuk meningkatkan dana profit-loss-sharing income untuk
meminimalkan risiko, tentunya dengan manajemen risiko yang tepat.

2. Bagi penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan perhitungan
risiko yang lebih aktual, estimasi risiko jangka panjang dan
mempertimbangkan risiko pasar. Selain itu, menggunakan objek penelitian
yang lebih luas dan variatif dengan memasukkan UUS dan BPRS sehingga
memperoleh hasil yang optimal dan menggambarkan perbankan syariah

secara keseluruhan.
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LAMPIRAN

Lampiran 1

Cara Menentukan Nisbah Bagi Hasil

Data Pembiayaan:

Jumlah Pembiayaan Rp (M)
Jangka Waktu Pembiayaan (M) Bulan
Hasil yang diharapkan lembaga Rp (P)
Total Pengembalian Rp (M) + (P)
Angsuran Pokok per Hari (A) = (M)/(T)
Bagi Hasil (B) = (P)/(T)
Tabungan Wajib (Jika mungkin) ©
Kewajiban Nasabah per Hari (D) = (A)+(B)+(C)
Pendapatan Aktual (E)

Hasil Analisis Usaha Pejabat Bank
Omzet usaha per hari atau bulan Rp (F)
Keuntungan per hari atau bulan Rp Pendapatan riil

Nisbah Pembiayaan
Nisbah Bagi Bank

Nisbah Bagi Nasabah
Rasio Nisbah Kedua Pihak

Distribusi Bagi Hasil
Angsuran Pokok
Bagi Hasil
Tabungan

(G) = (D)/(F) x 100%
(H) = 100% - (G)

(G):(H)

(A)/(D) x E
(B)/(D) x E
(C)/(D) x E
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Lampiran 2

Terjemahan Ayat Al-Qur’an

No.

Him.

BAB

Terjemahan

Q.S. Al-Bagarah (2) ayat 276-278. Artinya: “Allah
memusnahkan riba dan menyuburkan sedekah. Dan
Allah tidak menyukai setiap orang yang tetap dalam
kekafiran, dan selalu berbuat dosa. Sesungguhnya
orang-orang yang beriman, mengerjakan amal saleh,
mendirikan sholat dan menunaikan zakat, mereka
mendapat pahala di sisi Tuhannya. Tidak ada
kekhawatiran terhadap mereka dan tidak (pula)
mereka bersedih hati. Hai orang-orang yang beriman,
bertakwalah kepada Allah dan tinggalkan sisa riba
(yang berlum dipungut) jika kamu orang-orang yang
beriman”.

17

Q.S. An-Nisaa (4) ayat 5. Artinya: “Dan janganlah
kamu serahkan kepada orang-orang yang belum
sempurna akalnya, harta (mereka yang ada dalam
kekuasaanmu) yang dijadikan Allah sebagai pokok
kehidupan. Berilah mereka belanja dan pakaian (dari
hasil harta itu) dan ucapkanlah kepada mereka kata-
kata yang baik”.

18

Q.S. An-Nisaa (4) ayat 9. Artinya: “Dan hendaklah
takut kepada Allah orang-orang yang seandainya
meninggalkan di belakang mereka anak-anak yang
lemah, yang mereka khawatir terhadap (kesejahteraan)
mereka. Oleh sebab itu hendaklah mereka bertakwa
kepada Allah dan hendaklah mereka mengucapkan
perkataan yang benar”.

XXiv




Lampiran 3

Data Bank Income Structure dan Risiko Perbankan Syariah

Bank Tahun SDROA DIV PLS NonPLS FBI
2011 0,000707 | 0,527903 37.410 57.230 5.152
2012 0,000707 | 0,588374 52.996 63.990 14.464
BCAS 2013 0,001414 | 0,574329 84.169 70.918 15.212
2014 0,001414 | 0,565239 110.618 116.747 18.090
2015 0,001414 | 0,520015 161.177 196.614 9.422
2016 0,000707 | 0,509414 | 169.252 | 256.816 13.480
2011 0,004808 | 0,598755 | 235.434 | 551.205 222.911
2012 0,001344 | 0,543002 | 273.678 | 620.561 126.276
BNIS 2013 0,000778 | 0,479541 | 303.852 | 1.010.139 166.218
2014 0,000707 | 0,387582 | 406.860 | 1.609.896 109.739
2015 0,001131 | 0,400131 | 516.175 | 1.900.248 131.634
2016 7,07E-05 | 0,440198 | 736.869 | 2.039.496 126.928
2011 0,001061 | 0,412419 199.217 | 846.845 95.708
2012 0,007 | 0,449749 | 265.352 | 1.073.049 169.071
BRIS 2013 0,000283 | 0,449491 | 417.028 | 1.320.483 138.109
2014 0,007566 | 0,432144 | 538.955 | 1.517.647 83.454
2015 0,004879 | 0,479824 | 743.571 | 1.681.181 130.460
2016 0,001273 | 0,496141 | 893.813 | 1.740.388 127.967
2011 0,002263 | 0,211175 22419 | 867.482 92.706
BMS 2012 0,015768 | 0,22391 14.891 | 1.137.353 150.098
2013 0,010465 | 0,431335 142.601 | 1.213.153 318.088
2014 0,014425 | 0,324477 78.756 | 1.116.566 185.054

XXV




2015 7,07E-05 | 0,535048 59.521 | 745.807 615.364
2016 0,016476 | 0,559829 80.512 | 579.960 502.978
2011 0,001131 | 0,603441 | 1.059.449 | 1.059.449 | 1.260.284
2012 0,000141 | 0,596297 | 1.397.817 | 1.397.817 | 1.582.327
BMI 2013 0,007354 0,577 | 2.193.479 | 2.146.110 | 2.151.478
2014 0,002333 | 0,561499 | 2.650.024 | 2.650.024 | 2.496.720
2015 0,000212 | 0,559722 | 2.629.045 | 2.629.045 | 2.267.713
2016 0,000141 | 0,575465 | 1.998.792 | 1.998.792 | 1.759.727
2011 0,030264 | 0,551949 38.680 31.548 4.666
2012 0,012233 | 0,535338 71.083 75.263 5.760
BPDS 2013 0,017324 | 0,528523 123.169 150.644 9.947
2014 0,006788 | 0,448988 | 391.890 133.921 33.978
2015 0,00601 | 0,27498 | 617.890 92.112 24.233
2016 0,005645 | 0,317756 | 580.860 111.393 24.408
2011 0,001556 | 0,459497 63.570 141.939 6.202
2012 0,000212 | 0,538861 99.499 184.448 27.273
BSB 2013 0,00099 | 0,548739 136.049 | 230.203 35.251
2014 0,00297 | 0,564203 196.171 | 264.425 42.238
2015 0,003677 | 0,589273 | 240.978 | 264.287 60.816
2016 0,000212 | 0,603818 | 332.751 | 242.419 96.702
2011 0,001838 | 0,630047 | 1.432.226 | 2.339.045 | 1.067.492
BSM 2012 0,002121 | 0,591463 | 1.452.288 | 3.232.505 | 1.138.748
2013 0,005091 | 0,554647 | 1.419.985 | 4.017.867 | 1.193.419
2014 0,009617 | 0,518082 | 1.288.413 | 4.198.779 | 1.002.090

XXVi




2015 0,002758 | 0,520285 | 1.532.691 | 4.427.325 938.859
2016 0,000212 | 0,53915 | 1.990.834 | 4.477.063 860.071
2011 0,003606 | 0,520591 | 110.391 | 146.361 8.287
2012 0,008697 | 0,515265 | 117.345| 228.698 24.880
BIBS 2013 0,01096 | 0,528332 | 186.775 | 309.316 32.107
2014 0,001344 | 0,614567 | 187.395| 385.340 169.474
2015 0,003323 | 0,52483 | 160.987 | 561.768 153.910
2016 0,058973 | 0,502772 | 147.991 | 577.394 | 1.290.427
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Lampiran 4
Uji Spesifikasi Model Data Panel Persamaan 1
1. Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 2.164048 (9,47) 0.0421
Cross-section Chi-square 20.801997 9 0.0136

2. Uji Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 1.627536 3 0.6532
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Lampiran 5
Uji Spesifikasi Model Data Panel Persamaan 2

1. Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 6.841302 (8,42) 0.0000
Cross-section Chi-square 45.049948 8 0.0000

Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: SDROA

Method: Panel Least Squares

Date: 05/23/18 Time: 20:47

Sample: 2011 2016

Periods included: 6

Cross-sections included: 9

Total panel (balanced) observations: 54

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.007324 0.001511 4.847315 0.0000
PLS -1.85E-08 4.18E-09 -4.420948 0.0001
NONPLS 1.79E-09 1.47E-09 1.217480 0.2291
FBI 1.63E-08 3.66E-09 4.448947 0.0000
R-squared 0.317486 Mean dependent var 0.005635
Adjusted R-squared 0.276535 S.D. dependent var 0.009411
S.E. of regression 0.008004 Akaike info criterion -6.746469
Sum squared resid 0.003204 Schwarz criterion -6.599137
Log likelihood 186.1547 Hannan-Quinn criter. -6.689649
F-statistic 7.752841 Durbin-Watson stat 1.226778

Prob(F-statistic) 0.000239

2. Uji Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 12.242129 3 0.0066
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Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
PLS -0.000000 -0.000000 0.000000 0.9874
NONPLS 0.000000 0.000000 0.000000 0.1019
FBI 0.000000 0.000000 0.000000 0.0016
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: SDROA
Method: Panel Least Squares
Date: 05/23/18 Time: 20:49
Sample: 2011 2016
Periods included: 6
Cross-sections included: 9
Total panel (balanced) observations: 54
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.001287 0.002532 -0.508223 0.6140
PLS -2.25E-08 4.54E-09 -4.946203 0.0000
NONPLS 6.51E-09 2.56E-09 2.537529 0.0150
FBI 2.92E-08 4.00E-09 7.291569 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.703655 Mean dependent var 0.005635
Adjusted R-squared 0.626040 S.D. dependent var 0.009411
S.E. of regression 0.005755 Akaike info criterion -7.284431
Sum squared resid 0.001391 Schwarz criterion -6.842435
Log likelihood 208.6796 Hannan-Quinn criter. -7.113970
F-statistic 9.066050 Durbin-Watson stat 2.463995
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 6
Hasil Olah Data Terpilih Persamaan 1

Dependent Variable: SDROA

Method: Panel Least Squares

Date: 04/17/18 Time: 09:50

Sample: 2011 2016

Periods included: 6

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.019024 0.010468 1.817297 0.0756
DIV -0.027755 0.013339 -2.080750 0.0429
EQUITY 0.043374 0.025702 1.687599 0.0981
SIZE -1.38E-11 2.33E-10 -0.059124 0.9531

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.382072 Mean dependent var 0.005429
Adjusted R-squared 0.224303 S.D. dependent var 0.008970
S.E. of regression 0.007901 Akaike info criterion -6.654612
Sum squared resid 0.002934 Schwarz criterion -6.200837
Log likelihood 212.6384 Hannan-Quinn criter. -6.477116
F-statistic 2.421718 Durbin-Watson stat 1.809868
Prob(F-statistic) 0.015395
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Lampiran 7
Hasil Olah Data Terpilih Persamaan 2

Dependent Variable: SDROA

Method: Panel Least Squares

Date: 05/23/18 Time: 20:47

Sample: 2011 2016

Periods included: 6

Cross-sections included: 9

Total panel (balanced) observations: 54

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.001287 0.002532 -0.508223 0.6140
PLS -2.25E-08 4.54E-09 -4.946203 0.0000
NONPLS 6.51E-09 2.56E-09 2.537529 0.0150
FBI 2.92E-08 4.00E-09 7.291569 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.703655 Mean dependent var 0.005635
Adjusted R-squared 0.626040 S.D. dependent var 0.009411
S.E. of regression 0.005755 Akaike info criterion -7.284431
Sum squared resid 0.001391 Schwarz criterion -6.842435
Log likelihood 208.6796 Hannan-Quinn criter. -7.113970
F-statistic 9.066050 Durbin-Watson stat 2.463995
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 8
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