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MOTTO 

 ًۡ ٰٓ أنَ تكَۡرَهُواْ شَ ًۡ وَعَسَى  ٰٓ أنَ تحُِبُّواْ شَ رٞ لَّكُمۡۖۡ وَعَسَى  ٍۡ ا وَهُوَ خَ  ٔ ا وَهُوَ ٔ   ٔ  ٔ

ُ ٌَعۡلمَُ   وَأوَتمُۡ لََ تعَۡلَمُونَ شَرّٞ لَّكُمۡۚۡ وَٱللََّّ
(Q.S. Al-Baqarah 2: 216) 

 

When there is a will, there is a way 

(Mariah Carey) 

 

“Verily, with every hardship comes ease” 

(Q.S. Al-Insyirah 94: 6) 
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kata sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang 



 

x 
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ABSTRAK 

 

Investasi merupakan tindakan penanaman modal terhadap suatu 

perusahaan dengan tujuan mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang. 

Tingkat pengembalian (return) dan risiko menjadi dua hal yang harus 

dipertimbangkan oleh investor dalam menentukan pilihan investasi. Penelitian ini 

bertujuan menganalisis perbandingan risk dan return saham syariah dan saham 

konvensional dengan membandingkan  antara tingkat pengembalian (return) dan 

risiko, saham syariah pada indeks JII dan saham konvensional  pada indeks LQ 45 

periode Januari 2015 – Desember 2017 dengan menghitung masing-masing return 

dan risiko dari setiap emiten yang terdaftar pada kedua indeks tersebut, kemudian 

membandingkanya dengan menggunakan uji beda. Uji beda yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah Uji Mann-Whitney U dan metode pengambilan sampel 

pada penelitian ini menggunakan metode Purposive Sampling, yaitu pemilihan 

sampel berdasarkan kriteria tertentu, dan diperoleh sampel masing-masing saham 

syariah JII sebanyak 20 emiten dan saham konvensional LQ 45 sebanyak 17 

emiten. Hasil perhitungan menunjukkan adanya perbedaan antara risk dan return 

pada saham syariah JII dan saham konvensional LQ 45 dengan  saham syaraiah 

memiliki return yang lebih tinggi daripada saham konvensional. Namun, dilihat 

dari hasil  pengujian statistik  menggunkan Mann-Whitney U statistik 

menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara tingkat 

pengembalian (return), dan risiko pada saham syariah JII dan saham konvensional  

LQ 45.  

 

Kata Kunci: Tingkat Pengembalian (return), Risiko, Saham Syariah JII,  

Saham Konvensional LQ 45. 
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 ABSTRACT 

 

Investment is the action process of investing money against a company with the 

aim of gaining profit in the future. The rate of return and risk into two things that 

must be considered by investors in determining investment options. This study 

aims to analyze the comparison of risk and return of sharia stocks and 

conventional stock by comparing the return and risk of sharia shares on JII index 

and conventional stock on LQ 45 index period January 2015 - December 2017. 

The calculation of each return and risk of each listed issuer on both indexes, then 

compared by using comparison test. Comparison  test used in this study is Mann-

Whitney U Test and sampling method in this study using the method of purposive 

sampling, the selection of samples based on certain criteria, and obtained a 

sample of each Sharia JII shares as much as 20 issuers and LQ 45 conventional 

stock as much as 17 issuers. The calculation result shows that there is a difference 

between risk and return on syariah JII stock and conventional stock LQ 45 with 

stock of syaraiah have higher return than conventional stock. However, judging 

from the statistical test results using Mann-Whitney U statistics show that there is 

no significant difference between the returns, and the risk on JII sharia shares 

and the conventional stock LQ 45. 

  

Keywords: Return, Risk, , Sharia Shares JII, Non-Sharia Shares, LQ 45. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  

Menurut Sunariyah (2006: 4), pasar modal adalah suatu pasar “tempat” 

berupa gedung yang disiapkan guna memperdagangkan saham-saham, 

obligasi dan jenis surat berharga lainnya dengan memakai jasa para pedagang 

efek. Pasar modal merupakan salah satu jenis pasar yang sangat diminati oleh 

semua pihak, memiliki banyak manfaat dan mudah untuk dijalankan. Pada 

dasarnya, pasar modal adalah suatu sistem keuangan yang terorganisir, karena 

dalam pasar modal terdapat  aturan yang harus ditaati dan sudah ada alur yang 

benar untuk aktivitas perekonomian. Keberadaan pasar modal di Indonesia 

merupakan salah satu faktor penting dalam pembangunan perekonomian 

nasional, karena secara faktual pasar modal telah menjadi saraf finansial pada 

dunia ekonomi modern dewasa ini. Perekonomian modern tidak mungkin 

dapat eksis tanpa adanya pasar modal yang tangguh dan berdaya saing global 

serta terorganisir dengan baik. Selain itu pasar modal juga dijadikan salah satu 

indikator perkembangan dan kemajuan suatu negara (Mukhlis, 2016).  

Pasar modal memiliki peran yang penting bagi perekonomian, karena 

pasar modal memiliki dua fungsi sekaligus yaitu fungsi ekonomi dan fungsi 

keuangan. Pasar modal sebagai fungsi ekonomi dikarenakan pasar modal 

menyediakan fasilitas untuk mempertemukan dua kepentingan, yaitu pihak 

yang memiliki kelebihan dana (investor) dan pihak yang memerlukan dana 

(issuer). Kemudian pasar modal memiliki fungsi keuangan karena pasar modal 



2 

 

 

memberikan kemungkinan dan kesempatan memperoleh imbalan 

(return) bagi pemilik dana, sesuai dengan karakteristik investasi yang dipilih. 

Salah satu instrumen yang dijual di pasar modal adalah saham, yaitu tanda 

kepemilikan seseorang atau badan dalam suatu perusahaan atau perseroan 

terbatas. Saham berwujud selembar kertas yang menerangkan bahwa pemilik 

kertas adalah pemilik perusahaan yang menerbitkan surat berharga tersebut 

(Darmaji, 2006: 178).  

Saham merupakan salah satu sarana investasi yang potensial, tujuan 

orang melakukan investasi adalah untuk menghasilkan uang atau memperoleh 

pengembalian lebih dari harta yang telah dikeluarkannya. Akan tetapi  

berinvestasi tentu saja memiliki unsur untung dan rugi, maka dalam 

melakukan investasi seseorang pasti akan mencari cara bagaimana 

menghindari kerugian dari investasi tersebut. Dalam berinvestasi saham, ada 

tiga hal yang perlu di pertimbangkan, yaitu: tingkat pengembalian yang 

diharapkan (expected rate of return), tingkat risiko (rate of risk), dan 

ketersediaan jumlah dana yang akan diinvestasikan. Risk merupakan risiko 

atau penyimpangan dari return yang diharapkan dengan return sesungguhnya. 

Sedangkan return merupakan keuntungan atau tingkat pengembalian dari 

investasi itu sendiri (Halim, 2005: 4). 

Dalam ekonomi Islam terdapat aturan-aturan atau syarat untuk 

melakukan hubungan bisnis. Sifat bisnis dalam Islam harus sesuai dengan 

ajaran Islam itu sendiri. Berbagai praktek bisnis yang dilarang bersifat gharar, 

maysir, khamr, riba, jual beli dalam sistem panah, lemparan maupun yang 
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pertama dipegang. Untuk menghindarkan kegiatan investasi bisnis dari semua 

yang di haramkan tersebut, dalam ekonomi Islam menggunakan Ethical 

investment. Ethical Invesment merupakan bentuk investasi yang memiliki 

karakteristik tersendiri karena mengaitkan dengan ajaran ataupun nilai-nilai 

tertentu (Hanafi, 2006). 

Suryomurti (2011: 119) menjelaskan bahwa kaidah dan prinsip-prinsip 

syariah yang diterapkan di pasar modal juga diterapkan pada produk-produk 

lain yang diperjual belikan, termasuk saham dan reksadana. Dalam saham dan 

reksadana yang ditransaksikan secara konvensional, terdapat akad muamalah 

yang diperbolehkan dalam Islam, yaitu jual beli dan bagi hasil (sebagaimana 

dalam mudharabah atau musyarakah). Akad muamalah tersebut mengandung 

banyak sekali manfaat, seperti memajukan perekonomian, saling memberi 

keuntungan di antara para pelakunya, meminimalisir risiko dalam pasar 

modal, dan lain sebagainya. Namun demikian, dalam transaksi konvensional 

tersebut juga ada hal-hal yang bertentangan dengan syariah, baik dari sisi 

akad, operasi, investasi, transaksi, dan pembagian keuntungannya 

Bursa Efek Indonesia sebagai wadah bagi kegiatan seluruh transaksi di 

pasar modal Indonesia pada dasarnya diukur oleh suatu indeks harga saham. 

Indeks harga saham menjadi salah satu indikator penting untuk mengamati 

pergerakan harga saham dan sekuritas-sekuritas perusahaan. BEI memiliki 

beberapa indeks saham konvensional maupun indeks syariah, yang dikenal 

saham-sahamnya paling aktif dan paling likuid. Indeks tersebut salah satunya 

adalah Indeks JII sebagai indeks saham syariah, dan indeks LQ45 sebagai 
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indeks saham konvensional. Pada dasarnya saham syariah sama dengan saham 

konvensional, bedanya terletak pada saham yang diperdagangkan dalam pasar 

modal syariah harus datang dari emiten yang memenuhi kriteria-kriteria 

syariah. Dengan demikian, dalam prinsip syariah penyertaan modal dilakukan 

pada perusahaan-perusahaan yang tidak melanggar prinsip syariah, seperti 

perjudian, riba, memproduksi barang yang diharamkan seperti bir, dan lain-

lain (Yafiz, 2008: 121). 

Return digunakan oleh para investor untuk menilai seberapa besar 

keuntungan suatu saham. Keuntungan berinvestasi pada saham berupa capital 

gain dan dividen. Sedangkan risiko di definisikan sebagai kemungkinan 

penyimpangan dari hasil yang diharapkan. Risiko berinvestasi pada saham 

diantaranya adalah investor kemungkinan akan mengalami kerugian (capital 

loss), dan adanya kemungkinan emiten dilikuidasi (Darmadji dan Fakhrudin, 

2008: 115). Tingkat pengembalian (return) dan risiko sudah menjadi dua hal 

yang harus dipertimbangkan investor dalam berinvestasi. Ketika beberapa 

saham memiliki tingkat pengembalian (return) yang sama, tetapi risiko yang 

berbeda, maka investor akan memilih saham dengan risiko yang rendah. 

Begitu pula sebaliknya, ketika yang sama dari beberapa saham tersebut adalah 

tingkat risikonya, tetapi dengan tingkat pengembalian (return) yang berbeda, 

maka saham dengan tingkat pengembalian (return) yang lebih tinggi yang 

akan dipilih oleh investor. Dengan adanya sistem atau aturan yang sedikit 

berbeda dalam prinsip saham syariah dengan saham konvensional, hal ini 

memungkinkan dapat mempengaruhi hasil perhitungan return dan risikonya, 
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maka diperlukan sebuah penelitian apakah terdapat perbedaan hasil risk dan 

return dari kedua indeks tersebut diatas.  (Brigham dan Houston, 2010: 333). 

Beberapa penelitian sebelumnya mengenai perbandingan risk dan 

return saham syariah seperti yang dilakukan oleh  Ramli (2008) mengenai risk 

dan return saham perusahaan industri barang konsumsi di bursa efek indonsia. 

Metode analisis yang digunakan peneliti adalah model Penentuan Harga Aset 

Modal (CAPM). Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa return yang 

diharapkan dari setiap jenis saham mengikuti besarnya risiko.  

Penelitian lainnya dilakukan oleh Marwadi (2013) mengenai 

perbandingan tingkat pengembalian (return), risiko dan koefisien variasi pada 

saham syariah dan saham non syariah di BEI periode 2011-2013 dengan 

analisis data yang digunakan adalah model analisis selisih dua rata-rata. Untuk 

menentukan saham mana yang memiliki kinerja yang paling bagus, kemudian 

dilakukan dilakukan perhitungan tingkat pengembalian (return), risiko dan 

koefisien variasi saham syariah dan non syariah, kemudian dilakukan uji beda 

dengan menggunakan uji –t dua sampel independen. Hasil penelitian 

menunjukkan tidak ada perbedaan yang signifikan antara return, risiko, dan 

koefisien variasi saham syariah dan saham non syariah. 

Penelitian yang dilakukan oleh Basri (2014) tentang perbandingan 

kinerja saham syariah dan saham konvensional di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2013, dengan metode model Penentuan Harga Aset Modal 

(CAPM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa return saham konvensional 

lebih tinggi dari return saham syariah.  
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Penelitian yang dilakukan Muthoharoh dan Sutapa (2014) tentang   

perbandingan saham berbasis syariah dengan saham konvensional sebagai 

analisa kelayakan investasi bagi investor muslim. Analisis data dari penelitian 

menggunakan uji asumsi klasik normalitas, uji statistik deskriptif, dan uji 

hipotesis dengan hasil penelitian  menunjukkan bahwa terdapat perbedaan 

yang signifikan pada kinerja saham syariah dengan saham konvensional. Hasil 

pengujian empiris menunjukkan bahwa rata-rata tingkat  return dan risiko 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), lebih rendah daripada tingkat return 

dan risiko Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).  

Penelitian serupa juga dilakukan oleh oleh Reddy dan Fu (2014) 

dengan judul does shariah compliant stocks perform better than the 

conventional stocks? a comparative study of stocks listed dengan  Mann 

Whitney U–test dan Independet Sample T-test menunjukkan perbedaan risiko 

yang signifikan secara statistik. Dengan saham Islam cenderung berisiko lebih 

tinggi. 

Penelitian lain dilakukan  oleh Rosyida (2015) dengan judul 

perbandingan tingkat pengembalian (return), risiko, dan koefisien variasi pada 

saham syariah dan saham non syariah di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2011-2013. Penelitian tersebut menggunakan uji beda dengan uji Mann-

Whitney dengan hasil penelitian menunjukkan  tidak terdapat perbedaan 

signifikan antara tingkat pengembalian (return), risiko, dan koefisien variasi 

pada saham syariah dan saham non syariah di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2011-2013. 
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Penelitian yang dilakukan oleh Azifah  dan Indah (2016) dengan judul 

analisis risiko dan imbal hasil portofolio pasar modal syariah dan pasar modal 

konvensional, penelitan tersebut menggunakan financial modeling berupa 

efficient portofolio frontier untuk mendapatkan portofolio investasi yang 

paling efisien dan optimal. Hasil dari penelitian, menunjukkan bahwa risiko 

pada saham syariah cenderung lebih tinggi dari saham konvensional.  

Berdasarkan pemaparan di atas, maka pengungkapan mengenai 

perbandingan risk dan return saham syariah dan saham konvensional perlu 

dilakukan mengingat masih terdapat banyak research gap dari penelitian 

sebelumnya. Penelitian ini mencoba mengukur perbandingan risk dan return 

dari saham syariah pada indeks JII dan saham konvensional padda Indeks LQ 

45.  

Dengan memperhatikan latar belakang diatas, maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis Perbandingan Risk Dan 

Return Saham Syariah Dan Saham Konvensional (Studi Kasus Pada 

Indeks Saham JII dengan Indeks Saham LQ 45)”. 

B. Rumusan Masalah 

  Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis mencoba 

membuat perumusan masalah yang dihadapi dan diteliti oleh penulis pada 

Saham Syariah dan Saham Konvensional sebagai berikut: 

1. Apakah ada perbedaan risk saham syariah dan saham konvensional 

pada indeks saham JII dan indeks LQ 45? 
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2. Apakah ada perbedaan return saham syariah dan saham konvensional 

pada indeks saham JII dan indeks LQ 45? 

C. Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian  

a. Untuk mengetahui perbedaan risk antara saham syariah dengan saham 

konvensional pada indeks saham JII dan indeks saham LQ 45. 

b. Untuk mengetahui perbedaan return saham syariah dengan saham  

konvensional pada indeks saham JII dan indeks saham LQ 45. 

2. Manfaat Penelitian 

a. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan keilmuandan 

informasi tentang risk dan return antara saham syariah dan saham 

konvensional. 

b. Penelitian ini dapat dijadikan tambahan keilmuan dalam peramalan 

risk dan return saham secara umum dan saham syariah pada 

khususnya. 

c. Sebagai syarat dalam memperoleh gelar S1 pada jurusan Manajemen 

Fakultas Ekonomi Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau 

d. Untuk memperkaya khasanah dunia ilmu pengetahuan sebagai bahan 

referensi bagi penelitian yang akan datang. 
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D. Sistematika Penulisan 

Adapun sistematika penulisan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang latar belakang masalah, rumusan masalah, 

serta tujuan dan manfaat penelitian. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

Bab ini menjelaskan tentang dasar-dasar teori yang melandasi 

penelitian yang berhubungan dengan tema penelitian yaitu, 

saham syariah dan saham konvensional beserta risk dan return, 

telaah pustaka, kerangka pikir, dan pengembangan hipotesis.  

BAB III : METODE PENELITIAN  

Bab ini menjelaskan tentang jenis penelitian, populasi dan               

sampel jenis dan teknik pengumpulan data, variabel penelitian 

dan definisi operasional, dan teknik analisis data.  

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN 

 Hasil dan pembahasan mengenai obyek deskripsi obyek    

penelitian, hasil analisis data.  

BAB V : PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan dan saran dari hasil penelitian.
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan perhitungan, analisis data, pengujian hipotesis dan 

pembahasan yang telah dilakukan, maka di peroleh beberapa kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil uji hipotesis, tidak terdapat perbedaan yang signifikan  

antara variabel tingkat pengembalian (return) saham syariah JII dan saham 

konvensional LQ45 pada periode 2015 –2017  

2. Berdasarkan hasil uji hipotesis,  tidak terdapat perbedaan yang signifikan 

antara variabel risiko saham syariah JII dan saham konvensional LQ45 

pada periode 2015 –2017 

B. Saran  

Penelitian yang dilakukan oleh peneliti ini memiliki beberapa 

keterbatasan diantaranya objek penelitian yang hanya fokus pada saham yang 

terdaftar di JII dan LQ45, periode penelitian yang dilakukan hanya 3 tahun, 

dan hanya menggunakan dua variabel yaitu return dan risk. Oleh karena itu 

saran-saran yang dapat diberikan sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan yang sahamnya belum memenuhi syarat untuk masuk 

dalam kategori portofolio optimal dan efisien serta memiliki kinerja yang 

kurang baik maka perlu melakukan evaluasi kinerjanya agar dapat 

menghasilkan peforma yang lebih baik. 
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2. Bagi investor yang akan berinvestasi pada saham, sebaiknya memilih 

saham yang sesuai dengan syariat, karena saham syariah mampu 

memberikan return yang tidak kalah dengan saham konvensional, selain 

itu sebagai seorang muslim juga dapat menjauhi riba atau hal yang tidak 

sesuai syariat Islam. 

1. Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya melakukan penelitian dengan 

menggunakan indeks saham yang berbeda, menambah periode 

pengamatan yang lebih panjang dan menambah variabel lain serta 

memperluas kriteria sampel sehingga bisa mendapatkan sampel yang lebih 

banyak dan objektif. Juga peneliti lain mungkin bisa menggunakan indeks 

yang berbeda untuk untuk dibandingkan.  
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Lampiran 

Lampiran 1 

Terjemahan Ayat Al-Qur’an 

No. Terjemahan 

1. (QS.Luqman:34). “Artinya: “Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya 

sajalah pengetahuan tentang Hari Kiamat; dan Dia-lah Yang menurunkan 

hujan, dan mengetahui apa yang ada dalam rahim. Dan tiada seorangpun 

yang dapat mengetahui (dengan pasti) apa yang akan diusahakannya 

besok. Dan tiada seorangpun yang dapat mengetahui di bumi mana dia 

akan mati. Sesungguhnya Allah Maha Mengetahui lagi Maha Mengenal”  

2. (QS. Al-Jumu‟ah 10). “Apabila telah ditunaikan shalat, maka 

bertebaranlah kalian di muka bumi, dancarilah karunia Allah dan 

ingatlah Allah banyak-banyak supaya kalianberuntung”. 

 

3. QS. Al-Maidah 90-91 “Hai orang-orang yang beriman, sesungguhnya 

khamr, judi, berkorban untuk berhala, mengundi nasib dengan panah 

adalah perbuatan keji termasuk perbutan syetan. Maka jauhilah perbuatan 

itu agar kamu mendapatkan keberuntungan”. 
“Sesungguhnya syaitan itu bermaksud hendak menimbulkan permusuhan 

dan kebencian di antara kamu lantaran (meminum) khamr dan berjudi itu, 

dan menghalangi kamu dari mengingat Allah dan sembahyang; maka 

berhentilah kamu (dari mengerakan pekerjaan itu)”. 
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Lampiran 2 

 

Daftar Sampel Saham Syariah JII 

Periode Januari 2015-Desember 2017 

 

 

 

No Kode Nama Perusahaan 

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk. 

2 ADRO PT Adaro Energy Tbk. 

3 AKRA PT AKR Corporindo Tbk. 

4 ANTM PT Aneka Tambang Tbk. 

5 ASII PT Astra International Tbk. 

6 ICBP PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

7 INCO PT Vale Indonesia Tbk. 

8 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk. 

9 KLBF PT Kalbe Farma Tbk. 

10 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk. 

11 LSIP PT London Sumatra Indonesia Tbk. 

12 PGAS PT Perusahaan Gas Negara Tbk.  

13 PTBA PT Bukit Asam Tbk. 

14 PTPP PT Pembangunan Perumahan Tbk. 

15 SMGR PT Semen Indonesia Tbk. 

16 SMRA PT Summarecon Agung Tbk. 
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17 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk. 

18 UNTR PT United Tractors Tbk. 

19 UNVR PT unilever Tbk. 

20 WIKA PT Wijaya Karya Tbk.  
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Lampiran 3 

Daftar Sampel Saham Konvensional Indeks LQ45 

Periode Januari 2015-Desember 2017 

 

No Kode Nama Perusahaan 

1 ADHI Pt Adhi Karya Persero Tbk. 

2 BBCA PT Bank Central Asia Tbk. 

3 BBNI PT bank Negara Indonesia Tbk. 

4 BBRI PT Bank Rakyat Indonesia Tbk. 

5 BBTN PT Bank Tabungan Negara Indonesia  

6 BMRI PT Bank Mandiri Persero Tbk. 

7 BMTR PT Global Mediacom Tbk. 

8 BSDE PT Bumi Serpong Damai Tbk. 

9 EXCL PT XL Axiata Tbk. 

10 GGRM PT Gudang Garam Tbk. 

11 INTP PT Indocement Tunggal Perkasa Tbk. 

12 JSMR PT Media Nusantara Citra  

13 LPPF PT Matahari Departement Store Tbk. 

14 MNCN PT Media Nusantara CitraTbk. 

15 PWON PT Pakuwon Jati Tbk. 

16 SCMA PT Surya Citra Media Tbk. 

17 WSKT PT Waksita Karya Tbk.  
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Lampiran 4 

 

Hasil Perhitungan Return dan Risiko Saham Syariah 

 

NO Kode Return Persentase  Risiko Persentase 

1 AALI -0.0103 -1,03% 0.0806 8,06% 

2 ADRO 0.0316 3,16% 0.0791 7,91% 

3 AKRA 0.0102 1,02% 0.0573 5,73% 

4 ANTM 0.0131 1,31% 0.1033 10,33% 

5 ASII 0.0047 0,47% 0.0544 5,44% 

6 ICBP 0.0217 2,17% 0.1122 11,22% 

7 INCO 0.0166 1,66% 0.1411 14,11% 

8 INDF 0.0036 0,36% 0.0618 6,18% 

9 KLBF -0.0013 -0,13% 0.0508 5,08% 

10 LPKR -0.0154 -1,54% 0.0779 7,08% 

11 LSIP -0.0024 -0,24% 0.1029 10,29% 

12 PGAS -0.0083 -0,83% 0.1079 10,79 

13 PTBA 0.10692 10,69% 0.2953 29.53% 

14 PTPP -0.0014 -0,14% 0.0719 7,19% 

15 SMGR -0.0048 -0,48% 0.0566 5,66% 

16 SMRA -0.0043 -0,43% 0.0881 8,81% 

17 TLKM 0.0113 1,13% 0.0444 4,44% 

18 UNTR 0.0245 2,45% 0.0643 6,43% 
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19 UNVR 0.0131 1,31% 0.0398 3,98% 

20 WIKA -0.0090 -0,90% 0.0825 8,25% 
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Lampiran 5 

Hasil Perhitungan Return dan Risiko Saham Konvensional 

 

NO Kode Return Persentase  Risiko Persentase 

1 ADHI -0.0061 -0,06% 0.0788 
 

7,88% 

2 BBCA 0.0159 1,59% 0.0415 
 

4,16% 

3 BBNI 0.0153 1,53% 0.015 
 

1,53% 

4 BBRI 0.0158 1,58% 0.0158 1,58% 

5 BBTN 0.0405 4,05% 0.0752 
 

7,52% 

6 BMRI 0.0271 2,71% 0.1085 
 

10,8% 

7 BMTR -0.0142 -1,43% 0.1198 
 

11,69% 

8 BSDE 0.0033 0,32% 0.059 5,97% 

9 EXCL -0.0068 
 

-0,68% 0.0792 
 

7,92% 

10 GGRM 0.0115 
 

1,15% 0.04245 
 

4,24% 

11 INTP 0.0025 0,25% 0.0809 8,09% 

12 JSMR -0.0035 -0,35% 0.0689 
 

6,89% 

13 LPPF -0.0047 -0,47% 0.0799 
 

7,99% 

14 MNCN -0.0062 -0,62% 0.1198 
 

11,97% 

15 PWON 0.0140 1,40% 0.0705 
 

7,05% 

16 SCMA -0.0045 -0,45% 0.0597 
 

5,96% 

17 WSKT 0.0182 1,82% 0.0612 
 

6,13% 
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Descriptives 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Return  37 -.02 .11 .0086 .02133 

Risiko 37 .02 .30 .0796 .04580 

Valid N (listwise) 37     

 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Return_Syariah 20 -.02 .11 .0100 .02609 

Risiko_Syariah 20 .04 .30 .0886 .05509 

Return_Konvensional 17 -.01 .04 .0069 .01447 

Risiko_Konvensional 17 .02 .12 .0691 .02994 

Valid N (listwise) 17     
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Mann-Whitney Test 
 

Ranks 

 Saham N Mean Rank Sum of Ranks 

Return  Saham Syariah 20 18.85 377.00 

Saham Konvensional 17 19.18 326.00 

Total 37   

 

Test Statistics
b
 

 Return  

Mann-Whitney U 167.000 

Wilcoxon W 377.000 

Z -.091 

Asymp. Sig. (2-tailed) .927 

Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] .940
a
 

a. Not corrected for ties. 

b. Grouping Variable: Saham 
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Mann-Whitney Test 
 

Ranks 

 Saham N Mean Rank Sum of Ranks 

Risiko Risiko Saham Syariah 20 20.40 408.00 

Risiko Saham Konvensional 17 17.35 295.00 

Total 37   

 

Test Statistics
b
 

 Risiko 

Mann-Whitney U 142.000 

Wilcoxon W 295.000 

 

Z 

-.853 

Asymp. Sig. (2-tailed) .393 

Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] .407
a
 

a. Not corrected for ties. 

b. Grouping Variable: Saham 
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