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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of the ratio (CAMEL) Capital Adequacy Ratio (CAR),
Operational Expense on Operating Income (BOPO), Financing to Deposit Ratio (FDR) on the
performance of Islamic Commercial Banks in Indonesia which is proxied by Return on Assets
(ROA).

The data used in this study were obtained from annual financial reports, Islamic banking
annual reports, and the Central Statistics Agency through the website. The sampling technique
used was purposive sampling with the criteria of Sharia Commercial Banks in Indonesia that
publish annual financial reports and annual reports during the observation period, namely 2013-
2017. Bank data in this study are 9 Islamic Commercial Banks. The data analysis technique used
in this study is multiple linear regression with a significance level of 5%. The results showed that
simultaneous independent variables (F test) affect ROA. The ability of independent variable
predictions on ROA in this study is 92% while the rest is influenced by other factors that are not
included in the research model.

Keywords: Profitability, Return On Assets, Capital Adequacy Ratio, Operational Expenses
on Operating Income, Financing to Deposit Ratio
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Penelitian

Masyarakat di negara maju dan berkembang seperti di Indonesia sangat
membutuhkan lembaga keuangan seperti Bank sebagai lembagauntuk
melakukan kegiatan transaksi keuangan.Dalam perkembangannya, Bank
menjadi lembaga keuangan yang stategis dan memiliki peran penting dalam
perkembangan perekonomian disuatu negara.

Perbankan telah menjadi bagian tidak terpisahkan dari perkembangan
perekonomian, dan ketika perekonomian disuatu negara terpuruk,sektor
perbankan dapat terkena dampak yang mengakibatkan ikut terpuruk, begitu
juga sebaliknya.Perlu kita ingat kondisi tersebut pernah terjadi di Indonesia,
ketika menghadapi krisis moneter yang melanda pada tahun 1997 dan 1998
yang berdampak pada sektor perbankan konvensional namun tidak begitu
berdampak pada bank syariah di Indonesia yaitu Bank Muamalat Indonesia
(BMI), [bukti ; Bank Muamalat dapat membuktikan ketahanannya pada masa
krisis tahun 1997-1998, meski mengalami penurunan profit yang didapat.
Bank Muamalat yang pada dasarnya menggunakan prinsip bagi hasil, selamat
dari krisis akibat produk-produknya yang variatif, seperti contoh produk
pembiayan Murabahah yang tidak terpengaruh oleh fluktuasi BI rate,
sehingga sektor rill yang menggunakan pembiayan ini juga selamat dari
dampak buruk kenaikan Bl rate. berbeda dengan apa yang dialami oleh

perbankan konvensional, yang pada saat itu menyebabkan 16 bank ditutup



(dilikuidasi), berikutnya 38 bank, Selanjutnya 55 buah bank masuk kategori
BTO dalam pengawasan BPPN ( Agustianto, 2006)disini dapat membuktikan
bank syariahtidak terlalu terkena dampak krisis moneter. Para banker
berpendapat bahwa Bank Muamalat Indonesia adalah bank non-konvensional,
yang tahan terhadap krisis moneter.

Pada kasus lain krisis finansial tahun 2006 dan krisis global 2008 juga
berdampak buruk pada sektor perbankan konvensional namun tidak begitu
signifikan berdampak pada Bank Syariah. Dalam hal ini Bank Syariah telah
membuktikan performanya sebagai lembaga keuangan yang dapat bertahan
ditengah krisis global.Bank syariah dapat bertahan dalam kondisi tersebut
karena pembiayaan perbankan syariah yang masih lebih diarahkan pada
aktivitas perekonomian domestik, sehingga belum memiliki tingkat integrasi
yang tinggi dengan sistem keuangan global. Perbankan syariah tidak
mengalami negatif spread seperti yang dialami perbankan konvensional pada
umumnya dan transaksi dalam keuangan syariah dilandaskan pada aset dasar
underlying asset. Berbeda dengan perbankan konvensional yang cenderung
spekulatif.

Sistem bagi hasil perbankan syariah yang diterapkan dalam bank tersebut
relatif mempertahankan kinerjanya dan tidak hanyut oleh tingkat suku bunga
simpanan yang melonjak sehingga beban operasional lebih rendah dari bank
konvensional. Secara umum efektivitas fungsi intermediasi perbankan syariah
tetap terjaga seiring pertumbuhan dana yang dihimpun maupun pembiayaan

yang relatif tinggi dibandingkan perbankan nasional, serta penyediaan akses



jaringan yang meningkat dan menjangkau kebutuhan masyarakat secara lebih
luas sehingga hal tersebut dapat membuat kinerja keuangan perbankan syariah
lebih baik. Sedangkan bagi perbankan konvensional, adanya selisih antara
besarnya bunga yang dikenakan kepada para peminjam dana dengan imbalan
bunga yang diberikan kepada nasabah penyimpan merupakan sumber
keuntungan terbesar, sehingga pendapatan tersebut dapat mempengaruhi
kinerja keuangan perbankan konvensional. Hal inilah yang menjadi perbedaan
pokok antara perbankan syari’ah dengan perbankan konvensional dalam
meningkatkan kinerja keuangannya. Dilihat dari segi peranannya, dalam
sistem perbankan konvensional, selain berperan sebagai jembatan antara
pemilik dana dan dunia usaha, perbankan juga masih menjadi penyekat antara
keduanya karena tidak adanya transferability risk and return, dimana, seluruh
keberhasilan dan resiko usaha didistribusikan secara langsung kepada pemilik
dana. Tidak demikian halnya sistem yang dianut perbankan syariah, dimana
perbankan syariah menjadi manajer investasi, wakil, atau pemegang amanat
(custodian) dari pemilik dana atas investasi di sektor riil sehingga
menciptakan suasana harmoni (Muhammad, 2005).

Dalam beberapa teori dan penelitian dijelaskan bahwa kualitas kinerja dan
kesehatan bank dapat dilihat dari rasio profitabilitas bank tersebut, semakin
tinggi tingkat profitabilitas maka dapat dikatakan semakin baik pula kualitas
kinerja dan kesehatan bank tersebut. Terdapat bermacam faktor yang dapat
mempengaruhi kualitas kinerja perbankan.Menurut Sudiyatno profitabilitas

merupakan indikator yang paling tepat digunakan untuk mengukur kinerja



bank. Ukuran profitabilitas pada perusahaan perbankan pada umumnya yang
digunakan adalah ROE (Return on Equity) dan ROA (Return on Asset),
karena ROE hanya mengukur return yang diperoleh dari investasi pemilik
perusahaan dalam bisnis, sedangkan ROA kemampuan perusahaan untuk
memperoleh earnings dalam operasi perusahaan dengan memanfaatkan aktiva
yang dimilikinya. Dari refrensi tersebut, penelitian ini menggunkan ROA
sebagai ukuran kinerja keuangan (profitabilitas) perbankan syariah.Semakin
besar ROA menunjukan kinerja yang semakin baik, karena tingkat
pertambahan laba meningkatkan pertumbuhan asset.

Kinerja bank merupakan hal yang sangat penting, karena bisnis perbankan
adalah bisnis kepercayaan, maka bank harus mampu menunjukkan
kredibilitasnya sehingga akan semakin banyak masyarakat yang bertransaksi
di bank tersebut, salah satunya melalui peningkatan profitabilitas. Di samping
itu sebagaimana disebutkan oleh Arifin (dikutip dari Sudarsono, 2008) bahwa
pada bank syariah, hubungan antara bank dengan nasabahnya bukan hubungan
debitur dengan kreditur, melainkan hubungan kemitraan (partnership) antara
penyandang dana (shohibul maal) dengan pengelola dana (mudharib). Oleh
karena itu, tingkat laba bank syariah tidak saja berpengaruh terhadap tingkat
bagi hasil untuk para pemegang saham tetapi juga berpengaruh terhadap hasil
yang dapat diberikan kepada nasabah penyimpan dana. ltulah sebabnya
penting bagi bank syariah untuk terus meningkatkan profitabilitasnya.
Profitabilitas dapat dikatakan sebagai salah satu indikator yang paling tepat

untuk mengukur kinerja suatu perusahaan. Kemampuan perusahaan dalam



menghasilkan laba dapat menjadi tolok ukur Kkinerja perusahaan tersebut
Semakin tinggi profitabilitasnya, semakin baik pula kinerja keuangan
perusahaan.

Adapun beberapa penelitian tentang kinerja perbankan syariah, salah
diantaranya penelitian Sahara misalnya, menganalisis pengaruh faktor makro
ekonomi terhadap ROA bank syariah di Indonesia, dimana didalamnya
menggunakan variabel makro ekonomi yaitu inflasi, suku bunga Bl dan
produk domestik bruto. Dalam penelitiannya, sahara menjelaskan bahwa suku
bunga Bl berpengaruh negatif terhadap ROA. Namun inflasi dan produk
domestik bruto menunjukan hasil bahwa terdapat pengaruh positif terhadap
ROA.Dan secara simultan inflasi, suku bunga Bl dan produk domestik bruto
berpengaruh signifikan terhadap ROA.

Pada penelitian Setyowati didalam menguji faktor yang mempengaruhi
profitabilitas bank konvensional menggunakan rasio finansial dan faktor
makro ekonomi dimana didalamnya terdapat variabel Depossit To Assets
Ratio (DAR), Capital Adequacy Ratio (CAR), Net Interst Margin (NIM) dan
Non Performing Loans (NPL) sebagai variabel rasio finansial dan inflasi,
produk domestik bruto dan industry production growth sebagai faktor makro
ekonomi, mmbuktikan hanya variabel Net Inters Margin dan Non Performing
Loans yang menunjukan adanya pengaruh signifikan terhadap Return On
Assets, sedangkan kelima variabel yaitu Deposits To Assets Ratio, Capital
Adequacy Ratio, inflasi, dan hasilnya Produk Domestik Bruto dan Industry

Production Growth menunjukan adanya pengaruh yang tidak signifikan.



Penelitian Basher, menjelaskan bahwa inflasi mempunyai pengaruh
negatif terhadap profitabilitas bank syariah. Tidak jauh beda dengan penelitian
yang membuktikan bahwa inflasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap profitabilitas (ROA), hasil ini bertentangan dengan teori inflasi yang
menjelaskan inflasi sebagai kenaikan yang menyeluruh dari jumlah uang yang
harus dibayarkan (nilai unit perhitungan moneter) terhadap barang-barang/
komoditas dan jasa dimana mengakibatkan orang cenderung untuk
menyimpan uangnya dan menggunakan ketika harga dianggap kembali normal
(wajar), gap antara teori dan penelitian terdahulu dan fenomena yang ada
dengan hasil penelitian terdahulu, terjadinya gap (kontradiksi) tersebut
menjadi alasan penulis melakukan penelitian ini.

Variabel dalam penelitian ini menggunakan rasio CAMEL yang
mempengaruhi profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia.Rasio yang
digunakan dalam penelitian ini adalah rasio permodalan (CAR), rasio risiko
pembiayaan (NPF), rasio operasional/manajemen (BOPQ), rasio likuiditas

(FDR).

Adapun dinamika pergerakan rasio keuangan perbankan syariah periode tahun

2014 hingga 2017 ditunjukkan dalam Tabel 1.1 sebagai berikut:



Tabel 1.1

Data Pergerakan Rasio Keuangan Perbankan Syariah

:%'kamr 2014 | 2015 | 2016 | 2017
ROA 0,41 0,49 0,63 0,63
CAR 15,74 | 1502 | 16,63 | 17,91
NPF 4,95 4,84 4,42 4,77
FDR 86,66 | 88,03 | 8599 | 79,65
BOPO 96,97 | 97,01 | 9622 | 94,91

Sumber : Otoritas Jasa Keuangan (2018)

Menilik apa yang terjadi secara empiris tampak bahwa rasio-rasio keuangan
dari tahun ke tahun mengalami perubahan dan terdapat penyimpangan dengan
teori yang menyatakan hubungan CAR, BOPO, NPF dan FDR terhadap ROA.
Pada tahun 2015 dan 2016, ketika ROA naik masing-masing 0,49% dan 0,63%,
CAR mengalami penurunan sebesar 15,02 % di tahun 2015 dan kembali
mengalami kenaikan sebesar 16,63% di tahun 2016. Hal ini bersimpangan dengan
teori yang menyatakan bahwa CAR berpengaruh positif terhadap ROA. Hal yang
sama terjadi pada rasio BOPO, dimana pada tahun 2009. Ketika rasio BOPO naik
sebesar 2,64%, rasio ROA justru ikut naik sebesar 0,06%. Sehingga memberi
kesan bahwa rasio BOPO berpengaruh positif terhadap ROA. Padahal dikatakan

sebelumnya bahwa BOPO berpengaruh negatif terhadap ROA.

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dijelaskan, maka penelitian
adalah “Pengaruh Rasio Kesehatan Bank (CAMEL) Terhadap Kinerja Bank

Syariah Di Indonesia (2013-2017)”



B. Rumusan Masalah

Peran perbankan telah menjadi bagian tidak terpisahkan dari
perkembangan sistem keuangan.Terjadinya perkembangan sistem keuangan
dipengaruhi oleh perkembangan perekonomian dunia. Ketika perekonomian
terpuruk disuatu negara, sektor perbankan dinegara tersebut dapat dikatakan ikut
terpuruk, demikian juga sektor perbankan terpuruk akan berdampak pula pada
perekonomian yang terpuruk. Bank syariah telah membuktikan performanya
sebagai lembaga keuangan yang dapat bertahan ditengah krisis global.Bank
syariah dapat bertahan dalam kondisi ini karena pembiayaan perbankan syariah
yang masih lebih diarahkan pada aktivitas perekonomian domestik, sehingga
belum memiliki tingkat integrasi yang tinggi dengan sistem keuangan
global.Perbankan syariah tidak mengalami negatif spread seperti yang dialami
perbankan konvensional pada umumnya

Dari uraian permasalahan yang dihadapi bank syariah saat ini, maka
pertanyaan penelitian dirumuskan sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh rasio Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Return
On asset (ROA) Bank Umum Syariah Indonesia?

2. Bagaimana pengaruh faktor rasio Non Performing Financing (NPF) terhadap
Return On asset (ROA) Bank Umum Syariah Indonesia serta seberapa besar
pengaruhnya?

3. Bagaimana pengaruh faktor rasio Beban Operasional terhadap Pendapatan
Operasional (BOPO) terhadap Return On asset (ROA) Bank Umum Syariah

Indonesia serta seberapa besar pengaruhnya?



4. Bagaimana pengaruh faktor rasio Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap
Return On asset (ROA) Bank Umum Syariah Indonesia serta seberapa besar

pengaruhnya?

C. Tujuan Dan Kegunaan Penelitian
Tujuan Penelitian
Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah dan pertanyaan
penelitian diatas maka tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis pengaruh faktor rasio finansial yang diproksikan
dengan Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Return on Asset (ROA)
Bank Umum Syariah Indonesia.

2. Untuk menganalisis pengaruh faktor rasio finansial yang diproksikan
dengan Non Performing Financing (NPF) terhadap Return on Asset
(ROA) Bank Umum Syariah Indonesia.

3. Untuk menganalisis pengaruh faktor rasio finansial yang diproksikan
dengan Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO)
terhadap Return on Asset (ROA) Bank Umum Syariah Indonesia.

4. Untuk menganalisis pengaruh faktor rasio finansial yang diproksikan
dengan Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap Return on Asset

(ROA) Bank Umum Syariah Indonesia.
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Kegunaan Penelitian
Kegunaan penelitian yang dilakukan berkaitan dengan profitabilitas pada
bank syariah beserta variabel-variabel yang mempengaruhinya adalah sebagai

berikut:

1. Secara lImiah

Penelitian ini merupakan penelitian intelektual yang diharapkan dapat
meningkatkan kompetensi keilmuan, serta pemahaman yang bermanfaat, sehingga
dapat memberikan kontribusi pemikiran kepada mahasiswa tentang perkembangan
ekonomi syari’ah terutama perbankan syari’ah, serta menjadi rujukan penelitian

berikutnya tentang perbankan syari’ah.

2. Secara praktis

Penelitian ini secara praktis menjadi masukan bagi perbankan syari’ah dan
bagi banker sebagai evaluasi kinerja keuangan perbankan. Sedangkan bagi
masyarakat umum/ nasabah penilitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
mengenai faktor yang mempengaruhi Profitabilitas di dalam mengukur kinerja

bank syari’ah di Indonesia.
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D. Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan skripsi ini bias terarah, integral dan sistematis maka
dalam skripsi ini akan dibagi menjadi lima bab dimana setiap bab terdiri dari sub-
sub sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah sebagai
berikut:

Bab pertama diawali dengan pendahuluan sebagai pengantar dari skripsi
ini secara keseluruhan. Bab ini terdiri dari lima sub bab yang terdiri dari latar
belakang permasalahan yang akan dibahas. Dalam latar belakang dijelaskan juga
mengapa peneliti memilih sembilan variabel yakni karena terdapat ketidak
konsistenan hasil dari penelitian sebelumnya. Dijelaskan pula pokok
permasalahan yakni bagaimana pengaruh variabel independen (Capital Adequacy
Ratio, Non Performing Finansial, Financing to Deposit Ratio, Biaya Operasional
Terhadap Pendapatan Operasional) terhadap variabel dependen yakni
Profitabilitas (ROA). Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan
menjelasakan pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen,
sedangkan manfaatnya yaitu memberikan informasi kepada manajemen atas
faktor-faktor yang penting untuk dipertimbangkan dalam melihat kinerja
perbankan syariah atas profitabilitas bank.Bagian terakhir adalah sistematika
pembahasan.

Bab kedua merupakan landasan berfikir dari penelitian dalam skripsi ini
yang berisi tentang teori profitabilitas.Yang dimulai dari penjelasan penelitian-
penelitian sebelumya dengan hasil yang berbeda-beda.Dan dijelaskan pula

pengertian profitabilitas beserta teori yang mendasarinya. Selain itu dijelaskan
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pula faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas yaitu Capital Adequacy
Ratio, Non Performing Finansial, Financing to Deposit Ratio, dan Biaya
Operasional Terhadap Pendapatan Operasional.

Bab ketiga dari skripsi ini adalah metode penelitian. Jenis penelitian yang
digunakan adalah penelitian deskriptif kuantitatif dan sifat dari penelitian ini
adalah kuantitatif. Populasi yang digunakan adalah bank umum syariah,
sedangkan sampel penelitiannya dipilih menggunakan metode purposive
sampling.Purposive sampling adalah pemilihan sampel berdasarkan kriteria
tertentu yang ditetapkan peneliti.Metode pengumpulan data yang digunakan
didapat berdasarkan data sekunder.Teknik analisis data yang digunakan yakni
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi berganda, dan uji persamaan
regresi.

Bab keempat merupakan inti dari penelitian ini yaitu analisis data dan
pembahasan.Bab ini mengulas tentang analisis terhadap data yang digunakan
dalam penelitian ini. Analisis data ini meliputi analisis data secara kuantitatif,
pengujian terhadap hipotesis yang diajukan pada awal penelitian dan bagaimana
hasil analisis kuantitatif tersebut diinterprestasikan.

Bab kelima yaitu penutup yang menjadi bab terakhir dari skripsi ini. Bab
kelima akan menjadi puncak yang akan menyimpulkan dari awal hingga akhir
penelitian ini. Bab ini berisi mengenai kesimpulan dari analisis data yang
dilakukan, selain itu juga saran untuk beberapa pihak yang akan memakai hasil

dari penelitian ini dan bagi penelitian yang akan datang.



BABYV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa :

1)

CAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap Profitabilitas. Pengaruh

CAR terhadap Profitabilitas, Hasil penelitian menunjukan Capital

. Adequacy Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA

2)

perbankan syariah hal ini dapat diartikan ketika terjadi kenaikan CAR
maka perbankan akan mengalami kenaikan profitabilitas, dimana tidak
sesuai hipotesis awal, CAR merupakan alat analisis yang digunakan untuk
mengetahui berapa jumlah modal yang memadai untuk menunjang
kegiatan operasionalnya dan cadangan untuk menyerap kerugian yang
mungkin terjadi dan sedikit untuk kegiatan profit oriented sehingga nilai
rasio ini juga akan berakibat baik terhadap profitabilitas perbankan
syariah.

NPF berpengaruh positif dan signifikan terhadap Profitabilitas

Hasil penelitian menunjukan NPF berpengaruh positif dan signifikan
terhadap profitabilitas, dimana menolak hipotesis (Ha ditolak), literature
yang ada mengartikan bahwa suatu bank memiliki nilai NPF yang tinggi,
maka menunjukan bank tersebut memiliki pengelolaan kredit yang tidak

baik, sehingga mengindikasi tingginya risiko kredit atau gagal bayar.

61




3)

62

Semakin tinggi nilai NPF mencerminkan bahwa semakin tinggi pula risiko
kredit suatu bank.. Jika risiko kredit suatu bank meningkat, maka
profitabilitas bank tersebut akan terganggu dan menyebabkan penurunan

BOPO berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Profitabilitas. Hasil
penelitian menunjukan BOPO berpengruh negatif dan signifikan terhadap
ROA perbankan syariah dan dapat diartikan ketika terjadi kenaikan BOPO

maka perbankan akan mengalami penurunan profitabilitas, hal ini sesuai

~ hipotesis awal, dimana semakin kecil rasio ini berarti semakin efisien

4)

biaya operasional yang dikeluarkan bank yang bersangkutan sehingga
kemungkinan suatu bank dalam kondisi bermasalah semakin kecil.

FDR berpengaruh positif dan signifikan terhadap Profitabilitas. Hasil
penelitian menunjukan FDR berpengruh positif dan signifikan terhadap
ROA perbankan syariah dan dapat diartikan ketika terjadi kenaikan FDR
maka perbankan akan mengalami kenaikan profitabilitas, hal ini sesnai
hipotesis awal, semakin tinggi nilai FDR dalam batas tertentu, maka
semakin meningkat pula laba bank, dengan asumsi bank menyalurkan
dananya untk pembiayaan yang Efektif. Peningkatan FDR berarti
penyaluran dana ke pembiayaan semakin besar, sehingga laba semakin
meningkat. Dari hasil penelitian, ditemukan bahwa hanya variabel BOPO

yang berpengaruh negatif terhadap ROA, sedangkan CAR, NPF dan FDR

berpengaruh positif terhadap ROA.
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B. Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan yang dapat diberikan berkaitan dengan pepclitian ini adalah
kecilnya tingkat sampel yang diuji, tidak menggunakan variabel yang berkaitan
dengan kepatuhan syariah (sharia compliance) dan GCG, diamana dapat
memperpanjang periode pengamatan schingga jumlah sample penelitian juga lebih

banyak, sechingga dapat meningkatkan distribusi data yang lebih baik.

C. Saran

Saran yang diberikan berkaitan dengan penelitian ini adalah bank syariah
harus mempertimbangkan maupun mengkaji pendapatan dari system bagi hasil lebih
intens, mengingat pendapatan terbesar industri perbankan Indonesia berasal dari
bunga kredit dimana pendapatan bunga dari kredit turun mengikuti tren pelemahan
pertumbuhan  kredit pada 2017 kemarin. Untuk penelitian sclanjutnya dapat
menggunakan variabel yang berkaitan dengan kepatuhan syariah (sharia compliance)
dan GCG, dan dapat memperpanjang periode pengamatan sehingga jumlah sample
penelitian juga lebih banyak, sehingga dapat meningkatkan distribusi data yang lebih

baik.
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Dependent Variable: Y7

Method: Pooled Least Squares

Date: 05/11/18 Time: 02:06

Sample; 2013 2017

Included observations: 5§
Cross-sections included: 9

Total peol (balanced) observations: 45

Variable Ccefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c 16.97832 1.705276 9.369928 0.0000

X1? 0.024430 0.023264 1.080155 0.3000

X27? (.339311 0.144336 2.350844 0.0237

X37? -0.150913 0.012751 -11.83573 0.0000

X4? -0.028502 0.018063 -1.577949 0.1225

R-squared 0.851048 Mean dependent var -0.200000

Adjusted R-squared 0.836152 3.D. dependent var 4.005471

S.E. of regression 1.621338 Akaike info criterion 3.908820

Sum squared resid 105.1485 Schwarz criterion 4.109560

Log likelihood -82.94844 Hannan-Quinn criter. 3.983654

F-statistic ’ 57.13558 Durbin-Watson stat 1.987229
Prob(F-statistic) 0.000000

common effect

Dependent Variable: Y?

Method: Pooled Least Squares

Date: 05/11/18 Time: 02:11

Sample: 2013 2017

Inctuded observations: 5
Cross-sections included: 9

Total poel (balanced) observations: 45

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.573908 3.700262 0.155099 0.8777
X17? 0.272280 0.055779 4.881444 0.0000
X2? 0.365618 0.130134 2.809563 0.0084
Xa? -0.122611 0.014038 -8.734475 0.0000
X47 0.045894 0.021347 2.149951 0.0392
Fixed Effects (Cross)
_BCA--C -0.901507
_BNI--C 1.834178
_BRI-C 1.752803
_BSM--C 2.587010
_BUKOPIN--C 1.160714
_MAYBANK--C -12.23359
_MUAMALAH--C 2.554037
* B i 5 =



_PANIN--C
_VICTORIA-C

1.110303
2.136053

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0927795 Mean dependent var -0.200000
Adjusted R-squared 0.900718 S.D. dependent var 4.005471
S.E. of regression 1.262085 Akaike info criterion 3.540258
Sum squared resid 50.97145 Schwarz criterion 4.062183
Log likelihood -66.65581 HMannan-Quinn criter. 3.734826
F-statistic 34.26522 Durbin-Watson stal 1.9940565
Prob{F-statistic) 0.000000
fixed effect model
Redundant Fixed Effects Tests
Pool: POOL
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic df. Prob.
Cross-section F 4251636 (8,32) 0.0015
Cross-section Chi-square 32.585269 8 0.0001
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y?
Method: Panel Least Squares
Date:; 05/11/18 Time: 02:13
Sample: 2013 2017
Included observations: 5
Cross-sections included: &
Total pool (balanced) observations: 45
Variable Coefficient Std. Error -Statistic Prob.
cC 15.97832 1.705276 9.369928 0.0c00
xX1? 0.024430 0.023264 1.050155 0.3000
X27 (0.339311 (.144336 2.350844 0.0237
X37 -0.150913 0.012751 -11.83573 0.0000
X47 -0.028502 0.018063 -1.577949 0.1225
R-sguared 0.851048 Mean dependent var -0.200000
Adjusted R-squared 0.836152 §5.D. dependent var 4.005471
S.E. of regression 1.621338 Akaike info criterion 3.908820
Sum squared resid 105.1495 Schwarz criterion 4.108560
Log likelihood -82.94844 Hannan-Quinn criter. 3.983654
F-statistic 57.13558 Durbin-Watson stat 1.987229




Prob(F-statistic) 0.000000

uji chow dengan redundant test

jika dilihat dari hasil output diatas, dimana nilai chi-square nya lebih kecil dari alpha 0,05 maka model
yang digunakan bukan menggunzakan pooled/ common effect model.

Nilail Chi-square < 0,05 artinya HO ditolak

Dependent Variable: Y?

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects)
Date: 05/11/18 Time: 02:17

Sampie: 2013 2017

Included cbservations: 5

Cross-sections included: 9@

Total pool (balanced) observations: 45

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Sid. Error -Statistic Prob.
C 15.97832 1.327424 12.03708 0.0000
X1? 0.024430 0.018109 1.349082 0.184%9
x27? 0.339311 0.112354 3.020013 0.0044
x37 -0.150913 0.008925 -15.20478 0.0000
X477 -0.028502 0.014061 -2.027114 0.0494
Random Effects {Cross)
_BCA--C 0.000000
_BNI--C 0.000000
_BRI-C 0.000000
_BSM--C 0.000000
_BUKOPIN--C 0.000000
_MAYBANK--C 0.000000
_MUAMALAH--C 0.000000
_PANIN--C 0.060000
_VICTORIA--C 0.000000
Effects Specification
s.D. Rho
Cross-section random 0.000000 (.0000
Idiosyncratic random 1.262085 1.6000
Weighted Statistics
R-squared 0.851048 Mean dependent var -0.200000
Adjusted R-squared 0.836152 8.D. dependent var 4.005471
S.E. of regression 1.621338 Sum squared resid 105.1495
F-statistic 57.13558 Durbin-Watson stat 1.987229

Prab(F-statistic) 0.000000




Unweighted Statistics

R-squared 0.851048 Mean dependent var -0.200000
Sum squared resid 105.1495 Durbin-Watson stat 1.987229

Random effect model

Correlated Random Effects - Hausman Test
Pool: POOL
Test cross-section random effects

Chi-Sqg.
Test Summary Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random ) _ 33.44438% 4 0.0000

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero.
Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.

X17? 0.272280 0.024430 0.002783 0.0000
xX2? 0.365618 0.339311 0.004311 0.6887
X337 -0.122611 -0.150913 0.000099 0.0044
X4? 0.045894 -0.028502 0.000258 0.0000

Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: Y7

Method: Panel Least Squares

Date: 05/11/18 Time: 02:22

Sample: 2013 2017

Included observations: 5

Cross-sections included: 9

Total pool (balanced) cbservations: 45

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.573906 3.700262 0.155099 0.8777
X17? 0.272280 0.055779 4.881444 0.0000
X2? 0.365618 0.130134 2.809563 0.0084
X337 -0.1228611 0.014038 -8.734475 0.0000
X47? 0.045894 0.021347 2.149851 0.0392

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.927795% Mean dependent var -0.200000
Adjusted R-squared 0.900718 S.D. dependent var 4.005471
S.E. of regression 1.262085 Akaike info criterion 3.540258
Sum squared resid 50.97145 Schwarz criterion, 4.062183
Log likelihood -66.65581 Hannan-Quinn criter. 3.734826

F-statistic 3426522 Durbin-Watson stat 1.994055




Prab(F-statistic} 0.000000

uji hausman

dilihat dari hasil uji hausman diatas dapat dilihat memiliki nilai probabilitas sebesar 0,000 < 0,05 lebih
kecil dari nilai alpha, maka model random effect tidak tepat digunakan

dari uji fix effect dan random effect, diketahui model yang tepat digunakan adalah fix effect

multikol
X1_BCA X2_BCA X3_BCA X4 _BCA
X1_BCA 1.000000 0.797174 0.425361 0.827203
X2_BCA 0.797174 1.000000 0.251291 1.546044
X3_BCA 0.425361 0.2512%1 1.000000 0.500566
X4 BCA 0.827203 0.546044 0.500566 1.000000
X1_BNI X2_BNI X3_BNI X4_BNI
X1_BNI 1.000000 0.713710 -0.014271 -0.766879
X2_BNI 0.713710 1.000000 -0.612368 -0.956969
X3_BNI -0.014271 -0.612368 1.000000 0.528918
X4 _BNI -0.766879 -0.956969 0.528918 1.000000
X1_BRI X2_BRI X3_BRI X4 BRI
X1_BRI 1.000000 0.256406 -0.561119 -0.737089
X2_BRI (0.256496 1.000000 0.099614 -0.694995
X3_BRI -0.561119 0.099314 1.000000 0.143467
X4_BRI -0.737089 -0.694995 (.143467 1.000000
X1_BSM X2_BSM X3 _BSM X4_BSM
X1_BSM 1.000000 0.279406 0.002738 -0,384692
X2_BSM 0.279406 1.000000 0.842368 -0.734423
X3_BSM 0.002738 0.842368 1.000000 -0.721996
X4 BSM -(0.384692 -0.734423 -0.721996 1.000000
X1_BUKOPIN X2 _BUKOPIN X3 BUKOPIN X4 _BUKOPIN
X1_BUKOPIN 1.000000 0.403079 0.477211 -0.993992
X2 _BUKOPIN 0.403079 1.000000 0.783549 -0.488572
%3 _BUKOPIN 0.477211 0.783549 1.000000 -0.538199
X4 _BUKOPIN -0,993992 -.488572 -0.538199 1.000000

X1_MAYBANK X2_MAYBANK X3 MAYBANK X4_MAYBANK
X1_MAYBANK 1.000000 -0.803280 -0.646936 -0.346581
X2_MAYBANK  -0.803280 1.000000 0.682848 0.221263




X3_MAYBANK  -0.646936 0.682848 1.000000 -0.322513
X4_MAYBANK  -0.346581 0.221263 -0.322513 1.000000

X2_MUAMALA X3_MUAMALA X1_MUAMALA X4_MUAMALA
H

H H H
X2_MUAMALA

H 1.000000 0.508749 -0.018254 0.921378
X3_MUAMALA

H 0.508749 1.000000 -0.487597 -0.711087
X1_MUAMALA

H -0.018254  -0.497597 1.000000 -0.041413
X4_MUAMALA

H -0.921378  -0.711087 -0.041413 1.000000

X1_PANIN X2_PANIN X3_PANIN X4_PANIN

X1_PANIN 1.000000 -0.890034 -0.880597 0.7329858
X2_PANIN -0.890034 1.000000 0.998261 -0.751656
X3_PANIN -0.880597 0.898261 1.000000 -0.764149
X4_PANIN 0.732958 -0.751656 -0.764149 1.000000

" X1_VICTORIA X2_VICTORIA X3 VICTORIA X4_VICTORIA

X1_VICTORIA  1.000000 -0.469775 -0.945024 -0.908671
X2_VICTORIA  -0.469775 1.000000 0.506452 0.461687
X3 VICTORIA  -0.945024 0.596452 1.000000 0.873088
X4_VICTORIA  -0.808671 0.461687 0.873088 1.000000
hetero
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Dengan hasil diatas kita menduga tidak terjadi hetereskedastisitas, karena residuainya tidak membentuk
pola tertentu, dengan kata lainnya ressidualnya cenderung konstan.




Untuk membuktikan tidak ada heteroskedastisitas secara empiris, maka kita akan melakukan uji
heteroscedasticity

Heteroskedasticity Test: Breﬁsch-Pagan—Godfrey

F-statistic 0.443130 Prob. F(3.1) 0.7699
Obs*R-squared 2.853515 Prob. Chi-Square(3) 0.4148
Scaled explained SS 0.095000 Prob. Chi-Square(3) 0.9924

Dari output uji heteroskedisitas diketahui nilai obs*R-square sebesar 0,4148 > 0.05 maka M0 diterima,
artinya model regresi bersifat homoskedastisitas atau dengan kata lain tidak ada masalah asumsi non
heteroskedastisitas.
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