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ABSTRAK 

 

Asuransi syariah memberikan banyak pilihan alternatif perlindungan dan 

investasi pada tertanggung apabila terjadi risiko di masa mendatang. Oleh karena 

itu perusahaan asuransi membutuhkan dana yang cukup besar untuk menutupi 

semua tanggungan tersebut. Menjadi sangat penting bagi perusahaan untuk 

melakukan investasi atas aset-aset yang ada untuk mencukupi kebutuhan akan 

dana yang dikelola. Agar dapat dipercaya oleh peserta, perusahaan asuransi 

syariah harus memiliki kinerja keuangan yang bagus dan laporan keuangan yang 

dinyatakan wajar, sehingga dapat meningkatkan keuntungan atau laba yang 

diperoleh perusahaan itu sendiri. 

Penelitian ini dilakukan dalam rangka untuk melihat kesiapan perusahaan 

asuransi syariah dalam menghadapi Masyarakat Ekonomi Asean (MEA) dan 

ekonomi global. Saat diberlakukannya Masyarakat Ekonomi Asean (MEA) 

industri asuransi nasional menghadapi tantangan besar. Industri asuransi syariah 

di tanah air semakin berkembang. Hal ini ditandai dengan sektor perusahaan 

perasuransian yang makin beragam. Perkembangan perasuransian syariah terbagi 

menjadi perusahaan asuransi syariah dan reasuransi syariah. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh hasil investasi, surplus 

underwriting, dan klaim terhadap laba pada industri asuransi syariah periode 

2014-2017. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang pengumpulan datanya 

diperoleh dari publikasi laporan keuangan masing-masing perusahaan asuransi 

syariah yang menjadi objek penelitian. Teknik pengambilan sampel yaitu 

purposive sampling dengan kriteria tertentu, yaitu perusahaan asuransi syariah 

yang terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia (AASI) periode 2014-2017 

sehingga terdapat 14  perusahaan terpilih sebagai sampel. Data dianalisis dengan 

regresi linier berganda. 

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel hasil investasi  

berpengaruh  positif  signifikan terhadap laba dengan nilai sig sebesar 0,0005 dan 

nilai t hitung negatif 3.69130. Variabel surplus underwriting tidak berpengaruh 

terhadap laba dengan nilai sig sebesar 0,0935 dan nilai t sebesar 1.708919. Serta 

klaim tidak berpengaruh terhadap laba dengan nilai sig sebesar 0,8109 dan nilai t 

sebesar -0.240481. 

 

Kata Kunci : Laba, Hasil Investasi, Surplus Underwriting, Klaim 
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ABSTRACT 

 

Sharia insurance provides many alternative options for protection and 

investment in the insured if there is a risk in the future. Therefore, sharia insurance 

companies need a lot of capital to cover all of these dependents. Being very important 

for sharia insurance companies to invest in existing assets to meet the need for 

managed funds. In order to be trusted by customers, sharia insurance companies must 

have good financial performance and financial statements that are declared 

reasonable, so as to increase profits. 

This research was conducted in order to see the readiness of sharia insurance 

companies in facing the ASEAN Economic Community (MEA) and the global 

economy. When the enactment of the Asean Economic Community (MEA) national 

insurance industry faces major challenges. currently the sharia insurance industry in 

the country is growing. This is marked by an increasingly diverse insurance company 

sector. as the growth of sharia insurance is divided into sharia insurance companies 

and sharia reinsurance. The purpose of this study was to determine the effect of 

investment returns, surplus underwriting, and claims on profits in the sharia insurance 

industry in the period 2014 to 2017. 

This study uses secondary data which data collection is obtained from the 

publication of the financial statements of each sharia insurance company as the object 

of research. The sampling technique is purposive sampling with certain criteria, is a 

sharia insurance company registered with the Indonesia Sharia Insurance Association 

(AASI) in the period 2014 to 2017 and there are 14 companies selected as samples. 

Data were analyzed by multiple linear regression. 

Based on the results of the study showed that the investment yield variable 

had a significant positive effect on earnings with a sig value of 0.0005 and a negative 

T value of 3.69130. The variable underwriting surplus has no effect on earnings with 

a sig value of 0.0935 and a t value of 1.708919. As well as claims have no effect on 

profit with a sig value of 0.8109 and a T value of -0.240481. 

 

Keywords: Profit, Investment Results, Underwriting Surplus, Claim 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Persaingan dunia usaha mengharuskan sebuah perusahaan memiliki 

keunggulan kompetitif agar mampu meningkatkan kinerja yang dimiliki. Sehingga 

mampu menghasilkan profit maksimal untuk menjamin kelangsungan hidup dan 

perkembangan perusahaan di masa yang akan datang. Penggunaan produk 

keuangan, baik produk keuangan yang berasal dari lembaga keuangan bank 

ataupun non-bank, menawarkan beragam manfaat yang menjanjikan. Selain 

terciptanya kemudahan dalam melakukan transaksi dan memberikan fungsi 

proteksi, lembaga keuangan juga merupakan sarana investasi yang tepat serta 

mampu bersifat fleksibel dalam menghadapi tuntutan masyarakat. Dalam hal ini 

lembaga keuangan mencoba memasukkan nilai-nilai keislaman dalam sistemnya, 

yaitu nilai-nilai yang dibutuhkan masyarakat dalam menyelaraskan kehidupan 

dunia dan akhirat mereka. 

Lembaga keuangan berbasis syariah tengah menjadi fenomena 

kontemporer yang telah memberi warna dalam perekonomian Indonesia. Setelah 

dunia perbankan menerapkan prinsip syariah dan berkembang cukup pesat, kini 

giliran industri asuransi yang mencoba menerapkan prinsip syariah dalam 

mekanisme operasionalnya.Asuransi dapat memberikan proteksi terhadap 

kesehatan, pendidikan, hari tua, harta benda, maupun kematian. Hal inilah yang 

mendorong berkembang pesatnya perusahaan asuransi. 
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Indonesia memiliki potensi yang besar dalam perindustrian asuransi syariah 

di Asia, maupun dunia. Hal ini disebabkan karena Indonesia merupakan salah satu 

negara di Asia yang memiliki pertumbuhan tertingi dalam mengembangkan 

industri asuransi syariah. Selain itu, tingginya populasi dan akselerasi ekspansi 

pasar dari masyarakat kelas menengah menjadi nilai lebih bagi Indonesia untuk 

menjadi motor perindustrian asuransi syariah di Asia.  

Saat diberlakukannya Masyarakat Ekonomi Asean (MEA), industri 

asuransi nasional bukan hanya menjadi peluang untuk memperluas penetrasi 

asuransinamun juga menjadi tantangan besar bagi asuransi di Indonesia. Pasalnya, 

saat ini masuk perusahaan-perusahaan asuransi dengan modal kuat dari sejumlah 

negara ASEAN ke dalam pasar domestik. Persaingan industri yang semakin ketat 

berbanding lurus dengan pelayanan yang diharapkan terutama pembayaran klaim. 

Perusahaan akan bersaing untuk memberikan layanan yang lebih baik dan menjaga 

reputasi. 

Berdasarkan data statistik Industri Keuangan Non Bank (IKNB) syariah 

yang dirilis Otoritas Jasa Keuangan (OJK), per Desember 2017 total aset asuransi 

syariah mencapai Rp 99,13 triliun naik dibandingkan posisi November 2016 yang 

sebesar Rp 88,67 triliun. Peningkatan aset perusahaan menunjukkan membaiknya 

kemampuan perusahaan untuk mempertahankan dan terus meningkatkan loyalitas 

peserta kepada perusahaan.Aset digunakan oleh perusahaan untuk membiayai 

kinerja yang ada dalam perusahaan tersebut. 

Bermunculannya pemain-pemain baru, baik dari asuransi jiwa maupun 

asuransi kerugian/umum dengan prinsip syariah membuat persaingan bisnis 
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asuransi syariah di Indonesia makin ramai. Sementara perusahaan reasuransi 

syariah, meskipun tidak mengalami penambahan dari segi jumlah, tetapi dari segi 

kontribusi dan inovasi produk terus mengalami penigkatan (Karim, 2017). 

Beberapa tahun terakhir, asuransi syariah mengalami pertumbuhan yang 

signifikan. Hal ini dikarenakan sudah banyaknya masyarakat yang menyadari 

pentingnya memiliki asuransi dan dengan adanya asuransi yang berbasis syariah, 

dewasa ini memberikan banyak pilihan alternatif perlindungan dan investasi bagi 

mereka baik sebagai penanggung maupun tertanggung (Hasbi, 2010). 

Tabel 1.1. 

Pertumbuhan Indutri Asuransi dengan Prinsip Syariah tahun 2014-2016 

Keterangan 2014 2015 2016 

Perusahaan Asuransi Jiwa dengan prinsip syariah 3 5 6 

Perusahaan Asuransi Umum dengan Prinsip Syariah 2 3 4 

Perusahaan Reasuransi dengan Prinsip Syariah 0 0 1 

Perusahaan Asuransi Jiwa yang memiliki Unit Syariah 18 19 21 

Perusahaan Asuransi Umum yang memiliki Unit 

Syariah 
23 24 24 

Perusahaan Reasuransi yang memiliki Unit Syariah 3 3 2 

Jumlah Perusahaan Asuransi Syariah 49 54 58 

Sumber Data : OJK, 2018 

Sejak berdirinya asuransi syariah pertama di Indonesia, Asuransi PT. 

Syarikat Takaful Indonesia di tahun 1994 sampai dengan tahun 2016, jumlah 

asuransi syariah di Indonesia bertamabah menjadi 58 (lima puluh delapan) 

industri. Dapat disimpulkan dari tabel diatas bahwa jumlah asuransi syariah di 

Indonesia relatif terus bertambah dan perkembangan syariah pun terus meningkat.  
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Pada dasarnya asuransi syariah dan asuransi konvensional mempunyai 

tujuan yang sama, yaitu pengelolaan atau penanggulangan risiko. Penggunaan 

kontrak tafakuli atau tolong menolong antar peserta saat menghadapi kesulitan 

pada asuransi syariah dinilai lebih fair dibandingkan asuransi konvensional. 

Sedangkan pada asuransi konvensional menerapkan kontrak jual beli atas risiko 

yang dipertanggungkan antara peserta dengan perusahaan asuransi atau biasa 

disebut tabaduli, Dengan kata lain terjadi transfer risiko (risk transferring) dari 

nasabah ke perusahaan asuransi. Proses hubungan peserta dan perusahaan dalam 

mekanisme pertanggungan pada asuransi syariah adalah sharing of risk atau saling 

menanggung risiko. Pesertaasuransi syariah mendonasikan sebagian atau seluruh 

kontribusi/premi yang mereka bayar untuk digunakan membayar klaim atas 

musibah yang dialami oleh sebagian peserta. Peranan perusahaan asuransi syariah 

terbatas hanya sebagai pemegang amanah dalam mengelola dan menginvestasikan 

dana dari kontribusi peserta bukan penanggung seperti pada asuransi konvensional. 

Sebagai perusahaan yang bergerak dalam lembaga keuangan, asuransi 

syariah juga perlumembuat laporan keuangan untuk menunjukkan informasi dan 

posisi keuangan yang disajikan untuk pihak-pihak yang berkepentingan. Laporan 

keuangan merupakan ikhtisar mengenai keadaan keuangan suatu perusahaan pada 

periode tertentu dan melibatkan neraca serta laporan laba rugi (Martono, 2003). 

Tujuan laporan keuangan menurut Standar Akuntansi Keuangan (Ikatan Akuntansi 

Indonesia, 2000) adalah menyediakan informasi yang menyangkut posisi 

keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang 

bermanfaat bagi sejumlah besar pemakai dalam pengambilan keputusan ekonomi. 
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Untuk dapat terus dipercaya oleh peserta, maka perusahaan asuransi syariah harus 

memiliki kinerja keuangan yang bagus dan laporan keuangan yang dinyatakan 

wajar, sehingga dapat meningkatkan keuntungan atau laba yang diperoleh 

perusahaan itu sendiri.  

Perusahaan asuransi syariah memperoleh laba dari pendapatan premi dan 

hasil investasi (Salim, 2007). Pendapatan premi diperoleh dari pembayaran yang 

wajib dilakukan oleh setiap peserta asuransi syariah yang dilakukan secara teratur 

kepada perusahaan asuransi syariah yang sesuai pada kesesuaian dalam akad. 

Pendapatan premi dan hasil investasi merupakan faktor penting bagi laba 

perusahaan asuransi syariah. Oleh karena itu, dalam peneitian ini penulis 

menggunakan laporan keuangan untuk melihat laba perusahaan asuransi syariah 

yang mungkin dapat dipengaruhi oleh variabel hasil investasi, surplus 

underwriting, dan klaim. Hal tersebut diperkuat dengan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Rosiana (2013) yang menyebutkan bahwa pendapatan premi, hasil 

investasi, dan klaim memiliki hubungan terhadap laba. 

Penelitian ini menjadi penting karena didasari beberapa pertimbangan. 

Pertama, hadirnya asuransi syariah di Indonesia membawa dampak yang cukup 

baik. Prinsip syariah mampu memperbaiki sistem asuransi konvensional. Kedua, 

laba merupakan nilai prestasi kesehatan keuangan suatu perusahaan dan 

kemampuan dalam menjalankan kegiatan operasionalnya secara maksimal. Laba 

yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan dapat mengoptimalkan kegiatan 

operasionalnya dengan baik, dengan demikian tingkat kepercayaan masyarakat 

terhadap perusahaan dapat terus dipertahankan serta ditingkatkan.  
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Oleh karena itu, peneliti menganggap penting adanya penelitian mengenai 

perolehan laba pada perusahaan asuransi syariah guna mengukur seberapa 

maksimal perusahaan dalam melakukan kegiatan operasionalnya. Peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul: Pengaruh Hasil Investasi, Surplus 

Underwriting, dan Klaim Terhadap Laba Perusahaan Asuransi yang memilii 

Unit Syariah Tahun 2014-2017 

 

B. Pokok Masalah 

Sesuai dengan latar belakang yang telah dipaparkan terdapat beberapa 

masalah yang ingin dikaji oleh penulis, diantaranya adalah : 

1. Bagaimana pengaruh hasil investasi terhadap laba perusahaan asuransi 

syariah? 

2. Bagaimana pengaruh surplus underwriting terhadap laba perusahaan asuransi 

syariah? 

3. Bagaimana pengaruh klaim terhadap laba perusahaan asuransi syariah? 

 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas, penelitian ini memiliki tujuan 

yaitu : 

1. Untuk menjelaskan pengaruh hasil investasi terhadap laba perusahaan 

asuransi syariah. 

2. Untuk menjelaskan pengaruh surplus underwriting terhadap laba perusahaan 

asuransi syariah. 
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3. Untuk menjelaskan pengaruh klaim terhadap laba perusahaan asuransi 

syariah. 

 

Adapun kegunaan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Bagi perguruan tinggi, diharapkan dapat memberikan informasi serta ilmu 

yang dapat digunakan dalam kajian tentang kinerja keuangan khususnya 

tentang pengaruh hasil investasi, kontribusi, biaya operasi dan klaim yang 

berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi khususnya syariah  dan dapat 

dijadikan sebagai bahan pustaka. 

2. Bagi pihak perusahaan asuransi, diharapkan dapat dijadikan bahan masukan 

agar dapat terus meningkatkan kinerja keuangan perusahaan.  

3. Bagi Penulis, diharapkan dapat menambah wawasan akademis serta 

penerapan dalam dunia praktis. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

Agar  pembahasan dapat mengacu pada acuan yang jelas, maka perlu 

diabstrasikan dalam bentuk sistematika sebagai berikut : 

Bab I Berisikan fenomena atau masalah yang akan diteliti, latar belakang 

mengapa penelitian ini dilakukan dan penting untuk dikaji, serta penelitian 

terdahulu yang berhubungan dengan masalah yang akan diteliti,sehingga mampu 

memberikan alur bagaimana proses awal ide pembentukan penelitian tersebut. 

Disamping itu akan diuraikan implikasi hasil penelitian yang diharapkan terhadap 

perkembangan keilmuan yang teoritis dan praktis. 
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Bab II menguraikan landasan teori, telaah pustaka, kerangka teoritik, dan 

hipotesis.Landasan teori dibahas mengenai laba, hasil investasi, kontribusi, biaya 

operasi, dan klaim mempunyai hubungannya dengan laba. Dijelaskan juga ruang 

lingkup asuransi syariah yang terdiri dari gambaran umum asuransi syariah, 

mekanisme pengelolaan dana pada asuransi syariah, dan pandangan Islam yang 

sesuai dengan masalah asuransi syariah. 

Bab III Menguraikan tentang variabel idependen (hasil investasi, surplus 

underwriting, dan klaim) dan varibel dependen (laba asuransi syariah).Uji Asumsi 

Klasik serta alat Analisis regresi berganda yang digunakan untuk menguji data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuanganperusahaan asuransi syariah yang 

terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia (AASI) yang telah 

dipublikasikan. 

BabIV Menguraikan mengenai analisis data dan pembahasan dari hasil 

penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Menjelaskan informasi setiap 

variable sebelum diuji.Menjelaskan hasil pengolahan data statistik laporan 

keuangan perusahaan, perangkat penelitian yang digunakan untuk memperoleh 

gambaran, jawaban, serta hasil dari masalah yang diteliti.Dalam bab ini bisa 

menjadi hasil penelitian yang baru, yang dapat melengkapi penelitian-penelitian 

sebelumnya sehingga dimungkinkan juga menjadi referensi dan ilmu baru karena 

sifatnya memperbaharui teori yang telah ada. 

BAB V berisikan tentang kesimpulan akhir dari penelitian untuk 

menjawab pokok masalah, yang mudah dipahami serta memaparkan beberapa 
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kekurangan penelitian serta saran bagi para peneliti selanjutnya.Saran positif 

dapat menjadikan kelengkapan dan kesempurnaan dari penelitian yang dilakukan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan alat analisis regresi 

linier berganda dengan  60 data yang diperoleh dari website masing-masing 

perusahaan asuransi yang menjadi sampel penelitian yaitu 14 perusahaan asuransi 

syariah, dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Hasil investasi secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap laba, 

Artinya, jika hasil investasi tinggi, maka laba akan tinggi, begitu juga 

sebaliknya. Jika dana yang diinvestasikan besar, maka hasil investasi akan 

besar sehingga laba yang diperoleh akan tinggi. Dengan demikian hipotesis 

pertama (H1) yang menyatakan investasi berpengaruh positif signifikan 

terhadap laba perusahaan asuransi syariah diterima. 

2. Variabel surplus underwriting secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap laba pada perusahaan asuransi syariah indonesia 2014-2017. Artinya 

ketika underwriting mengalami surplus atau defisit tidak akan mempengaruhi 

laba perusahaan asuransi syariah. Dengan demikian hipotesis kedua (H2) yang 

menyatakan surplus underwriting berpengaruh positif signifikan terhadap laba 

perusahaan asuransi syariah ditolak. 

3. Klaim secara parsial tidak berpengaruh teradap laba, sehingga penurunan atau 

kenaikan klaim juga tidak akan mempengaruhi laba perusahaan asuransi 

syariah. Hal ini disebabkan karena variabel beban klaim padapenelitian ini 



65 
 

memiliki nilai rendah dibandingkan pendapatan sehinggapendapatan yang 

besar dapat menutupi beban klaim yang rendah pada asuransisyariah dalam 

penelitian ini pada tahun amatan.Dengan demikian hipotesis ketiga (H3) yang 

menyatakan klaim berpengaruh negatif signifikan terhadap laba perusahaan 

asuransi syariah ditolak. 

 

B. Saran 

Adapun sran yang dapat penulis sampaikan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk dapat meningkatkan laba pada perusahaan asuransi syariah dapat 

dilakukan beberapa hal antara lain ; meningkatkan modal usaha agar dapat 

memperkuat struktur dan infrasutruktur perusahaan tersebut, 

meningkatkan kaulitas Sumber Daya Manusia (SDM) dalam perusahaan, 

melakukan diversifikasi portofolio dengan cara mendapatkan dana 

investasi pada instrument investasi yang memberikan hasil terbaik, 

meningkatkan efisiensi dalam melakukan operasi, hal ini dapat dilakukan 

dengan cara memangkas beban atai biaya operasional yang kurang 

memberikan kontribusi terhadap penjualan produk asuransi dan berfokus 

pada kegiatan-kegiatan yang dapat benar-benar meningkatkan 

produktifitas. 

2. Diharpkan perusahaan asuransi umum syariah agar kebih bisa 

mengoptimalkan kegiatan iperasionalnya melalui perkiraan seleksi risiko 

ynag tepat dilakukan oleh bagiab underwriting, dan untuk kegiatan 
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pemasaran produk asuransi tidak tergantung kepada agen/broker sehingga 

dapat menghasilkan keuntungan yang maksimal bagi perusahaan. 

3. Diharapkan agar perusahaan asuransi yang memiliki unit syariah yang ada 

di Indonesia menerbitkn laporan keuangan secara lengkap dan transparan 

untuk memudahkan peneliti dalam melakukan penelitian 

4. karena keterbatasan data, maka untuk penelitian selanjutnya perlu 

diperinci beban-beban yang termasuk biaya operasi, agar dapat 

memberikan gambaran yang lebih jelas tentang koefisienan pengeluaran 

untuk biaya operasi. Selain itu perl ditambahkan variabel lain yang dapat 

membpengaruhi perolehan laba pada perusahaan asuransi syariah di 

Indonesia, yang belum dimasukkan dalam penelitian ini, seperti 

underwriting dan  modal perusahaan asuransi umum syariah. 
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Lampiran 1  

 

 Terjemahan Ayat Al-Qur’an 

  

No. Halaman Ayat Terjemahan 

 

1 

 

19 

 

Q.S. Al-Hasyr 

(59) : 18 

 

Hai orang-orag yang beriman bertakwalah 

kepada Allah dan hendaklah setiap hari 

memperhatikan apa yang telah diperbuat 

unuk hari esok (masa depan) dan 

bertakwalah kamu kepada Allah. 

Sesungguhnya Allah Maha mengetahui apa 

yang engkau kerjakan. 

 

2 

 

21 

 

QS. Al-Maidah 

(5) : 2 

 

Dan tolong-menolonglah kamu dalam 

(mengerjakan) kebajkan dan takwa, dan 

jangan tolong-menolonglah dalam berbuat 

dosa dan pelanggaran. Dan bertakwalah 

kamu kpada Allah, sesungguhnya Allah 

amat berat siksa-Nya 

 

3 

 

22 

 

QS. Al-Baqarah 

(2) :185 

 

Allah menghendaki kemudahan bagimu, 

dan tidak menghendaki kesukaran bagimu 

 

4 

 

28 

 

Q.S Al-Baqarah 

(2) : 16 

 

Mereka itulah orang yang membeli 

kesesatan dengan petunjuk, maka tidaklah 

beruntung perniagaan mereka dan tidaklah 

mereka dan tidaklah mereka mendapat 

petunjuk 

 

 

 

 

 

 



 

II 
 

Lampiran 2 

Laporan Keuangan Perusahaan Asuransi Syariah 

(Dalam Jutaan Rupiah) 

 

No 

Daftar Perusahaan Asuransi 

Syariah Tahun 

Hasil 

Investasi 

Surplus 

Underwriting Klaim Laba 

1 PT Asuransi Adira Dinamika 2014 16,211 17273 68,643 30,439 

    2015 17,484 23594 71,662 29,480 

    2016 26,418 34283 -96,610 37,640 

    2017 36,544 56480 -133,690 31,245 

2 PT Asuransi Allianz Utama  2014 2,725 739 1,670 3,146 

   Indonesia 2015 2,664 393 961 2,732 

    2016 2,186 2796 754 2,101 

    2017 2,398 1428 396 1,831 

3 PT Asuransi Jasa Raharja  2014 1,610 246 -130 425 

   Putera 2015 1,685 467 -509 281 

    2016 1,548 419 -679 428 

    2017 1,565 651 -1,513 3,167 

4 PT Asuransi Umum Mega 2014 4,483 13294 18,449 21,730 

    2015 6,028 10496 24,960 13,801 

    2016 6,358 3274 10,465 12,417 

    2017 5,810 4869 19,092 9,232 

5 PT BNI Life Insurance  2014 7,564 -5168 40,887 20,174 

   Syariah 2015 8,536 -5260 62,350 24,001 

    2016 9,993 4962 109,327 27,585 

    2017 13,702 8274 171,810 37,199 

6 PT. AIA Financial 2014 18,561 46140 22,939 227,180 

    2015 -33,756 80597 35,817 289,010 

    2016 35,310 72420 52,634 439,863 

    2017 79,773 227532 56,017 465,720 

7 PT. Asuransi Astra Buana 2014 18,758 47475 148,454 61,338 

    2015 20,388 63519 103,303 57,696 

    2016 22,154 4022 179,604 57,936 

    2017 26,983 4608 212,288 80,055 

8 PT Asuransi Sinar Mas 2014 5,663 -207 -44,875 33,535 

    2015 9,465 -1100 42,279 44,021 

    2016 15,870 8697 36,230 41,179 

    2017 18,701 9616 45,398 26,733 

9 PT Asuransi Central Asia 2014 1,061 7236 20,768 12,493 

    2015 1,100 2056 16,297 2,320 

    2016 1,211 2423 20,329 3,424 

    2017 1,578 255 19,203 4,504 

10 PT Asuransi Tugu Pratama  2014 1,811 3967 10,162 7,643 

   Indonesia 2015 2,316 -794 2,678 2,321 



 

III 
 

    2016 2,429 1049 -2,818 3,099 

    2017 2,140 2888 -11,938 6,424 

11 PT Asuransi Wahana Tata 2014 2,990 187 51 170 

    2015 2,201 1323 425 416 

    2016 2,348 3814 2,564 2,214 

    2017 2,546 957 3,314 1,431 

12 PT Asransi Jiwa Manulife  2014 10,158 2003 3,695 34,771 

   Indonesia 2015 15,050 2997 8,620 46,046 

    2016 17,082 2724 -13,258 42,055 

    2017 25,384 1921 -18,173 76,035 

13 PT. Prudential Life   2014 127,561 165789 281,085 915,210 

   Assurance 2015 166,657 210862 309,402 1,033,318 

    2016 155,957 63791 -360,986 819,714 

    2017 182,393 151867 -342,819 750,248 

14 PaninDai-ichiLife 2014 4,774 4016 1744 10,307 

    2015 4,656 3886 1382 9,935 

    2016 8,573 1154 2,730 12,205 

    2017 8,488 -1529 3,457 13,072 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

IV 
 

Lampiran  3 

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

 k=1 k=2 k=3 k=4 k=5 

n  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  

6  0.6102  1.4002          

7  0.6996  1.3564  0.4672  1.8964        

8  0.7629  1.3324  0.5591  1.7771  0.3674  2.2866      

9  0.8243  1.3199  0.6291  1.6993  0.4548  2.1282  0.2957  2.5881    

10  0.8791  1.3197  0.6972  1.6413  0.5253  2.0163  0.3760  2.4137  0.2427  2.8217  

11  0.9273  1.3241  0.7580  1.6044  0.5948  1.9280  0.4441  2.2833  0.3155  2.6446  

12  0.9708  1.3314  0.8122  1.5794  0.6577  1.8640  0.5120  2.1766  0.3796  2.5061  

13  1.0097  1.3404  0.8612  1.5621  0.7147  1.8159  0.5745  2.0943  0.4445  2.3897  

14  1.0450  1.3503  0.9054  1.5507  0.7667  1.7788  0.6321  2.0296  0.5052  2.2959  

15  1.0770  1.3605  0.9455  1.5432  0.8140  1.7501  0.6852  1.9774  0.5620  2.2198  

16  1.1062  1.3709  0.9820  1.5386  0.8572  1.7277  0.7340  1.9351  0.6150  2.1567  

17  1.1330  1.3812  1.0154  1.5361  0.8968  1.7101  0.7790  1.9005  0.6641  2.1041  

18  1.1576  1.3913  1.0461  1.5353  0.9331  1.6961  0.8204  1.8719  0.7098  2.0600  

19  1.1804  1.4012  1.0743  1.5355  0.9666  1.6851  0.8588  1.8482  0.7523  2.0226  

20  1.2015  1.4107  1.1004  1.5367  0.9976  1.6763  0.8943  1.8283  0.7918  1.9908  

21  1.2212  1.4200  1.1246  1.5385  1.0262  1.6694  0.9272  1.8116  0.8286  1.9635  

22  1.2395  1.4289  1.1471  1.5408  1.0529  1.6640  0.9578  1.7974  0.8629  1.9400  

23  1.2567  1.4375  1.1682  1.5435  1.0778  1.6597  0.9864  1.7855  0.8949  1.9196  

24  1.2728  1.4458  1.1878  1.5464  1.1010  1.6565  1.0131  1.7753  0.9249  1.9018  

25  1.2879  1.4537  1.2063  1.5495  1.1228  1.6540  1.0381  1.7666  0.9530  1.8863  

26  1.3022  1.4614  1.2236  1.5528  1.1432  1.6523  1.0616  1.7591  0.9794  1.8727  

27  1.3157  1.4688  1.2399  1.5562  1.1624  1.6510  1.0836  1.7527  1.0042  1.8608  

28  1.3284  1.4759  1.2553  1.5596  1.1805  1.6503  1.1044  1.7473  1.0276  1.8502  

29  1.3405  1.4828  1.2699  1.5631  1.1976  1.6499  1.1241  1.7426  1.0497  1.8409  

30  1.3520  1.4894  1.2837  1.5666  1.2138  1.6498  1.1426  1.7386  1.0706  1.8326  

31  1.3630  1.4957  1.2969  1.5701  1.2292  1.6500  1.1602  1.7352  1.0904  1.8252  

32  1.3734  1.5019  1.3093  1.5736  1.2437  1.6505  1.1769  1.7323  1.1092  1.8187  

33  1.3834  1.5078  1.3212  1.5770  1.2576  1.6511  1.1927  1.7298  1.1270  1.8128  

34  1.3929  1.5136  1.3325  1.5805  1.2707  1.6519  1.2078  1.7277  1.1439  1.8076  

35  1.4019  1.5191  1.3433  1.5838  1.2833  1.6528  1.2221  1.7259  1.1601  1.8029  

36  1.4107  1.5245  1.3537  1.5872  1.2953  1.6539  1.2358  1.7245  1.1755  1.7987  

37  1.4190  1.5297  1.3635  1.5904  1.3068  1.6550  1.2489  1.7233  1.1901  1.7950  

38  1.4270  1.5348  1.3730  1.5937  1.3177  1.6563  1.2614  1.7223  1.2042  1.7916  

39  1.4347  1.5396  1.3821  1.5969  1.3283  1.6575  1.2734  1.7215  1.2176  1.7886  

40  1.4421  1.5444  1.3908  1.6000  1.3384  1.6589  1.2848  1.7209  1.2305  1.7859  

41  1.4493  1.5490  1.3992  1.6031  1.3480  1.6603  1.2958  1.7205  1.2428  1.7835  

42  1.4562  1.5534  1.4073  1.6061  1.3573  1.6617  1.3064  1.7202  1.2546  1.7814  

43  1.4628  1.5577  1.4151  1.6091  1.3663  1.6632  1.3166  1.7200  1.2660  1.7794  

44  1.4692  1.5619  1.4226  1.6120  1.3749  1.6647  1.3263  1.7200  1.2769  1.7777  

45  1.4754  1.5660  1.4298  1.6148  1.3832  1.6662  1.3357  1.7200  1.2874  1.7762  

46  1.4814  1.5700  1.4368  1.6176  1.3912  1.6677  1.3448  1.7201  1.2976  1.7748  

47  1.4872  1.5739  1.4435  1.6204  1.3989  1.6692  1.3535  1.7203  1.3073  1.7736  

48  1.4928  1.5776  1.4500  1.6231  1.4064  1.6708  1.3619  1.7206  1.3167  1.7725  

49  1.4982  1.5813  1.4564  1.6257  1.4136  1.6723  1.3701  1.7210  1.3258  1.7716  

50  1.5035  1.5849  1.4625  1.6283  1.4206  1.6739  1.3779  1.7214  1.3346  1.7708  

51  1.5086  1.5884  1.4684  1.6309  1.4273  1.6754  1.3855  1.7218  1.3431  1.7701  

52  1.5135  1.5917  1.4741  1.6334  1.4339  1.6769  1.3929  1.7223  1.3512  1.7694  

53  1.5183  1.5951  1.4797  1.6359  1.4402  1.6785  1.4000  1.7228  1.3592  1.7689  

54  1.5230  1.5983  1.4851  1.6383  1.4464  1.6800  1.4069  1.7234  1.3669  1.7684  

55  1.5276  1.6014  1.4903  1.6406  1.4523  1.6815  1.4136  1.7240  1.3743  1.7681  

56  1.5320  1.6045  1.4954  1.6430  1.4581  1.6830  1.4201  1.7246  1.3815  1.7678  



 

V 
 

Lampiran 4 

Output Uji Spesifikasi Model 

1. COMMON EFFECT 
 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/22/18   Time: 23:12   

Sample: 2014 2017   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 14   

Total panel (unbalanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 39.40379 20.91680 1.883835 0.0653 

X1 3.096657 0.709336 4.365571 0.0001 

X2 0.001491 0.000573 2.604111 0.0120 

X3 -0.067709 0.048578 -1.393837 0.1694 
     
     R-squared 0.651050     Mean dependent var 120.5029 

Adjusted R-squared 0.630524     S.D. dependent var 215.4367 

S.E. of regression 130.9523     Akaike info criterion 12.65749 

Sum squared resid 874573.4     Schwarz criterion 12.80348 

Log likelihood -344.0810     Hannan-Quinn criter. 12.71394 

F-statistic 31.71760     Durbin-Watson stat 1.253584 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

VI 
 

Lanjutan 

2. FIXED EFFECT 
 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/22/18   Time: 23:17   

Sample: 2014 2017   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 14   

Total panel (unbalanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 100.3684 21.16213 4.742831 0.0000 

X1 0.347986 1.074677 0.323805 0.7479 

X2 0.000595 0.000572 1.039884 0.3050 

X3 0.013144 0.044701 0.294051 0.7703 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.890550     Mean dependent var 120.5029 

Adjusted R-squared 0.844465     S.D. dependent var 215.4367 

S.E. of regression 84.96370     Akaike info criterion 11.97076 

Sum squared resid 274315.5     Schwarz criterion 12.59121 

Log likelihood -312.1959     Hannan-Quinn criter. 12.21069 

F-statistic 19.32433     Durbin-Watson stat 2.400716 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

VII 
 

Lampiran 5 

Output Uji Estimasi Menggunakan Uji Chow 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 6.396284 (13,38) 0.0000 

Cross-section Chi-square 63.770146 13 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/22/18   Time: 23:13   

Sample: 2014 2017   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 14   

Total panel (unbalanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 39.40379 20.91680 1.883835 0.0653 

X1 3.096657 0.709336 4.365571 0.0001 

X2 0.001491 0.000573 2.604111 0.0120 

X3 -0.067709 0.048578 -1.393837 0.1694 
     
     R-squared 0.651050     Mean dependent var 120.5029 

Adjusted R-squared 0.630524     S.D. dependent var 215.4367 

S.E. of regression 130.9523     Akaike info criterion 12.65749 

Sum squared resid 874573.4     Schwarz criterion 12.80348 

Log likelihood -344.0810     Hannan-Quinn criter. 12.71394 

F-statistic 31.71760     Durbin-Watson stat 1.253584 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 

 

 

 

 



 

VIII 
 

Lampiran 6 

Output Uji Estimasi Menggunakan Uji Hausman 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 17.014146 3 0.0007 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     X1 0.347986 2.694944 0.621915 0.0029 

X2 0.000595 0.000871 0.000000 0.2888 

X3 0.013144 -0.009840 0.000324 0.2016 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/22/18   Time: 23:15   

Sample: 2014 2017   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 14   

Total panel (unbalanced) observations: 55  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 100.3684 21.16213 4.742831 0.0000 

X1 0.347986 1.074677 0.323805 0.7479 

X2 0.000595 0.000572 1.039884 0.3050 

X3 0.013144 0.044701 0.294051 0.7703 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.890550     Mean dependent var 120.5029 

Adjusted R-squared 0.844465     S.D. dependent var 215.4367 

S.E. of regression 84.96370     Akaike info criterion 11.97076 

Sum squared resid 274315.5     Schwarz criterion 12.59121 

Log likelihood -312.1959     Hannan-Quinn criter. 12.21069 

F-statistic 19.32433     Durbin-Watson stat 2.400716 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 



 

IX 
 

Lampiran 7 

 

Output Uji Estimasi Menggunakan Uji Lagrange Multiplier (LM) 

 

Lagrange multiplier (LM) test for panel data 

Date: 08/22/18   Time: 23:08  

Sample: 2014 2017   

Total panel observations: 55  

Probability in ()   
    
    Null (no rand. effect) Cross-section Period Both 

Alternative One-sided One-sided  
    
    Breusch-Pagan  8.743741  0.626724  9.370465 

 (0.0031) (0.4286) (0.0022) 

Honda  2.956982  0.791659  2.650689 

 (0.0016) (0.2143) (0.0040) 

King-Wu  2.956982  0.791659  1.994003 

 (0.0016) (0.2143) (0.0231) 

GHM -- --  9.370465 

 -- -- (0.0034) 
    
    
    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

X 
 

Lampiran 8 

Output Estimasi Model Yang Digunakan 

UJI RANDOM  
Dependent Variable: Y   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 08/22/18   Time: 23:14   

Sample: 2014 2017   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 14   

Total panel (unbalanced) observations: 55  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 57.55687 29.28328 1.965520 0.0548 

X1 2.694944 0.730080 3.691303 0.0005 

X2 0.000871 0.000510 1.708919 0.0935 

X3 -0.009840 0.040918 -0.240481 0.8109 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 89.07820 0.5236 

Idiosyncratic random 84.96370 0.4764 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.391177     Mean dependent var 54.21751 

Adjusted R-squared 0.355364     S.D. dependent var 120.5536 

S.E. of regression 95.94838     Sum squared resid 469510.7 

F-statistic 10.92273     Durbin-Watson stat 1.717936 

Prob(F-statistic) 0.000012    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.601564     Mean dependent var 120.5029 

Sum squared resid 998601.6     Durbin-Watson stat 1.056156 
     
     

 

 

 

 

 

 



 

XI 
 

Lampiran 9 

Output StatistikDeskriptif 

 

Variabel Mean Median Maximum Minimum Std. Dev Jumlah 

observasi 

Laba 106119.6 20953.00 1033318 170 237308.3 56 

Hasil 

Investasi 

20782.96 6961 182393 -33756 41328.98 56 

Surplus 

Underwriting 

24494.13 3544 227532 -5260 51076.5 56 

Klaim 21719.59 9391 309402 -360986 105226 56 
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