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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh solvabilitas, ukuran 

perusahaan dan underwriting terhadap profitabilitas pada perusahaan Asuransi 

Syariah di Indonesia pada tahun 2014-2017, baik secara parsial maupun simultan. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Asuransi Syariah di Indonesia 

pada tahun 2014-2017. Data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tentang Ikhtisar Data 

Keuangan Asuransi Syariah menunjukkan total aset asuransi syariah per Agustus 

2017 senilai Rp38,660 triliun.  Jumlah itu meningkat sebesar 18,68% dari jumlah 

aset pada Agustus 2016 yang mencapai Rp32,573 triliun. Sampel penelitian 

sebanyak 8 perusahaan yang diperoleh dengan teknik purposive sampling, teknik 

pengumpulan data yang digunakan adalah penelitian kepustakaan yaitu dengan 

pengumpulan data sekunder yang datanya didapat dan diperoleh melalui litelatur 

yang berhubungan dengan masalah yang diteliti. Analisis data dilakukan dengan 

teknik analisis data panel. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial 

variabel underwriting berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas, 

sedangkan solvabilitas (DAR) dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh secara 

signifikan. Secara simultan variabel solvabilitas, ukuran perusahaan dan 

underwriting berpengaruh terhadap profitabilitas. Variabel solvabilitas, ukuran 

perusahaan dan underwriting dapat menjelaskan profitabilitas pada perusahaan 

Asuransi Syariah di Indonesia pada tahun 2014-2017 sebesar 22,85%. 

Kata Kunci : Solvabilitas, Debt to Asset Ratio (DAR), Ukuran Perusahaan (size), 

Underwriting dan Profitabilitas, Return on Asset (ROA). 

  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xxii 

 

 

ABSTRACT 

This study aim to know the impact of Solvability, Company Size and 

Underwriting on Profitability in Syariah Insurance companies in Indonesia in 

2014-2017, both in partial and simultaneous.The population in this study is a 

Syariah Insurance company in Indonesia in 2014-2017. File from the Financial 

Services Authority (OJK) concerning the Overview of Financial Data on Sharia 

Insurance shows total Islamic insurance assets as of August 2017 valued at IDR 

38.660 trillion. That number increased by 18.68% of the total assets in August 

2016 which reached Rp32.573 trillion. A sample of a research as much as 8 

companies acquired by purposive sampling method, collection techniques used are 

literature research. Which is that the data collection of secondary data is acquired 

and acquired through the individual. That has something to do with the research. 

The data analysis use with a panel analytical technique. The results showed that 

partially the Underwriting variable had a significant positive effect on 

Profitability, while Solvability (DAR) and Company Size had no significant 

effect. Simultaneously Solvability, Company Size and Underwriting variables 

affect Profitability. Solvability variables, Company Size and Underwriting can 

explain the profitability of Sharia Insurance companies in Indonesia in 2014-2017 

amounting to 22.85%. 

Keywords: Solvability, Debt to Asset Ratio (DAR), Company Size (size), 

Underwriting and Profitability, Return on Assets (ROA). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar belakang 

Asuransi merupakan sarana finansial dalam tata kehidupan rumah tangga, 

baik dalam menghadapi risiko yang mendasar seperti risiko kematian, atau dalam 

menghadapi risiko atas harta benda yang dimiliki. Demikian pula dunia usaha 

dalam menjalankan kegiatannya menghadapi berbagai risiko yang mungkin dapat 

mengganggu kesinambungan usahanya. Disamping itu, usaha perasuransian 

sebagai salah satu lembaga keuangan menjadi penting peranannya karena dari 

kegiatan perlindungan risiko, perusahaan asuransi menghimpun dana masyarakat 

dari penerimaan premi (Darmawi, 2000:1). Berbagai risiko tersebut mendorong 

lahirnya asuransi dengan berbagai bentuk, misalnya asuransi kecelakaan lalu 

lintas, asuransi jiwa, asuransi kebakaran, asuransi beasiswa untuk masa depan 

anak, asuransi hari tua, asuransi kesehatan, asuransi kecelakaan dalam bekerja, 

asuransi kecurian, asuransi mobil hilang, asuransi mobil tabrakan, asuransi 

angkutan laut, angkutan udara bahkan orang haji pun sekarang ini diasuransikan 

dan sebagainya. 

Kebutuhan akan asuransi di satu pihak dan semangat mengamalkan ajaran 

Islam di pihak lain menjadi tidak problematis lagi dengan bermunculannya 

asuransi Islam yang lazim disebut takaful, dan takaful akan sangat prospektif 

sebagai lembaga bisnis asuransi alternatif. Namun perkembangan dan kemajuan 
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takaful akan sangat tergantung pada tingkat pemahaman masyarakat muslim 

khususnya terhadap takaful sebagai asuransi syariah dan perbedaannya dengan 

asuransi konvensional. 

Asuransi syariah di Indonesia memiliki peluang bisnis yang prospektif 

dikarenakan seiring dengan potensi yang cukup besar. Pangsa pasar yang sangat 

besar dari jumlah penduduknya yang mayoritas beragama Islam ini, menarik 

perhatian para investor dari mancanegara untuk melakukan portofolio investasi 

terhadap usaha asuransi syariah (Ali, 2008:14) Asuransi syariah berbeda dengan 

asuransi konvensional. Pada asuransi syariah setiap peserta sejak awal 

bermaksud saling menolong dan melindungi satu dengan yang lain dengan 

menyisihkan dananya sebagai iuran kebajikan yang disebut Tabarru’. Jadi sistem 

ini tidak menggunakan pengalihan risiko (risk transfer) dimana tertanggung 

harus membayar premi, tetapi lebih merupakan bagian risiko (risk sharing) 

dimana para peserta saling menanggung. Kemudian akad yang digunakan dalam 

asuransi syariah harus selaras dengan hukum Islam (syariah), artinya akad yang 

dilakukan harus terhindar dari gharar (penipuan), maysir (perjudian), riba, zhulm 

(penganiayaan), risywah (suap), di samping itu investasi dana harus pada objek 

yang halal thoyyibah bukan barang haram dan maksiat. 

Data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tentang Ikhtisar Data Keuangan 

Asuransi Syariah menunjukkan total aset asuransi syariah per Agustus 2017 

senilai Rp38,660 triliun.  Jumlah itu meningkat sebesar 18,68% dari jumlah aset 

pada Agustus 2016 yang mencapai Rp32,573 triliun. Dari sisi kontribusi bruto 
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juga menunjukkan pertumbuhan yang signifikan hingga 78,33%.  Kontribusi 

bruto pada bulan ke delapan mencapai Rp. 13,163 triliun, meningkat tajam dari 

sebelumnya Rp. 7,831 triliun pada Agustus 2016. Seiring dengan peningkatan 

pada kontribusi bruto, klaim bruto juga tercatat meningkat. Klaim bruto Agustus 

2017 meningkat menjadi Rp. 3,784 triliun dari sebelumnya yang hanya mencapai 

Rp. 2,794 triliun. Sementara itu, hingga Agustus 2017 ini jumlah perusahaan 

asuransi syariah telah mencapai 12 perusahaan, terdiri dari 7 perusahaan asuransi 

jiwa, 4 perusahaan asuransi umum, dan 1 perusahaan reasuransi syariah 

(finanacialbisnis.com, 24 oktober 2017). 

Laporan keuangan yang akurat dapat membantu menunjukkan apakah 

kondisi keuangan perusahaan cukup baik atau tidak dan apakah perusahaan 

memperoleh keuntungan. Dengan menganalisis laporan ini, manajemen 

perusahaan dapat mengetahui kecenderungan-kecenderungan (tren) dan problem- 

problem pada kegiatan perusahaan serta dapat mengembangkan strategi yang 

tepat untuk memperbaiki kinerja perusahaan. 

Informasi struktur keuangan berguna untuk memprediksi kebutuhan 

pinjaman di masa depan dan bagaimana penghasilan bersih (laba) dan arus kas di 

masa depan akan didistribusikan kepada mereka yang memiliki hak di dalam 

entitas syariah, selain itu berguna untuk memprediksi seberapa jauh entitas 

syariah akan berhasil meningkatkan lebih lanjut sumber keuangannya. Informasi 

likuiditas dan solvabilitas berguna untuk memprediksi kemampuan entitas 

syariah dalam pemenuhan komitmen keuangannya pada saat jatuh tempo. 
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Informasi kinerja entitas syariah, terutama profitabilitas diperlukan untuk menilai 

perubahan potensial sumber daya ekonomi yang mungkin dikendalikan di masa 

depan dan untuk memprediksi kapasitas entitas syariah dalam menghasilkan arus 

kas dari sumber daya yang ada. Di samping itu, informasi tersebut juga berguna 

dalam perumusan pertimbangan tentang efektivitas entitas syariah dalam 

memanfaatkan sumber daya. 

Tujuan akhir yang ingin dicapai suatu perusahaan yang terpenting adalah 

memperoleh laba atau keuntungan yang maksimal, di samping hal-hal lainnya. 

Dengan memperoleh laba yang maksimal seperti yang telah ditargetkan, 

perusahaan dapat berbuat banyak bagi kesejahteraan pemilik, karyawan serta 

meningkatkan mutu produk dan melakukan investasi baru. Oleh karena itu, 

manajemen perusahaan dalam praktiknya dituntut harus mampu untuk memenuhi 

target yang telah ditetapkan. Artinya besarnya keuntungan haruslah dicapai 

sesuai dengan yang diharapkan dan bukan berarti asal untung. Maka wajar 

apabila profitabilitas menjadi perhatian utama para analis dan investor. Tingkat 

profitabilitas yang konsisten akan menjadi tolak ukur bagaimana perusahaan 

tersebut mampu bertahan dalam bisnisnya dengan memperoleh keuntungan yang 

memadai dibanding dengan risikonya. 

Dalam setiap periode, sebuah perusahaan pasti akan mendapatkan laba 

yang berbeda-beda dari periode sebelumnya. Perolehan laba perusahaan dapat 

bermacam-macam. Sebuah perusahaan dapat memperoleh peningkatan atau 

penurunan laba pada setiap periodenya. Peningkatan dan penurunan laba dapat 
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disebabkan oleh beberapa faktor, salah satu faktor yang dapat mempengaruhi 

naik turunnya laba adalah solvabilitas, ukuran perusahaan dan underwriting. 

Solvabilitas termasuk faktor yang dapat mempengaruhi naik turunnya 

profitabilitas perusahaan dalam setiap periodenya. Penggunaan hutang akan 

meningkatkan nilai perusahaan, karena penggunaan hutang setelah leverage 

optimal akan menimbulkan biaya kebangkrutan yang lebih besar (Kaweni, 2007). 

Packing order theory adalah teori yang mendukung bahwa dengan adanya 

hutang akan menurunkan profitabilitas sebuah perusahaan. Packing order theory 

menjelaskan preferensi manajer dalam menentukan urutan sumber pendanaan 

diawali dari modal internal. Sumber pendanaan dapat diperoleh dari modal 

internal dan modal eksternal. Modal internal berasal dari laba ditahan dan beban 

non kas seperti depresiasi, sedangkan modal eksternal dapat bersumber dari 

modal sendiri atau melalui hutang (Kaaro, 2003:54). 

Selain solvabilitas, ukuran perusahaan juga termasuk faktor yang dapat 

mempengaruhi naik turunnya profitabilitas perusahaan. Perusahaan-perusahaan 

yang memiliki ukuran perusahaan yang lebih besar memiliki dorongan yang kuat 

untuk menyajikan tingkat profitabilitas yang lebih tinggi dibandingkan dengan 

perusahaan-perusahaan yang lebih kecil, karena perusahaan yang lebih besar 

diteliti dan dipandang dengan lebih kritis oleh para investor (Munawir, 2007:19). 

Underwriting adalah proses penilaian dan penggolongan tingkat risiko 

yang dimiliki oleh seorang calon tertanggung atau sekelompok orang dalam 

pertanggungan sehubungan dengan produk asuransi tertentu dan pengambilan 
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keputusan untuk menerima atau menolak risiko tersebut (Sula, 2004:183). Untuk 

mengukur tingkat keuntungan dari usaha murni perusahaan asuransi salah 

satunya dapat dilihat dari rasio underwriting yaitu rasio yang menunjukkan 

tingkat hasil underwriting yang dapat diperoleh perusahaan. 

Selain dari beberapa teori di atas, peneliti juga mengambil beberapa 

referensi penelitian terdahulu, Penelitian Ekky Pratama Putra yang berjudul 

“Pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap profitabilitas Pada Perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Periode 2011-2015)”. hasil dari 

penelitian ini, didapat bahwa Likuiditas yang diproyeksikan dengan Current 

Ratio (CR) dan Solvabilitas yang diproyeksikan dengan Debt to Aset Ratio 

(DAR) secara (simultan) bersama-sama berpengaruh poditif dan signifikan 

terhadap profitabilitas perusahaan yang diproyeksikan dengan Return on Aset 

Ratio (ROA), tetapi secara sendiri-sendiri (parsial) likuiditas yang diproyeksikan 

dengan Current ratio (CR) berpengaruh negatif dan tidak signifikan akan tetapi 

pada solvabilitas yang diproyeksikan dengan Debt to Aset Ratio (DAR) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas yang diproyeksikan 

dengan Return on Aset ratio (ROA). 

Perbedaan penelitian ini dengan sebelumnya adalah perusahaan yang 

diteliti. Penelitian ini menggunakan perusahaan Asuransi Syariah Indonesia 

periode 2014-2017. Selain itu adanya tambahan variabel Underwriting. 

Berdasar latar belakang di atas, maka peneliti bermaksud mengadakan 

penelitian yang membahas tentang “Pengaruh Solvabilitas, Ukuran Perusahaan 
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dan Underwriting Terhadap Profitabilitas Perusahaan Asuransi Syariah di 

Indonesia Periode 2014-2017. 

B. Rumusan Masalah 

Dari latar belakang di atas, dapat dirumuskan permasalahan-permasalahan 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana solvabilitas berpengaruh terhadap profitabilitas asuransi syariah 

Indonesia? 

2. Bagaimana tingkat ukuran perusahaan berpengaruh terhadap profitabilitas 

asuransi syariah Indonesia? 

3. Bagaimana tingkat underwritting berpengaruh terhadap profitabilitas asuransi 

syariah Indonesia? 

4. Bagaimana solvabilitas, ukuran perusahaan dan underwriting secara simultan 

berpengaruh terhadap profitabilitas asuransi syariah Indonesia? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk: 

a. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh solvabilitas terhadap 

profitabilitas Asuransi Syariah Indonesia. 

b. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap profitabilitas Asuransi Syariah Indonesia. 

c. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh underwritting terhadap 

profitabilitas Asuransi Syariah Indonesia.  
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d. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh solvabilitas, ukuran 

perusahaan dan underwriting secara simultan terhadap profitabilitas 

Asuransi Syariah Indonesia. 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini memiliki manfaat: 

a. Sebagai bahan evaluasi kinerja keuangan bagi Asuransi Syariah dalam 

rangka mengevaluasi strategi keuangan secara menyeluruh yang telah 

dijalankan dan berkaitan dengan usaha lembaga untuk meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. 

b. Memberi manfaat secara teori dan aplikasi terhadap pengembangan ilmu 

ekonomi Islam. 

c. Sebagai bahan informasi untuk penelitian lebih lanjut. 

D. Sistematika Pembahasan 

Dalam memberikan gambaran menyeluruh dan memudahkan dalam 

penulisan skripsi, secara garis besar sistematika pembahasan skripsi ini terdiri 

dari beberapa bab, adapun rinciannya adalah sebagai berikut: 

Bab I : Pendahuluan 

Bab ini memuat latar belakang masalah, tujuan dan kegunaan penelitian 

dan sistematika pembahasan 

Bab II : Landasan Teori 

Bab ini membahas mengenai telaah pustaka, landasan teoritik dan hipotesis 

yang berkaitan dengan variabel yang akan diteliti. 
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Bab III : Metode Penelitian 

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian, Populasi, 

Sampel, Teknik Pengumpulan Data, Definisi Operasional Variabel, Teknik 

Analis Data. 

Bab IV : Analisis Data dan Pembahasan  

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik analisis data 

secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan. 

Bab V : Penutup 

Bab ini memaparkan kesimpulan dan saran dari hasil analisis data yang 

berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. KESIMPULAN 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh solvabilitas, 

ukuran perusahaan dan underwriting terhadap profitabilitas pada asuransi 

syariah di Indonesia periode 2014-2017. Berdasarkan hasil analisis data 

panel dengan model random effect, maka dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

1. Variabel solvabilitas tidak berpengaruh positif signifikan terhadap 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 2014-2017.  

solvabilitas merupakan ukuran yang dipakai dalam menganalisis 

laporan keuangan untuk memperlihatkan besarnya jaminan yang 

tersedia untuk kreditor. Semakin tinggi solvabilitas maka semakin 

besar resiko yang dihadapi, dan investor akan meminta tingkat 

keuntungan yang semakin tinggi. Rasio yang tinggi menunjukkan 

proporsi modal sendiri yang rendah untuk membiayai aktiva. Hal ini 

akan direspon negatif oleh para investor. 

2. Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif signifikan 

terhadap profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 2014-

2017. semakin besar skala perusahaan maka profitabilitas juga akan 

meningkat, tetapi pada titik atau jumlah tertentu ukuran perusahaan 

akan menurunkan laba perusahaan. 
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3. Variabel Underwriting berpengaruh positif signifikan terhadap 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 2014-2017. 

Hasil dari penelitian ini dapat mengindikasikan bahwa apabila 

perusahaan melakukan proses underwriting yang baik maka akan 

membawa dampak positif yang tercermin pada keuntungan 

perusahaan dan peningkatan kinerja keuangan. 

4. Variabel solvabilitas, ukuran perusahaan dan underwriting secara 

bersama-sama berpengaruh positif terhadap profitabilitas perusahaan 

asuransi syariah di Indonesia periode 2014-2017. 

B. SARAN 

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi informasi dan masukan 

bagi investor dalam melakukan investasi khususnya pada asuransi 

syariah dengan melihat kondisi perusahaan berdasarkan laporan 

keuangan. 

2. Bagi peneliti berikutnya diharapkan menambah variabel independen 

lain yang masih relevan dan menambah perusahaannya. 
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