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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh CR, DAR, TATO, 
NPM dan EPS terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 
Islamic Index pada tahun 2011-2016, baik secara parsial maupun simultan. 
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 
Index pada tahun 2011-2016. Sampel penelitian sebanyak 15 perusahaan yang 
diperoleh dengan teknik purposive sampling, teknik pengumpulan data yang 
digunakan adalah penelitian kepustakaan yaitu dengan pengumpulan data 
sekunder yang datanya didapat dan diperoleh melalui litelatur yang berhubungan 
dengan masalah yang diteliti. Analisis data dilakukan dengan teknik analisis data 
panel. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial variabel TATO dan EPS 
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, sedangkan CR, DAR, dan 
NPM tidak berpengaruh secara signifikan. Secara simultan variabel CR, DAR, 
TATO, NPM, dan EPS berpengaruh terhadap harga saham. VariabelCR, DAR, 
TATO, NPM, dan EPS dapat menjelaskan harga saham pada perusahaan yang 
terdaftar di Jakarta Islamic Index pada tahun 2011-2016 sebesar 8,33%. 

Kata Kunci : Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Total Asset Turn 
Over (TATO), Net Profit Margin  (NPM), Earning Per Share (EPS) dan Harga 
Saham. 
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ABSTRACT 

This study was intended to know the impact of CR, DAR, TATO, NPM and EPS 
to the stock value of the company Listed in Jakarta Islam index in 2011-2016, 
both in partial and simultaneous.The population in this study is a company listed 
in Jakarta islamic index in 2011-2016. A sample of a research as much as 15 
companies acquired by purposive sampling method, collection techniques used are 
literature research. Which is that the data collection of secondary data is acquired 
and acquired through the individual. That has something to do with the research. 
The data analysis use with a panel analytical technique. Research results show 
that a partial variable of the TATO and EPS have a significant positive effect to 
the stock price, while the CR, DAR, and NMP have no significant 
influence.Simultaneous variable CR, DAR, TATO, NPM, and EPS affected 
Against the share price. VariablesCR, DAR, TATO, NPM, and EPS can explain 
the stock price at companies listed in the Jakarta Islamic Index in 2011-2016 of 
8.33%. 

 
Keywords: Current Ratio (CR),  Debt to Asset Ratio (DAR), Total Asset Turn 
Over (TATO), Net Profit Margin (NPM), Earning Per Share (EPS), and Stock 
Price. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 
 

Suatu perusahaan harus memiliki cukup utang dalam struktur modal 

untuk meningkatkan investasi. Dalam periode produksi yang rendah, 

terlalu banyak utang dalam struktur modal suatu organisasi dapat 

membahayakan pengembalian pemegang saham dan membahayakan 

kelangsungan hidup perusahaan. Kewajiban utang tetap umumnya harus 

dipenuhi, terlepas dari keadaan ini tidak berarti bahwa penerbitan saham 

selalu lebih baik daripada utang untuk meningkatkan modal.  

Beberapa kekhawatiran khusus dengan penerbitan saham antara lain, 

kepemilikan, pengaruh harga saham, dan kebutuhan untuk berbagi laba 

masa depan dengan semua pemegang saham baru. Analisis EPS atau 

earning per share dapat digunakan untuk menentukan apakah semua 

saham, semua utang, atau beberapa kombinasi dari saham dan utang 

adalah yang terbaik alternatif pembiayaan modal. Marhaen (23 Oktober 

2016). 

Dalam penelitian ini selain menggunakan analisis rasio EPS atau 

Earning Per Share, ada beberapa rasio lain untuk menunjang penelitian 

yaitu Current Ratio, Debt To Asset Ratio, Total Asset TurnOver 

kemudian Net Profit Margin. 
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Menurut Kasmir (2015:104) rasio keuangan merupakan indeks yang 

menghubungkan dua anga akuntansi yang diperoleh dengan membagi 

satu angka dengan angka lainnya. Rasio keuangan digunakan untuk 

mengevaluasi kondisi keuangan dan kinerja perusahan. Dari hasil rasio 

keuangan ini akan terlihat kondisi kesehatan perusahaan yang 

bersangkutan. Rasio keuangan adalah suatu kajian yang melihat 

perbandingan antara jumlah-jumlah yang terdapat pada laporan keuangan 

dengan mempergunakan formula-formula yang dianggap representatif 

untuk diterapkan. Rasio keuangan atau  financial ratio ini sangat penting 

gunanaya untuk melakukan analisa terhadap kondisi keuangan 

perusahaan. Bagi investor jangka pendek dan menengah pada umumnya 

lebih banyak tertarik kepada kondisi keuangan jangka pendek dan 

kemampuan perusahaan untuk membayar dividen yang memadai. 

Informasi tersebut dapat diketahui cara yang lebih sederahana yaitu 

dengan menghitung rasio-rasio keuangan yang sesuai dengan keinginan. 

Dipergunakannya saham sebagai salah satu alat untuk mencari 

tambahan dana menyebabkan kajian dan analisis tentang saham bgitu 

berkembang baik secara fundamental dan tekhnikal. Ada banyak pihak 

yang terlibat dalam bermain di pasar saham secara umum ada tiga yaitu 

investor, spekulan, dan government. Ketiga pihak yang terlibat ini sama-

sama memiliki tujuan dan kepentingannya masing-masing, seperti 

pemerintah mencoba mengatur dan membuat arah pasar saham sesuai 



3 
 

 

 

dengan kondisi dan target yang diinginkan dalam rencana pembangunan 

baik secara jangka pendek maupun panjang. (Fahmi 2013: 36). 

Peneliti terdahulu yang melakukan penelitian tentang rasio 

keuangan terhadap harga saham adalah Vasta, Siti, Zahro (2013), 

menunjukkan bahwa secara bersama-sama variabel Earning Per Share, 

Return On Assets, Net Profit Margin, Debt to Assets Ratio dan Long 

Term Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

berdasarkan hasil uji F. Pengaruh masing-masing variabel Earning Per 

Share, Return On Assets, Net Profit Margin, Debt to Assets Ratio dan 

Long Term Debt to Equity Ratio terhadap harga saham diuji melalui uji t. 

Berdasarkan hasil uji t didapatkan hasil bahwa variabel EPS memiliki 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap harga saham, ROA 

berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham, selanjutnya NPM 

berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham, dan DAR 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga saham dan variabel 

DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan yang terdaftar di  Jakarta 

Islamic Index atau JII, saham-saham yang masuk kriteria JII adalah 

saham-saham halal, yang operasionalnya tidak mengandung unsur ribawi 

dan struktur permodalan perusahaan bukan mayoritas dari hutang. Selain 

halal, saham-saham yang masuk dalam JII juga merupakan saham-saham 

yang paling besar kapitalisasi pasarnya, dan paling likuid.  
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Seperti indeks saham lainnya, indeks JII bersifat dinamis dalam arti 

secara periodik di update agar senantiasa responsif dengan pergerakan 

pasar dan sesuai dengan syariah. Jika ada yang perlu diganti, setiap enam 

bulan - pada bulan Januari dan Juli - BEJ akan melakukan penggantian 

dan mengumumkan daftar anggota JII yang baru.  

Investor bisa menggunakan JII sebagai tolok ukur untuk mengukur 

kinerja portofolio investasi di saham-saham syariah. Contohnya adalah 

reksadana syariah. Selain itu, JII memudahkan investor yang memang 

hanya mau berinvestasi di saham-saham halal. Investor ini tinggal 

memilih saja satu atau beberapa saham yang jadi anggota JII itu. 

Perbedaan penelitian ini dengan sebelumnya adalah perusahaan yang 

diteliti, di penelitian ini menggunakan perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index dengan periode 2011-2016. Kemudian adanya 

tambahan rasio Total Asset Turn Over. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penelitian ini akan 

menganalisis Pengaruh Current Ratio, Debt To Asset Ratio, Total Asset 

Turnover, Net Profit Margin, Dan Earning Per Share Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di JII Periode 2011-2016. 

B. Rumusan Masalah 

Dari pemaparan yang telah diuraikan pada latar belakang di atas, 

maka rumusan masalah penelitian ini adalah : 
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1. Bagaimana pengaruh Current Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016? 

2. Bagaimana Pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016? 

3. Bagaimana Pengaruh Total Asset Turn Over terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016? 

4. Bagaimana Pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016? 

5. Bagaimana Pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016? 

C. Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dengan pokok masalah yang diajukan, tujuan yang 

ingin dicapai dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

a. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016. 

b. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap harga 

saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Total Asset TurnOver terhadap harga 

saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016. 

d. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016. 
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e. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2011-2016. 

2. Manfaat Hasil Penelitian 

a. Secara Akademis 

Penelitian ini yang diharapkan dapat meningkatkan kompetensi 

keilmuan serta pemahaman yang bermanfaat sehingga memberikan 

kontribusi pemikiran kepada mahasiswa tentang saham maupun 

referensi untuk penelitian selanjutnya, sehingga dapat mendorong 

perkembangan ilmu pengetahuan di masa yang akan datang. 

b. Secara Praktis 

Secara praktis penelitian ini memberikan tambahan masukan 

untuk investor mengetahui kenapa dan bagaimana harga saham dapat 

mengalami perubahan secara fluktuatif dan bagi perusahaan dapat 

meberikan masukkan dalam menentukan kebijakan yang bersifat 

fundamental, sehingga diharapkan bisa menarik investor. 

D. Sistematika Pembahasan 

Dalam memberikan gambaran menyeluruh dan memudahkan dalam 

penulisan skripsi, secara garis besar sistematika pembahasan skripsi ini 

terdiri dari beberapa bab, adapun rinciannya adalah sebagai berikut: 

Bab I : Pendahuluan 

Bab ini memuat latar belakang masalah, tujuan dan kegunaan 

penelitian dan sistematika pembahasan 
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Bab II : Landasan Teori 

Bab ini membahas mengenai telaah pustaka, landasan teoritik dan 

hipotesis yang berkaitan dengan variabel yang akan diteliti. 

Bab III : metode Penelitian 

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian, Populasi, 

Sampel, Teknik Pengumpulan Data, Definisi Operasional Variabel, Teknik 

Analis Data. 

Bab IV : Analisis Data dan Pembahasan  

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik analisis 

data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah 

dilakukan. 

Bab V : Penutup 

Bab ini memaparkan kesimpulan dan saran dari hasil analisis data 

yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis data panel dan pengujian hipotesis dalam penelitian 

ini, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Variabel CR tidak berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index 2011-2016. CR yang rendah biasanya menunjukkan adanya 

masalah dalam likuiditas perusahaan. CR yang rendah akan menurunkan harga saham 

yang bersangkutan, karena investor akan memilih saham perusahaan yang memiliki 

likuiditas yang tinggi. CR yang tinggi belum tentu menunjukkan perusahaan dalam 

kondisi baik, hal ini dikarenakan adanya kemungkinan terdapat banyaknya dana 

perusahaan yang tidak berputar. 

2. Variabel DAR tidak berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index 2011-2016. Debt Ratio merupakan ukuran yang 

dipakai dalam menganalisis laporan keuangan untuk memperlihatkan besarnya 

jaminan yang tersedia untuk kreditor. Semakin tinggi Debt Ratio maka semakin besar 

resiko yang dihadapi, dan investor akan meminta tingkat keuntungan yang semakin 

tinggi. Rasio yang tinggi menunjukkan proporsi modal sendiri yang rendah untuk 

membiayai aktiva. hal ini akan direspon negatif oleh para investor di pasar modal. 

3. Variabel TATO berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index 2011-2016. Menunjukkan dimana perusahaan menggunakan 

seluruh aktivanya untuk menghasilkan penjualan. Semakin besar perputaran aktiva 

semakin efektif pula perusahaan mengelola aktivanya. 

4. Variabel NPM  tidak berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index 2011-2016. NPM menunjukkan kemampuan suatu 
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perusahaan dalam menghasilkan laba bersih. Fenomena ini bisa terjadi dikarenakan 

besar laba bersih suatu perusahaan tidak sepenuhnya menjadi indikator bahwa suatu 

perusahaan telah memiliki kinerja yang baik selama periode tertentu. 

5. Variabel EPS berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index 2011-2016. Nilai EPS merupakan salah satu faktor yang 

mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian ini 

mengidentifikasikan bahwa para pemegang saham perlu memperhitungkan besar 

kecilnya nilai EPS karena mempengaruhi perubahan harga saham di pasar modal. 

B. SARAN 

 
1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi informasi dan masukan bagi 

investor dalam melakukan investasi khususnya saham dengan melihat kondisi 

perusahaan berdasarkan laporan keuangan. 

2. Bagi peneliti berikutnya diharapkan menambah variabel independen lain yang 

masih relevan dan menggunakan sektor perusahaan lain sebagai sampel. 
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Lampiran 1 

 

TERJEMAHAN TEKS BAHASA ARAB 

 

No Hlm Nama Surat dan Ayat Terjemahan 
1 12 Al-Hasyr Ayat 18 Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah 

kepada Allah dan hendaklah setiap diri 
memperhatikan apa yang telah diperbuatnya 
untuk hari esok (akhirat), dan bertakwalah 
kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha 
Mengetahui apa yang kamu kerjakan. 

 2 13 Lukman Ayat 34 Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya 
sajalah pengetahuan tentang Hari Kiamat; 
dan Dia-lah Yang menurunkan hujan, dan 
mengetahui apa yang ada dalam rahim. Dan 
tiada seorang pun yang dapat mengetahui 
(dengan pasti) apa yang akan diusahakannya 
besok. Dan tiada seorang pun yang dapat 
mengetahui di bumi mana dia akan mati. 
Sesungguhnya Allah Maha Mengetahui lagi 
Maha Mengenal. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   

 
 

Lampiran 2 

DATA PENELITIAN 

(Daftar Perusahaan yang Terdaftar di JII) 

No Nama Perusahaan 
1 ICBP 
2 INCO 
3 INDF 
4 INTP 
5 KLBF 
6 LSIP 
7 PGAS 
8 PTBA 
9 PWON 
10 SCMA 
11 SMGR 
12 TLKM 
13 UNTR 
14 UNVR 
15 WIKA 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   

 
 

 

Lampiran 3 
OUTPUT EVIEWS 8 

 
1. UJI COMMON EFFECT 

 
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 07/18/18   Time: 08:12   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 15   
Total panel (balanced) observations: 90  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2004.696 2519.652 -0.795624 0.4285 

X1 -5.61E-07 4.51E-07 -1.243036 0.2173 
X2 3306.786 3961.919 0.834642 0.4063 
X3 5.26E-06 7.93E-07 6.626162 0.0000 
X4 65.17053 49.90025 1.306016 0.1951 
X5 13.88427 1.193567 11.63258 0.0000 

     
     R-squared 0.708358     Mean dependent var 7600.211 

Adjusted R-squared 0.690998     S.D. dependent var 8913.648 
S.E. of regression 4954.915     Akaike info criterion 19.91849 
Sum squared resid 2.06E+09     Schwarz criterion 20.08514 
Log likelihood -890.3320     Hannan-Quinn criter. 19.98569 
F-statistic 40.80478     Durbin-Watson stat 0.623462 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

2. UJI FIXED EFFECT 
 
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 07/18/18   Time: 08:17   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 15   
Total panel (balanced) observations: 90 
 
 
  



   

 
 

 
     
     

Variable 
Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3368.113 3027.275 1.112589 0.2697 

X1 -1.63E-07 3.03E-07 -0.536813 0.5931 
X2 976.6624 6630.851 0.147291 0.8833 
X3 3.09E-06 2.02E-06 1.526944 0.1313 
X4 -17.04622 58.72607 -0.290267 0.7725 
X5 7.270167 2.545698 2.855864 0.0056 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.933899     Mean dependent var 7600.211 

Adjusted R-squared 0.915957     S.D. dependent var 8913.648 
S.E. of regression 2584.084     Akaike info criterion 18.74526 
Sum squared resid 4.67E+08     Schwarz criterion 19.30077 
Log likelihood -823.5367     Hannan-Quinn criter. 18.96928 
F-statistic 52.05155     Durbin-Watson stat 1.354129 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

3. UJI CHOW 
 
Redundant Fixed Effects Tests   
Equation: Untitled   
Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 17.060240 (14,70) 0.0000 

Cross-section Chi-square 133.590508 14 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 07/18/18   Time: 08:18   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 15   
Total panel (balanced) observations: 90 
 
  



   

 
 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2004.696 2519.652 -0.795624 0.4285 

X1 -5.61E-07 4.51E-07 -1.243036 0.2173 
X2 3306.786 3961.919 0.834642 0.4063 
X3 5.26E-06 7.93E-07 6.626162 0.0000 
X4 65.17053 49.90025 1.306016 0.1951 
X5 13.88427 1.193567 11.63258 0.0000 

     
     R-squared 0.708358     Mean dependent var 7600.211 

Adjusted R-squared 0.690998     S.D. dependent var 8913.648 
S.E. of regression 4954.915     Akaike info criterion 19.91849 
Sum squared resid 2.06E+09     Schwarz criterion 20.08514 
Log likelihood -890.3320     Hannan-Quinn criter. 19.98569 
F-statistic 40.80478     Durbin-Watson stat 0.623462 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

4. UJI RANDOM EFFECT ( TERPILIH ) 
 
Dependent Variable: Y   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 07/18/18   Time: 08:19   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 15   
Total panel (balanced) observations: 90  
Swamy and Arora estimator of component variances 
 
 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1880.233 2875.074 0.653978 0.5149 

X1 -2.03E-07 2.98E-07 -0.681503 0.4974 
X2 1734.563 5324.365 0.325778 0.7454 
X3 4.02E-06 1.42E-06 2.831422 0.0058 
X4 -22.69299 52.28641 -0.434013 0.6654 
X5 9.523104 1.932243 4.928522 0.0000 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 5063.737 0.7934 

Idiosyncratic random 2584.084 0.2066 
     
     



   

 
 

 Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.331528     Mean dependent var 1550.099 

Adjusted R-squared 0.291737     S.D. dependent var 3078.570 
S.E. of regression 2590.873     Sum squared resid 5.64E+08 
F-statistic 8.331924     Durbin-Watson stat 1.194453 
Prob(F-statistic) 0.000002    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.638997     Mean dependent var 7600.211 

Sum squared resid 2.55E+09     Durbin-Watson stat 0.493614 
     
      

5. UJI HAUSMANT TEST 
 
Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 5.441955 5 0.3644 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     X1 -0.000000 -0.000000 0.000000 0.4780 

X2 
976.66237

6 
1734.56259

6 
15619322.6

77796 0.8479 
X3 0.000003 0.000004 0.000000 0.5217 

X4 
-

17.046216 -22.692994 714.881757 0.8327 
X5 7.270167 9.523104 2.747016 0.1740 

     
          

Cross-section random effects test equation:  
Dependent Variable: Y   
Method: Panel Least Squares   
Date: 07/18/18   Time: 08:20   
Sample: 2011 2016   
Periods included: 6   
Cross-sections included: 15   
Total panel (balanced) observations: 90  



   

 
 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3368.113 3027.275 1.112589 0.2697 

X1 -1.63E-07 3.03E-07 -0.536813 0.5931 
X2 976.6624 6630.851 0.147291 0.8833 
X3 3.09E-06 2.02E-06 1.526944 0.1313 
X4 -17.04622 58.72607 -0.290267 0.7725 
X5 7.270167 2.545698 2.855864 0.0056 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.933899     Mean dependent var 7600.211 

Adjusted R-squared 0.915957     S.D. dependent var 8913.648 
S.E. of regression 2584.084     Akaike info criterion 18.74526 
Sum squared resid 4.67E+08     Schwarz criterion 19.30077 
Log likelihood -823.5367     Hannan-Quinn criter. 18.96928 
F-statistic 52.05155     Durbin-Watson stat 1.354129 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

6. UJI LAGRANGE MULTIPLIER 
 

Lagrange multiplier (LM) test for panel data 
Date: 07/18/18   Time: 08:07  
Sample: 2011 2016   
Total panel observations: 90  
Probability in ()   
    
    Null (no rand. 
effect) Cross-section Period Both 
Alternative One-sided One-sided  
    
    Breusch-Pagan  97.24550  0.015205  97.26070 
 (0.0000) (0.9019) (0.0000) 
Honda  9.861313  0.123308  7.060193 
 (0.0000) (0.4509) (0.0000) 
King-Wu  9.861313  0.123308  5.164594 
 (0.0000) (0.4509) (0.0000) 
GHM -- --  97.26070 
 -- -- (0.0000) 
    
     

 



   

 
 

Lampiran 4 

Tabel Distribusi F Probabiliras 0,05 

 

 

 



   

 
 

Lampiran 4 

 



   

 
 

Lampiran 4 

 

 



   

 
 

Lampiran 5 

Tabel Distribusi Nilai t 
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