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ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dampak dari penerbitan 

obligasi syariah (sukuk) terhadap kinerja keuangan (ROA, ROE, FDR dan BOPO) 

Bank Syariah Mandiri. Sampel yang digunakan pada penelitian ini adalah 48 

laporan keuangan triwulan Bank Syariah Mandiri pada tahun 2003-2014. Teknik 

pengambilan sampel menggunakan metode sampel jenuh. Dalam melakukan 

proses data, penelitian ini menggunakan program Eviews 9. Penelitian ini 

menggunakan analisis regresi sederhana. Hasil penelitian menunjukan bahwa 

penerbitan sukuk berpengaruh signifikan terhadap ROE, FDR dan BOPO. Hal ini 

dapat ditunjukan berdasarkan uji t pada setiap variabel yaitu variabel ROE dengan 

nilai signifikansi 0.0000 < α (0.05), variabel FDR dengan nilai signifikansi 0.0036 

< α (0.05), dan BOPO dengan nilai signifikansi 0.0272 < α (0.05). Dan penerbitan 

sukuk tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA dengan nilai signifikansi 

0.8341 > α (0.05). 

Kata kunci: Sukuk, ROA, ROE, FDR, BOPO 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to determine the impact of the issuance of Islamic 

bonds (sukuk) on financial performance (ROA, ROE, FDR and BOPO) of Bank 

Syariah Mandiri. The sample used in this study is 48 quarterly Bank Syariah 

Mandiri financial statements from 2003-2014. The sampling technique uses a 

saturated sample method. In conducting data processing, this study uses the 

program Eviews 9. This study uses simple regression analysis. The results showed 

that sukuk issuance had a significant effect on ROE, FDR and BOPO. This can be 

shown based on the t test on each variable, namely the ROE variable with a 

significance value of 0.0000 <α (0.05), the FDR variable with a significance 

value of 0.0036 <α (0.05), and BOPO with a significance value of 0.0272 <α 

(0.05). And sukuk issuance does not have a significant effect on ROA with a 

significance value of 0.8341> α (0.05). 

Keyword: Sukuk, ROA, ROE, FDR, dan BOPO 
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BAB I  

PENDAHULUAN  

A. Latar Belakang  

Keuangan berbasis syariah tumbuh sangat pesat. Salah satu bentuk 

instrumen keuangan syariah yang banyak diterbitkan adalah sukuk korporasi. 

Perkembangan sukuk mengalami peningkatan yang cukup tinggi, hal ini 

dikarenakan penerbitan sukuk dapat menjadi alternatif perusahaan untuk 

mendapatkan suntukan dana yang efektif. Sukuk korporasi ini merupakan 

bagian dari pendalaman pasar keuangan syariah. Di mana pemerintah sendiri 

menjadikan sukuk sebagai pemenuhan kebutuhan pembiayaan nasional dari 

keuangan syariah. Perkembangan penerbitan sukuk korporasi melalui pasar 

modal makin berkembang di 2017. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat 

ada 137 perusahaan menerbitkan sukuk sepanjang tahun lalu atau meningkat 

jika dibandingkan tahun sebelumnya yang hanya sekitar 100 perusahaan.
1
 

Berdasarkan data dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK), nilai akumulasi 

penerbitan sukuk selama 2017 tercatat Rp 26,39 triliun. Jumlah sukuk yang 

masih beredar tercatat 79 sampai akhir Desember 2017 dengan nilai 

outstanding Rp 15,7 triliun.
2
 Hal ini dapat dilihat pada grfik perkembangan 

sukuk yang dilaporkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) bahwa pada tahun 

2012 nilai akumulasi penerbitan sukuk hampir mencapai Rp10.000 miliar, 

                                                           
1
 https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/data-dan-statistik/data-produk-obligasi-

syariah/Documents/Pages/Statistik-Sukuk---Desember-2016/Statistik%20Sukuk%20-
%20Desember%202016%20edt.pdf diakses pada 22 November 2018 pukul 07.56 
2
 https://www.cnbcindonesia.com/syariah/20180119133720-29-1993/penerbitan-sukuk-lewat-

pasar-modal-mulai-tumbuh diakses pada 3 Mei 2018 pukul 14.15 

https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/data-dan-statistik/data-produk-obligasi-syariah/Documents/Pages/Statistik-Sukuk---Desember-2016/Statistik%20Sukuk%20-%20Desember%202016%20edt.pdf
https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/data-dan-statistik/data-produk-obligasi-syariah/Documents/Pages/Statistik-Sukuk---Desember-2016/Statistik%20Sukuk%20-%20Desember%202016%20edt.pdf
https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/data-dan-statistik/data-produk-obligasi-syariah/Documents/Pages/Statistik-Sukuk---Desember-2016/Statistik%20Sukuk%20-%20Desember%202016%20edt.pdf
https://www.cnbcindonesia.com/syariah/20180119133720-29-1993/penerbitan-sukuk-lewat-pasar-modal-mulai-tumbuh
https://www.cnbcindonesia.com/syariah/20180119133720-29-1993/penerbitan-sukuk-lewat-pasar-modal-mulai-tumbuh


2 

 

kemuadian pada Januari tahun 2018 nilai akumulasi penerbitan sukuk 

mencapai Rp26.000 miliar lebih.  

 

Gambar 1.1. Perkembangan Sukuk Korporasi 

Berdasarkan statistik perkembangan sukuk korporasi tersebut 

menunjukan bahwa perkembangan sukuk pada setiap tahunnya pengalami 

peningkatan. Sehingga dapat diartikan bahwa perkembangan sukuk mendapat 

respon baik dari masyarakat, perusahaan, ataupun perbankan syariah.  

Pertumbuhan suatu perusahaan tidak dapat dilepaskan dari peran serta 

investor dalam berinvestasi. Dengan berinvestasi investor saham bermaksud 

untuk meningkatkan kesejahteraannya. Peningkatan kesejahteraan ini 

tercermin dalam return yang diterima investor, yaitu: 1) dividen, laba yang 

dibagikan perusahaan kepada pemegang saham, 2) capital again, yaitu 

kelebihan dari nilai jual saham atas nilai beli saham (Sunyoto, 2013: 4).  
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Kecukupan modal pada bank syariah telah diatur oleh Bank Indonesia 

sebagai regulator perbankan. Peraturan Bank Indonesia (PBI) No. 

10/15/PBI/2008 tentang Kewajiban Penyadiaan Modal Minimum Bank 

Umum, khususnya pasal 2 point (1) menggariskan bahwa Bank wajib 

meneydiakan modal minimum sebesar 8% dari aset tertimbang menurut 

risiko (ATMR). Seiring perjalanan waktu, PBI ini disempurnakan dengan 

dengan Peraturan Bank Indonesia (PBI) No.14/18/PBI/2012 tanggal 28 

November 2012 tentang Kewajiban Penyediaan Modal Minimum Bank 

Umum antara lain diatur bahwa Bank wajib menyediakan modal minimum 

sesuai profil risiko, sehingga tidak hanya mampu menyerap potensi kerugian 

dari risiko kredit, risiko pasar, dan operasional, melainkan juga risiko-risiko 

lainnya seperti risiko likuiditas dan risiko lain yang material.  

Salah satu komponen modal yang diatur dalam Peraturan Bank 

Indonesia (PBI) di atas adalah yang disebut dengan Modal Pelengkap (tier 2), 

secara khusus yang termasuk komponen modal pelengkap level bawah (lower 

tier 2), yaitu obligasi subordinasi. Obligasi tipe ini pada tahun-tahun terakhir 

menjadi pilihan perbankan nasional Indonesia dalam memenuhi kecukupan 

modal dan sekaligus untuk keperluan ekspansi kredit. 

Sukuk Korporasi adalah instrumen pendapatan tetap yang 

diditerbitkan berdasarkan prinsip syariah sesuai ketentuan Bapepam-LK No. 

IX.A.13 tentang Efek Syariah. Pendapatan sukuk korporasi didasarkan atas 

akad-akad yang tertuang dalam ketentuan Bapepam-LK tentang Akad-akad 

Efek Syariah. Efek Syariah yang diterbitkan oleh perusahaan berupa sertifikat 



4 

 

atau bukti kepemilikan yang bernilai sama dan mewakili bagian yang tidak 

dapat dipisahkan atas: (a) aset berwujud tertentu, (b) nilai manfaat atas aset 

berwujud tertentu baik yang sudah ada maupun yang akan ada, (c) jasa yang 

sudah ada ataupun yang akan ada, (d) aset priyek tertentu, dan/atau (kegiatan 

investasi yang telah ditentukan.  

Sukuk merupakan salah satu alternatif yang digunakan oleh perbankan 

sebagai penambahan modal. Bank membutuhkan modal untuk 

mengembangkan usaha, menampung risiko dan mempertahankan 

kepercayaan masyarakat, yang mana modal merupakan hal penting dalam 

meningkatkan aktiva dan keuntungan yang diharapkan oleh perbankan 

sekaligus sebagai penyanggah keberlangsungan bank dari kerugian yang 

sewaktu-waktu terjadi. 

Keputusan penggunaan sukuk oleh bank syariah akan berpengaruh 

terhadap kinerja bank syariah. Probabilitas merupakan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. Biasanya kemampuan ini 

diukur dengan menggunakan rasio. Ada tiga rasio yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu return on asset (ROA), dan return on equity (ROE).  

Likuiditas bank menggambarkan kemampuan bank dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendek saat jatuh tempo. Rasio yang digunakan adalah 

FDR. Rasio efisiensi perbankan, Rasio ini digunakan untuk menegtahui 

kinerja manajemen dalam menggunakan semua aset secara efisien. Untuk 

mengukur tingkat efisiensi bank penelitian ini menggunakan rasio BOPO. 
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Secara teori dengan menerbitkan obligasi syariah (sukuk) suatu 

perusahaan akan mendapatkan keuntungan, atau keuntungan perusahaan yang 

didapat akan meningkat, akan tetapi kenyataannya berbeda. Hal tersebut 

dapat tergambar pada data perkembangan profitabilitas (ROA dan ROE) yang 

diterbitkan oleh perusahaan. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh 

Fitriyanti (2017), bahwa penerbitan obligasi syariah (sukuk) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas ROA, dan dalam penelitian 

yang dilakukan Putri dan Herlambang (2015) penerbitan obligasi syariah 

tidak berpengaruh signifikan terhadap ROE.  

Pada dasarnya penerbitan sukuk digunakan untuk memperkuat 

struktur permodalan bank. Tambahan modal dari penerbitan sukuk ini 

nantinya akan digunakan untuk mendukung ekspansi kegiatan operasional 

bank. Ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Nupus (2015), bahwa 

penerbitan sukuk berpengaruh positif dan signifikan terhadap CAR. Artinya 

pasca penerbitan sukuk rata-rata rasio kecukupan modal bank meningkat. 

Biaya Operasional dan Pendapatan Operasional (BOPO) merupakan 

rasio yang dapat digunakan untuk mengukur kinerja suatu bank dengan 

membandingkan antara biaya operasional dengan pendapatan operasional. 

Bertambahnya modal atas penerbitan sukuk pada perusahaan atau bank tentu 

akan menambah biaya operasional bank semakin baik, berakibat juga pada 

peningkatan pendapatan operasional bank. Hal tersebut ditunjukan dengan 

hasil penelitian yang dilakukan oleh Sumarti (2017), bahwa penerbitan sukuk 

berpengaruh negatif signifikan terhadap BOPO.  
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FDR merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur komposisi 

jumlah pembiayaan yang diberikan dibandingkan dengan jumlah dana pihak 

ketiga. Penerbitan sukuk pada bank seharusnya meningkatkan FDR atas 

pembiayaan terhadap dana pihak ketiga, namus hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Sumarti (2017) menunjukan bahwa penerbitan sukuk tidak 

berpengaruh positif signifikan terhadap FDR. Menurut peneliti, penerbitan 

sukuk yang dilakukan oleh bank kurang efektif, karena penerbitan sukuk 

yang seharusnya dapat menjaga stabilitas FDR untuk menghindari likuiditas 

bank, namun hal tersebut tidak terjadi dengan adanya prioritas perbaikan 

kualitas penyaluran pembiayaan, penyelamatan portofolio pembiayaan 

bermasalah, dan sebagainya. 

Bank Syariah Mandiri sebagai bank syariah pertama yang 

menerbitkan obligasi syariah (sukuk) diharapkan dapat menjadi role model 

untuk bank syariah lainnya. Dengan menerbitkan obligasi syaraiah (sukuk) 

maka bank dapat memperkuat pada sisi permodalan dan menambah profit 

atau keuntungan bagi bank. Hingga saat ini Bank Syariah Mandiri sudah 

menerbitkan obligasi syariah (sukuk) sebanyak 3 kali. Bank Syariah Mandiri 

menerbitkan Obligasi Syariah Mudharabah I Bank Syariah Mandiri Tahun 

2003. 

Bank Syariah Mandiri menerbitkan “Obligasi Syariah (Sukuk) 

Subordinasi I” pada tahun 2003 menggunakan akad mudharabah dengan 

jumlah Rp 200 miliar dan memiliki jangka waktu selama 5 tahun. “Obligasi 

syariah (sukuk) Subordinasi II” diterbitkan pada tahun 2007 dengan jumlah 
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Rp 200 miliar dan berjangka 5 tahun. Pada tahun 2011 Bank Syariah Mandiri 

menerbitkan “Obligasi Syariah (Sukuk) Subordinasi III” melalu tiga tahap 

dengan total obligasi syariah (sukuk) yang dikeluarkan oleh Bank Syariah 

Mandiri adalah Rp 500 miliar dengan jangka waktu 5 tahun.  

Berdasarkan penerbitan sukuk tersebut, Bank Syariah Mandiri 

mendapatkan tambahan modal, sehingga memungkinkan hal ini berpengaruh 

terhadap kinerja bank tersebut. Kinerja bank dapat dilihat melalui laporan 

keuangan yang dihasilkan kemudian dianalisis dengan rasio-rasio keuangan 

yang dapat mewakili kinerja tersebut. Berdasarkan pemaparan diatas, peneliti 

tertarik melakukan penelitian dengan judul, “Pengaruh Penerbitan Sukuk 

terhadap Kinerja Keuangan Bank Syariah Mandiri Tahun 2003-2014”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Dari latar belakang yang dikemukan sebelumnya, pokok masalah yang 

akan diteliti adalah: 

1. Apakan Sukuk berpengaruh positif terhadap Return on Asset (ROA) 

bank syariah? 

2. Apakan Sukuk berpengaruh positif terhadap Return on Equity (ROE) 

bank syariah? 

3. Apakan Sukuk berpengaruh positif terhadap Financing to Deposit 

Ratio (FDR) bank syariah? 

4. Apakan Sukuk berpengaruh positif terhadap Biaya Operasional 

Pendapatan Operasional (BOPO) bank syariah? 



8 

 

 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan diatas, maka 

penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Menjelaskan dampak penerbitan sukuk terhadap Return on Assets 

(ROA) bank syariah. 

2. Menjelaskan dampak penerbitan sukuk terhadap Return on Equity 

(ROE) bank syariah. 

3. Menjelaskan dampak penerbitan sukuk terhadap Financing ti Deposet 

Ratio (FDR) bank syariah. 

4. Menjelaskan dampak penerbitan sukuk terhadap Biaya Operasional 

Pendapatan Operasional (BOPO) bank syariah. 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dan memberikan bantuan 

kepada:  

1. Praktisi dan investor, menjadi sumber informasi mengenai dampak 

dan keuntungan dari penerbitan obligasi syariah (sukuk) terhadap 

kinerja bank. 

2. Akademisi, sebagai tambahan referensi dan pengetahuan mengenai 

dampak dan keuntungan dari penerbitan obligasi syariah (sukuk) 

terhadap kinerja bank. 

3. Penulis, sebagai referensi, menambahan pengetahuan dan wawasan 

mengenai dampak penerbitan obligasi syariah (sukuk) terhadap 

kinerja bank sehingga dapat ditetapkan dalam kegiatan akademisinya. 
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D. Sistematika Penulisan  

Dalam laporan penelitian ini, sistematika penyulisan terdiri atas lima 

bab, masing-masing uraian yang secara garis besar dapat dijelaskan sebagai 

berikut:  

Bab pertama adalah pendahuluan. Bab ini memaparkan acuan dalam 

penelitian yang dilakukan. Bab ini terdiri dari empat sub bab yaitu latar 

belakang yang menguraikan isu mengenai pertumbuhan sukuk. Selanjutnya 

rumusan masalah sebagai inti permasalahan yang dicarikan penyelesaiannya 

melalui penelitian ini dan dilanjutkan dengan tujuan dan manfaat penelitian 

untuk mengetahui urgensi penelitianj ini. Bab ini diakhiri dengan sistematika 

penulisan untuk mengetahui arah penelitian.  

Bab kedua adalah landasan teori. Bab ini membahas kerangka teoritik 

sebagai dasar penelitian, berisikan telaah pustaka sebagai pembanding antara 

penelitian terdahulu dengan penelitian yang dilakukan, landasan teori yang 

berkaitan dengan teori sukuk, teori kenirja perbankan dan teori lainnya yang 

berkaitan dengan penelitian, kerangka pemikiran, dan hipotesis yang  

digunakan untuk mengarahkan penelitian. 

Bab ketiga adalah metode penelitian. Bab ini menjelaskan tentang 

variabel penelitian dan definisi operasional masing-masing variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini serta penjabaran secara operasional. Objek 

penelitian berisi jenis penelitian, sumber data, serta teknik analisis data 

berupa alat analisis yang digunakan dalam penelitian.  
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Bab keempat adalah hasil dan pemahasan. Bab ini menguraikan 

tentang hasil penelitian yang berupa pembahasna terhadap analisis deskriptif 

dari data yang telah diperoleh dan diolah sebelumnya.  

Bab kelima adalah penutup. Bab ini berisi kesimpulan dari penelitian, 

implikasi dari penlitian, dan saran untuk penelitian selanjutnya. Peneliti juga 

menyampaikan kekurangan penelitian ini untuk melengkapi analisis 

penelitian yang akan datang.  
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BAB V  

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini menguji apakah penerbitan sukuk dapat berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan bank yang diukur dengan Return on Asset (ROA), 

Return on Equity (ROE), Financing to Deposito Ratio (FDR), dan Biaya 

Operasional Pendapatan Operasional (BOPO) pada Bank Syariah Mandiri 

Periode 2003-2014. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa: 

1. Variabel penerbitan sukuk berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap ROA Bank Syariah Mandiri. Artinya ada tidaknya penerbitan 

sukuk tidak memberi pengaruh terhadap ROA Bank Syariah Mandiri. 

Dari data yang diperoleh, ROA Bank Syariah Mandiri berjalan sangat 

fluktuatif, sehingga penambahan modal dengan penerbitan sukuk tidak 

mempengaruhi ROA. 

2. Variabel penerbitan sukuk berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

ROE Bank Syariah Mandiri. Artinya dengan bertambahnya modal dari 

penerbitan sukuk maka akan meningkatkan ROE. Dengan menerbitkan 

sukuk suatu perusahaan akan mendapatkan keuntungan yang didapat 

oleh perusahaan akan meningkat. Peningkatan yang berasal dari 

penerbitan obligasi syariah (sukuk) akan menunjukkan kinerja 

keuangan sebuah perusahaan semakin meningkat. 
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3. Variabel penerbitan sukuk berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

FDR Bank Syariah Mandiri. Artinya dengan penerbitan sukuk maka 

bank dapat menyalurkan pembiayaan lebih banyak. Namun dari data 

yang diperoleh, nilai rasio FDR sangat tinggi sehingga bank mengalami 

pembiayaan yang berlebih namun DPK berkurang. 

4. Variabel penerbitan sukuk berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

BOPO Bank Syariah Mandiri. Artinya, semakin tinggi tingkat BOPO 

maka kegiatan operasional Bank Umum Syariah menjadi kurang 

efisien. Hal ini disebabkan karena tsemakin tinggi beban yang 

dikeluarkan maka laba yang diperoleh bank juga akan semakin kecil. 

Tingginya beban biaya operasional bank yang menjadi tanggungan 

bank umumnya akan dibebankan pada pendapatan yang diperoleh dari 

alokasi pembiayaan. Beban atau biaya kredit yang semakin tinggi akan 

mengurangi permodalan yang dimiliki bank. 

 

B. Saran 

Saran yang bisa terkait penelitian yang dilakukan yaitu: 

1. Bagi pihak manajemen agar dapar meningkatkan ROA maka bank 

harus lebih selektif salam mengeluarkan biaya operasional (BOPO) agar 

ROA meningkat. 

2. Pihak bank sebaiknya selektif dalam menyalurkan pembiayaan ke 

masayarakat, sehingga besarnya FDR dapat ditekan yang pada akhirnya 

dapat meningkatkan profitabilitas bank. 
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3. Penelitian selanjurnya diharapkan dapat memperluas populasinya, 

bukan hanya Bank Syariah Mandiri  namun juga memasukkan Bannk 

Umum Syariah lainnya agar hasil penelitian bisa diregeneralisasi. 
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Lampiran 1: Penelitian Terdahulu 

No

.  

Penulis dan 

Tahun 

Sumber 

Referensi 

Judul Variabel dan Alat 

Analisis  

Ringkasan Hasil 

1.  Archie Marlon 

Sapulete dan 

Adler 

Haymans 

Manurung 

Jurnal of Capital 

Market and 

Banking 

Volume 2, Nomor 

1, Tahun 2014 

Pengaruh Penerbitan 

Obligasi Subordinasi 

Dan Rasio 

Keuangan Terhadap 

Profitabilitas Bank 

Variabel dependen: 

rasio keuangan ROA, 

ROE, dan NIM 

Variabel Independen: 

penerbitan obilgasi 

subordinasi  

Metode: Analisis Data 

Panel 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

variabel bebas BOPO, CAR, DER, dan 

Subordinasi secara signifikan 

mempengaruhi ROA. Variabel emisi BOPO, 

CAR, NPL, dan Subordinasi secara 

signifikan mempengaruhi ROE. NPL adalah 

satu-satunya variabel yang mempengaruhi 

NIM secara signifikan. 

2. Ikromi 

Ramadhani  

Jurnal Etikonomi 

Volume 12, 

Nomor 2, tahun 

2013 

Pengaruh Penerbitan 

Obligasi Syariah 

terhadap Profitabilitas 

Variabel dependen: 

Profitabilitas 

Variabel independen: 

Obligasi Syariah 

Metode: metode regresi 

linier sederhana 

Tidak terdapat pengaruh antara penerbitan 

obligasi syariah dengan tingkat profitabilitas 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Alasannya ialah tidak terdapat 

dampak langsung dari penerbitan obligasi 

syariah terhadap tingkat profitabilitas 

perusahaan. Penerbitan obligasi syariah 
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memiliki dampak langsung terhadap 

pendanaan perusahaan untuk kegiatan 

operasional. 

3.  Rianda ajeng 

ardiyanti Putri 

dan Leo 

Herlambang 

JESTT Volume 2, 

Nomor 6, tahun 

Juni 2015 

Pengaruh Penerbitan 

Sukuk Ijarah Terhadap 

Return On Assets, 

Return On Equity Dan 

Earning Per Share 

Emiten Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2009 – 

2013 

Variabel independen: 

sukuk ijarah  

Variabel dependen: 

kinerja keuangan 

perusahaan. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

Sukuk to Equity Ratio berpengaruh 

signifikan terhadap Return on Asset, namun 

Sukuk to Equity Ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Return on Equity, karena 

peningkatan ROE dipengaruhi oleh dua 

faktor yaitu TATO dan NPM dan Sukuk to 

Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Earnings per Share karena 

perusahaan yang diteliti lebih memilih 

menggunakan dana internal daripada dana 

eksternal.   

4. Ali Said Does the Use of 

Sukuk (Islamic 

bonds) Impact 

Islamic Banks 

Performances? A 

Case Study of 

Jurnal Middle Eastern 

Finance and Economics 

Tahun 2011 

Variabel Dependen:  

Variabel Independen:  

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bank-

bank syariah mengalami penurunan 

kekuatan, penyebaran, efisiensi, dan 

profitabilitas selama tahun 2008 

dibandingkan dengan tahun 2007 dan 

meningkatkan penggunaan Sukuk dalam 
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Relative 

Performance 

during 2007-2009 

operasi mereka di tahun 2009 

5. Hayatin Nupus  Skripsi dari 

Program Studi 

Muamalat 

(Ekonomi Islam), 

Fakultas Syariah 

dan Hukum UIN 

Syarif 

Hidayatullah. 

Pengaruh Penerbitan 

Sukuk terhadap Kinerja 

Bank Muamalat 

Indonesia Periode 

2010-2014 

Variabel Independen : 

Sukuk, Return on 

Asset, Return on Equity 

Variabel Dependen: 

Capital Adequacy Ratio 

(CAR) 

Variabel sukuk berpengaruh positif terhadap 

CAR, sementara ROE berpengaruh negatif 

terhadap CAR hal ini dikarenakan aktiva 

produktif yang bermasalah dalam jumlah 

besar sehingga penambahan modal 

mengakibatkan penurunan ROE, dan ROA 

tidak berpengaruh terhadap CAR karena 

penggunaan manajemen liabititas dengan 

menerbitkan sukuk akan menyebabkan bank 

mengorbankan profitabilitasnya.  

6. Choirul 

Atussholihah 

Fitriayanti 

Skripsi Program 

Studi Perbankan 

Syariah Fakultas 

Ekonomi dan 

Bisnis Islam, 

Institut Agama 

Islam Negeri 

Surakarta 

Pengaruh Penerbitan 

Obligasi Syariah 

(Sukuk) Terhadap 

Profitabilitas bank 

Syariah Mandiri 

Variabel Independen : 

penerbitan Obligasi 

syariah yang diukur 

melalui Sukuk to 

Equity Ratio  

Variabel Dependen : 

Return on Asset (ROA), 

Return on Equity 

Hasil menunjukan bahwa variabel 

penerbitan sukuk tidak berpengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas ROA dan 

akan tetapi penerbitan sukuk berpengaruh 

signifikan dengan koefisien negatif terhadap 

ROE pada Babk Syariah Mandiri. 
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(ROE) 

7.  Sumarti  Tesis Program 

Studi Magister 

Hukum Islam 

Fakultas Syariah 

dan Hukum UIN 

Sunan Kalijaga  

Dampak Penerbitan 

sukuk terhadap Kinerja 

Bank Syariah (Studi 

Kasus pada Bank 

Muamalat Indonesia) 

Variabel Independen : 

Penerbitan Sukuk 

Variabel Dependen : 

pembiayaan, 

pendapatan, ROA, 

ROE, CAR, FDR dan 

BOPO 

Hasil penelitian menunjukan bahwa 

penerbitan sukuk berpengaruh signifikan 

terhadap rasio solvabilitas (CAR) dan rasio 

efisiensi perbankan (BOPO), sedangkan 

penerbitan sukuk tidak berpengaruh 

signifikan terhadap pembiayaan, 

pendapatan, rasio rentabilitas (ROA dan 

ROE), dan rasio likuiditas.  

8. Ahmad 

Fadlurrahman 

Bayuny  

Skripsi Program 

Studi Keuangan 

Islam Fakultas 

Syariah dan 

Hukum  

UIN Sunan 

Kalijaga  

Pengaruh Sukuk 

Terhadap Profitabilitas 

dan Nilai Perusahaan 

Emiten (Studi Kasus 

2007-2011) 

Variabel Independen: 

Rasio Sukuk per Aset 

Variabel Dependen: 

Rasio profitabilitas 

(ROA, ROE) dan Rasio 

pasar (Price to Book 

Value) 

Variabel kontrol: 

growth  

Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel 

rasio sukuk per aset berpengaruh positif 

secara signifikan terhadap ROA dan ROE 

perusahaan-perusahaan penerbit sukuk pada 

tahun 2007-2012. Sedangkan ghasil analisis 

data menunjukan bahwa variabel rasio 

sukuk per aset tidak perpengaruh secara 

signifikan terhadap PBV perusahaan-

perusahaan penerbit sukuk pada tahun 2007-

2012.  

9. Muhammad 

Handriyo 

Tesis Program 

Pasca Sarjana 

Dampak Penerbitan 

Sukuk terhadap Kinerja 

Variabel Independen: 

Penerbitan sukuk 

Hasil Menunjukan bahwa variabel 

pebiayaan, pendapatan, ROE, LDR dan 
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Akbarullah Uiniversitas 

Indonesia 

Bank Syariah (Studi 

Kasus pada PT. Bank 

Syariah Mandiri) 

Variabel dependen: 

pembiayaan, 

pendapatan, ROA, 

ROE, LDR, dan CAR. 

 

CAR terdapat pengaruh yang signifikan, 

sedangkan variabel ROA tidak berpengaruh 

secara signifikan. 
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Lampiran 2: Data Rasio Keuangan Bank 

Laporan 

keuangan 

bulanan bank 

Syariah 

Mandiri 

ROA ROE BOPO FDR SER 

Tri1_2003 1,38 3,89 91,55 91,72 10,7304 

Tri2_2003 1,76 5,42 88,45 87,56 9,0614 

Tri3_2003 1,34 4,49 91,26 78,29 7,6034 

Tri4_2003 1,04 3,61 93,04 82,57 5,8440 

Tri1_2004 1,21 7,68 91,86 85,18 4,7187 

Tri2_2004 1,84 12,6 87,22 89,64 3,8189 

Tri3_2004 2,37 17,55 83,4 99,07 3,3047 

Tri4_2004 2,86 22,28 79,51 92,50 2,9112 

Tri1_2005 3,15 25,66 77,86 91,19 2,7231 

Tri2_2005 2,10 19,11 83,47 89,26 2,5916 

Tri3_2005 2,38 21,58 81,84 101,16 2,7318 

Tri4_2005 1,83 14,56 85,7 134,66 2,4175 

Tri1_2006 1,26 11,15 90,28 125,28 2,4308 

Tri2_2006 1,10 17,48 80,84 134,78 2,2952 

Tri3_2006 0,95 15,48 85,32 144,42 2,2430 

Tri4_2006 1,10 18,27 83,84 129,84 2,0932 

Tri1_2007 2,03 39,25 84,33 117,42 1,9273 

Tri2_2007 1,75 34,49 79,56 174,80 1,9160 

Tri3_2007 1,65 32,96 80,96 220,39 1,9160 

Tri4_2007 1,53 32,22 81,34 232,11 1,5521 

Tri1_2008 2,05 51,61 78,01 259,74 1,4253 

Tri2_2008 1,94 51,35 77,89 196,46 1,2280 

Tri3_2008 1,91 48,78 78,13 307,87 1,2092 

Tri4_2008 1,83 46,21 78,71 299,46 1,1719 

Tri1_2009 2,08 38,77 72,05 274,01 1,1296 

Tri2_2009 2,00 38,21 73,88 239,99 1,0704 

Tri3_2009 2,11 40,17 74,05 233,51 1,0313 

Tri4_2009 2,23 44,2 73,76 243,18 0,9075 

Tri1_2010 2,04 53,1 74,66 246,36 0,8399 

Tri2_2010 2,22 60,04 73,15 126,52 0,7580 

Tri3_2010 2,30 64,83 71,84 234,36 0,7129 

Tri4_2010 2,21 63,58 74,97 208,78 0,6157 

Tri1_2011 2,22 74,43 73,07 203,07 1,3786 
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Tri2_2011 2,12 68,22 74,02 249,16 1,3071 

Tri3_2011 2,03 67,03 73,85 220,73 1,1491 

Tri4_2011 1,95 64,84 76,44 195,51 1,0273 

Tri1_2012 2,17 66,56 70,47 183,35 1,0077 

Tri2_2012 2,25 68,52 70,11 194,49 1,0059 

Tri3_2012 2,22 68,43 71,14 167,20 0,9764 

Tri4_2012 2,25 68,09 73,00 142,68 0,9220 

Tri1_2013 2,56 70,11 69,24 175,03 0,9012 

Tri2_2013 1,79 50,30 81,63 149,93 0,8549 

Tri3_2013 1,51 43,49 87,53 152,14 0,8089 

Tri4_2013 1,53 44,58 84,03 121,92 0,7816 

Tri1_2014 1,77 53,86 81,99 174,59 0,7935 

Tri2_2014 0,66 20,17 93,03 166,80 0,7469 

Tri3_2014 0,8 24,64 93,02 166,00 0,7469 

Tri4_2014 0,17 4,82 98,46 155,21 0,7467 
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Lampiran 3: Hasil Statistik Deskripsi 

 

Date: 11/27/18   

Time: 05:44      

Sample: 2003Q1 2014Q4    

      
       SER ROA ROE FDR BOPO 

      
       Mean  2.126764  1.823958  37.88896  168.5394  80.70333 

 Median  1.218600  1.945000  39.01000  166.4000  80.20000 

 Maximum  10.73036  3.150000  74.43000  307.8700  98.46000 

 Minimum  0.615700  0.170000  3.610000  78.29000  69.24000 

 Std. Dev.  2.151801  0.565756  22.29612  62.80862  7.420190 

 Skewness  2.511026 -0.576446  0.007767  0.337275  0.416588 

 Kurtosis  9.119328  3.669753  1.681340  2.143767  2.242008 

      

 Jarque-Bera  125.3344  3.555457  3.478210  2.376303  2.537468 

 Probability  0.000000  0.169022  0.175678  0.304784  0.281187 

      

 Sum  102.0847  87.55000  1818.670  8089.890  3873.760 

 Sum Sq. Dev.  217.6216  15.04375  23364.49  185411.4  2587.784 

      

 Observations  48  48  48  48  48 
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Lampiran 4: Regresi Linear Sederhana 

ROA 

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:19   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER -0.045639 0.038177 -1.195442 0.2380 

C 1.921021 0.114893 16.72005 0.0000 

     
     R-squared 0.030131     Mean dependent var 1.823958 

Adjusted R-squared 0.009047     S.D. dependent var 0.565756 

S.E. of regression 0.563191     Akaike info criterion 1.730378 

Sum squared resid 14.59047     Schwarz criterion 1.808344 

Log likelihood -39.52906     Hannan-Quinn criter. 1.759841 

F-statistic 1.429081     Durbin-Watson stat 0.499893 

Prob(F-statistic) 0.238041    

     
      

ROE 

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:20   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER -6.697253 1.165722 -5.745154 0.0000 

C 52.13243 3.508205 14.86015 0.0000 

     
     R-squared 0.417772     Mean dependent var 37.88896 

Adjusted R-squared 0.405114     S.D. dependent var 22.29612 

S.E. of regression 17.19673     Akaike info criterion 8.568090 

Sum squared resid 13603.47     Schwarz criterion 8.646056 

Log likelihood -203.6342     Hannan-Quinn criter. 8.597553 

F-statistic 33.00680     Durbin-Watson stat 0.296249 

Prob(F-statistic) 0.000001    

     
      



96 

 

FDR 

 

Dependent Variable: FDR   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:21   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER -16.86607 3.512479 -4.801756 0.0000 

C 204.4095 10.57070 19.33737 0.0000 

     
     R-squared 0.333882     Mean dependent var 168.5394 

Adjusted R-squared 0.319401     S.D. dependent var 62.80862 

S.E. of regression 51.81611     Akaike info criterion 10.77405 

Sum squared resid 123505.8     Schwarz criterion 10.85202 

Log likelihood -256.5773     Hannan-Quinn criter. 10.80352 

F-statistic 23.05686     Durbin-Watson stat 0.551223 

Prob(F-statistic) 0.000017    

     
      

 

BOPO 

 

Dependent Variable: BOPO   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:21   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER 1.755501 0.437618 4.011495 0.0002 

C 76.96980 1.316997 58.44341 0.0000 

     
     R-squared 0.259165     Mean dependent var 80.70333 

Adjusted R-squared 0.243060     S.D. dependent var 7.420190 

S.E. of regression 6.455737     Akaike info criterion 6.608589 

Sum squared resid 1917.121     Schwarz criterion 6.686556 

Log likelihood -156.6061     Hannan-Quinn criter. 6.638053 

F-statistic 16.09210     Durbin-Watson stat 0.417985 

Prob(F-statistic) 0.000220    
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Lampiran 5: Uji Autokorelasi 

Uji Autokorelasi ROA 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 24.99566     Prob. F(2,44) 0.0000 

Obs*R-squared 25.52984     Prob. Chi-Square(2) 0.0000 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:22   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER 0.005469 0.026734 0.204571 0.8389 

C -0.039234 0.080965 -0.484577 0.6304 

RESID(-1) 0.848923 0.159317 5.328524 0.0000 

RESID(-2) -0.047301 0.169043 -0.279817 0.7809 

     
     R-squared 0.531872     Mean dependent var -8.33E-17 

Adjusted R-squared 0.499954     S.D. dependent var 0.557167 

S.E. of regression 0.393995     Akaike info criterion 1.054698 

Sum squared resid 6.830210     Schwarz criterion 1.210632 

Log likelihood -21.31276     Hannan-Quinn criter. 1.113626 

F-statistic 16.66378     Durbin-Watson stat 1.918644 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 

Uji Autokorelasi ROE 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 46.93930     Prob. F(2,44) 0.0000 

Obs*R-squared 32.68218     Prob. Chi-Square(2) 0.0000 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:27   
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Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER 0.338218 0.675998 0.500324 0.6193 

C -1.560326 2.043055 -0.763722 0.4491 

RESID(-1) 0.812966 0.159327 5.102493 0.0000 

RESID(-2) 0.092141 0.163594 0.563230 0.5761 

     
     R-squared 0.680879     Mean dependent var 2.37E-15 

Adjusted R-squared 0.659120     S.D. dependent var 17.01281 

S.E. of regression 9.932909     Akaike info criterion 7.509239 

Sum squared resid 4341.158     Schwarz criterion 7.665172 

Log likelihood -176.2217     Hannan-Quinn criter. 7.568167 

F-statistic 31.29287     Durbin-Watson stat 1.740896 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 

Uji Autokorelasi FDR 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 24.42951     Prob. F(2,44) 0.0000 

Obs*R-squared 25.25584     Prob. Chi-Square(2) 0.0000 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:28   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER 0.634746 2.475390 0.256423 0.7988 

C -2.079180 7.451022 -0.279046 0.7815 

RESID(-1) 0.536332 0.146509 3.660732 0.0007 

RESID(-2) 0.246245 0.147070 1.674334 0.1012 

     
     R-squared 0.526163     Mean dependent var -1.92E-14 

Adjusted R-squared 0.493856     S.D. dependent var 51.26191 

S.E. of regression 36.46965     Akaike info criterion 10.11049 

Sum squared resid 58521.57     Schwarz criterion 10.26643 
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Log likelihood -238.6518     Hannan-Quinn criter. 10.16942 

F-statistic 16.28634     Durbin-Watson stat 1.938040 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 
 

Uji Autokorelasi BOPO 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 32.38985     Prob. F(2,44) 0.0000 

Obs*R-squared 28.58461     Prob. Chi-Square(2) 0.0000 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:29   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SER -0.122842 0.285886 -0.429688 0.6695 

C 0.675410 0.869015 0.777214 0.4412 

RESID(-1) 0.799849 0.155927 5.129629 0.0000 

RESID(-2) 0.107079 0.170251 0.628946 0.5326 

     
     R-squared 0.595513     Mean dependent var -1.19E-14 

Adjusted R-squared 0.567934     S.D. dependent var 6.386690 

S.E. of regression 4.198081     Akaike info criterion 5.786787 

Sum squared resid 775.4509     Schwarz criterion 5.942721 

Log likelihood -134.8829     Hannan-Quinn criter. 5.845715 

F-statistic 21.59323     Durbin-Watson stat 1.937911 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Lampiran 6: Penyembuhan Uji Autokorelasi 

Pemnyembuhan Uji Autokorelasi ROA 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.169895     Prob. F(2,43) 0.8443 

Obs*R-squared 0.368486     Prob. Chi-Square(2) 0.8317 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 07:00   

Sample: 2003Q2 2014Q4   

Included observations: 47   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.000553 0.065996 -0.008385 0.9933 

D(SER) -0.004555 0.132928 -0.034268 0.9728 

RESID(-1) -0.070299 0.156033 -0.450536 0.6546 

RESID(-2) 0.053843 0.156839 0.343300 0.7330 

     
     R-squared 0.007840     Mean dependent var 4.72E-18 

Adjusted R-squared -0.061380     S.D. dependent var 0.396343 

S.E. of regression 0.408325     Akaike info criterion 1.127760 

Sum squared resid 7.169373     Schwarz criterion 1.285220 

Log likelihood -22.50237     Hannan-Quinn criter. 1.187013 

F-statistic 0.113263     Durbin-Watson stat 1.942212 

Prob(F-statistic) 0.951877    

     
      

 

Pemnyembuhan Uji Autokorelasi ROE 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.957739     Prob. F(2,43) 0.3918 

Obs*R-squared 2.004376     Prob. Chi-Square(2) 0.3671 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   
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Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 07:02   

Sample: 2003Q2 2014Q4   

Included observations: 47   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.053471 1.445515 -0.036991 0.9707 

D(SER) -0.222158 2.905921 -0.076450 0.9394 

RESID(-1) -0.117700 0.159262 -0.739036 0.4639 

RESID(-2) 0.172977 0.159736 1.082892 0.2849 

     
     R-squared 0.042646     Mean dependent var -1.51E-16 

Adjusted R-squared -0.024146     S.D. dependent var 8.835165 

S.E. of regression 8.941195     Akaike info criterion 7.300481 

Sum squared resid 3437.633     Schwarz criterion 7.457940 

Log likelihood -167.5613     Hannan-Quinn criter. 7.359734 

F-statistic 0.638493     Durbin-Watson stat 1.941398 

Prob(F-statistic) 0.594367    

     
      

 

Pemnyembuhan Uji Autokorelasi FDR 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 4.915619     Prob. F(2,43) 0.0120 

Obs*R-squared 8.746117     Prob. Chi-Square(2) 0.0126 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 07:03   

Sample: 2003Q2 2014Q4   

Included observations: 47   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.075928 5.627131 -0.013493 0.9893 

D(SER) -1.233544 11.35423 -0.108642 0.9140 

RESID(-1) -0.471497 0.150427 -3.134395 0.0031 

RESID(-2) -0.176280 0.150679 -1.169901 0.2485 
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R-squared 0.186088     Mean dependent var -6.43E-16 

Adjusted R-squared 0.129303     S.D. dependent var 37.34216 

S.E. of regression 34.84440     Akaike info criterion 10.02093 

Sum squared resid 52207.69     Schwarz criterion 10.17839 

Log likelihood -231.4918     Hannan-Quinn criter. 10.08018 

F-statistic 3.277080     Durbin-Watson stat 1.995582 

Prob(F-statistic) 0.029909    

     
      

 

Pemnyembuhan Uji Autokorelasi BOPO 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.888947     Prob. F(2,43) 0.4185 

Obs*R-squared 1.866121     Prob. Chi-Square(2) 0.3933 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 07:05   

Sample: 2003Q2 2014Q4   

Included observations: 47   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.019295 0.671263 -0.028744 0.9772 

D(SER) 0.058528 1.350438 0.043340 0.9656 

RESID(-1) -0.196647 0.154720 -1.270986 0.2106 

RESID(-2) -0.096346 0.154630 -0.623071 0.5365 

     
     R-squared 0.039705     Mean dependent var -2.46E-16 

Adjusted R-squared -0.027293     S.D. dependent var 4.103434 

S.E. of regression 4.159054     Akaike info criterion 5.769718 

Sum squared resid 743.8024     Schwarz criterion 5.927177 

Log likelihood -131.5884     Hannan-Quinn criter. 5.828971 

F-statistic 0.592631     Durbin-Watson stat 1.934234 

Prob(F-statistic) 0.623213    
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Lampiran 7: Uji Heterokedastisitas 

Uji Heterokedastisitas ROA 

 

Heteroskedasticity Test: White  

     
     F-statistic 0.310824     Prob. F(2,45) 0.7344 

Obs*R-squared 0.654056     Prob. Chi-Square(2) 0.7211 

Scaled explained SS 0.993728     Prob. Chi-Square(2) 0.6084 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:30   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.265423 0.191255 1.387797 0.1720 

SER^2 -0.007429 0.013405 -0.554197 0.5822 

SER 0.049761 0.134314 0.370487 0.7128 

     
     R-squared 0.013626     Mean dependent var 0.303968 

Adjusted R-squared -0.030213     S.D. dependent var 0.558759 

S.E. of regression 0.567137     Akaike info criterion 1.764029 

Sum squared resid 14.47399     Schwarz criterion 1.880979 

Log likelihood -39.33670     Hannan-Quinn criter. 1.808225 

F-statistic 0.310824     Durbin-Watson stat 0.755412 

Prob(F-statistic) 0.734404    

     
      

 

Uji Heterokedastisitas ROE 

 

Heteroskedasticity Test: White  

     
     F-statistic 1.166594     Prob. F(2,45) 0.3207 

Obs*R-squared 2.366057     Prob. Chi-Square(2) 0.3063 

Scaled explained SS 1.434728     Prob. Chi-Square(2) 0.4880 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   
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Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:31   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 434.7561 110.5965 3.931010 0.0003 

SER^2 11.07863 7.751893 1.429152 0.1599 

SER -118.3435 77.66917 -1.523687 0.1346 

     
     R-squared 0.049293     Mean dependent var 283.4057 

Adjusted R-squared 0.007039     S.D. dependent var 329.1173 

S.E. of regression 327.9569     Akaike info criterion 14.48410 

Sum squared resid 4840008.     Schwarz criterion 14.60105 

Log likelihood -344.6185     Hannan-Quinn criter. 14.52830 

F-statistic 1.166594     Durbin-Watson stat 0.798399 

Prob(F-statistic) 0.320665    

     
      

 

Uji Heterokedastisitas FDR 

 

Heteroskedasticity Test: White  

     
     F-statistic 0.102216     Prob. F(2,45) 0.9030 

Obs*R-squared 0.217075     Prob. Chi-Square(2) 0.8971 

Scaled explained SS 0.138943     Prob. Chi-Square(2) 0.9329 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:32   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 2996.239 1055.633 2.838334 0.0068 

SER^2 25.85229 73.99103 0.349398 0.7284 

SER -309.0812 741.3443 -0.416920 0.6787 

     
     R-squared 0.004522     Mean dependent var 2573.038 

Adjusted R-squared -0.039721     S.D. dependent var 3069.939 

S.E. of regression 3130.315     Akaike info criterion 18.99612 
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Sum squared resid 4.41E+08     Schwarz criterion 19.11307 

Log likelihood -452.9068     Hannan-Quinn criter. 19.04031 

F-statistic 0.102216     Durbin-Watson stat 1.043980 

Prob(F-statistic) 0.903043    

     
      

 

Uji Heterokedastisitas BOPO 

 

Heteroskedasticity Test: White  

     
     F-statistic 2.438193     Prob. F(2,45) 0.0988 

Obs*R-squared 4.692932     Prob. Chi-Square(2) 0.0957 

Scaled explained SS 6.633502     Prob. Chi-Square(2) 0.0363 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 11/27/18   Time: 05:34   

Sample: 2003Q1 2014Q4   

Included observations: 48   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 85.14482 23.18215 3.672860 0.0006 

SER^2 2.727366 1.624875 1.678508 0.1002 

SER -32.86980 16.28025 -2.018999 0.0495 

     
     R-squared 0.097769     Mean dependent var 39.94002 

Adjusted R-squared 0.057670     S.D. dependent var 70.81539 

S.E. of regression 68.74309     Akaike info criterion 11.35909 

Sum squared resid 212652.6     Schwarz criterion 11.47604 

Log likelihood -269.6182     Hannan-Quinn criter. 11.40329 

F-statistic 2.438193     Durbin-Watson stat 0.585735 

Prob(F-statistic) 0.098774    
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Nama    : Fauziah Hadi 
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Jenis kelamin  : Perempuan 

Agama   : Islam  

Status   : Mahasiswa 

Kewarganegaraan : Indonesia 

Tinggi   : 165 

Berat   : 54 

Alamat  : Huta 1 Rapuam Ilir, 

Nagori Tanjung 

Rapuan, Kec. Ujung 

Padang, Kab. 

Simalngun, Sumatera 

Utara 

Pendidikan Formal 

 SD Negeri 097347 Ujung Padang 

 SMP Yapendak Ujung Padang 
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