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MOTTO

“Keras terhadap diri sendiri, lembut terhadap orang lain”

“Bekerja keraslah dengan hidupmu sekarang, sebelum dunia
keras terhadapmu”
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ABSTRAK

Perkembangan penggunaan pembayaran nontunai di Indonesia selalu
mengalami peningkatan setiap tahunnya. Hal tersebut dibuktikan dengan data
transaksi kartu ATM+debit, kartu kredit, dan kartu e-money yang selalu
mengalami peningkatan. Selain penggunaan kartu nontunai, infrastuktur
pendukung seperti mesin ATM, mesin EDC, dan mesin reader e-money juga
selalu mengalami peningkatan.Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
pengaruh variabel pembayaran nontunai terhadap permintaan uang kartal di
Indonesia. Metode yang digunakan adalahError Correction Model (ECM) untuk
membuktikan adanya hubungan jangka pendek maupun jangka panjang variabel
pembayaran nontunai terhadap permintaam wuang kartal di Indonesia
denganperiode penelitiandari Januari 2013-Juli 2018. Dari hasil penelitian dapat
disimpulkan bahwa dari sembilan variabel yang digunakan hanya variabel
volume kartu ATM-+debit yang sesuai dengan hipotesis yaitu berpengaruh secara
negatif terhadap permintaan uang kartal. Dua variabel lain yaitu nominal
transaksi kartu ATM+debit dan jumlah mesin reader e-money berpengaruh
secara positif terhadap permintaan uvang kartal. Sedangkan enam variabel lain
yaitu nominal transaksi kartu kredit, volume transaksi kartu kredit, nominal
transaksi e-money, volume transaksi e-money, jumlah mesin ATM, dan jumlah
mesin EDC belum berpengaruh terhadap permintaan uang kartal. Pada intinya,
penggunaan pembayaran nontunai belum mampu mempengaruhi permintaan
uang kartal atau mengurangi uang tunai yang dipegang oleh masyarakat.

Kata Kunci: Pembayaran Nontunai, Permintaan Uang Kartal, Error Correction
Model
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ABSTRACT

The development of the use of non-cash payments in Indonesia has
always increased every year. This is evidenced by data on ATM + debit, credit
card, and e-money card transactions that always increase. In addition to the use
of non-cash cards, supporting infrastructure such as ATM machines, EDC
machines, and e-money reader machines also always increase. This study aims
to determine the effect of non-cash payment variables on demand for currency in
Indonesia. The method used is Error Correction Model (ECM) to prove the
relationship of short-term and long-term variables of non-cash payments to
demand for currency in Indonesia with the study period from January 2013 to
July 2018. From the results of the study it can be concluded that of the nine
variables used only the volume variable of the ATM+debit card that corresponds
to the hypothesis is negatively influencing the demand for currency. Two other
variables, the nominal ATM + debit card transaction and the number of e-money
reader machines have a positive effect on the demand for currency. While the
other six variables, namely nominal credit card transactions, volume of credit
card transactions, nominal e-money transactions, e-money transaction volume,
number of ATM machines, and the number of EDC machines have not affected
the demand for currency. So that, the use of non-cash payments has not been
able to influence the demand for currency or reduce cash held by the public.

Keywords: Non-Cash Payment, Demand for Currency, Error Correction Model
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar belakang Masalah

Pembahasan mengenai sistem pembayaran dan jumlah uang beredar,
penting untuk memahami definisi dan fungsi vang pada umumnya. Uang adalah
suatu benda yang dapat ditukarkan dengan benda lain, dapat digunakan untuk
menilai benda lain, dan dapat kita simpan. Uang juga dapat digunakan untuk
membayar utang di waktu yang akan datang. Dengan kata lain, uang adalah suatu
benda yang pada dasarnya dapat berfungsi sebagaialat tukar (medium of
exchange), alat penyimpan nilai (sfore of value), dan alat penyimpan kekayaan
(store of wealth). Pada umumnya, uang digunakan sebagai alat pembayaran yang

sah dikalangan masyarakat (Nopirin, 2000: 2).

Menurut Bank Indonesia, sistem pembayaran merupakan sistem yang
berkaitan dengan pemindaban sejumlah, nilai, uang dari. satu pihak ke pihak
lain.Seiring perkembangan zaman, sistem pembayaran di Indonesia juga terus
mengalami perkembangan. Pada era globalisasi saat.ini, perkembangan teknologi
mengalami kemajuan yang sangat pesat, tidak terkecuali pada sistem pembayaran.
Hasil dari perkembangan teknologi informasi dalam sistem pembayaran
diantaranya adalah Alat Pembayaran Menggunakan Kartu (APMK) seperti kartu
kredit dan kartu debit, selain Alat Pembayaran Menggunakan Kartu (APMK) juga
berkembang alat pembayaran elektronik yang disebut e-money. Pola hidup

masyarakat yang cenderung menginginkan sesuatu yang praktis dalam berbagai
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aspek, termasuk dalam hal Dbertransaksimembuat masyarakat beralih

menggunakan instrument nontunai (Afifah, 2017: 2).

Perkembangan penggunaan Alat Pembayaran Menggunakan Kartu dan e-
moneyselalu mengalami peningkatan setiap tahunnya. Hal ini dapat dilihat dari

gambar 1.1 di bawah ini:
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Gambar 1.1 Grafik Perkembangan Alat Pembayaran Menggunakan

Kartu dan e-money

Dari grafik diatas dapat diketahui perkembangan nominal transaksi alat
pembayaran menggunakan kartuyaitu kartu kredit, kartu Anjungan Tunai Mandiri
yang selanjutnya akan disebut sebagai ATM, dan perkembangan e-money di
Indonesia pada tahun 2013-2017. Jika dilihat dari grafik diatas, perkembangan
nominal dan nilai transaksi kartu kredit, kartu ATM+debit, dan e-money terus
mengalami peningkatan dari tahun 2013sampai tahun 2018. Dari fakta yang
terjadi tersebut dapat diketahui bahwa semua alat pembayaran menggunakan kartu

yang dapat menggambarkan banyaknya transaksi non tunai dan e-moneyterus

mengalami peningkatan dari tahun ke tahun. Hal ini menunjukkan bahwa e-
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money, kartu kredit, maupun kartu ATM-+debit mendapat kepercayaan dari
masyarakatuntuk melakukan transaksi.

Adanya Alat Pembayaran Menggunakan Kartu (APMK) yaitu kartu kredit,
kartu ATM+debit serta e-money juga memunculkan keberadaan mesin ATM,
mesin Electronic Data Capture yang selanjutnya disebut mesin EDC, dan
mesinreadere-money yang akan memudahkan masyarakat dalam melakukan
transaksi nontunai. Dua hal tersebut tidak dapat dipisahkan satu sama lain,
transaksi menggunakan kartu e-money tentunya memerlukan mesin reader e-
money, transaksi menggunakan kartu ATM+debit membutuhkan mesin ATM, dan
transaksi menggunakan kartu kredit membutuhkan mesin EDC. Perkembangan
jumlah infrastuktur mesin ATM, EDC, dan reader e-money dapat dilihat pada

gambar 1.2 dibawah ini:
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Gambar 1.2 Grafik Perkembangan Jumlah mesin ATM, mesin EDC,

dan mesin reader e-money

Dari grafik diatas dapat diketahui perkembangan jumlah infrastuktur
mesin ATM, mesin EDC, dan mesin reader e-money dari tahun 2013-2017 juga

terus mengalami kenaikan sama halnya dengan perkembangan Alat Pembayaran

Menggunakan Kartu (APMK) dan e-money. Keberhasilan dan kepercayaan
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masyarakat untuk menggunakan pembayaran nontunai juga bergantung pada
fasilitas-fasilitas yang diberikan seperti ketersediaan mesin ATM, mesin EDC,
dan mesin reader e-moneyserta kesiapan jaringannya. Sebab tanpa adanya mesin-
mesin tersebut maka konsumen pengguna kartu ATM, kredit, dan e-money tidak
dapat melakukan transaksi.

Perkembangan teknologi dalam sistem pembayaran yang memunculkan
adanya kartu ATM, kartu debit, kartu kredit, dan e-moneyserta infrastuktur
pendukung seperti mesin ATM, mesin EDC, dan mesin reader e-moneytentunya
akan berpengaruh pada jumlah uang beredar yang dipegang oleh masyarakat.
Lebih spesifik jumlah uang beredar disini yaitu uang kartal yang terdiri dari uang
kertas dan uang logam. Peningkatan penggunaan pembayaran nontunai akan
menurunkan permintaan masyarakat terhadap wuang kartal. Pada akhirnya
masyarakat akan beralih dari kebiasaan memegang uang cash beralih
menggunakan salah satu dari kartu ATM, kartu debit, kartu kredit, dan e-money,
atau bahkan semuanya.

Menurut Irving Fisher, jumlah vang beredar salah satunya ditentukan oleh
institusi dalam suatu perekonomian yang mempengaruhi cara individu melakukan
transaksi. Jika orang menggunakan kartu kredit atau alat pembayaran nontunai
yang lain untuk melakukan transaksi akibatnya orang-orang akan lebih jarang
menggunakan uang tunai saat melakukan pembayaran dan tentu uang yang
diperlukan untuk melakukan transaksi akan lebih sedikit/ jumlah uang beredar
(M) akan menurun. Sebaliknya, jika orang lebih nyaman melakukan pembayaran

dengan uang tunai daripada kartu kredit maka jumlah uang beredar (M) akan
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meningkat. Fisher mengambil pandangan bahwa institusi dan fitur teknologi
ekonomi akan mempengaruhi velocity (V) dan jumlah uang beredar (M) perlahan

seiring dengan berjalannya waktu(Mishkin, 2007: 553).

Penelitian yang dilakukan oleh Bambang Pramono dan Tri Yuniarti (2006)
menyatakan bahwa variabel nominal transaksi kartu kredit berpengaruh negatif
terhadap permintaan uang kartal. Sedangkan variabel volume transaksi kartu
kredit, nominal transaksi maupun volume transaksi kartu ATM berpengaruh
positif terhadap permintaan uang kartal di Indonesia dalam jangka pendek. Hal
tersebut menunjukkan jika penggunaan kartu kredit meningkat maka permintaan
uang kartal juga akan meningkat dalam jangka pendek, begitupun sebaliknya.
Dalam jangka panjang variabel nominal transaksi kartu kredit berpengaruh negatif
terhadap permintaan uang kartal. Sedangkan variabel volume transaksi kartu
kredit, nominal transaksi kartu ATM, dan volume transaksi kartu ATM
berpengaruh secara positif terhadap permintaan uang kartal.

Penelitian lain dilakukan oleh Putri Nela Hapsari (2013) menyatakan
bahwa variabel nominal transaksi e-money dan volume transaksi e-money tidak
berpengaruh secara signifikan atau belum mampu mensubstitusi transaksi tunai
dalamjangka pendek. Transaksi tunai dalam penelitan ini’ yaitu menggunakan
jumlah uang beredar (M2). Sementara dalam jangka panjang, variabel volume
transaksi e-money menunjukkan signifikan secara positif terhadap transaksi tunai.
Sedangkan variabel nominal transaksi e-money tidak berpengaruh signifikan

terhadap transaksi tunai.
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Variabel lain yang digunakan oleh penelitian Putri Nela Hapsari yaitu
jumlah mesine-money dan jumlah mesin EDC sebagai proxy penggunaan e-money
selain nominal dan volume transaksi e-money.Hasil penelitian menunjukkan
bahwa variabel jumlah mesin e-moneyberpengaruh signifikan positif terhadap
transaksi tunai. Sedangkan variabel jumlah mesin EDC menunjukkan hasil yang
tidak signifikan terhadap transaksi tunai dalam jangka pendek dan jangka panjang.
Penggunaan variabel jumlah mesin e-money dan jumlah mesin EDC berdasarkan
pertimbangan bahwa infrastuktur tersebut berdampingan dengan penggunaan
sistem pembayaran nontunai. Selain jumlah mesin e-money dan jumlah mesin
EDC, jumlah mesin ATM juga menjadi pelengkap penggunaan pembayaran
nontunai. Oleh karena itu, variabel jumlah mesin ATM juga perlu dimasukkan
kedalam salah satu variabel penelitian.

Berdasarkan uraian permasalahan diatas penulis tertarik untuk melakukan
penelitian terkait dengan judul “DAMPAK PENGGUNAAN PEMBAYARAN
NONTUNAI TERHADAP PERMINTAAN UANG KARTAL DI

INDONESIA TAHUN 2013-2018.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan perkembangan sistem pembayaran di Indonesia dari
sistemm pembayaran tunai menuju sistem pembayaran nontunai yang dapat
diwakilkan oleh kartu ATM+debit, kartu kredit, kartu e-money serta fasilitas
penunjang seperti mesin ATM, mesin EDC, dan mesin reader e-money yang

dapat mempengaruhi permintaan uang kartal masyarakat Indonesia. Dengan
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demikian, rumusan masalah terkait dengan penelitian ini dapat diperinci

dalam beberapa pertanyaan berikut:

a. Bagaimana dampaknominal transaksi kartu ATM-+debitterhadap
permintaan uang kartal di Indonesia?

b. Bagaimana dampakvolume transaksi kartu = ATM-+debitterhadap
permintaan uang kartal di Indonesia?

c. Bagaimana dampak nominal transaksi kartu kreditterhadap permintaan
uang kartal di Indonesia?

d. Bagaimana dampakvolume transaksi kartu kreditterhadap permintaan
uang kartal di Indonesia?

e. Bagaimana dampaknominal transaksi kartu e-money terhadap permintaan
uang kartal di Indonesia?

f. Bagaimana dampakvolume transaksi kartu e-money terhadap permintaan
uang kartal di Indonesia?

g. Bagaimana dampakjumlah mesin ATM terhadap permintaan uang kartal
di Indonesia?

h. Bagaimana dampakjumlah mesin EDC terhadap permintaan uvang kartal
di Indonesia?

1. Bagaimana dampakjumlah mesin reader e-moneyterhadap permintaan
uang kartal di Indonesia?

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini adalah

sebagai berikut:
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a. Mengetahui dampak jangka pendek dan jangka panjang nominal
transaksi kartu ATM+debitterhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

b. Mengetahui dampak jangka pendek dan jangka panjang volume transaksi
kartu ATM+debitterhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

c. Mengetahuidampak jangka pendek dan jangka panjang nominal transaksi
kartu kreditterhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

d. Mengetahui dampak jangka pendek dan jangka panjang volume transaksi
kartu kreditterhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

e. Mengetahuidampak jangka pendek dan jangka panjang nominal transaksi
kartu e-money terhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

f. Mengetahui dampak jangka pendek dan jangka panjang volume transaksi
kartu e-money terhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

g.  Mengetahui dampak jangka pendek dan jangka panjang jumlah mesin
ATM terhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

h. Mengetahuidampak jangka pendek dan jangka panjang jumlah mesin
EDC terhadap permintaan uang Kartal di Indonesia.

1. Mengetahui dampak jangka pendek dan jangka panjang jumlah mesin

reader e=moneyterhadap permintaan uang kartal di Indonesia.

D. Manfaat Penelitian

Sedangkan manfaat dilakukannya penelitian ini adalah sebagai berikut:
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a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi
pemerintah dalam hal ini adalah Bank Indonesia dalam menyusun
kebijakan yang paling terkait dengan sistem pembayaran nontunai.

b. Bagi pemerintah: Penelitian ini diharapkan mampu memberikan masukan
ataupun gambaran terkait dengan penyusunan kebijakan moneter yang
tepat agar sistem perekonomian suatu negara tetap berada dalam keadaan
yang baik.

c. Bagi Bank Indonesia: Memberikan sedikit gambaran mengenai hubungan
antara sistem pembayaran non tunai berbasis kartu serta fasilitas mesin
penunjang terhadap permintaan uang kartal yang selanjutnya dapat
digunakan sebagai masukan dalam pengambilan kebijakan.

d. Bagi akademisi: Dapatmemperkaya pengetahuan khazanah ilmu
mengenai kebijakan moneter yang terkait dengan perkembangan sistem
pembayaran nontunai di Indonesia serta pengaruhnya terhadap
permintaan uang kartal.

e. Bag peneliti: Sebagai wadah menuangkan pikiran dalam bentuk karya
tulis nyata dan dapat memberikan kontribusi nyata yang solutif

kepadapihak-pihak terkait.

E. Sistematika Pembahasan

Dalam penelitian ini, sistematika pembahasan terdiri dari 5 bab yang

satu sama lain memiliki keterkaitan.Sistematika pembahasan ini memberikan

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga (02.04.2019)



10

gambaran dan logika berpikir dalam penelitian. Masing-masing uraian

tersebut dapat dijelaskan sebagai berikut:

BAB I

BAB I

BAB III

BAB IV

BAB YV

PENDAHULUAN

Berisi tentang latar belakang masalah, rumusan
masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, dan

sistematika pembahasan.

LANDASAN TEORI

Berisi tentang kerangka teori, telaah pustaka,

pengembangan hipotesis, dan kerangka pemikiran.

METODE PENELITIAN
Berisi tentang jenis dan sumber data, variabel
penelitian, rancangan penelitian, dan metode analisis

data.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Berisi tentang hasil berupa analisis deskriptif serta
interpretasi dari hasil data yang diolah. Penjelasan
dalam bab ini merupakan jawaban dari pertanyaan yang

muncul dalam rumusan masalah.

PENUTUP
Berisi tentang kesimpulan dan saran dari hasil

penelitian.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Mengacu pada hasil penelitian dengan metode Error Correction Model
(ECM) dan pembahasan yang telah dipaparkan padabab IV maka diperoleh
beberapa kesimpulan sebagai berikut:

a) Nominal transaksi kartu ATM-+debit berpengaruh secara positif terhadap
permintaan uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka
panjang dikarenakan nominal transaksi tunai menggunakan kartu ATM-+debit
lebih mendominasi dibandingkan dengan tiga komponen yang lain yaitu
nominal transaksi belanja, transfer intrabank, dan transfer antarbank.

b) Volume transaksi kartu ATM+debit berpengaruh secara negatif terhadap
permintaan uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka
panjang. Semakin banyak ' orang beralih melakukan pembayaran
menggunakan kartu' ATM+debit dibandingkan dengan menggunakan uang
tunai maka akan menurunkan permintaan uang kartal yang ada di masyarakat.
Hal tersebut didukung oleh data’ volume transaksi' transfer intrabank
menggunakan kartu ATM+debit yang terus meningkat.

¢) Nominal transaksi kartu kredit tidakberpengaruh secara signifikan terhadap
permintaan uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka
panjang. Memang transaksi belanja menggunakan kartu kredit lebih besar

daripada transaksi tunai menggunakan kartu kredit namun dalam keadaan

91
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realpengguna kartu kredit masih didominasi oleh kalangan masyarakat
tertentu yang mempunyai pendapatan tinggi dan berada di daerah kota.

d) Volume transaksi kartu kredit tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
permintaan uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka
panjang. Transaksi pembelanjaan menggunakan kartu kredit masih
didominasi oleh masyarakat tertentu seperti masyarakat di daerah perkotaan
dan masyarakat berpendapatan tinggi, dan masih banyaknya masyarakat yang
belum memahami fungsi dan cara menggunakan instrumen non tunai.

e) Nominal transaksi e-money tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
permintaan uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka
panjang. Terdapat beberapa penyebab diantaranya pengguna e-money
khusunya di Provinsi DIY (Daerah Istimewa Yogyakarta) masih didominasi
oleh masyarakat dengan latar belakang berpendidikan tinggi dan
berpendapatan tinggi. Untuk saat ini, cakupan penggunaan e-money belum
menyebar secara merata di wilayah Indonesia. E-money masih banyak
digunakan di daerah perkotaan, untuk daerah-daerah terpencil masih belum
banyak digunakan. Banyak masyarakat yang masih-awam dengan e-money.

f) Volumetransaksi e-money’ tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
permintaan uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka
panjang. Alasannya adalah jumlah transaksi masyarakat menggunakan e-
money sebagai alat pembayaran belum stabil yang ditujukkan dengan data
volume transaksi e-money yang masih naik turun. Yang mengindikasikan

minat masyarakat menggunakan e-money juga belum stabil.
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g) Jumlah mesin ATM tidak berpengaruh secara signifikan terhadap permintaan
uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka panjang.
Kemungkinan penyebab peningkatan jumlah mesin ATM yang belum mampu
mengurangi uang kartal dikarenakan dalam keadaan real ketersediaan mesin
ATM belum merata sampai ke pelosok pedesaan. Ketersediaan kartu ATM
masih didominasi di daerah perkotaan. Masyarakat juga masih dominan
menggunakan transaksi tunai dalam pembelanjaan onlin.

h) Jumlah mesin EDC tidak berpengaruh secara signifikan terhadap permintaan
uang kartal di Indoesia dalam jangka pendek maupun jangka panjang yang
mencerminkan bahwa di Indonesia keberadaan sistem pembayaran elektronik
masih belum menjadi prioritas dalam sistem transaksi. Sama halnya dengan
mesin ATM, ketersediaan mesin EDC dalam keadaan rea/ juga belum merata
sampai ke pelosok pedesaan. Ketersediaan kartu ATM masih didominasi di
daerah perkotaan.

1) Jumlah mesin reader e-moneyberpengaruh secara positif terhadap permintaan
uvang kartal 'di Indoesia 'dalam’ jangka pendek maupun jangka panjang.
Alasannya  adalah -pertumbuhan jumlah mesin- reader ‘e-money belum
sebanding dengan jumlah peningkatan nominal transaksi e-money dan belum
meratanya pengembangan infrastruktur pada wilayah-wilayah terpencil,
pertumbuhan yang tidak sebanding ini dikarenakan adanya penggunaan mesin
EDC yang dapat digunakan sebagai media untuk transaksi e-money.

j) Secara keseluruhan, penelitian menyimpulkan bahwa penggunaan sistem

pembayaran non tunai belum mampu memberi dampak mengurangi
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permintaan uang kartal atau mengurangi uang tunai yang dipegang oleh
masyarakat dikarenakan dari sembilan variabel yang digunakan hanya
variabel volume transaksi kartu ATM-+debit yang dapat mengurangi

permintaan uang kartal di Indonesia selama periode pengamatan.

B. Saran

a) Bagi praktisiyang harus dilakukan diantaranya adalah mensosialisasikan
penggunaan e-money lebih gencar lagi terhadap masyarakat. Pengaplikasian
e-money dengan baik dan memperhatikan keamanan pengguna juga perlu
dilakukan.

b) Bagi pengambil kebijakan yang harus dilakukan diantaranya adalah
melakukan penambahan infrastuktur agar banyak kemudahan yang dirasakan
oleh pengguna e-money. Cakupan penambahan infrastuktur ini harus lebih
diperluas lagi agar merata ke wilayah-wilayah bukan hanya perkotaan saja
melainkan juga di daerah pedesaan.

c) Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menguatkan penelitian yang
sudah dilakukan dengan menggunakan variabel lain yang belum tersentuh

peneliti-peneliti sebelumnya.
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. Nominal . Mesin JUB
Volume Nominal Volume Nominal . .
Kartu Volume E- Mesin Mesin Reader (Uang
Kartu Kartu atm/ Kartu . E-Money
. Kredit Money ATM EDC E- Kartal)
atm/Debet | Debet (Juta Kredit . (Juta . .
(transaksi) Rupiah) (transaksi) (Juta (transaksi) Rupiah) (unit) (unit) Money (Juta
P Rupiah) P (unit) | Rupiah)
2013M1 | 267.120.564 | 291.301.584 | 20.021.962 | 17.960.042 9.597.739 168.394 | 62.890 | 406.792 | 98.275 | 326828940
2013M2 | 244.816.661 | 270.283.989 | 17.787.392 | 15.902.692 9.626.119 165.335 | 63.253 | 243.088 | 101.209 | 321483320
2013M3 | 280.805.277 | 304.755.772 | 18.858.114 | 17.573.946 | 11.504.179 252.791 | 64.486 | 248.937 | 102.876 | 331168760
2013M4 | 283.160.069 | 306.129.993 | 20.175.308 | 18.406.617 | 11.383.130 219.757 | 64.704 | 260.019 | 102.854 | 324333200
2013M5 | 289.372.996 | 314.308.269 | 19.791.137 | 18.641.737 | 11.583.012 214.515 | 65.189 | 267.228 | 106.420 | 334033380
2013M6 | 285.433.493 | 313.943.444 | 19.591.300 | 18.182.414 | 11.293.467 250.006 | 66.120 | 284.547 | 110.101 | 347146050
2013M7 | 315.785.902 | 360.823.904 | 22.144.820 | 21.001.354 | 12.893.520 387.171 | 67.568 | 584.558 | 119.698 | 383931570
2013M8 | 283.304.564 | 305.842.399 | 20.160.455 | 18.173.933 | 11.074.802 279.902 | 68.506 | 597.240 | 123.418 | 359417430
2013M9 | 284.941.742 | 315.697.800 | 19.024.145: | 17.909:468 |~ 11.881.737 231.602 | 69.136 | 607.988 | 120.026 | 360078550
2013M10 | 306.630.362 | 333.682.364 | 20.367.898 | 19.482.281 | 12.293.987 245.149 | 71917 | 616.893 | 124.394 | 363797120
2013M11 | 295.724.823 | 322.216.070 | 19.369.525 | 18.894.091 | 12.326.415 244.577 | 73.362 | 627.802 | 136.584 | 375784440
2013M12 | 324.053.412 | 358.384.849 | 21.806.463 | 21.241.005 | 12.442.672 248.233 | 75.877 | 655.938 | 139.157 | 399606170
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2014M1 | 311.083.581 | 341.819.893 | 20.691.087 | 19.645.617 | 12.058.775 239.691 | 76.270 | 687.037 146.980 | 380070160
2014M2 | 290.817.419 | 318.458.080 | 18.599.909 | 17.621.561 | 11.784.180 212.101 | 77.530 | 697.530 155.048 | 367651740
2014M3 | 337.092.307 | 360.189.990 | 19.869.261 | 19.587.335 | 14.081.329 297.160 | 77.412 | 719.764 160.152 | 377437650
2014M4 | 319.886.287 | 343.036.431 | 21.440.256 | 20.724.133 | 13.479.270 231.800 | 77.606 | 733.963 161.778 | 372341570
2014MS5 | 343.463.495 | 373.374.396 | 21.112.340 | 21.182.725 | 15.154.984 270.601 | 77.464 | 748.059 162.793 | 380473750
2014M6 | 341.372.528 | 378.459.393 | 21.688.751 | 21.739.238 | 15.611.532 331.492 | 78.347 | 763.805 167.526 | 381637540
2014M7 | 369.783.149 | 410.167.495 | 21.569.452 | 21.653.076 | 14.042.034 361.063 | 78.798 | 777.267 179.371 | 452787990
2014M8 | 332.086.435 | 361.024.335 | 21.339.647 | 21.535.929 | 17.045.282 274.586 | 80.825 | 790.435 182.423 | 399270220
2014M9 | 344.541.207 | 379.226.178 | 21.327.553 | 21.921.365 | 20.554.999 305.574 | 81.733 | 787.927 189.697 | 395229500
2014M10 | 354.411.263 | 384.546.835 | 21.693.092 | 22.588.679 | 20.810.457 239.473 | 84.785 | 817.671 197.376 | 396112970
2014M11 | 350.935.855 | 375.898.208 | 20.523.736 | 21.368.249 | 22.593.077 274.630 | 86.156 | 828.341 | 200.864 | 405694050
2014M12 | 382.222.638 | 418.872.201 | 24.464.977 1| 25.489.551 | 26:154.071 281.383 | 89.561 | 842.651 | 206.826 | 419261840
2015M1 | 362.710.637 | 387.684.134 | 21.511.103 | 21.596.043 | 25.563.528 253.373 | 89.890 | 839.608 | 210.250 | 391255500
2015M2 | 337.478.592 | 354.339.854 | 20.854.750 | 20.398.515 | 24.186.946 246.223 | 90.038 | 860.824 | 213.514 | 387889280
2015M3 | 376.644.533 | 399.001.800 | 23.296.590 | 24.023.250 | 30.515.495 339.241 1 90.218 | 883.763 | 217.423 | 382004920
2015M4 395686640
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370.384.292 | 391.571.081 | 22.762.468 | 22.964.269 | 29.665.397 294.805 | 90.392 | 897.973 | 221.609
2015M5 | 383.589.181 | 403.391.926 | 23.083.918 | 23.556.509 | 53.703.513 478.024 | 90.563 | 923.528 | 240.457 | 406499020
2015M6 | 379.309.141 | 415.057.041 | 24.440.007 | 24.624.549 | 59.724.050 663.652 | 92.725 | 943.318 | 244.593 | 409713130
2015M7 | 397.157.596 | 434.120.898 | 24.831.510 | 24.664.076 | 58.746.812 665.753 | 93.261 | 953.965 | 249.237 | 431459900
2015M8 | 380.438.719 | 412.077.579 | 23.158.677 | 23.004.249 | 59.853.437 527.866 | 93.582 | 959.624 | 258.700 | 423101290
2015M9 | 375.894.521 | 403.919.677 | 23.189.500 | 22.880.066 | 54.125.251 471.545 | 94.138 | 971.522 | 261.330 | 428860240
2015M10 | 394.234.619 | 419.768.124 | 23.608.206 | 23.184.874 | 51.133.278 450.389 | 94.699 | 988.887 | 267.729 | 435065110
2015M11 | 389.887.019 | 412.758.015 | 23.784.090 | 23.070.720 | 46.755.243 461.044 | 96.977 |995.005 | 272.034 | 437756200
2015M12 | 426.658.783 | 464.104.309 | 26.805.021 | 26.576.810 | 41.606.578 431.102 | 97.845 | 1.005.193 | 281.988 | 469379460
2016M1 | 405.682.510 | 430.262.433 | 23.995.879 | 22.927.128 | 41.300.860 387.404 | 98.994 | 1.018.853 | 292.201 | 439871750
2016M2 | 387.271.612 | 412.718.764 | 24.172.068 | 22.154.170 | 46.579.696 519.364 | 99.041 | 1.029.301 | 296.705 | 422149440
2016M3 | 426.856.817 | 455.676.511 | 25.841.291 | 24.775.878 | 50.700.307 492.166 | 99.486 | 1.023.449 | 296.398 | 420213600
2016M4 | 418.875.343 | 445.203.872 | 23.676.732 | 22.148:266 |~ 51.016.407 515.232 1 99.717 | 1.037.333 | 301.908 | 435295810
2016MS5 | 437.023.644 | 471.020.735 | 25.794.701 | 23.761.897 | 63.883.592 587.052 1 99.993 | 1.052.159 | 306.578 | 440659810
2016M6 | 457.305.293 | 522.171.414 | 25.735.683 | 23.931.455| 54.614.849 673.151 | 100.209 | 1.067.947 | 317.090 | 511294540
2016M7 | 420.393.639 | 448.006.936 | 24.441.255 | 21.563.987 | 49.653.426 561.862 | 99.777 | 1.068.733 | 321.367 | 474245900
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2016M8 | 441.025.993 | 484.744.381 | 26.161.648 | 23.750.627 | 60.520.930 616.484 | 100.088 | 1.069.853 | 325.133 | 466501590
2016M9 | 432.803.585 | 468.704.680 | 24.743.153 | 22.387.793 | 58.023.844 544.916 | 101.367 | 1.060.988 | 337.026 | 469541700
2016M10 | 446.659.893 | 479.354.098 | 25.798.110 | 23.502.838 | 61.294.423 584.319 | 102.428 | 1.068.187 | 343.489 | 467318210
2016M11 | 447.003.195 | 483.137.529 | 26.342.250 | 23.745.481 | 66.316.596 831.972 | 102.996 | 1.060.913 | 353.945 | 476850390
2016M12 | 475.610.928 | 522.911.291 | 28.349.527 | 26.370.998 | 79.228.422 749.766 | 103.419 | 1.050.248 | 374.861 | 508123740
2017M1 | 441.632.831 | 482.970.103 | 27.459.845 | 24.169.243 | 943.319.933 | 12.375.469 | 103.400 | 1.078.266 | 371.591 | 470250250
2017M2 | 404.433.413 | 437.494.318 | 25.427.736 | 22.187.309 | 58.573.280 812.282 | 103.374 | 1.091.299 | 387.417 | 462412910
2017M3 | 468.687.446 | 502.599.670 | 27.853.985 | 25.655.442 | 62.985.770 746.397 | 103.053 | 1.110.564 | 394.031 | 468941880
2017M4 | 451.827.174 | 487.332.764 | 26.704.833 | 23.410.046 | 55.631.892 633.561 | 103.548 | 1.135.047 | 401.838 | 483042030
2017MS5 | 490.852.836 | 540.310.686 | 28.439.085 | 25.827.492 | 60.620.306 879.108 | 103.763 | 1.155.362 | 417.010 | 485123850
2017M6 | 495.129.624 | 550.976.326 | 26.466.534 | 24.495.991 | 51.969.836 | 1.019.650 | 103.771 | 1.084.743 | 454.346 | 561820830
2017M7 | 471.900.723 | 524.794.996 | 26.935.758 1| 25.158.275 | 68:685.872 ) <1.141.504 | 103.953 | 1.106.632 | 455.227 | 517809720
2017M8 | 492.612.973 | 545.063.671 | 27.017.216 | 25.100.380 | 62.565.183 790.699 | 104.316 | 1.125.598 | 465.974 | 527097790
2017M9 | 466.634.767 | 502.058.716 | 25.950.524 | 23.707,169 | 67.553.272 817.366 | 105.364 | 1.149.790 | 486.039 | 523359530
2017M10 | 496.621.435 | 533.790.262 | 28.225.843 | 25.555.741 | 104.478.745 | 1.264.462 | 105.797 | 1.227.076 | 539.546 | 519861420
2017M11 537297620
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483.423.261 | 518.536.441 | 27.672.147 | 25.266.554 | 128.518.604 | 1.647.358 | 106.328 | 1.208.444 | 569.834
2017M12 | 529.470.069 | 574.509.684 | 29.224.159 | 27.227.587 | 163.301.280 | 1.957.290 | 106.653 | 1.237.309 | 691.331 | 586576330
2018M1 | 502.611.963 | 538.217.131 | 28.974.356 | 26.157.886 | 215.446.513 | 3.491.803 | 106.632 | 1.211.504 | 697.840 | 532131480
2018M2 | 466.027.116 | 495.291.310 | 25.112.361 | 21.663.990 | 187.132.482 | 3.360.791 | 106.483 | 1.245.725 | 704.935 | 531209280
2018M3 | 530.232.506 | 563.083.441 | 27.977.532 | 25.550.788 | 209.336.882 | 3.458.627 | 107.085 | 1.255.233 | 741.152 | 549216350
2018M4 | 512.242.783 | 549.569.984 | 28.338.644 | 25.674.094 | 204.108.890 | 3.352.894 | 107.146 | 1.264.394 | 752.613 | 549587190
2018MS | 546.349.758 | 600.905.265 | 29.300.375 | 27.036.979 | 222.927.509 | 3.534.569 | 107.282 | 1.279.292 | 791.106 | 580625140
2018M6 | 523.777.964 | 574.783.453 | 27.667.099 | 25.402.398 | 206.888.770 | 3.469.727 | 107.398 | 1.265.836 | 806.408 | 605972860
2018M7 | 544.424.173 | 595.466.697 | 28.314.934 | 26.737.771 | 241.397.786 | 3.582.677 | 107.439 | 1.277.808 | 832.156 | 583305870
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NOMINAL VOLUME
JUBUANG | KARTU Ng;/[géL NOMINAL | KARTU Vlgig%E VOLUME | MESIN | MESIN
KARTAL ATM KREDIT | EMONEY ATM KREDIT | EMONEY | ATM EDC
DEBET DEBET
Mean 4412232449 | 431073222 | 22626517 | 998655.6 | 397442372.1 | 23923279 | 72767559 | 91106.31 | 909501.1
Median 431459900 | 418872200,6 | 22964269 | 4780242 | 389887019 | 23995879 | 50700307 | 94699.00 | 988887.0
Maximum | 605972860 | 600905265 | 27227587 | 12375469 | 546349758 | 29300375 | 9.43E+08 | 107439.0 | 1279292.
Minimum | 321483320 | 270283989.4 | 15902692 | 165335.1 | 244816661 | 17787392 | 9597739. | 62890.00 | 243088.0
Std. Dev. 72581175 85936703 2725759. | 1710466. | 79034205 3173731, | 123597694 | 1427023 | 274507.6
Skewness 0.398249 0.132090 | -0.421931 | 4.775.899 0059280 | -0.033261 | 5457941 | o oo | o reys
Kurtosis 2.291.937 2.004.610 | 2405618 | 3.058.973 | 1.999.587 1.814.011 | 3.807.011 | 1.996.253 | 3.155.419
};:gue_ 3.170.669 2.960.821 2974219 | 2379701 | 2.833215 | 3.939.030 | 3.766.152 | 6.951.029 | 8.630.883
- 0.204879 0.227544 0.226025 | 0.000000 0.242535 0.139525 | 0.000000 | 0.030946 | 0.013361
Probability
Sum 29561957410 | 28881905871 | 1515976618 | 66909927 | 266286389291 1602859683 | 4875426454 | 6104123. | 60936576
Sum Sgq.
Don 3 48E+17 487E+17- | “4.90E+14" | 1.93E+14 | “4.12E+17 6.65E+14 | LOIEFI8 | o0l g ome
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Lampiran 2.2 Unit Root Test dan Uji Kointegrasi
a) Tingkat Level

1. JUB Uang Kartal

Null Hypothesis: JUB_ UANG_KARTAL _has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

103

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.529413 0.9865
Test critical values: 1% level -3.542097
5% level -2.910019
10% level -2.592645
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
2. Nominal Transaksi Kartu ATM+debit
Null Hypothesis: NOMINAL KARTU ATM DEBET has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)
t-Statistic ~ Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.070070  0.9608
Test critical values: 1% level -3.542097
5% level -2.910019
10% level -2.592645
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
3. Nominal Transaksi Kartu Kredit
Null Hypothesis: NOMINAL KARTU KREDIT has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.531835 0.5110
Test critical values: 1% level -3.540198
5% level -2.909206
10% level -2.592215
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
4. Nominal Transaksi E-Money
Null Hypothesis: NOMINAL E MONEY has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.857322 0.0000
Test critical values: 1% level -3.533204
5% level -2.906210
10% level -2.590628

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
5. Volume Transaksi Kartu ATM-+debit
Null Hypothesis: VOLUME _KARTU ATM_DEBET has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.636965 0.9897
Test critical values: 1% level -3.544063

5% level -2.910860

10% level -2.593090

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
6. Volume Transaksi-Kartu Kredit
Null Hypothesis: VOLUME_KARTU_KREDIT has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic.- based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.566645 0.8699
Test critical values: 1% level -3.540198
5% level -2.909206
10% level -2.592215

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
7. Volume Transaksi E-Money

Null Hypothesis: VOLUME _E MONEY has a unit root
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Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.268815 0.0000
Test critical values: 1% level -3.533204
5% level -2.906210
10% level -2.590628

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
8. Jumlah Mesin ATM
Null Hypothesis: MESIN ATM has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.980231 0.0422
Test critical values: 1% level -3.538362
5% level -2.908420
10% level -2.591799

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
9. Jumlah Mesin EDC
Null Hypothesis: MESIN EDC has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.272057 0.6378
Test critical values: 1% level -3.533204
5% level :2:906210
10%1evel -2.590628

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
10. Jumlah Mesin Reader E-Money

Null Hypothesis: JUMLAH E MONEY has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 2.955440 1.0000
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Test critical values: 1% level -3.534868
5% level -2.906923
10% level -2.591006

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

b)  Tingkat First Difference
1. JUB Uang Kartal

Null Hypothesis: DJUB___ UANG_KARTAL ) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.450656 0.0000
Test critical values: 1% level -3.542097
5% level -2.910019
10% level -2.592645

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
2. Nominal Transaksi Kartu ATM-+debit

Null Hypothesis: DINOMINAL KARTU ATM DEBET) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 10 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic  Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.018705 0.0000
Test critical values: 1% level -3.555023

5% level -2.915522

10% level -2.595565

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
3. Nominal Transaksi Kartu Kredit
Null Hypothesis: NOMINAL KARTU KREDIT has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.531835 0.5110
Test critical values: 1% level -3.540198
5% level -2.909206
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10% level -2.592215

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
4. Nominal Transaksi E-Money
Null Hypothesis: DINOMINAL E MONEY) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.184582 0.0000
Test critical values: 1% level -3.536587
5% level -2.907660
10% level -2.591396

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
5. Volume Transaksi Kartu ATM+debit
Null Hypothesis: D(VOLUME KARTU ATM DEBET) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 10 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic =~ Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.635803  0.0000
Test critical values: 1% level -3.555023

5% level -2.915522

10% level -2.595565

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
6. Volume Transaksi Kartu Kredit
Null Hypothesis: D(VOLUME KARTU KREDIT) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 10 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.152808 0.0001
Test critical values: 1% level -3.555023
5% level -2.915522
10% level -2.595565

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

7. Volume Transaksi E-Money
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Null Hypothesis: D(VOLUME_E MONEY) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.335638 0.0000
Test critical values: 1% level -3.536587
5% level -2.907660
10% level -2.591396
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
8. Jumlah Kartu ATM
Null Hypothesis: DIMESIN ATM) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.781092 0.0050
Test critical values: 1% level -3.538362
5% level -2.908420
10% level -2.591799
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
9. Jumlah Mesin EDC
Null Hypothesis: DOIMESIN EDC) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.183659 0.0000
Test critical values: 1% level -3.534868
5% level -2.906923
10% level -2.591006
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
10. Jumlah Mesin Reader E-Money
Null Hypothesis: DOUMLAH_E MONEY) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)
t-Statistic Prob.*
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Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.24546 0.0000
Test critical values: 1% level -3.534868
5% level -2.906923
10% level -2.591006
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Lampiran 2.3 Uji Kointegrasi
Null Hypothesis: ECT has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.070795 0.0000
Test critical values: 1% level -3.533204
5% level -2.906210
10% level -2.590628
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ECT)
Method: Least Squares
Date: 01/19/19 Time: 22:54
Sample (adjusted): 2013M02 2018MO07
Included observations: 66 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
ECT(-1) -0.880492  0.124525 -7.070795 0.0000
d 4.08E-05 @ 0.003267 0.012482 0.9901
R-squared 0:438577 - Mean dependent var -0.000199
Adjusted R-squared 0.429805 S.D.'dependent var 0.035147
S.E. of regression 0.026540  Akaike info criterion -4.390512
Sum squared resid 0.045079 . Schwarz criterion -4.324159
Log likelihood 146.8869 Hannan-Quinn criter. -4.364293
F-statistic 49.99614 Durbin-Watson stat 1.979839
Prob(F-statistic) 0.000000

Lampiran 2.4 Uji Asumsi Klasik

a) Uji Asumsi Klasik Persamaan Jangka Pendek

1. Uji Autokorelasi
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F-statistic 0.742339  Prob. F(2,53) 0.4809
Obs*R-squared 1.798465 Prob. Chi-Square(2) 0.4069
Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 01/19/19 Time: 22:59

Sample: 2013M02 2018MO07

Included observations: 66

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C -0.000360 0.005065 -0.071017 0.9437
D(LOG(NOMINAL KARTU ATM
DEBET)) 0.011419 0.183945 0.062076 0.9507
D(LOG(NOMINAL KARTU KREDIT
) -0.049258 0.192973  -0.255257 0.7995

D(LOG(NOMINAL E MONEY)) ~ 0.002233  0.021975  0.101620  0.9194
D(LOG(VOLUME_KARTU ATM DE

BET)) 0.015423  0.196699  0.078410 0.9378
D(LOG(VOLUME_KARTU_KREDIT)

) 0.021093  0.190695  0.110613 0.9123

D(LOG(VOLUME E MONEY)) -0.004088  0.023744  -0.172152 0.8640

D(LOG(MESIN_ATM)) 0.049733  0.322246  0.154334 0.8779

D(LOG(MESIN_EDC)) 0.000560  0.030409  0.018399 0.9854
D(LOG(MESIN_READER E MONE

Y)) -0.004694  0.102760  -0.045680 0.9637

ECT(-1) 0.170783..0.237391  0.719419 0.4750

RESID(-1) -0.182563  0.271620 -0.672126 0.5044

RESID(-2) -0.185471  0.162501  -1.141350 0.2589

R-squared 0.027249 ~ Mean dependent var 5.52E-18

Adjusted R-squared -0/192996 = S.D.dependent var 0.022441

S.E. of regression 0.024511 © Akaike info.criterion -4.404850

Sum squared.resid 0.031841 Schwarz criterion -3.973554

Log likelihood 158.3601 Hannan-Quinn criter. -4.234425

F-statistic 0.123723  Durbin-Watson stat 1.939336

Prob(F-statistic) 0.999816

2. Uji Heteroskedastisitas

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.538109  Prob. F(10,55) 0.8555
Obs*R-squared 5.881842 Prob. Chi-Square(10) 0.8251
Scaled explained SS 4.190493 Prob. Chi-Square(10) 0.9383
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Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares

Date: 01/19/19 Time: 23:08
Sample: 2013M02 2018MO07
Included observations: 66
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Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C 0.000376 ~ 0.000159  2.367408 0.0215
D(LOG(NOMINAL KARTU ATM_ D
EBET))"2 0.024661 0.027881 0.884529 0.3803
D(LOG(NOMINAL KARTU_ KREDIT)
"2 -0.027406 ~ 0.031976  -0.857081 0.3951
D(LOG(NOMINAL E MONEY))"2 7.89E-06  0.000485 0.016255 0.9871
D(LOG(VOLUME KARTU ATM DE
BET))"2 -0.018112  0.033116  -0.546913 0.5867
D(LOG(VOLUME KARTU KREDIT))
2 0.045082  0.044590 1.011037 0.3164
D(LOG(VOLUME_E MONEY))"2 -5.66E-05 0.000531  -0.106569 0.9155
D(LOG(MESIN_ATM))"2 -0.091815 0.306002  -0.300049 0.7653
D(LOG(MESIN _EDC))"2 -0.001398  0.001430  -0.977932 0.3324
D(LOG(MESIN READER E MONEY)
"2 -0.006879  0.019341  -0.355680 0.7234
ECT(-1)*2 0.148950  0.101589 1.466198 0.1483
R-squared 0.089119 Mean dependent var 0.000496
Adjusted R-squared -0.076496 S.D. dependent var 0.000716
S.E. of regression 0.000743  Akaike info criterion -11.42147
Sum squared resid 3.03E-05  Schwarz criterion -11.05653
Log likelihood 387.9086 Hannan-Quinn criter. -11.27727
F-statistic 0.538109 Durbin-Watson stat 2.064334
Prob(F-statistic) 0.855532
3. “Uji Normalitas
9
Series: Residuals
8 — Sample 2013M02 2018MO07
- Observations 66
6 | ] L Mean 5.562e-18
Median -0.000898
5 — — Maximum 0.055802
Minimum -0.050699
44 Std. Dev. 0.022441
3| Skewness 0.250617
Kurtosis 3.051843
i B Jarque-Bera  0.698290
14 m 1 m Probability 0.705291
o ‘—O.‘O4‘ ‘ -0.02 0.00 0.02 ‘ 0.64 o 0.66
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b) Uji Asumsi Klasik Persamaan Jangka Panjang
1. Uji Autokorelasi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.565940 Prob. F(2,55) 0.5711
Obs*R-squared 1.351033  Prob. Chi-Square(2) 0.5089
Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 01/19/19 Time: 23:05

Sample: 2013MO01 2018M07

Included observations: 67

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

C -0.122919  1.408174 -0.087289 0.9308
LOG(NOMINAL KARTU ATM

DEBET) -0.025315  0.269979  -0.093766 0.9256
LOG(NOMINAL KARTU KREDI

T) -0.017431. 0.107168  -0.162648 0.8714

LOG(NOMINAL E MONEY) 0.002535  0.026053  0.097319 0.9228
LOG(VOLUME_KARTU ATM D

EBET) 0.072824  0.332201  0.219217 0.8273
LOG(VOLUME KARTU KREDIT

) -0.030909  0.132519  -0.233241 0.8164

LOG(VOLUME E_MONEY) -0.003310 ~ 0.026862  -0.123231 0.9024

LOG(MESIN_ ATM) 0.012604 ~0.161022  0.078273 0.9379

LOG(MESIN_EDC) -0.001999  0.027970  -0.071455 0.9433
LOG(MESIN_READER E _MONE

Y) :0,006961+ 0.036344 =0.191535 0.8488

RESID(-1) 0.159607  0.153808 © 1.037703 0.3039

RESID(-2) -0.043253  0.148113  -0.292025 0.7714

R-squared 0.020165/ Mean dependent var 4.26E-15

Adjusted R-squared -0.175802 S.D. dependent var 0.026329

S.E. of regression 0.028549  Akaike info criterion -4.113509

Sum squared resid 0.044829 Schwarz criterion -3.718639

Log likelihood 149.8026 Hannan-Quinn criter. -3.957258

F-statistic 0.102898 Durbin-Watson stat 1.978390

Prob(F-statistic) 0.999868

2. Uji Heteroskedastisitas

Heteroskedasticity Test: White
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F-statistic 1.154856 Prob. F(27,39) 0.3348
Obs*R-squared 29.76776 Prob. Chi-Square(27) 0.3247
Scaled explained SS 19.49751 Prob. Chi-Square(27) 0.8512
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 01/19/19 Time: 23:05
Sample: 2013M01 2018M07
Included observations: 67
Collinear test regressors dropped from specification
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C 0.069263 1.254796  0.055199  0.9563
LOG(NOMINAL KARTU ATM__DEB
ET)"2 0.007092  0.013714  0.517105  0.6080
LOG(NOMINAL KARTU ATM_DEB
ET)*LOG(NOMINAL KARTU KREDI
T) -0.003839  0.013209  -0.290630  0.7729
LOG(NOMINAL KARTU ATM__DEB
ET)*LOG(NOMINAL E MONEY) 0.009716  0.023902  0.406479  0.6866
LOG(NOMINAL KARTU ATM DEB
ET)*LOG(VOLUME KARTU ATM D
EBET) 0.000111 0.012380  0.008946  0.9929
LOG(NOMINAL KARTU ATM__DEB
ET)*LOG(VOLUME KARTU KREDI
T) 0.000425  0.008302  0.051185  0.9594
LOG(NOMINAL KARTU ATM DEB
ET)*LOG(VOLUME _E _MONEY) -0.012597  0.024888  -0.506161  0.6156
LOG(NOMINAL KARTU ATM_DEB
ET)*LOG(MESIN | ATM) 0.002732 /- 0:015584 " 0.175282  0.8618
LOG(NOMINAL KARTU ATM_. DEB
ET)*LOG(MESIN_EDC) -0.009886 ~ 0.009347 -1.057709  0.2967
LOG(NOMINAL KARTU ATM DEB
ET)*LOG(MESIN_READER_E_MONE
Y) -0.002894 . 0.040124 -0.072133  0.9429
LOG(NOMINAL KARTU KREDIT)*L
OG(NOMINAL _E MONEY) -0.007263  0.019065 -0.380943  0.7053
LOG(NOMINAL KARTU KREDIT)*L
OG(VOLUME_E MONEY) 0.006693  0.021117  0.316945  0.7530
LOG(NOMINAL KARTU KREDIT)*L
OG(MESIN READER E MONEY) 0.005026  0.037988  0.132313  0.8954
LOG(NOMINAL _E MONEY)"2 -0.000940  0.006560  -0.143323  0.8868
LOG(NOMINAL E MONEY)*LOG(V
OLUME KARTU ATM DEBET) 0.000360  0.018737  0.019225  0.9848
LOG(NOMINAL E MONEY)*LOG(V
OLUME_KARTU_ KREDIT) -0.000754  0.012830 -0.058803  0.9534
LOG(NOMINAL E MONEY)*LOG(V -0.002195  0.009783  -0.224332  0.8237
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ESIN_ATM) -0.005735  0.039660  -0.144597  0.8858
LOG(NOMINAL_E_MONEY)*LOG(M
ESIN_EDC) 0.004829  0.007312  0.660469  0.5128
LOG(NOMINAL E MONEY)*LOG(M
ESIN READER E MONEY) 0.002251  0.010963  0.205350  0.8384
LOG(NOMINAL E MONEY) -0.029245  0.199458  -0.146620  0.8842
LOG(VOLUME_E MONEY)"2 0.003454  0.004678  0.738410  0.4647
LOG(VOLUME _E MONEY)*LOG(ME
SIN_ATM) 0.001652  0.028167  0.058648  0.9535
LOG(VOLUME _E MONEY)*LOG(ME
SIN_EDC) 0.003679  0.012186  0.301890  0.7643
LOG(VOLUME_E MONEY)*LOG(ME
SIN READER _E_MONEY) -0.002173 ~ 0.014184  -0.153187  0.8790
LOG(MESIN _EDC)"2 0.003848  0.011222  0.342869  0.7335
LOG(MESIN _EDC)*LOG(MESIN RE
ADER E MONEY) -0.002250  0.019895  -0.113069  0.9106
LOG(MESIN READER E MONEY)"2 0.000342  0.010848  0.031487  0.9750
R-squared 0.444295 Mean dependent var 0.000683
Adjusted R-squared 0.059576 S.D. dependent var 0.000926
S.E. of regression 0.000898 Akaike info criterion -10.89898
Sum squared resid 3.14E-05 Schwarz criterion -9.977613
Log likelihood 393.1157 Hannan-Quinn criter. -10.53439
F-statistic 1.154856  Durbin-Watson stat 2.293116
Prob(F-statistic) 0.334807

3. Uji Normalitas

Mean
Median
Maximum
Minimum
Std. Dev.
Skewness
Kurtosis

Jarque-Bera

Series: Residuals
Sample 2013M01 2018M07
Observations 67

4.26e-15

-0.002561

0.061016

-0.062495

0.026329
0.160471
2.809935

0.388399
0.823494
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Lampiran 2.5 Hasil Uji OLS Persamaan Jangka Panjang dan Uji ECM

Persamaan Jangka Pendek

a) Persamaan Jangka Panjang

Dependent Variable: LOG(JUB__UANG_KARTAL )

Method: Least Squares
Date: 01/19/19 Time: 22:40
Sample: 2013M01 2018MO07
Included observations: 67
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Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C 12.53849 1.364106  9.191727  0.0000
LOG(NOMINAL KARTU ATM__
DEBET) 1.428981 0.266749  5.357033 0.0000
LOG(NOMINAL KARTU KREDI
T) -0.110800  0.105059  -1.054640  0.2960
LOG(NOMINAL E MONEY) 0.012841 0.025709  0.499461 0.6194
LOG(VOLUME KARTU ATM_D
EBET) -0.979738  0.316647 -3.094104  0.0031
LOG(VOLUME KARTU KREDIT
) -0.086498  0.125523  -0.689097  0.4936
LOG(VOLUME _E MONEY) -0.024918  0.026409  -0.943536  0.3494
LOG(MESIN_ATM) -0.069581 0.157143  -0.442789  0.6596
LOG(MESIN_EDC) 0.042404  0.027692 1.531241 0.1312
LOG(MESIN_READER _E MONE
Y) 0.174233  0.034825  5.003100  0.0000
R-squared 0.973875 Mean dependent var 19.89193
Adjusted R-squared 0.969750 S.D. dependent var 0.162892
S.E. of regression 0.028331  Akaike info criterion -4.152840
Sum squared resid 0.045751 Schwarz criterion -3.823781
Log likelihood 149.1201" Hannan-Quinn criter. -4.022630
F-statistic 236.0880° 'Durbin-Watson stat 1.755064
Prob(F-statistic) 0:000000

b) Hasil Uji ECM Persamaan Jangka Pendek

Dependent Variable: D(ILOG(JUB__ UANG_KARTAL ))

Method: Least Squares

Date: 01/19/19 Time: 22:57

Sample (adjusted): 2013M02 2018MO07
Included observations: 66 after adjustments

Variable Coefficient

Std. Error t-Statistic  Prob.

C -0.014707
D(LOG(NOMINAL KARTU ATM _ 1.134512
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DEBET))
D(LOG(NOMINAL KARTU KREDIT
) -0.340665  0.187006 -1.821674 0.0739
D(LOG(NOMINAL E MONEY)) 0.022557  0.021152 1.066452 0.2909
D(LOG(VOLUME_KARTU ATM DE
BET)) -0.681954  0.195252 -3.492691 0.0010
D(LOG(VOLUME_KARTU_KREDIT)
) 0.165170  0.186712 0.884622 0.3802
D(LOG(VOLUME_E MONEY)) -0.035134  0.022607 -1.554153 0.1259
D(LOG(MESIN_ATM)) 0.492005  0.318144 1.546487 0.1277
D(LOG(MESIN_EDC)) 0.012676  0.030261 0.418896 0.6769
D(LOG(MESIN_READER_E MONE
Y)) 0.508055  0.102080 4.977018 0.0000
ECT(-1) -0.907930  0.127051 -7.146161 0.0000
R-squared 0.825022 Mean dependent var  0.008777
Adjusted R-squared 0.793208 S.D. dependent var  0.053647
S.E. of regression 0.024395 Akaike info criterion 4.437828
Sum squared resid 0.032733  Schwarz criterion 4.072886
Log likelihood 157.4483 Hannan-Quinn criter. 4.293622
F-statistic 25.93258 Durbin-Watson stat ~ 2.050625
Prob(F-statistic) 0.000000
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