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MOTTO 
 

“ Hargailah Proses Perjalanamu Sebagai 
Jembatan Menuju Kesuksesanmu “ 

 
“Your future is determined by what you start 

today.” 
 

“Learn from yesterday, live for today, hope for 
tomorrow.”  

( Albert Enstein ) 
 

Seberapa besar upaya yang dilakukan, sebesar 
itu pula impian yang didapatkan 

( Ta’lim Muta’alim ) 
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ABSTRAK 

Tinggi rendahnya harga saham suatu perusahaan dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor 
diantaranya faktor Market Value Added dan rasio keuangan. Penelitian ini bertujuan untuk 
menganalisis pengaruh variabel Market Value Added dan rasio keuangan perusahaan kelapa 
sawit yang terdaftar di Indeks saham syariah Indonesia terhadap harga saham. Rasio - rasio 
keuangan yang diteliti yaitu Total Asset Turn Over, Debt to Asset Ratio, Return on Asset. 

Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif. Jumlah sampel yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah 7 perusahaan kelapa sawit yang terdaftar pada Indeks 
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2013 - 2017. Metode pengambilan sampel yang 
digunakan adalah purposive sampling dimana pengambilan sampel dilakukan berdasarkan 
kriteria tertentu. Analisis yang digunakan adalah analisis data panel dan model yang terpilih 
adalah Random effect model dan uji hipotesis dengan uji- t statistik, Koefisien Determinasi dan 
uji F dengan signifikansi sebesar 0,05 atau 5%. 

Dari hasil analisis yang dilakukan diperoleh hasil secara parsial (uji –t Test) variabel 
Maket Value Added dengan tingkat signifikansi sebesar 0,0036, Total asset Turn Over dengan 
tingkat signifikansi 0,0026  dan Debt to Asset Ratio dengan tingkat signifikansi sebesar 0,0487 
berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan variabel Return on Asset secara parsial tidak 
berpengaruh terhadap harga saham. Hasil uji secara simultan (uji F) menunjukkan bahwa 
secara simultan semua variabel berpengaruh signfikan terhadap harga saham. 

Kata kunci: Maket Value Added, Total asset Turn Over, Debt to Asset Ratio, Return on 
Asset serta harga Saham 
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ABSTRACT 

The fluctuating of company capital market is influenced by various factors, some of them 
are market value added and financial ratio. This study aims to analyze the effect of market 
value added and the financial ratio of a palm oil company that has been listed in Indonesian 
Islamic Capital Index toward capital market value. The type of financial ratio in this study 
mostly focuses on Total Asset Turn over, Debt to Asset Ratio, and Return on Asset. 

This study using quantitative methodology. Samples used are 7 palm oil company which 
listed listed in Indonesian Islamic Capital Index (ISSI) during 2013-2017.The sampling method 
used in this study is purposive sampling where as the collective of sampling is based on a 
certain characteristic. This study used panel data analysis and Random effect model also 
hypothesis test using the t-statistic model, Coefficient determination and F test with a 
signification value on 0,05 or 5%.  

The result from analysis is partial result ( t-trial) from Maket Value Added variable with 
0, 0036 significancy, Total Asset Turn Over with 0, 0036 significany and Debt to Asset Ratio 
with 0, 0487 significancy affected the share price. And the Return on Asset variable partially 
doesnt affected the share price. The trial result (F trial) simultaneously shows that constantly, 
all variables affected the share price significantly. 

 

Keywords: Maket Value Added, Total asset Turn Over, Debt to Asset Ratio, Return on Asset 
and share price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Sektor pertanian mempunyai peranan yang cukup penting dalam 

kegiatan perekonomian di Indonesia, hal ini dapat dilihat dari kontribusinya 

terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) yang cukup besar yaitu sekitar 13,14 

persen pada tahun 2017 atau merupakan urutan kedua setelah sektor Industri 

Pengolahan. Pada waktu krisis ekonomi, sektor pertanian merupakan sektor yang 

cukup kuat menghadapi goncangan ekonomi dan ternyata dapat diandalkan dalam 

pemulihan perekonomian nasional. Salah satu subsektor yang cukup besar 

potensinya adalah subsektor Industri perkebunan. Kontribusi subsektor 

perkebunan dalam PDB yaitu sekitar 3,47 persen pada tahun 2017 atau merupakan 

urutan pertama di sektor Pertanian, Peternakan, Perburuan dan Jasa Pertanian. 

Subsektor ini merupakan penyedia bahan baku untuk sektor industri, penyerap 

tenaga kerja, dan penghasil devisa. Kelapa sawit merupakan salah satu komoditas 

hasil perkebunan yang mempunyai peran cukup penting dalam kegiatan 

perekonomian di Indonesia. Kelapa sawit juga salah satu komoditas ekspor 

Indonesia yang cukup penting sebagai penghasil devisa negara selain minyak dan 

gas.1 Dari sisi pergerakan indeks harga saham sektor pertanian memiliki 

pergerakan indeks harga saham yang berfluktuatif. Naik turunnya indeks harga 

saham sektor pertanian sangat ditentukan oleh pergerakan harga saham emiten - 

emiten perkebunan yang semuanya bergerak di usaha perkebunan kelapa sawit. 

                                                             
1 https://www.bps.go.id/.../statistik-kelapa-sawit-indonesia-2017.html diakses 23 Februari 2019 
pukul 15.23 WIB 
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Berikut adalah pergerakan indeks sektor pertanian periode 2013 - 2017 

berdasarkan data dari bursa efek Indonesia : 

Gambar 1.1 

Pergerakan Indeks Sektor Pertanian periode 2013 - 2017 

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah 2019 

Minyak sawit Indonesia dalam beberapa tahun terakhir menjadi salah 

satu isu menarik perhatian masyarakat dunia. Kondisi alam yang baik membuat 

Indonesia menjadi salah satu negara penghasil minyak kelapa sawit terbesar. 

Kelapa sawit sangat bermanfaat untuk digunakan dalam industri makanan sampai 

dengan industri kimia. Kelapa sawit merupakan salah satu komoditas perkebunan 

yang peranannya cukup penting bagi perekonomian nasional, khususnya sebagai 

penyedia lapangan kerja, sumber pendapatan dan devisa negara. Disamping itu  

kelapa sawit juga berperan dalam mendorong pengembangan wilayah dan 

pengembangan agroindustri (Arsyad, 2009 : 59). Kelapa sawit merupakan salah 

satu jenis tanaman perkebunan yang menduduki posisi terpenting di sektor 
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pertanian, hal ini dikarenakan kelapa sawit mampu menghasilkan nilai ekonomi 

terbesar perhektarnya jika dibandingkan dengan tanaman penghasil minyak atau 

lemak lainnya. Selain itu kelapa sawit juga memiliki banyak manfaat yaitu 

sebagai bahan bakar alternatif biodisel, bahan pupuk komos, bahan dasar industi 

lainnya seperti industri kosmetik, industri makanan, dan sebagai obat. Tanaman 

kelapa sawit biasanya menghasilkan pada umur sekitar empat tahun. Masa 

berbuah ini perlu dijaga, agar tanaman memiliki masa menghasilkan yang lama. 

Umumnya, produktivitas tanaman kelapa sawit akan menurun pada umur 25 tahun 

(Lubis dan Widanarko, 2011). Pada umur di atas umur ekonomis tanaman sudah 

tinggi sehingga sulit  di panen, tandanya sudah jarang sehingga secara perhitungan 

tidak ekonomis lagi. Prospek pasar bagi olahan kelapa sawit cukup menjanjikan, 

karena permintaan dari tahun ke tahun mengalami peningkatan yang cukup besar, 

tidak hanya di dalam negeri, tetapi juga di luar negeri. Sebagai negara tropis yang 

masih memiliki lahan yang cukup luas, Indonesia berpeluang besar untuk 

mengembangkan pertanian kelapa sawit. 

Minyak Kelapa sawit merupakan produk perkebunan yang memiliki 

prospek yang cerah di masa mendatang. Potensi tersebut terletak pada 

keberagaman kegunaan dari minyak kelapa sawit. Minyak kelapa sawit sebagai 

bahan mentah industri pangan, dapat digunakan sebagai bahan mentah industri 

non pangan. Komoditas minyak kelapa sawit yang mempunyai nilai strategis 

karena merupakan bahan baku utama pembuatan minyak makan. Sementara 

minyak makan merupakan salah satu dari 9 kebutuhan pokok bangsa Indonesia. 

Permintaan akan minyak makan dalam negeri dan luar negeri yang kuat 

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga (22.05.2019)



4 
 

 
 

merupakan indikasi pentingnya peranan komoditas kelapa sawit dalam 

perekonomian bangsa (Pahan, 2006:17). Berikut adalah data jumlah produksi 

sawit di Indonesia tahun 2014-2017 : 

Gambar  1.2 

Jumlah produksi Sawit di Indonesia 

 
Sumber : Kementan.go.id data diolah 2019 

Industri perkebunan memiliki karakteristik khusus yang 

membedakannya dengan sektor industri lain, yang ditunjukkan oleh adanya 

aktivitas pengelolaan dan transformasi biologis atas tanaman untuk menghasilkan 

produk yang akan dikonsumsi dan diproses lebih lanjut. Tantangan dan harapan 

yang dihadapi suatu bangsa yang sedang membangun selalu berubah dari masa ke 

masa. Agar sektor pertanian sub sektor perkebunan kelapa sawit dapat terus 

memberikan peran pada perekonomian Indonesia, diperlukan adanya suatu 

perencanaan pembangunan disektor ini. Salah satunya adalah dengan melakukan 

investasi. Dengan adanya investasi di sektor ini di harapkan akan memicu 
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kenaikan output dan input demand yang akan berpengaruh terhadap kenaikan 

pendapatan, kesempatan kerja, serta mendorong tumbuhnya perekonomian 

Indonesia ( Mubyarto, 1994 : 188 ). Berikut adalah data luas wilayah perkebunan 

kelapa sawit di Indonesia tahun 2013 – 2017 : 

Gambar 1.3 

Luas Wilayah Perkebunan kelapa Sawit Indonesia 

 
Sumber : Direktorat Jenderal Perkebunan data diolah 2019 

Pasar modal sebagai sarana pembentuk modal dan akumulasi dana 

yang diarahkan untuk meningkatkan partisipasi masyarakat dalam pengarahan 

dana guna menunjang pembiayaan pembangunan nasional. Oleh karena itu pasar 

modal dapat dijadikan wahana investasi bagi masyarakat. Dengan adanya pasar 

modal maka pihak yang mempunyai kelebihan dana dapat menginvestasikan 

dananya dengan mengharapkan imbalan. Pasar modal mengacu pada kegiatan 

yang mengumpulkan dana dari beberapa entitas dan membuatnya tersedia untuk 

entitas lain yang membutuhkan dana. Fungsi inti dari pasar modal semacam itu 

adalah untuk meningkatkan efisiensi transaksi sehingga setiap entitas individu 

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Luas Wilayah

Perkebunan kelapa sawit
Tahun 2014 - 2017

10.47 10.75 11.26 11.2 12.3 14.03

0
2
4
6
8

10
12
14
16

sa
tu

an
 d

al
am

 ju
ta

 H
ek

ta
r

Luas perkebunan Sawit Indonesia

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga (22.05.2019)



6 
 

 
 

tidak perlu melakukan pencarian dan analisis, membuat perjanjian hukum, dan 

menyelesaikan transfer dana ( Darmawan, 2019 : 1 ). Investasi ke dalam aktiva 

keuangan dapat berupa investasi langsung dan investasi tidak langsung. Investasi 

langsung dilakukan dengan membeli langsung aktiva keuangan dari suatu 

perusahaan baik melalui perantara atau dengan cara yang lain. Sebaliknya 

investasi tidak langsung yang mempunyai portofolio aktiva - aktiva keuangan 

perusahaan - perusahaan lain ( Jogiyanto, 2014 : 7 ).  

Tidak hanya pasar modal konvensional, pasar modal yang berbasis 

syariah di Indonesia terus meningkat. Bahkan mayoritas perdagangan saham, 

kapitalisasi pasar, jumlah saham hingga frekuensi transaksi di Bursa Efek 

Indonesia saat ini didominasi oleh saham-saham syariah. Pasar modal syariah 

dikembangkan dalam rangka mengakomodir kebutuhan umat Islam di Indonesia 

yang ingin melakukan investasi di produk-produk pasar modal sesuai dengan 

prinsip dasar syariah (Muhammad, 2014 : 357 ). Pasar modal berbasis syariah 

memiliki tujuan yang sama dengan pasar modal konvensional, tetapi 

perbedaannya dengan pasar modal syariah menerapkan prinsip-prinsip nilai 

keislaman dan memiliki batasan-batasan dalam melakukan transaksi di pasar 

modal syariah. Setiap investor yang melakukan investasi saham memiliki tujuan 

yang sama, yaitu mendapatkan capital gain, yaitu selisih positif antara harga jual 

dan harga beli saham dan deviden tunai yang diterima dari emiten karena 

perusahaan memperoleh keuntungan ( Samsul, 2006 : 160 ). 

Indeks saham syariah ( ISSI ) merupakan Indeks saham yang 

mencerminkan secara keseluruhan saham syariah yang tercatat di BEI. Perusahaan 

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga (22.05.2019)



7 
 

 
 

yang tercatat di indeks saham syariah Indonesia harus memenuhi rasio - rasio 

keuangan seperti total utang yang berbasis bunga dibandingkan dengan total aset 

tidak lebih dari 45% dan total pendapatan bunga dan pendapatan tidak halal 

lainnya dibandingkan dengan total pendapatan usaha dan pendapatan lain - lain 

tidak lebih dari 10%. ( www.idx.co.id ). 

Berdasarkan latar belakang yang diuraikan penelitian ini ingin 

meneliti  mengenai keberhasilan perusahaan kelapa sawit di indonesia dalam 

mengelola perusahaan dalam menghasilkan minyak sawit yang berimbas pada 

kenaikan investasi di perusahaan sektor kelapa sawit sehingga investor akan 

mencari atau memilih perusahaan yang dinilainya baik memiliki prospek ke depan 

bagus dalam sektor tersebut yang berakibat pada peningkatan investasi pada 

perusahaan sektor pertanian khususnya perusahaan kelapa sawit yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia. Menurut Brigham dan Houston ( 2011 ) Isyarat 

atau sinyal adalah suatu tindakan yang diambil manajemenen perusahaan yang 

memberikan petunjuk bagi investor tentang bagaimana manajemen mendatang 

mengenai prosepek perusahaan. Dalam teori sinyal juga dikemukakan tentang 

bagaimana seharusnya sebuah perusahaan memberikan sinyal kepada pengguna 

laporan keuangan. Sinyal tersebut berupa informasi mengenai kondisi perusahaan 

kepada pemilik ataupun pihak yang berkepentingan seperti investor. Sinyal yang 

diberikan dapat juga dilakukan melalui pengungkapan informasi akuntansi seperti 

laporan keuangan, laporan apa yang sudah dilakukan oleh manajemen untuk 

merealisasikan keinginan pemilik, atau bahkan dapat berupa promosi serta 

informasi lain yang menyatakan bahwa perusahaan tersebut lebih baik dari 
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perusahaan lain  Jika laporan keuangan tersebut memberikan nilai positif, maka 

pasar diharapkan dapat memberikan reaksi. Reaksi pasar ditunjukkan dengan 

adanya perubahan volume dan harga dalam perdagangan saham.  

Untuk mendapatkan laba yang diharapkan dan meminimalisir resiko 

serta untuk mengatasi ketidak pastian dari fluktuasi harga saham investor perlu 

melakukan analisis penilaian secara teknikal dan fundamental terhadap 

perusahaan terkait dengan kinerjanya, sehingga invostor dapat melihat prospek 

suatu perusahaan dimasa depan. Apabila perusahaan memiliki nilai teknikal dan 

fundamental yang baik maka perusahaan dapat memberikan signal yang positif 

bagi para investor. Dengan adanya signal yang positif diharapkan investor dapat 

menangkap signal tersebut sehingga dapat mempengaruhi harga saham, sesuai 

dengan teori signaling yang dikemukakan oleh Jogiyanto bahwa pengumuman 

informasi akuntansi memberikan sinyal bahwa perusahaan mempunyai prospek 

yang baik dimasa mendatang (good news) sehingga investor tertarik untuk 

melakukan perdagangan saham ( Jogiyanto, 2000 : 571 ).  

Para Investor akan menggunakan rasio keuangan sebagai alat untuk 

mengevaluasi nilai saham perusahaan. Selain itu juga dapat digunakan untuk 

mengukur adanya jaminan atas keamanan dana yang akan ditanamkan dalam 

perusahaan ( Sartono, 1997 ). Masyarakat luas pada umumnya mengukur 

keberhasilan perusahaan berdasarkan kemampuan perusahaan yang dilihat dari 

kinerjanya. Informasi keuangan diperoleh dari laporan keuangan berupa posisi 

keuangan perusahaan, kinerja keuangan, aliran kas, dan informasi lain yang sangat 

berkaitan dengan laporan keuangan. ( Lev dan Thiagarajan, 1993 ). Analisis 
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laporan keuangan tersebut berupa perhitungan dan interpretasi rasio keuangan. 

Penilaian kinerja perusahaan akan menggambarkan tingkat efisiensi dan 

efektifitas keuangan perusahaan. Konsep yang sering digunakan dalam penilaian 

kinerja keuangan perusahaan adalah analisa laporan keuangan. Salah satu 

alternatif penilaian kinerja keuangan yang telah diakui mampu memberikan hasil 

yang lebih baik dari penilaian kinerja lainnya salah satunya dengan 

mempertimbangkan aspek non keuangan yaitu MVA (Market Value Added). 

Market value Added merupakan hasiil kumulatif dari kinerja perusahaan yang 

dihasilkan oleh berbagai investasi yang telah dilakukan maupun yang akan 

dilakukan ( Sartono, 2012 ). Berdasarkan Uraian di atas kontribusi perusahaan 

kelapa sawit dianggap penting dalam mendukung dan menopang perekonomian 

Indonesia maka perusahaan harus mampu mengelola kinerja keuangan dengan 

baik sehingga berpengaruh terhadap nilai dan prospek perkembangan perusahaan 

kedepannya maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian mengenai “Faktor 

Yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan Kelapa Sawit Yang 

Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2013 - 2017“. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas yang menjadi pokok masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh Market Value added terhadap harga saham perusahaan 

kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia ? 

2. Bagaimana pengaruh Total Aset Turn Over terhadap harga saham perusahaan 

kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia ? 
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3. Bagaimana pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap harga saham perusahaan 

kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia ? 

4. Bagaimana pengaruh Return on Asset terhadap harga saham perusahaan kelapa 

sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia ? 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan Penelitian yang hendak dicapai adalah sebagai berikut : 

a. Untuk mengetahui pengaruh Market Value added terhadap harga saham 

perusahaan kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia. 

b. Untuk mengetahui pengaruh Total Asset Turn Over terhadap harga saham 

perusahaan kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Debt To Asset Ratio terhadap harga saham 

perusahaan kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia. 

d. Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset terhadap harga saham 

perusahaan kelapa sawit yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan memberikan manffat sebagai berikut : 

a. Manfaat bagi akademik, penelitian ini diharapkan mampu memberikan 

khazanah ilmu pengetahuan dan mmberikan kontribusi positif bagi 

peengembangkan ilmu ekonomi pada umumnya khususnya tentang Faktor 

Yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan Kelapa Sawit Yang Terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2013 - 2017. 
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b. Manfaat bagi penulis, Penelitian ini untuk mengetahui penerapan teori yang 

telah diperoleh di bangku perkuliahan dengan realita yang terjadi di lapangan 

mengenai masalah - masalah yang ada. 

c. Manfaat bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai 

evaluasi kinerja keuangan perusahaan. 

d. Manfaat bagi investor, dapat menjadi informasi dalam mengambil keputusan 

untuk berinvestasi di pasar modal, sehingga dapat memperkecil risiko yang 

kemungkinan  dapat terjadi  akibat daam pembelian saham di pasar modal. 

e. Manfaat bagi penelitian selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan 

sumber pengetahuan rujukan dan menambah literatur untuk dijadikan pedoman 

atau perbandingan dalam melakukan penelitian lebih lanjut mengenai topik - 

topik yang sesuai, serta diharapkan dapat memberikan referensi bagi penelitian 

berikutnya. 

E. Sistematika Penulisan 

Penelitian ini terdiri dari tiga bagian. Bagian pertama merupakan 

halaman depan dalam penelitian yang terdiri dari cover, surat pengesahan, surat 

persetujuan skripsi, surat pernyataan keaslian, halaman pernyataan publikasi 

untuk kepentingan akademik, motto, halaman persembahan, pedoman 

transliterasi, kata pengantar, daftar isi, daftar gambar dan daftar lampiran. 

Bagian kedua yaitu bagian isi yang terdiri dari lima bab. Bab pertama 

adalah pendahuluan. Pendahuluan merupakan bab paling awal dalam penelitian 

yang kemudian mengantarkan pada bab selanjutnya. Pendahuluan berisi latar 

belakang yang menggambarkan fenomena dan permasalahan akademik yang 
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mendasari penelitian menjadi penting untuk dilakukan. Permasalahan- 

permasalahan yang telah diuraikan dalam latar belakang, dimunculkan pada 

rumusan masalah dalam bentuk pertanyaan. Rumusan masalah ini kemudian 

dijawab dalam tujuan dan manfaat penelitian yang akan dilakukan. Bab 

pendahuluan ini diakhiri dengan sistematika penulisan yang merupakan gambaran 

tahapan-tahapan dalam penelitian ini. 

Bab kedua adalah kerangka teori dan pengembangan hipotesis. 

Kerangka teori berisi tinjauan pustaka yang berkaitan dengan teori yang 

mendasari penelitian. Disertakan hasil penelitian sebelumnya yang relevan. 

Berdasarkan tinjauan pustaka dan hasil penelitian sebelumnya, lalu disusun 

hipotesis atau dugaan sementara dari penelitian ini. Bab kedua ini diakhiri dengan 

kerangka pemikiran yang telah disusun agar dapat mempermudah memahami isi 

dari penelitian. 

Bab ketiga adalah metode penelitian. Metode penelitian berisi 

mengenai penjelasan jenis penelitian, sumber data, dan teknik pengumpulan data. 

Kemudian berisi tentang alat analisis, metode analisis, model atau persamaan 

yang akan digunakan dalam penelitian ini. 

Bab keempat adalah hasil penelitian dan pembahasan. Hasil penelitian 

menjelaskan analisis dan menguraikan hasil dari penelitian berupa analisis 

deskriptif. Hasil data yang telah diolah menggunakan alat analisis 

diinterpretasikan dalam bab ini. Penjelasan dalam bab ini merupakan jawaban dari 

pertanyaan diajukan dalam rumusan masalah dan merupakan bagian inti dari 

penelitian. 
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Bab kelima adalah penutup. Penutup berisi kesimpulan, implikasi, dan 

saran. Kesimpulan merupakan jawaban dari rumusan masalah dalam penelitian 

ini. Implikasi berupa dampak atau konsekuensi langsung temuan yang 

dihasilkan dalam penelitian ini. Selanjutnya saran berupa penjelasan 

keterbatasan penelitian dan saran yang dapat diberikan untuk penelitian 

selanjutnya. 

Bagian ketiga yaitu bagian akhir dari rangkaian penelitian ini yang 

terdiri dari daftar pustaka, lampiran-lampiran yang meliputi lampiran data 

penelitian, hasil analisis data penelitian dan curriculum vitae.  
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang sudah diuraikan, dapat 

ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

a. Variabel Market Value Added selama periode pengamatan penelitian terbukti 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham perusahaan kelapa sawit 

yang terdaftar di Indeks saham Syariah Indonesia. Perusahaan yang mampu 

menghasilkan nilai MVA tinggi menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki 

kinerja yang bagus sehingga menarik minat investor untuk menanamkan modal di 

perusahaan dengan harapan mendapatkan keuntungan di masa mendatang. 

b. Variabel Total Asset Turn Over selama periode pengamatan penelitian pengamatan 

terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham perusahaan sektor 

kelapa sawit yang terdaftar  di Indeks saham Syariah Indonesia. Perusahaan yang 

baik adalah perusahaan yang sangat efektif dalam menggunakan asetnya untuk 

menghasilkan penjualan yang cukup tinggi. Karena keefektifan perusahaan dalam 

menggunakan asetnya inilah yang dijadikan acuan investor untuk membeli saham 

perusahaan. 

c. Variabel Debt to Asset ratio selama periode pengamatan penelitian pengamatan 

terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham perusahaan sektor 

kelapa sawit yang terdaftar  di Indeks saham Syariah Indonesia. Adanya pengaruh 

signifikan antara Debt to Asset ratio terhadap harga saham karena bagi investor 

besarnya dana yang dimiliki oleh sebuah perusahaan yang diperoleh dari pinjaman 

berarti semakin besar jumlah modal yang dimiliki oleh perusahaan tersebut sehingga 
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hal tersebut dianggap baik bagi investor karena semakin besar modal yang dimiliki 

oleh perusahaan maka semakin lancar kegiatan operasional perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan. 

d. Variabel Return on Asset selama periode pengamatan penelitian pengamatan tidak 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sektor kelapa sawit yang terdaftar  di 

Indeks saham Syariah Indonesia. Perusahaan yang mampu menghasilkan Return on 

Asset tinggi menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja yang bagus 

sehingga menarik minat investor untuk menanamkan modal di perusahaan dengan 

harapan menadapatkan keuntungan di masa mendatang. Akan tetapi walaupun laba 

yang dihasilkan tinggi laba tersebut akan diputar ulang oleh perusahaan untuk 

invetasi jangka panjang dan memenuhi kewajibannya. 

B. Saran 

Berdasarkan dari hasil penelitian yang telah dilakukan, berikut merupakan 

saran-saran yang dapat peneliti berikan : 

1. Hendaknya peneliti selanjutnya mengambil sampel dari bidang usaha lainnya yang 

lebih luas karena penelitian ini belum bisa mewakili keseluruh populasi pada 

perusahaan yang terdaftar di ISSI.  

2. Bagi peneliti dengan topik yang sejenis disarankan untuk melakukan kajian lebih 

lanjut dengan memasukkan variabel bebas, menambah sektor   perusahaan, 

memperpanjang periode penelitian dan menambahkan faktor eksternal yang memiliki 

keterkaitan dengan harga saham. 

3. Bagi investor hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai acuan bahan pertimbangan 

pengambilan keputusan untuk menanamkan modalnya ke perusahaan yang terdaftar 

di ISSI.  
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