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ABSTRAK

Transaksi keuangan dengan mata uang asing memiliki tantangan dan
hambatan tersendiri. Salah satu risiko yang dihadapi adalah ketidakpastian nilai
tukar rupiah terhadap mata uang asing, yang kemudian akan berpengaruh terhadap
kondisi keuangan perusahaan seperti penurunan laba, penurunan harga saham dll.
Perusahaan dapat meminimalisir risiko nilai tukar dengan menggunakan lindung
nilai sebagai bentuk manajemen risiko keuangan perusahaan. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis probabilitas pengaruh variabel tingkat suku bunga,
ukuran perusahaan, likuiditas, profitabilitas, dan /leverage terhadap keputusan
penggunaan lindung nilai pada perusahaan jasa yang terdaftar di Indeks Sahan
Syariah Indonesia periode 2013-2017. Populasi dalam penelitian ini adalah
seluruh perusahaan jasa di ISSI, sedangkan untuk sampelnya adalah 35
perusahaan jasa di ISSI yang telah lolos purposive sampling. Teknik analisis yang
dipakai yaitu analisis regresi logistik dengan periode penelitian 2013-2017. Dari
hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel tingkat suku bunga dan ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai, variabel likuiditas
berpengaruh negatif signifikan terhadap keputusan lindung nilai, variabel
profitabilitas, dan leverage berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan
lindung nilai. Secara umum 63,43% variabel independen dapat menjelaskan
variabel dependen serta 36,57% sisanya dijelaskan oleh variabel lain diluar
penelitian ini.

Kata Kunci: Lindung Nilai, Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Suku Bunga, Likuiditas,
Profitabilitas, Leverage.
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ABSTRACT

Financial transactions with foreign currencies have their own challenges and
obstacles. One of the risks faced is the uncertainty of the rupiah exchange rate
against foreign currencies, which will then affect the company's financial
condition such as a decrease in profits, a decline in stock prices. The company
can minimize the risk of exchange rates by using hedges as a form of corporate
financial risk management. The purpose of this study is to analyze the probability
of the influence of variable interest rates, company size, liquidity, profitability,
and leverage on the decision to use hedging on service companies listed in the
Indeks Sahan Syariah Indonesia for the period 2013-2017. The population in this
study were all service companies at ISSI, while for the sample were 35 service
companies in ISSI that had passed purposive sampling.The analysis technique
used is logistic regression analysis with the 2013-2017 research period. The
results of the study show that the interest rate and firm size variables have no
effect on hedging decisions, liquidity variables have a significant negative effect
on hedging decisions, profitability variables, and leverage have a significant
positive effect on hedging decisions. In general, 63.43% of the independent
variables can explain the dependent variable and the remaining 36.57% is
explained by other variables outside of this study.

Keywords: Hedging, Rupiah Exchange Rate, Interest Rate, Liquidity,
Profitability, Leverage.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Perkembangan zaman pada era globalisasi seperti saat ini, mampu
menghapus batas-batas antar negara. Hal ini akan mendorong terjadinya
bisnis internasional seperti perdagangan dan investasi internasional.
Globalisasi yang ada memberikan peluang bagi pelaku bisnis internasional
untuk melakukan ekspor dan impor, pendanaan luar negri, maupun ekspansi
bisnis ke luar negeri (Astyrianti & Sudiartha, 2017: 2). Bukan hanya
diuntungkan dengan berbagai peluang yang ada, perusahaan juga menghadapi
berbagai risiko yang ada ketika memasuki pasar internasional, seperti risiko
hukum, risiko nilai tukar dll. Transaksi keuangan antar negara yang timbul
dari aktivitas bisnis suatu organisasi atau perusahaan, tidak lepas dari risiko
perubahan nilai tukar rupiah terhadap mata uang asing. Risiko ini akan
semakin besar apabila kurs mata uang yang bersangkutan berfluktuasi
nilainya'(Widyagoca & Lestari, 2016: 2).

Perdagangan- internasional sendiri terjadi karena -adanya faktor
pendorong, seperti untuk pemenuhan ‘barang atau jasa dalam negeri,
memperluas pasar, dan tentunya meningkatkan keuntungan. Perbedaan
perdagangan nasional dan internasional adalah, bahwa perdagangan
internasional lebih melibatkan banyak aspek seperti perbedaan mata uang,
perbedaan sistem hukum, perbedaan budaya dan lain-lain, dan tentunya risiko

yang dihadapi akan lebih besar (Firmansyah, 2016: 3). Risiko yang akan

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga (22.05.2019)



dihadapi oleh perusahaan dalam transaksinya dapat disebabkan oleh faktor
eksternal seperti fluktuasi tingkat suku bunga, kurs valuta asing maupun
harga komoditas yang berdampak negatif terhadap kelangsungan hidup
perusahaan. Atau dari faktor internal dari perusahaan seperti likuiditas,
profitabilitas, leverage dll.

Transakasi keuangan antar negara memiliki tantangan dan hambatan
tersendiri. Salah satu hal yang dihadapi adalah ketidakpastian risiko nilai
tukar, yang kemudian akan berpengaruh terhadap keutungan dan kerugian
yang tidak dapat dipungkiri (Sari, 2018: 8). Adanya perubahan nilai tukar
mata uang juga berdampak pada apresiasi dan depresiasi mata uang. Apresiasi
merupakan kenaikan nilai tukar negara tertentu terhadap nilai mata uang
negara lain, sedangkan depresiasi mata uang adalah penurunan nilai tukar
mata uang negara tertentu terhadap nilai mata uang negara lain. Dampak atas
kerugian dari risiko nilai tukar mata uang asing antara lain penurunan laba
perusahaan, penurunan laba per saham, dan ditkuti dengan penurunan harga
saham di pasar modal; apabila penurunan harga saham sampai terjadi tentu ini
akan mempengaruhi menurunnya jumlah investor-dan kemudian perusahaan
akan kehilangan salah satu sumber pendanaannya (Munthe, 2016: 17).

Mata uang yang digunakan sebagai pembanding dalam tukar menukar
mata uang adalah Dollar Amerika Serikat (US Dollar), karena Dollar
Amerika merupakan salah satu mata uang yang kuat dan merupakan mata

uang acuan bagi sebagian besar negara berkembang.
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Grafik dibawah ini menunjukkan nilai tukar rupiah terhadap dollar
Amerika:
Gambar 1.1

Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dollar 2013-2017
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Sumber: Bank Indonesia

Data di atas menunjukkan perubahan nilai tukar rupiah terhadap dollar
Amerika. Ada kalanya rupiah melemah hingga Rp14.650 dan ada kalanya
rupiah menguat Rp9.663,50. Ketika rupiah melemah terhadap dollar, maka
hal ini akan berpengaruh terhadap nilai utang perusahaan yang terdenominasi
dalam dollar karena perusahaan harus membayar rupiah lebih atas utangnya.
Perusahaan dapat mengantisipasi kerugian-kerugian_yang akan timbul akibat
dari berbagai macam risiko yang ada dengan cara menggunakan instrumen
keuangan derivatif, dengan demikian investor juga akan tertarik untuk
menanamkan modalnya karena perusahaan tersebut melindungi aset
keuangannya dengan manajemen risiko keuangan yang baik (Sari, 2018: 4).

Salah satu cara yang dapat ditempuh untuk meminimalisir risiko

keuangan nilai tukar rupiah tersebut adalah dengan transaksi hedging atau
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lindung nilai. Lindung nilai adalah tindakan melindungi nilai aset ataupun
utang yang dimiliki terhadap kemungkinan risiko dikarenakan penurunan
nilai aset ataupun kenaikan utang. Dalam PERATURAN BANK
INDONESIA NOMOR 15/ 8 / PBI/ 2013 Tentang Transaksi Lindung Nilai
Kepada Bank, lindung nilai adalah transaksi yang dilakukan oleh Nasabah
kepada Bank dalam rangka memitigasi risiko atau melindungi nilai suatu aset,
kewajiban, pendapatan, dan/atau beban nasabah terhadap risiko fluktuasi nilai
mata uang di masa yang akan datang. Berdasarkan referensi tersebut maka
lindung nilai atau hedging merupakan suatu langkah guna melindungi nilai
aset terhadap pergerakan harga aset di kemudian hari baik itu bergerak naik
atau bergerak turun (Ahmad, Siregar, & Maulana, 2017: 436).

Dalam DSN MUI NO: 96IDSN-MVI/N12015, tentang transaksi
lindung nilai syariah (al-tahawwuth al islami) atas nilai tukar dijelaskan
bahwa, dari segi ke-Islaman lindung nilai diperbolehkan dengan motif
berjaga-jaga untuk masa depan. Hal ini diperkuat dengan ayat Al Quran surah

Al Hasyr [59]: 18.

Dalam ayat tersebut dapat disimpulkan bahwa kita hendaknya
mempersiapkan apa yang akan terjadi dihari esok dan agar kita dapat berjaga-

jaga untuk hal yang akan terjadi di masa depan.

1 QS. Al Hasyr [59]: 18
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Lindung nilai dapat dilakukan dengan menggunakan instrumen
derivatif seperti forward, futures, option, dan swap. Derivatif adalah
perjanjian antara dua pihak untuk membeli atau menjual sejumlah barang
(aktiva finansial atau komoditas) pada tanggal yang telah disepakati di masa
yang akan datang dengan harga saat ini (Goklas & Wahyudi, 2017: 2).
Fluktuasi kurs valuta asing adalah salah satu risiko yang dapat diminimalisir
dengan lindung nilai menggunakan instrumen derivatif. Risiko ini termasuk
dalam eksposur valuta asing, yaitu risiko yang disebabkan oleh seberapa jauh
suatu perusahaan dipengaruhi oleh perubahan kurs valuta asing. Dengan
melakukan lindung nilai, perusahaan dapat menghitung secara pasti seberapa
besar utang perusahaan yang harus dibayar dan berapa pendapatan yang akan
diterima perusahaan di masa yang akan datang tanpa terpengaruh naik atau
turunnya nilai tukar rupiah (Widyagoca & Lestari, 2016: 4).

Meskipun telah mengetahui manfaat lindung nilai untuk mengurangi
risiko nilai tukar, tidak semua perusahaan yang melakukan transaksi dalam
valuta ‘asing mau - melakukan lindung @ nilai., Perusahaan mungkin
mempertimbangkan- berbagai faktor-internal perusahaan dalam keputusan
lindung nilai. Keputusan perusahaan untuk melakukan lindung nilai memiliki
tujuan utama yaitu memaksimalkan nilai pemegang saham dengan cara
mengurangi biaya financial distress dan masalah underinvestment
(Kussulistyanti & Mahfudz, 2016: 2).

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan jasa yang terdaftar di

Indeks Saham Syariah Indonesia. Perushaan jasa digunakan sebagai objek
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dalam penelitian ini karena perusahaan yang melakukan lindung nilai
biasanya adalah perusahaan yang sering melakukan transaksi bisnis antar
negara seperti ekspor atau impor. Tetapi tidak dipungkiri perusahaan yang
jarang melakukan ekspor dan impor juga menggunakan lindung nilai seperti
halnya pada perusahaan jasa. Walaupun tidak banyak, tetapi ada perusahaan
jasa yang melakukan lindung nilai padahal ia tidak melakukan perdagangan
antar negara. Mengapa? Karena tidak sedikit perusahaan jasa yang memiliki
utang atau piutang dalam denominasi mata uang asing, maka dari itu
perusahaan memutuskan untuk menggunakan lindung nilai untuk melindungi
utang atau piutangnya agar tidak merugikan perusahaan ketika menghadapi
risiko fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap mata uang asing. Untuk itu peneliti
tertarik untuk meneliti pada perusahaan jasa. Variabel eksternal yang
digunakan dalam penelitian ini adalah tingkat suku bunga, dan variabel
internalnya ukuran perusahaan, likuiditas, profitabilitas, dan /everage.

Tingkat suku bunga adalah kebijakan yang mencerminkan sikap atas
kebijakan moneter yang ‘ditetapkan oleh bank Indonesia dan diumumkan
kepada publik. Tingkat suku bunga-ini disebut BI rate, kemudian berganti
menjadi Bl 7-day (Reverse) Repo Rate yang berlaku efektif sejak 19 Agustus
2016.> Besaran BI rate atau 7-DRR yang merupakan suku bunga acuan,
akan mempengaruhi suku bunga pada kegiatan keuangan yang ada. Suku
bunga yang rendah cenderung akan menyebabkan modal dalam negeri

mengalir keluar negeri. Apabila lebih banyak modal mengalir ke suatu

? www.bi.go.id diakses pada 4 Februari 2019 pukul 15.04
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negara, permintaan atas mata uangnya bertambah, maka nilai mata uang
negara yang menjadi tujuan investasi akan meningkat dan nilai mata uang
negara yang mengalirkan dana menjadi turun. Begitu sebaliknya ketika suku
bunga suatu negara tinggi akan menyebabkan para pemilik modal tertarik
untuk menyimpan /menabungkan uangnya di negara tersebut baik dari
domestik maupun luar negeri sehingga hal ini akan menyebabkab nilai mata
uang negara tersebut mengalami apresiasi terhadal mata uang asing. Hal ini
mudah dimengerti karena peningkatkan suku bunga deposito, misalnya orang
yang menyimpan aset di lembaga perbankan dalam bentuk rupiah akan
mendapatkan pendapatan bunga yang lebih besar sehingga mengakibatkan
nilai rupiah terapresiasi. Rupiah yang menguat akan menguntungkan
perusahaan yang memiliki utang dalam dollar, karena merecka membayar
lebih sedikit atas utangnya maka kemungkinan perusahaan melakukan
lindung nilai lebih sedikit karena risiko yang dihadapi juga lebih rendah
(Khajjah, 2015: 75). Hal in1 berbeda dengan hasil penelitian Sari (2018) yang
menyatakan bahwa tingkat suku bunga tidak berpengaruh terhadap keputusan
lindung nilai.

Ukuran perusahaan’ menunjukkan seberapa besar perusahaan dapat
diukur dengan total aset yang dimiliki oleh perusahaan. Semakin besar
perusahaan tentu semakin banyak aktivitas operasional yang terjadi dan
semakin besar juga risiko yang dihadapi karena kemungkinan perusahaan
akan bertransaksi bisnis hingga antar negara. Ketika perusahaan dengan

ukuran yang besar beroperasi melintasi berbagai negara akan melibatkan
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beberapa mata uang yang berbeda. Dalam kegiatannya akan terdapat risiko
fluktuasi nilai tukar mata uang. Oleh karena itu, perusahaan yang lebih besar
akan lebih banyak melakukan lindung nilai dalam rangka melindungi
perusahaan dari risiko fluktuasi nilai tukar mata uang. Seperti penelitian oleh
Guniarti (2014) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
keputusan lindung nilai. Menurutnya jika ukuran perusahaan semakin
bertambah besar maka probabilitas perusahaan mengalami financial distress
yang dapat berisiko default semakin besar karena operasional perusahaan
yang semakin banyak dan berisiko, sebab adanya eksposur valuta asing.
Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Semakin tinggi likuiditas perusahaan berarti
semakin kecil perusahaan mengalami permasalahan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya, demikian sebaliknya. Perusahaan yang kurang
likuid akan menghadapi masalah finansial distress dan underinvestment,
maka semakin perusahaan likuid semakin kecil kemungkinan perusahaan
untuk melakukan lindung nilai. Kurang tersedianya kas dan aset lancar
lainnya membuat ‘perusahaan kesulitan untuk ‘memenuhi-kewajiban dan
membiayai investasinya. Kerugian yang timbul dari risiko nilai tukar yang
dapat memperburuk masalah likuiditas harus diantisipasi melalui lindung
nilai. Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Astyrianti &
Sudiartha (2017) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh negatif

terhadap keputusan lindung nilai. Akan tetapi berbeda dengan penelitian oleh
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Ameer (2010) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh positif
terhadap keputusan lindung nilai.

Profitabilitas mengindikasikan efektivitas dan efisiensi perusahaan
dalam menggunakan asetnya, karena rasio profitabilitas menunjukkan
kapabilitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan berdasarkan
penggunaan aset. Perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi cenderung
untuk tidak melakukan lindung nila karena perusahaan dengan profitabilitas
tinggi akan menghadapi risiko kesulitan keuangan yang lebih rendah.
Pernyataan ini didukung oleh penelitian Hidayah & Prasetiono (2016) yang
menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap keputusan
lindung nilai. Berbeda dengan penelitian oleh Ameer (2010) yang
menyatakan profitabilitas berpengaruh positif terhadap keputusan lindung
nilai. Hal ini dikarenakan semakin besar profitabilitas perusahaan, maka
kecenderungan perusahaan untuk melakukan ekspansi bisnis lebih besar
sehingga perusahaan perlu menggunakan lindung nilai.

Leverage dimaksudkan untuk mengukur sampai seberapa jauh aktiva
perusahaan dibiayai oleh utang. Perusahaan yang dalam struktur modalnya
menggunakan utang yang lebih banyak memiliki kecenderungan untuk
menerapkan kebijakan hedging. Rasio leverage yang tinggi menunjukkan
proporsi pembiayaan utang yang tinggi dibandingkan pembiayaan ekuitas,
yang menandakan perusahaan sedang menghadapi risiko financial distress.
Kebijakan hedging dapat menurunkan kemungkinan terjadinya biaya

kesulitan finansial (financial distress cost) (Ariani & Sudiartha, 2017: 11).
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Semakin besar leverege suatu perusahaan maka semakin tinggi risiko gagal
bayar yang dihadapi perusahan, sehingga perusahaan membutuhkan
manajemen risiko lindung nilai. Pernyataan ini didukung oleh penelitian
Guniarti (2014) yang menunjukkan bahwa leverage yang diproksikan dengan
DER berpengaruh positif terhadap keputusan lindung nilai. Berbeda dengan
penelitian Yip & Nguyen (2012) yang menyatakan bahwa leverage tidak
berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai.

Penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan
lindung nilai sudah banyak dilakukan. Namun masih terdapat perbedaan, dari
mulai variabel yang dipakai, objek penelitian, dan hasil analisis dari
penelitian (Firmansyah, 2016: 3). Terdapat faktor eksternal dan internal
perusahaan yang dapat mempengaruhi perusahaan dalam menggunakan
lindung nilai . Faktor eksternal yang peneliti pakai dalam penelitian ini adalah
tingkat suku bunga. Sedangkan faktor internal perusahaan antara lain ukuran
perusahaan, likuiditas, profitabilitas dan /everage. Mengapa peneliti memilih
variabel “in1, karena dari sekian banyak. faktor-faktor yang mempengaruhi
lindung nilai, variabel ini yang hasilnya analisisnya berbeda-beda.

Berdasarkan' latar belakang yang 'sudah dijelaskan dan berdasarkan
perbedaan yang terjadi pada penelitian terdahulu, maka perlu adanya
pengujian lebih lanjut untuk melihat variasi hasil yang mungkin berbeda. Hal
ini yang melatarbelakangi penulis untuk melakukan penelitian dengan judul

“Pengaruh Faktor Eksternal Dan Internal Perusahaan Terhadap
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Keputusan Lindung Nilai (Studi Pada Perusahaan Jasa Yang Terdaftar
Di Issi Tahun 2013-2017)”.
B. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah

penelitian ini adalah:

1. Apakah tingkat suku bunga berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai
pada perusahaan jasa di ISSI periode 2013-2017?

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai
pada perusahaan jasa di ISSI periode 2013-2017?

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai pada
perusahaan jasa di ISSI periode 2013-2017?

4. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai pada
perusahaan jasa di ISSI periode 2013-2017?

5. Apakah leverage berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai pada
perusahaan jasa di ISSI periode 2013-2017?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah:
a. Menganalisis bagaimana pengaruh tingkat suku bunga terhadap
keputusan lindung nilai pada perusahaan jasa yang terdaftar di ISSI

periode tahun 2013-2017.
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b. Menganalisis bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap
keputusan lindung nilai pada perusahaan jasa yang terdaftar di ISSI
periode tahun 2013-2017.

c. Menganalisis bagaimana pengaruh likuiditas terhadap keputusan
lindung nilai pada perusahaan jasa yang terdaftar di ISSI periode
tahun 2013-2017.

d. Menganalisis bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap keputusan
lindung nilai pada perusahaan jasa yang terdaftar di ISSI periode
tahun 2013-2017.

e. Menganalisis bagaimana pengaruh /everage terhadap keputusan
lindung nilai pada perusahaan jasa yang terdaftar di ISSI periode
tahun 2013-2017.

2. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-
pihak terkait, diantaranya:

1. Bagi Perusahaan : hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai salah
satu acuan -bagi perusahaan- ketika mengambil keputusan untuk
menggunakan lindung nilai / hedging.

2. Bagi Investor : hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai salah satu
referensi dalam memilih perusahaan ketika akan berinvetasi, hal ini
dapat mengetahui perusahaan mana yang tanggap dalam melindungi

investasinnya.
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3. Bagi Akademisi : penelitian ini dapat menjadi referensi untuk
penelitian-penelitian selanjutnya dan untuk menambah wawasan ilmu
tentang manajemen keuangan.

D. Sistematika Penulisan
Dalam penelitian ini terdapat 5, kelima bab tersebut memiliki
keterkaitan satu sama lain. Berikut ini gambaran sistematika penulisan dalam
penelitian ini:

BABI: Pendahuluan, dalam bab ini berisi beberapa sub bab yaitu latar
belakang yang berisi mengenai fenomena dan permasalahan yang
mendasari penelitian ini, kemudian rumusan masalah yaitu apa
yang menjadi pertanyaan dalam penelitian ini, kemudian tujuan dan
manfaat atau kegunaan penelitian yang menjawab dari rumusan
masalah, kemudian yang terakhir adalah sistematika penulisan yang
merupakan tahapan-tahapan dari penulisan penelitian ini.

BAB Il : Landasan teori, bab kedua berisikan tinjauan pustaka dan teori yang
relevan-dengan  penelitian: iniserta mencangkup hasil-hasil dari
penelitian-penelitian = sebelumnya. Ini-menjadi landasan untuk
kebaruan dari penelitian ini. Kemudian setelah penyusunan tinjauan
pustaka dan penelitian sebelumnya, hipotesis dan kerangka
pemikiran dalam penelitian ini selanjutnya disusun.

BAB III : Metode penelitian, bab ketiga menjelaskan tentang jenis penelitian,

objek penelitian, pengumpulan data, devinisi operasional variabel
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penelitian, dan teknik analisis data berupa alat analisis yang
digunakan dalam penelitian.

BAB IV : Hasil penelitian dan pembahasan, bab ini memuat dan menguraikan
hasil olah data dari pengujian penelitian ini, serta analisis deskriptif
dan interpretasinya. Penjelasan bab ini merupakan jawaban dari
pertanyaan yang muncul dalam rumusan masalah.

BAB V : Penutup, berisi kesimpulan dari jawaban rumusan masalah dalam
penelitian ini. Bab ini juga berisi saran dan masukan yang
disampaikan kepada pihak-pihak yang berkepentingan dengan
penelitian ini. Selain itu peneliti juga menyampaikan kekurangan
yang ada dalam penelitian ini sebagai bahan analisis lebih lanjut

untuk penelitian selanjutnya.
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BAB YV
PENUTUP
A. KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijelaskan
dalam bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Tingkat suku bunga tidak berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai
pada perusahaan jasa di ISSI. Hal ini dikarenakan perusahaan yang
memiliki manajemen risiko yang lain untuk mengatasi tingkat suku
bunga. Perusahaan mungkin memiliki cara lain untuk menghadapi
fluktuasi bunga dengan memonitor suku bunga di pasar, membangun
komunikasi dengan pihak yang berkaitan beban bunga, serta
mengimplementasikan manajemen kas untuk meminimalkan risiko
tingkat suku bunga itu sendiri. Kemudian juga karena tingkat suku bunga
selama tahun 2013-2017 tidak mengalami fluktuasi yang signifikan
sehingga tidak menjadi alasan utama perusahaan melakukan lindung nilai.

2. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap. keputusan lindung nilai
perusahaan jasa-di ISSI. Hal ini dikarenakan trend lindung nilai saat ini
memungkinkan' perusahaan mana saja untuk melakukan lindung nilai
tidak memandang besar kecilnya ukuran perusahaan. Dan juga adanya
PERATURAN MENTERI BUMN NO: PER-09/MBU/2013 yang
menyatakan bahwa BUMN wajib melakukan identifikasi, pengukuran,
pemantauan, dan pengendalian risiko pasar meliputi risiko suku bunga,

nilai tukar, komoditas, dan ekuitas melalui transaksi lindung nilai,
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menjadikan seluruh perusahaan bebas melakukan lindung nilai tidak
tergantung pada ukuran perusahaannya.

3. Likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap keputusan lindung
nilai perusahaan jasa di ISSI. Hal ini dikarenakan perusahaan yang
memiliki likuiditas tinggi mampu melunasi kewajiban jangka pendeknya
sehingga perusahaan memiliki risiko gagal bayar yang semakin kecil.
Perusahaan tidak khawatir terhadap risiko yang kecil ini, sehingga
menurunkan kemungkinan perusahaan melakukan aktifitas lindung nilai.

4. Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan lindung
nilai perusahaan jasa di ISSI. Hal ini dikarenakan perusahaan dengan
profitabilitas tinggi cenderung melakukan kegiatan bisnis yang lebih
kompleks maka risiko yang dihadapi akan semakin besar. Untuk
meminimalisir risiko yang ada maka perusahaan melakukan transaksi
lindung nilai.

5. Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan lindung nilai
perusahaan jasa di ISSI. Hal ini dikarenakan perusahaan dengan tingkat
utang yang tinggi akan semakin-besar terpapar risiko gagal bayar dan
risiko’ finansial distress. Maka semakin besar leyerage perusahaan
semakin besar kemungkinan perusahaan melakukan aktivitas lindung nilai

untuk melindungi utang-utangnya.
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B. KETERBATASAN
Penelitian ini memiliki keterbatasan antara lain sebagai berikut:
1. Sampel dalam penelitian ini hanya sebatas perusahaan jasa yang terdaftar
di ISSL.

2. Penelitian ini tidak memisahkan utang dalam negeri dan utang luar negeri
pada DER perusahaan.

3. Variabel independen dari eksternal perusahaan hanya menggunak satu

variabel tingkat suku bunga.
C. SARAN
berdasarkan keterbatasan tersebut, maka peneliti memberikan saran
bagi penelitian selanjutnya:

1. Menambah jumlah sampel penelitian dengan memperluas sektor yang
tidak hanya sebatas sektor jasa yang terdaftar di ISSI saja, sehingga
mungkin dapat menghasilkan output yang lebih maksimal.

2. Memisahkan utang menggunakan mata uang rupiah atau mata uang asing.

3. Menambah variabel independen dari faktor ekstenal perusahaan seperti

harga komoditas-atau tingkat kurs:
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LAMPIRAN

Lampiran 1 : Terjemahan Ayat Al-Quran

NO

Halaman

Terjemahan

1

“Wahai orang-orang yang beriman! Bertakwalah kepada
Allah dan hendaklah setiap orang memperhatikan apa yang
telah diperbuatnya untuk hari esok (akhirat), dan bertakwalah
kepada Allah. Sungguh, Allah Mahateliti terhadap apa yang
kamu kerjakan.” (OS.Al Hasyr [59]: 18)

“Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling
memakan harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali
dengan jalan perniagaan yang Berlaku dengan suka sama-suka
di antara kamu. dan janganlah kamu membunuh dirimu[287];
Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu.(QS.

An-Nisaa [04]: 29)

Lampiran 2 : Daftar Perusahaan Lolos Purposinve Sampling

NO | Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1 APLN Agung Podomoro Land Tbk
2 ASRI Alam Sutera Realty Tbk
3 BEST Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk
4 CTRA Ciputra Development Tbk
5 DILD Intiland Development Tbk
6 EMDE Megapolitant Development Tbk
7 KIJA Kawasan Industri Jababeka Tbk
8 LPKR Lippo Karawaci Tbk
9 MDLN Modernland Realty Tbk
10 PWON Pakuwon Jati Tbk
11 RBMS Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk
12 DGIK Nusa Konstruksi Enjinering Tbk
13 NRCA Nusa Raya Cupta Tbk
14 PTPP PP (persero) Tbk
15 SSIA Surya Semesta Internusa Tbk
16 TOTL Total Bngun Persada Tbk
17 ISAT Indosat Tbk
18 CASS Cardig Aero Service Tbk
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19 TMAS Pelayaran Tempuran Emas Tbk

20 IBST Inti Bangun Sejahtera Tbk

21 ARTA Arthavest Tbk

22 CLPI Colorpak Indonesia Tbk

23 DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk

24 FISH FKS Multi Argo Tbk

25 INTD Inter Delta Tbk

26 JKON Jaya Kontruksi Manggala Tbk

27 KOBX Kobexindo Tractors Tbk

28 LTLS Lautan Luas Tbk

29 ACES Ace Hardware Indonesia Tbk

30 CSAP Catur Sentosa Adiprana Tbk

31 HERO Hero Supermarket Tbk

32 BAYU Bayu Buana Tbk

33 JIHD Jakarta International Hotels & Development Tbk
34 JSPT Jakarta Setiabudi Internasional Tbk
35 PJAA Pembanguna Jaya Ancol

Lampiran 3 : Perusahaan Lindung Nilai dan Tidak Lindung Nilai

NO | KODE | TAHUN | HEDG | SB size CR ROA | DER
1 | APLN 2013 0 7.50 30.61 1.83 0.047 | 1.73
2 | APLN 2014 0 VS 30.80 1.67 0.042 | 1.80
3 | APLN 2015 0 VSl 30.83 1.39 0.045 | 1.71
4 | APLN 2016 0 5.80 30.88 1.07 0.037 | 1.58
5 | APLN 2017 0 4.60 30:99 81 0.065 | 1.50
6 | ASRI 2013 | 7.50 30.30 0.75 0.062 | 1.71
7 | ASRI 2014 1 Ui 30.46 1.14 0.070 | 1.66
8 | ASRI 2015 1 7.50 30.56 0.72 0.037 | 1.83
9 | ASRI 2016 1 5.80 30.64 0.90 0.026 | 1.81
10 | ASRI 2017 1 4.60 30.66 0.74 0.066 | 142
11 | BEST 2013 1 7.50 28.84 1.36 0.222 | 0.36
12 | BEST 2014 1 7.75 28.93 1.55 0.107 | 0.28
13 | BEST 2015 1 7.50 28.04 3.92 0.140 | 0.13
14 | BEST 2016 1 5.80 28.25 3.39 0.182 ] 0.16
15 | BEST 2017 1 4.60 28.35 2.76 0.236 | 0.19
16 | CTRA 2013 0 7.50 30.63 1.36 0.071 | 1.06
17 | CTRA 2014 0 7.75 30.77 1.47 0.077 | 1.04
18 | CTRA 2015 0 7.50 30.90 3.28 0.092 | 1.01
19 | CTRA 2016 0 5.80 31.00 3.98 0.064 | 1.03

il
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20 | CTRA 2017 0 4.60 31.09 4.07 0.051 ] 1.05
21 | DILD 2013 1 7.50 29.65 0.79 0.043 | 0.84
22 | DILD 2014 1 7.75 29.83 1.37 0.048 | 1.01
23 | DILD 2015 1 7.50 29.96 0.89 0.041 ] 1.16
24 | DILD 2016 1 5.80 30.10 0.92 0.025 ] 1.34
25 | DILD 2017 1 4.60 30.20 0.88 0.021 | 1.08
26 | EMDE 2013 1 7.50 27.57 1.84 0.036 | 0.68
27 | EMDE 2014 1 7.75 27.80 1.62 0.038 | 0.96
28 | EMDE 2015 1 7.50 27.81 1.49 0.051 | 0.81
29 | EMDE 2016 1 5.80 27.94 2.06 0.048 | 0.98
30 | EMDE 2017 1 4.60 28.26 3.02 0.057 | 1.37
31 | KJA 2013 1 7.50 29.74 2.87 0.013 | 0.97
32 | KJA 2014 1 7.75 294/ 5.04 0.046 | 0.82
33 | KIJA 2015 1 7.50 29.91 6.35 0.034 | 0.96
34 | KIJA 2016 I 5.80 30.00 6.45 0.040 | 0.90
35 | KIJA 2017 1 4.60 30.05 7.19 0.013 | 0.91
36 | LPKR 2013 1 7.50 | B 4.96 0.054 | 1.21
37 | LPKR 2014 1 (-5 31.26 5.23 0.079 | 1.14
38 | LPKR 2015 1 P30 31.35 6.91 0.025 ] 1.18
39 | LPKR 2016 1 5.80 31.45 5.45 0.027 | 1.07
40 | LPKR 2017 1 4.60 31.67 5.14 0.015 ] 0.90
41 | MDLN 2013 1 7.50 29.90 0.83 0.254 | 1.06
42 | MDLN 2014 | VS 29.98 1.21 0.069 | 0.96
43 | MDLN 2015 | 7.50 30.18 1.00 0.048 | 1.12
44 | MDLN 2016 1 5.80 30.31 1.34 0.034 ] 1.20
45 | MDLN 2017 1 4.60 30.31 1.33 0.060 | 1.06
46 | PWON 2013 0 7.50 22.05 1.30 0.122 | 1.27
47 | PWON 2014 0 7.75 23.54 1.41 0.155 ] 1.02
48 | PWON 2015 0 7.50 23.66 1.22 0.067 | 0.99
49 | PWON 2016 0 5.80 23 ¥5 133 0.081 | 0.88
50 | PWON 2017 0 4.60 2387 1.72 0.080 | 0.83
51 | RBMS 2013 1 7.50 25.79 3.03| -0.088| 0.24
52 | RBMS 2014 1 7.75 25.77 4.66 0.028 | 0.18
53 | RBMS 2015 1 7.50 25.98 3.95 0.181 | 0.10
54 | RBMS 2016 1 5.80 25.84 10.06 0.039 | 0.03
55 | RBMS 2017 1 4.60 26.11 2.54 0.064 | 0.24
56 | DGIK 2013 0 7.50 28.37 1.56 0.031 | 0.98
57 | DGIK 2014 0 7.75 28.35 1.65 0.030 | 0.85
58 | DGIK 2015 0 7.50 28.37 1.56 0.004 | 0.93
59 | DGIK 2016 0 5.80 28.07 1.20 0.249 | 1.05
60 | DGIK 2017 0 4.60 28.23 1.08 0.008 | 1.32
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61 | NRCA 2013 1 7.50 28.12 1.64 0.116 | 1.07
62 | NRCA 2014 1 7.75 28.24 1.68 0.151 | 0.86
63 | NRCA 2015 1 7.50 28.32 1.85 0.099 | 0.84
64 | NRCA 2016 1 5.80 28.39 1.86 0.047 | 0.87
65 | NRCA 2017 1 4.60 28.48 1.95 0.066 | 0.95
66 | PTPP 2013 1 7.50 30.15 1.34 0.034 | 5.26
67 | PTPP 2014 1 7.75 30.31 1.38 0.036 | 5.11
68 | PTPP 2015 1 7.50 30.58 1.39 0.062 | 2.74
69 | PTPP 2016 1 5.80 31.07 1.55 0.041 | 1.90
70 | PTPP 2017 1 4.60 31.36 1.44 0.043 | 1.93
71 | SSIA 2013 0 7.50 29.39 2.01 0.119 ] 1.38
72 | SSIA 2014 0 | &) 29.42 1.68 0.069 | 1.12
73 | SSIA 2015 0 7.50 29.50 1.56 0.057 | 0.94
74 | SSIA 2016 0 5.80 29.60 1.78 0.011 | 1.15
75 | SSIA 2017 0 4.60 29.81 1.93 0.137 ] 0.98
76 | TOTL 2013 0 7.50 28.43 1.58 0.096 | 0.63
77 | TOTL 2014 0 7.75 28.54 1.30 0.066 | 0.68
78 | TOTL 2015 0 7.50 28.68 1.26 0.065 | 2.29
79 | TOTL 2016 0 5.80 28.71 1.28 0.075| 2.13
80 | TOTL 2017 0 4.60 28.81 1.26 0.071 | 2.21
81 | ISAT 2013 0 7.50 31.63 0.53 | -0.049 | 2.30
82 | ISAT 2014 0 V.5 31.61 041 | -0.035| 2.75
83 | ISAT 2015 0 y Sl 31.65 049 | -0.018] 3.18
84 | ISAT 2016 0 5.80 31.56 0.42 0.020 | 2.59
85 | ISAT 2017 0 4.60 31.56 0.59 0.024 | 242
86 | CASS 2013 1 7.50 27.54 1.53 0273 1.24
87 | CASS 2014 1 7.75 w el L6 0.249 | 1.22
88 | CASS 2015 1 7.50 27.88 2.23 0.231] 1.29
89 | CASS 2016 1 5.80 28.21 2.19 0.162 | 1.21
90 | CASS 2017 1 4.60 28.28 133 0.155 ] 1.39
91 | TMAS 2013 I 7.50 28114 0.52 0.018 | 3.97
92 | TMAS 2014 1 7.75 28.12 0.49 0.125 | 2.06
93 | TMAS 2015 1 7.50 28.21 0.59 0.178 | 1.19
94 | TMAS 2016 1 5.80 28.56 0.42 0.090 | 1.54
95 | TMAS 2017 1 4.60 28.70 0.51 0.018 | 1.85
96 | IBST 2013 0 7.50 28.69 542 0.302 | 0.32
97 | IBST 2014 0 7.75 28.98 2.79 0.060 | 0.26
98 | IBST 2015 0 7.50 29.06 2.23 0.075 ] 0.40
99 | IBST 2016 0 5.80 29.33 2.54 0.023 | 0.57
100 | IBST 2017 0 4.60 29.48 1.42 0.041 | 0.47
101 | ARTA 2013 0 7.75 26.61 2.28 0.036 | 0.24
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102 | ARTA 2014 0 7.50 26.62 4.43 0.031] 0.20
103 | ARTA 2015 0 7.50 26.61 7.45 0.004 | 0.20
104 | ARTA 2016 0 5.80 26.63 7.81 0.013 ] 0.20
105 | ARTA 2017 0 4.60 26.67 8.35 0.030 | 0.21
106 | CLPI 2013 1 7.75 27.07 1.52 0.098 | 1.37
107 | CLPI 2014 1 7.50 26.94 1.93 0.102 | 0.75
108 | CLPI 2015 1 7.50 27.02 2.62 0.140 | 0.49
109 | CLPI 2016 1 5.80 27.06 3.25 0.111] 0.32
110 | CLPI 2017 1 4.60 27.10 3.12 0.067 | 0.34
111 | DSSA 2013 0 P N 30.32 2.06 0.030 | 0.39
112 | DSSA 2014 0 7.50 30.42 2.90 0.060 | 0.55
113 | DSSA 2015 0 7.50 30.96 1.54 0.060 | 0.78
114 | DSSA 2016 0 5.80 31.04 1.74 0.029 | 0.74
115 | DSSA 2017 0 4.60 31.24 1.66 0.047 | 0.88
116 | FISH 2013 I 7.75 28.80 1.23 0.046 | 4.73
117 | FISH 2014 1 7.50 28.55 1.29 0.035] 2.86
118 | FISH 2015 1 7.50 29.08 1.15 0.033 | 3.88
119 | FISH 2016 1 5.80 28.88 1.39 0.080 | 2.12
120 | FISH 2017 1 4.60 29.15 1.26 0.047 | 2.35
121 | INTD 2013 1 7.75 24.70 2.74 0.081 | 1.27
122 | INTD 2014 1 7.50 24.65 3.88 0.071 | 0.88
123 | INTD 2015 1 7.50 24.59 9.67 0.053 | 0.52
124 | INTD 2016 | 5.80 24.57 42.34 0.026 | 0.37
125 | INTD 2017 | 4.60 24.63 16.34 0.034 | 0.37
126 | JKON 2013 0 e 28.86 1.60 0.062 | 1.90
127 | JKON 2014 0 7.50 28.98 1.56 0.056 | 1.85
128 | JKON 2015 0 7.50 28.96 1.79 0.066 | 0.94
129 | JKON 2016 0 5.80 09.82 1.69 0.083 | 0.82
130 | JKON 2017 0 4.60 29.07 1.70 0.074 | 0.75
131 | KOBX 2013 0 7.75 28.02 137 0.001 | 2.07
132 | KOBX 2014 0 7.50 28.07 1.34 0.000 | 2.11
133 | KOBX 2015 0 7.50 27.95 1.30 | -0.063 | 1.95
134 | KOBX 2016 0 5.80 27.78 1.60 | -0.068 | 2.09
135 | KOBX 2017 0 4.60 27.51 1.42 0.023 | 2.06
136 | LTLS 2013 1 7.75 29.14 1.14 0.028 | 2.26
137 | LTLS 2014 1 7.50 29.17 1.20 0.043 | 2.00
138 | LTLS 2015 1 7.50 29.32 0.97 0.029 | 2.33
139 | LTLS 2016 1 5.80 29.36 0.98 0.013 | 2.37
140 | LTLS 2017 1 4.60 29.38 0.98 0.042 | 2.08
141 | ACES 2013 1 7.75 28.54 3.98 0.203 | 0.29
142 | ACES 2014 1 7.50 28.71 5.09 0.186 | 0.25
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143 | ACES 2015 1 7.50 28.82 5.98 0.181 ] 0.24
144 | ACES 2016 1 5.80 28.95 7.26 0.189 | 0.22
145 | ACES 2017 1 4.60 29.12 7.02 0.176 | 0.26
146 | CSAP 2013 1 7.75 28.76 1.07 0.024 | 0.30
147 | CSAP 2014 1 7.50 28.83 1.13 0.035| 0.33
148 | CSAP 2015 1 7.50 28.89 1.09 0.014 | 0.32
149 | CSAP 2016 1 5.80 29.08 1.26 0.017 ] 0.50
150 | CSAP 2017 1 4.60 29.27 1.16 0.019 ] 042
151 | HERO 2013 0 7.75 29.68 1.61 0.087 | 2.23
152 | HERO 2014 0 7.50 29.75 1.18 0.005 | 1.92
153 | HERO 2015 0 7.50 0. 1.21 | -0.018 | 1.84
154 | HERO 2016 0 5.80 29.64 1.43 0.016 | 2.69
155 | HERO 2017 0 4.60 29.63 1.27 | -0.026 | 2.40
156 | BAYU 2013 0 V25 26.84 1.44 0.047 | 0.96
157 | BAYU 2014 0 7.50 27.04 1.53 0.070 | 1.15
158 | BAYU 2015 0 7.50 M 1.60 0.125 ] 140
159 | BAYU 2016 0 5.80 27.21 1.70 0.004 | 1.33
160 | BAYU 2017 0 4.60 27.36 1.71 0.041 | 1.15
161 | JIHD 2013 1 P73 29.50 3.21 0.273 | 3.50
162 | JIHD 2014 1 7.50 29.50 1.99 0.021 | 2.61
163 | JIHD 2015 1 7.50 29.50 1.10 0.014 | 2.20
164 | JIHD 2016 1 5.80 29.52 0.74 0.049 | 2.62
165 | JIHD 2017 | 4.60 29.53 0.83 0.030 | 2.90
166 | JSPT 2013 | s 28.86 1.49 0.061 | 1.46
167 | JSPT 2014 1 VSl 2891 2.38 0.089 | 1.82
168 | JSPT 2015 1 7.50 28.93 2.82 0.057 | 2.06
169 | JSPT 2016 1 5.80 28,99 2l 0.044 | 2.14
170 | JSPT 2017 1 4.60 29.05 1.69 0.043 | 3.09
171 | PIAA 2013 1 7735 28.60 1.50 0.072 | 1.27
172 | PYAA 2014 1 7.50 28.70 0:90 0.080 | 1.26
173 | PJAA 2015 I 7.50 28177 1.18 0.092 | 1.33
174 | PJAA 2016 1 5.80 28.96 0.89 0.041 | 0.94
175 | PJAA 2017 1 4.60 28.95 1.04 0.060 | 1.13
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Lampiran 4 : Qutput Olah Data Statistik Deskriptif

Variable

.6
2.522238
.B661983
1.325722
28.79351

.4913837
3.6592316
.B652163
.9364749
1.765845

1.23463

Lampiran 5 : Output Olah Data Regresi Logistik

LAB62675
-.888877
.B346929
22.85309

Uji Parsial Model Regresi (overall fit model)

Probit regression

Log pseudolikelihood = -118.48714

Number of obs =

Wald chi2(5)

42 ,342738
.38243817
5.255542
31.67606

175
12.325
8.0485
8.e419

-.1227363
4.374879
. 2416246
.B238712

-.0085263

-1.284489

.8534013
2.834297
.1168984
. 8619683
.B809683
1.942696

Prob » chi2 =

Pseudo R2 =
z P>|z]| [95% Conf
38 B.822 -.01868716
.48 B8.817 .BBEO387
.a7 B.839 .B1256878
.39 8,766 -.B975688
11 8.916 -.1672212
66 B.508 -5.892183

. 2274009
8.861227
4787413
.1453112
.1581686
2.523126

Uji Kelayakan Model (Goodness of Fit Test)

Probit model fortHEDG, goodness-of-fit test

number of obserwvations
number of covariate patterns
Pearson chi2(169)
Prob » chi2

vii
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175

175

175.68
8.2981



Uji Klasifikasi

———————— True --------
Classified | D ~0 | Total
___________ Ayl ___
+ | 88 47 | 135
- | 17 23 | 49
___________ +__________________________+___________
Total | 105 70 | 175
Classified + if predicted Pr(D) »= .5
True D defined as HEDG != @
Sensitivity Pr( +| D) 83.81%
Specificity Pr( -|~D) 32.86%
Positive predictive value Pr( D] +) 65.19%
MNegative predictive value Pr(~D| -) 57.58%
False + rate for true ~D Pr( +|~D) &67.14%
False - rate for true D Pr( -| D) 16.19%
False + rate for classified + Pr(~D| +) 34.81%
False - rate for classified - Pr( D| -) 42.58%
Correctly classified 63.43%

Uji Wald
( 1) [HEDG]CR = @

( 2) [HEDG]ROA = @
( 3) [HEDG]DER = @

(4 [HEDG]size = @
( 5) [HEDG]SB =19
chi2(" 5§ = Fq3 25
Prob » xchil = 0.8485
viii

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga (22.05.2019)



Uji Koefisien Regresi (4dverage Marginal Effect)

Average marginal effects Number of obs = 175
Model VCE : Robust
Expression : Pr{HEDG), predict()

dy/dx w.r.t. : CR ROA DER size SB

Delta-method

|
| dy/dx  Std. Err. z Ps|z| [95% Conf. Interval]
_____________ +________________________________________________________________
CR | -.8443995 .8185512 -2.39 a.e17 -.BeEa398 .B8e7593
ROA | 1.763185 .685251 2.57 g.ele LA4281181 3.186253
DER | .Bg74a71 .8418778 2.13 8.833 .BB6e8961 .167918
size | .BB86354 .B8223593 8.39 8.699 -.B835138 .B8524587
SB | -.e038844 .B292855 -8.11 8.916 -.B868433 .8543143

X
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Lampiran 6: Curriculum Vitae
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Magelang, Jawa Tengan

Nomor telepon : 085878142264

e-mail : laras.aldar@gmail.com

PENDIDIKAN FORMAL

Sekolah Dasar : SDN Banjaretno (2002-2008)
Sekolah Menengah Pertama : SMPN 3 Salaman (2008-2011)

Sekolah Menengah Akhir : MAS Sunan Pandanaran.  (2011-2014)

PENDIDIKAN NON FORMAL
2014 : Kursus Komputer di Balan Pengelola Latihan Kab. Magelang
2015 : Internet-and Computer, Training

2015-2016 "/ : Bridging Course (Englinsh and Arabic Language)
PENGALAMAN ORGANISASI
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2. Anggot Bidang Pembinaan, Pemberdayaan, dan Pengembangan Anggota
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