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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini  untuk mengetahui bagaimana pengaruh dari
konservatisme akuntansi dan manajemen laba terhadap kualitas laba dengan
menggunakan struktur modal sebagai variabel kontrol. Populasi penelitian ini
adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI) tahun 2011-2017 dengan menggunakan teknik pemilihan sampel purposive
sampling. Prinsip konservatisme akuntansi diterapkan oleh perusahaan atas dasar
kehati-hatian pihak manajemen dari melebih-lebihkan nilai dari laporan keuangan,
sedangkan manajemen laba dilakukan untuk menyesatkan pihak eksternal melalui
laporan keuangan. Dari hasil pemilihan sampel terdapat 14 perusahaan manufaktur
yang memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian ini. Variabel dependen (kualitas
laba) diukur dengan menggunakan rasio arus kas dari hasil operasi dibagi dengan
laba bersih, sedangkan pengukuran manajemen laba menggunakan model Modified
Jones, dan konservatisme akuntansi diukur dengan menggunakan Market to Ratio.
Adapun metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data panel
menggunakan Eviews 9. Hasil dari analisis data dalam penelitian ini diketahui
bahwa perusahaan manufaktur yang menerapkan prinsip konservatisme akuntansi
akan menurunkan kualitas laba, namun perusahaan yang melakukan manajemen
laba akan menaikkan kualitas laba.

Kata kunci: konservatisme akuntansi, manajemen laba, kualitas laba, struktur
modal.
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ABSTRACT

The purpose of this study was to determine how the influence of accounting
conservatism and earnings management on earnings quality using capital structure
as a control variable. The population of this study is manufacturing companies that
are listed in the Indonesian Syariah Stock Index (ISSI) in 2011-2017 by using
purposive sampling technique. The principle of accounting conservatism is applied
by companies on the basis of carefulness of management from overestimating the
value of financial statements, while earnings management is carried out to mislead
external parties through financial statements. From the results of the sample
selection there are 14 manufacturing companies that meet the criteria as samples of
this study. The dependent variable (earnings quality) is measured using the ratio of
cash flow from operating results divided by net income, while the measurement of
earnings management uses the Modified Jones model, and accounting conservatism
is measured using Market to Ratio. The data analysis method used is panel data
regression analysis using Eviews 9. The results of data analysis in this study note
that manufacturing companies that apply the principle of accounting conservatism
will reduce the earnings quality, but companies that do earnings management will
increase the earnings quality.

Keywords: accounting conservatism, earnings management, earnings quality,
capital structure.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Laporan keuangan sebagai alat untuk memberikan informasi atas semua
aktivitas yang telah dilakukan oleh pihak internal perusahaan. Delkhosh dan
Mosazadeh (2016) menyatakan bahwa tujuan utama laporan keuangan adalah
untuk menyediakan informasi bagi pengguna laporan keuangan untuk dijadikan
sebagai  pengambilan  keputusan. Hal itu  merupakan  bentuk
pertanggungjawaban pihak manajemen kepada pihak yang memiliki
kepentingan terhadap perusahaan atas wewenang yang sudah diberikan kepada
manajemen terutama bagi investor dan kreditor. Dalam laporan keuangan
tersebut sudah tergambar semua aktivitas yang telah dilakukan selama satu
periode akuntansi, sehingga karyawan, investor, kreditor, pemerintah, dan
masyarakat sebagai orang-orang yang mempunyai kepentingan terhadap
perusahaan dapat mengetahui perkembangan perusahaan selama satu periode
untuk pengambilan keputusan.

Dalam penyusunan laporan keuangan terdapat beberapa hal yang perlu
diperhatikan agar laporan keuangan tersebut berkualitas. Dalam penelitian
Hadri (2006) menyatakan bahwa Standar Akuntansi Keuangan (SAK)
memberikan ketetapan yang harus ada dalam laporan keuangan, sehingga
laporan keuangan tersebut bisa dikatakan berkualitas dan dapat berpengaruh

dalam pengambilan keputusan pihak-pihak yang berkepentingan. DSAK



menyatakan bahwa karakteristik kualitatif informasi keuangan yang berguna
ada dua bagian, pertama Kkarakteristik kualitatif fundamental, kedua
karakteristik kualitatif peningkat. Dua karakteristik tersebut dibagi kedalam
beberapa bagian, yaitu:

1. Kualitatif Kualitatif Fundamental

a. Relevansi, informasi yang disajikan mampu mambuat perbedaan dalam
pengambilan keputusan oleh pengguna.

b. Representasi tepat, merepresentasikan fenomena ekonomi dalam kata dan
angka.

2. Karakteristik Kualitatif Peningkat

a. Keterbandingan, dapat dibandingkan dengagn informasi serupa tentang
entitas lain dan dengan informasi yang serupa tentang entitas yang sama
pada periode dan tanggal yang berbeda.

b. Keterverifikasian, meyakinkan pengguna bahwa informasi yang disajikan
mempersentasikan fenomena ekonomi secara tepat sebagaimana
mestinya.

c. Ketepatwaktuan, informasi disajikan tepat waktu sehingga dapat
mempengaruhi keputusan pengguna.

d. Keterpahaman, pengklasifikasian, pengarakteristikan, dan penyajian
informasi secara jelas dan ringkas sehingga informasi dapat dipahami.

Jonathan dan Machdar (2018) mengatakan bahwa manajer sebagai
pengelola dari sebuah perusahaan harus mampu membuat laporan yang

berkualitas, termasuk laba perusahaan yang perlu diperhatikan kualitasnya oleh



pihak manajemen. Li (2014) menyatakan bahwa kualitas laba merupakan salah
satu faktor penting untuk mengetahui nilai suatu perusahaan, karena dengan
kualitas laba yang bagus secara otomatis nilai dari sebuah perusahaan tersebut
akan meningkat, dan juga sebaliknya jika kualitas laba dari perusahaan itu
kurang baik tentu akan menurunkan nilai perusahaan tersebut. Amiri (2016)
mengatakan bahwa laba yang berkualitas merupakan laba yang disajikan
dengan jujur, artinya laba yang ada dalam laporan keuangan sesuai dengan
fakta yang ada dalam perusahaan, bukan angka-angka fiktif yang disajikan
dalam laporan keuangan. Dechow dan Schrand (2004) dalam penelitian
Kamarudin dan Ismail (2014), laba dikatakan berkualitas tinggi ketika laba
disajikan secara akurat dan mencerminkan Kinerja operasi perusahaan saat ini,
dan itu merupakan indikator yang baik untuk Kinerja operasi perusahaan di
masa yang akan datang.

Laba merupakan tujuan utama dari mayoritas investor, sehingga para
investor tersebut akan sangat memperhatikan laba dari perusahaan di mana
para investor menginvestasikan hartanya. Delkhosh dan Sadeghi (2017),
menyatakan bahwa laporan laba atau rugi perusahaan menjadi pusat perhatian
investor. Oleh karena itu, manajemen harus menyajikan laporan keuangan yang
berkualitas agar tidak mengecewakan dan menyesatkan para investor dalam
membuat keputusan investasinya. Kualitas yang bagus akan mempengaruhi
penilaian para investor terhadap perusahaan. Haruman (2008) menyatakan
dalam Jonathan dan Machdar (2018), bahwa nilai perusahaan yang tinggi akan

mampu mempengaruhi para pemegang saham yang kemungkinan besar akan



selalu menginvestasikan modalnya pada perusahaan itu, karena mereka yakin
bahwa mereka akan mendapat keuntungan yang besar dari investasinya
tersebut.

SAK memberikan kebebasan dalam penyusunan laporan keuangan
kepada manajer untuk memilih salah satu alternatif metode maupun estimasi
akuntansi sesuai dengan kondisi perusahaan (Merselina dan Sebrina, 2016).
Menurut  Wardhani (2008), kebebasan dalam memilih prinsip akan
berpengaruh terhadap perilaku manajer dalam melakukan pencatatan dan
pelaporan keuangan. Andreas, Ardeni, dan Nugroho (2017) menyatakan bahwa
dengan adanya kebebasan dalam menyusun laporan keuangan, maka ada dua
kemungkinan yang akan diterapkan oleh manajemen dalam penyusunan
laporan keuangan, yaitu laporan keuangan yang optimis dan konservatif.

Pengakuan nilai-nilai dalam laporan keuangan yang diakui dengan
optimis akan cenderung melebih-lebihkan yang nantinya akan menyesatkan
para pengguna laporan keuangan (Ardina dan Januarti, 2012). Dengan
melebih-lebihkan, perusahaan akan teridentifikasi melakukan kecurangan
dalam melaporkan keadaan keuangan perusahaan. Ardina dan Januarti (2012)
menyatakan bahwa melebih-lebihkan angka-angka yang ada dalam laporan
keuangan yang dilakukan manajemen adalah dengan beberapa tujuan, seperti
mencegah kerugian sebelum pajak, untuk mematuhi peraturan agar saham
dapat diperjualbelikan di Bursa Saham Nasional dan untuk meningkatkan

harga saham.



Menurut Andreas, Ardeni, dan Nugroho (2017), untuk menyajikan
laporan keuangan yang berkualitas, penyaji dihadapkan dengan pertimbangan
conservatism, di mana hal itu merupakan prinsip kehati-hatian dalam
melakukan pencatatan akuntansi dan laporan keuangan. Basu (1997) dalam
penelitian Delkhosh dan Sadeghi (2017) menyatakan bahwa conservatism
merupakan kemampuan yang berbeda yang dibutuhkan untuk mengidentifikasi
pendapatan dan biaya, yang dalam hal ini lebih mengarah pada pengurangan
laba dan aset.

Savitri (2016) menyatakan bahwa IFRS tidak lagi mengakui prinsip
konservatif dan mengganti dengan prinsip kehati-hatian (prudence), sedangkan
SAK tetap mengakui prinsip konservatif. Suzan (2012) menyatakan bahwa
sampai saat ini konservatisme merupakan konsep yang kontroversial dalam
praktik akuntansi. Terlepas dari kritik yang dilontaran terhadapnya,
konservatisme merupakan hal yang sangat penting dalam praktik akuntansi
(Hendriksen, 1982 dalam Suzan 2012). FASB (1980) dalam Suzan (2012)
menyatakan bahwa konservatisme merupakan tindakan kehati-hatian yang
ekstrim dalam akuntansi untuk mengantisipasi tidak adanya keuntungan, tetapi
mengantisipasi kerugian terhadap pilihan yang tidak membahayakan dari
estimasi yang rendah. Juanda (2007) menyatakan bahwa konservatisme
merupakan prinsip akuntansi di mana akan menghasilkan angka-angka yang
rendah pada laba dan aset perusahaan, sebaliknya pada angka biaya dan hutang

akan terlihat tinggi. Hal itu terjadi kerena pengakuan pendapatan diperlambat



dan mempercepat pengakuan biaya, sehingga laba yang diperoleh akan
cenderung terlalu rendah (understatement).

Conservatism terdapat dua jenis dalam penelitian Delkhosh dan Sadeghi
(2017) yaitu conditional conservatism dan unconditional conservatism.
Conditional conservatism merupakan prinsip konservatif yang sudah diakui
oleh standar akuntansi. Conditional conservatism merupakan pengakuan
kerugian tepat waktu ketika ada kejadian yang kurang baik dalam perusahaan
dan sebaliknya manajemen tidak terlalu meperhatikan sebuah keuntungan atas
kejadian baik yang perusahaan peroleh. Adapun unconditional conservatism
merupakan prinsip yang tidak diakui dalam standar akuntansi. Dalam hal ini
menunjukkan bahwa nilai buku aset lebih sedikit. Unconditional conservatism
juga bisa dikatakan sebagai konservatisme neraca “Prospective conservatism”.
Namun prinsip konservatif sudah mulai tidak cocok lagi untuk digunakan,
seperti yang dinyatakan oleh Ahmed (2011) bahwa konservatisme sudah
cenderung menghilang, kerena memang prinsip konservatisme kurang cocok
dengan akrual basis.

Para pengguna laporan keuangan memang harus berhati-hati dalam
memahami laporan keuangan, khususnya bagi para pengguna laporan
keuangan eksternal yang membutuhkan laporan keuangan sebagai bahan untuk
menentukan keputusan, terutama dalam laporan laba rugi yang disajikan oleh
manajemen perusahaan. Dedhy (2011) mengemukakan bahwa angka-angka
yang terdapat dalam laporan keuangan tersebut belum tentu menunjukkan

angka yang sebenarnya, bisa jadi angka tersebut merupakan hasil rekayasa atau



manipulasi dari manajemen. Dedhy (2011), manipulasi dalam laporan
keuangan bisa dilakukan dengan cara yang tidak melanggar aturan-aturan yang
ada dalam standar akuntansi keuangan (legal) atau bisa juga dilakukan dengan
cara yang ilegal (melanggar aturan-aturan yang ada dalam standar akuntansi
keuangan). Manipulasi laporan keuangan yang sering dilakukan oleh
manajemen adalah manipulasi laba atau sering disebut manajemen laba.
Manajemen laba merupakan sebuah cara yang dilakukan oleh manajemen
untuk mengubah tingkat laba perusahaan. Seperti halnya apa yang dinyatakan
oleh Obigbemi (2016), manajemen laba kadang dipraktikkan dengan cara
menggeser pendapatan atau pengeluaran untuk dilaporkan pada tahun
pelaporan baik pendapatan atau pengeluaran tahun sebelumnya atau tahun
berikutnya, dengan tujuan menaikkan atau menurunkan laba pada tahun
pelaporan.

Kusuma (2006), dalam penelitiannya menyatakan bahwa manajemen
laba belum ada definisi yang akurat dan berlaku secara umum. Namun dalam
dua penelitian mendefinisikan dengan definisi yang sudah bisa diterima secara
luas, yaitu: Schiper (1989) menyebutkan bahwa manajemen laba merupakan
intervensi yang sengaja dilakukan dengan maksud tertentu terhadap proses
pelaporan keuangan eksternal untuk memperoleh keuntungan pribadi.
Sedangkan menurut Healy dan Wahlen (1999), manajemen laba terjadi ketika
ada judgment dalam pelaporan keuangan dan penyusunan transaksi untuk

merubah laporan keuangan yang menyesatkan pemegang saham atas dasar



kinerja ekonomi organisasi atau untuk mempengaruhi hasil sesuai dengan
kontrak yang tergantung pada angka-angka akuntansi yang dilaporkan.

Keuntungan (laba) dari sebuah perusahaan merupakan tujuan utama
bagi para investor dalam melakukan investasi di sebuah perusahaan
(organisasi), khususnya bagi perusahaan atau organisasi profit. Oleh sebab itu,
manajemen perusahaan harus membuat laporan laba yang berkualitas. Menurut
Li (2014), faktor-faktor penting untuk mengetahui nilai dari sebuah perusahaan
itu dapat diketahui dari kualitas laba tersebut. Kualitas laba merupakan salah
satu hal yang sangat penting dalam menentukan nilai dari sebuah perusahaan
itu (Li, 2014). Rizki (2012) menyatakan bahwa informasi laba yang dilaporkan
oleh manajemen akan dijadikan bahan untuk pengambilan keputusan dalam
berinvestasi atau untuk memprediksi laba di masa yang akan datang.
Rendahnya kualitas laba akan membuat keputusan dari pengguna laporan
tersebut menjadi bias (Natasha, 2017). Oleh karena itu laba yang disajikan
dalam laporan keuangan harus berkualitas untuk menjaga kesalahan para
pengguna dalam membuat keputusan.

Dari beberapa uraian di atas terdapat beberapa penjelasan mengenai
konservatisme dan manajemen laba. Konservatisme merupakan prinsip kehati-
hatian dalam mengidentifikasi pandapatan, aset, dan biaya, sehingga hal itu
untuk mencegah kemungkinan-kemungkinan besar yang tidak diinginkan.
Namun di sisi lain prinsip tersebut memang kurang cocok ketika dipraktikkan
dengan basis yang sudah digunakan saat ini, yaitu akrual basis. Begitupun

dengan manajemen laba yang dapat dilakukan dengan cara yang legal maupun



ilegal. Namun pada dasarnya tujuan dilakukan manajemen laba adalah untuk
menyesatkan pihak yang berkepentingan, baik untuk menyesuaikan dengan
target atau untuk mendapat keuntungan pribadi.

Dengan demikian alasan yang mendasari dari penelitian ini adalah laba
yang merupakan hal penting dan perlu diperhatikan oleh pihak eksternal
perusahaan baik para investor, kreditur, pemerintah dan masyarakat dalam
membuat keputusan serta untuk mengetahui perkembangan perusahaan. Laba
yang disajikan dalam laporan keuangan perlu diperhatikan kualitas laba
tersebut, sehingga nantinya tidak salah dalam mengambil keputusan. Penelitian
ini merupakan replikasi dari penelitian Delkhosh dan Sadeghi (2017) yaitu
untuk mengetahui bagaimana pengaruh akuntansi konservatif dan manajemen
laba terhadap kualitas laba dengan manambahkan variabel struktur modal
sebagai variabel kontrol.

Objek dari penelitian ini berbeda dari penelitian sebelumnya yaitu
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI) dengan kurun waktu tahun 2011-2017. Diambilnya perusahaan
manufaktur sebagai sampel karena separuh dari semua perusahaan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia marupakan perushaan manufaktur, sehingga
hasil penelitian ini mampu menjelaskan semua perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Namun perusahaan manufaktur yang dipilih sebagai
sampel hanya perusahaan manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia. Hal itu peneliti lakukan untuk menyesuaikan dengan tujuan

penelitian, dimana penelitian ini juga dilihat dari perspektif Islam. Selain itu,
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data penelitian ini merupakan laporan keuangan dengan kurun waktu tahun
2011-2017. Hal itu merupakan untuk mempermudah perolahan data yang
disediakan oleh Website PT. Bursa Efek Indonesia.
Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian di atas, maka dirumuskan permasalahan sebagai
berikut:
1. Apakah konservatisme akuntansi berpengaruh positif terhadap kualitas laba
perusahaan?
2. Apakah manajemen laba berpengaruh negatif terhadap kualitas laba
perusahaan?
Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh
konservatisme akuntansi terhadap kualitas laba dan bagaimana pengaruh
manajemen laba terhadap kualitas laba yang ada dalam sebuah perusahaan.
2. Manfaat Penelitian
Penelitian ini berguna untuk menilai bagaimana perkembangan perusahaan
yang sebenarnya, dengan melihat hasil kualitas laba yang dilaporkan,
terutama bagi investor dan kreditur yang memang benar-benar
membutuhkan laporan keuangan yang berkualitas. Dalam hal ini laporan
tentang kualitas laba yang diperoleh oleh perusahaan, sehingga para investor

dan kreditur tidak salah dalam menentukan keputusan.
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D. Sistematika Pembahasan
Sistematika pembahasan dalam penelitian bab ini adalah sebagai berikut:

BAB | PENDAHULUAN. Bab ini berisi latar belakang masalah, yang
menjelaskan tentang isu utama dalam penelitian ini yang didukung oleh fakta-
fakta dan pemaparan penelitian sebelumnya. Selain itu, pada bab ini juga
terdapat rumusan masalah yang berisi tentang pertanyaan-pertanyaan mengenai
keadaan yang membutuhkan penelitian serta tujuan dan manfaat dari penelitian
ini.

BAB Il LANDASAN TEORI. Bab ini berisi penjelasan tentang
landasan teori yang digunakan dalam penelitian ini. Dalam penjelasan landasan
teori juga terdapat penjelasan tentang variabel-variabel yang digunakan, yang
terdiri dari kualitas laba, akuntansi konservatif, manajemen laba, dan struktur
modal sebagai variabel kontrol. Selain itu, bab ini juga terdapat telaah pustaka,
kerangka pemikiran, dan pengembangan hipotesis.

BAB Il METODE PENELITIAN. Bab ini menjelaskan tentang jenis
penelitian, sumber dan jenis data, populasi dan sampel penelitian, definisi
operasional, dan teknik analisis data yang digunakan penelitian ini.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN. Dalam bab ini membahas
hasil analisis data yang telah dilakukan dengan menggunakan alat analisis yang
diperlukan serta pembahasan dari hasil analisis tersebut.

BAB V PENUTUP. Dalam bab ini merupakan kesimpulan dari hasil
penelitian yang telah dilakukan, serta terdapat keterbatasan dan saran yang

diperlukan dalam penelitian ini.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengujian pengaruh konservatisme akuntansi,
manajemen laba terhadap kualitas laba pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) pada tahun 2011-2017

dengan struktur modal sebagai variabel kontrol, maka dapat disimpulkan

sebagai berikut:

1. Konservatisme akuntansi berpengaruh negatif terhadap kualitas laba.
Pengaruh negatif ini menunjukkan bahwa perusahaan yang menerapkan
prinsip akuntansi konservatif maka laba yang dihasilkan cenderung akan
berfluktuatif dan tidak konsisten.

2. Manajemen laba berpengaruh positif terhadap kualitas laba. Hal itu
menunjukkan bahwa perusahaan yang melakukan manajemen laba akan
meningkatkan kualitas laba perusahaan tersebut.

B. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan antara lain:

1. Data dalam penelitian ini hanya menggunakan perusahaan manufaktur
yang terdatar pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2011-
2017.

2. Penelitian ini hanya bersifat replikasi dari penelitian sebelumnya dengan

menambahkan variabel struktur modal sebagai variabel kontrol.
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C. Saran

Dengan beberapa keterbatasan di atas diharapkan untuk penelitian

selanjutnya:

1. Melakukan penelitian pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, sehingga memperoleh hasil yang lebih komperehensif.

2. Menambahkan variabel independen lain yang mempengaruhi kualitas laba,
seperti reputasi audit.

3. Memodifikasi model penelitian dengan menggunakan variabel moderasi

dan intervening.
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LAMPIRAN

Lampiran 1: Daftar Perusahaan

No. Kode Nama Perusahaan
1. AMFG PT. Asahimas Flat Glass Thk

2. ARNA PT. Arwana Citramulia Thk

3. DVLA PT. Darya-Varia Laboratoria Thk

4. EKAD PT. Ekadharma International Thk

5. IGAR PT. Champion Pacific Indonesia Thk
6. INTP PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk
7. KAEF PT. Kimia Farma (Persero) Thk

8. MERK PT. Merck Tbk

9. ROTI PT. Nippon Indosari Corpindo Thk
10. SMSM PT. Selamat Sempurna Tbk

11. TCID PT. Mandom Indonesia Thk

12. TRST PT. Trias Sentosa Tbk

13. TSPC PT. Tempo Scan Pacific Tbk

14, ULTJ PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk
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Lampiran 2: Data Sampel Penelitian

KODE | TAHUN KL KA DA SM
AMFG 2011 1,00 13,10 0,06 0,20
AMFG 2012 1,19 16,60 0,06 0,21
AMFG 2013 1,63 14,00 0,06 0,22
AMFG 2014 1,22 16,10 0,06 0,19
AMFG 2015 1,07 13,10 0,06 0,21
AMFG 2016 1,28 13,40 0,06 0,35
AMFG 2017 7,75 12,05 0,06 0,43
ARNA 2011 1,50 1,83 0,06 0,42
ARNA 2012 1,50 8,25 0,06 0,35
ARNA 2013 gy 174 65,60 0,06 0,32
ARNA 2014 0,91 69,60 0,06 0,28
ARNA 2015 1,57 40,00 0,06 0,37
ARNA 2016 1,05 41,60 0,06 0,39
ARNA 2017 2,01 27,36 0,06 0,36
DVLA 2011 0,60 4,60 0,06 0,22
DVLA 2012 0,80 6,76 0,06 0,22
DVLA 2013 0,85 8,80 0,06 0,23
DVLA 2014 1,29 6,76 0,06 0,22
DVLA 2015 1,98 5,20 0,06 0,29
DVLA 2016 i} 2= 7,02 0,06 0,30
DVLA 2017 1,42 7,84 0,06 0,32
EKAD 2011 0,55 5,60 0,05 0,38
EKAD 2012 0,79 7,10 0,05 0,30
EKAD 2013 0,59 7,80 0,05 0,31
EKAD 2014 0,11 10,30 0,06 0,34
EKAD 2015 2,15 8,00 0,06 0,25
EKAD 2016 0,93 11,80 0,06 0,16
EKAD 2017 0,68 13,90 0,06 0,17
IGAR 2011 0,49 9,50 0,06 0,18
IGAR 2012 0,72 81,00 0,06 0,23
IGAR 2013 0,90 5,90 0,06 0,28
IGAR 2014 0,47 6,30 0,06 0,25
IGAR 2015 1,56 4,48 0,06 0,19
IGAR 2016 0,92 10,40 0,06 0,15
IGAR 2017 1,22 7,56 0,06 0,14
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KODE | TAHUN KL KA DA SM
INTP 2011 1,08 34,10 0,06 0,13
INTP 2012 1,19 45,30 0,06 0,15
INTP 2013 1,08 40,00 0,06 0,14
INTP 2014 1,01 50,00 0,06 0,15
INTP 2015 1,16 44,65 0,06 0,14
INTP 2016 0,92 30,80 0,06 0,13
INTP 2017 1,50 43,90 0,06 0,15
KAEF 2011 0,47 6,80 0,06 0,30
KAEF 2012 1,12 14,40 0,06 0,31
KAEF 2013 1,18 11,80 0,06 0,34
KAEF 2014 1,11 29,30 0,06 0,43
KAEF 2015 0,70 17,40 0,06 0,42
KAEF 2016 0,73 55,00 0,06 0,51
KAEF 2017 0,02 54,00 0,06 0,58
MERK 2011 0,68 6,63 0,06 0,15
MERK 2012 0,82 7,60 0,06 0,27
MERK 2013 0,76 9,45 0,05 0,27
MERK 2014 1,28 8,00 0,06 0,23
MERK 2015 1,13 6,78 0,06 0,26
MERK 2016 0,28 8,20 0,06 0,22
MERK 2017 0,90 8,50 0,06 0,27
ROTI 2011 1,27 6,65 0,06 0,28
ROTI 2012 1,27 13,80 0,06 0,45
ROTI 2013 i 9 63,75 0,06 0,57
ROTI 2014 1,94 80,00 0,06 0,55
ROTI 2015 2,05 63,25 0,06 0,56
ROTI 2016 1,48 69,25 0,06 0,51
ROTI 2017 2,74 51,00 0,06 0,38
SMSM 2011 1,05 3,40 0,06 0,41
SMSM 2012 1Al 6,06 0,06 0,43
SMSM 2013 1,33 8,63 0,06 0,41
SMSM 2014 1,07 11,87 0,06 0,34
SMSM 2015 1,16 11,90 0,06 0,35
SMSM 2016 1,16 39,20 0,06 0,30
SMSM 2017 0,80 50,20 0,06 0,25




KODE | TAHUN KL KA DA SM
TCID 2011 0,52 15,40 0,06 0,10
TCID 2012 1,67 20,90 0,06 0,13
TCID 2013 1,59 23,80 0,06 0,19
TCID 2014 0,71 35,05 0,06 0,31
TCID 2015 0,22 33,00 0,06 0,18
TCID 2016 1,63 25,00 0,06 0,18
TCID 2017 2,03 35,80 0,06 0,21
TRST 2011 1,53 3,90 0,06 0,38
TRST 2012 1,24 3,25 0,06 0,38
TRST 2013 4,11 2,50 0,06 0,48
TRST 2014 7,87 3,80 0,06 0,46
TRST 2015 5,33 3,10 0,06 0,42
TRST 2016 7,08 3,00 0,06 0,41
TRST 2017 6,01 3,74 0,06 0,41
TSPC 2011 1,00 51,00 0,06 0,28
TSPC 2012 1,00 73,50 0,06 0,28
TSPC 2013 0,70 65,00 0,06 0,29
TSPC 2014 0,88 57,30 0,06 0,27
TSPC 2015 1,47 35,00 0,06 0,31
TSPC 2016 0,90 39,40 0,06 0,30
TSPC 2017 0,98 36,00 0,06 0,32
ULTJ 2011 3,19 1,35 0,06 0,36
ULTJ 2012 1,39 1,73 0,06 0,31
ULTJ 2013 0,60 5,63 0,06 0,28
ULTJ 2014 0,45 4,65 0,06 0,22
ULTJ 2015 1,28 4,93 0,06 0,21
ULTJ 2016 1,10 571 0,06 0,18
ULTJ 2017 1,51 6,48 0,06 0,19
Keterangan:

KL = Kualitas Laba

KA = Konservatisme Akuntansi

DA = Discretionary Accruals

SM = Struktur Modal
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Lampiran 3: Hasil Ananlisis Data

1. Statistik Deskriptif

KONSERVATISME _ STRUKTUR_

KUALITAS_LABA AKUNTANSI DA MODAL
Mean 1.457293 22.45588 0.057168 0.293442
Median 1.143152 11.88749 0.057494 0.283326
Maximum 7.874824 81.00000 0.060306 0.578009
Minimum 0.015801 1.350000 0.050457 0.097671
Std. Dev. 1.396860 21.56884 0.001295 0.111959
Skewness 3.222565 1.106719 -2.794721 0.528315
Kurtosis 13.69362 3.027338 15.03425 2.720523
Jarque-Bera 636.5642 20.00856 718.9319 4.877849
Probability 0.000000 0.000045 0.000000 0.087255
Sum 142.8147 2200.676 5.602510 28.75733
Sum Sq. Dev. 189.2680 45125.85 0.000163 1.215868
Observations 98 98 98 98

2. Uji Penentuan Motode Estimasi Data Panel

d. Uji Chow
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 4.706209 (13,81) 0.0000
Cross-section Chi-square 55.139674 13 0.0000

e. Uji Hausman

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.

Cross-section random 0.000000 3 1.0000




f. Uji Lagrange Multiplier
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Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 29.31210 0.378074 29.69017
(0.0000) (0.5386) (0.0000)
Honda 5.414065 -0.614877 3.393538
(0.0000) - (0.0003)
King-Wu 5.414065 -0.614877 2.533834
(0.0000) - (0.0056)
Standardized Honda 6.378693 -0.382674 0.541946
(0.0000) -- (0.2939)
Standardized King-Wu 6.378693 -0.382674 -0.260009
(0.0000) -- -
Gourierioux, et al.* -- -- 29.31210
(<0.01)
*Mixed chi-square asymptotic critical values:
1% 7.289
5% 4.321
10% 2.952
3. Hasil Uji Hipotesis
a. Uji Parsial
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -9.336063 3.895534 -2.396606 0.0185
KONSERVATISME_AKUNTANSI -0.010793 0.005307 -2.033922 0.0448
DA 166.3654 64.85673 2.565121 0.0119

STRUKTUR_MODAL

5.196510 2.173577

2.390764 0.0188

b. Koefisien Determinasi

R-squared

Adjusted R-squared
S.E. of regression
F-statistic
Prob(F-statistic)

0.146338 Mean dependent var
0.119093 S.D. dependent var
1.007182 Sum squared resid
5.371280 Durbin-Watson stat

0.001860

0.625110
1.073107
95.35507
1.198113
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Lampiran 4: Curiculum Vitae
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