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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh risk based capital, rasio
underwriting, rasio hasil investasi, rasio penerimaan premi dan rasio beban klaim
sebagai variabel dependen dan laba perusahaan sebagai faktor independen. Teori
signaling dan agency yang mendasari dalam penelitian ini. Apakah dari kelima
variabel dependen tersebut dapat berpengaruh terhadap laba perusahaan secara
parsial (individu) maupun secara simultan (keseluruhan).

Data penelitian diperolen melalui metode purposive sampling dengan
menggunakan Laporan Keuangan Tahunan 15 Perusahaan Asuransi Syariah yang
terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia periode tahun 2014 — 2017.
Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan
Analisis Regresi Data Panel.

Hasil penelitian menunjukkan hanya terdapat satu variabel yang
berpengaruh signifikan yaitu Risk Based Capital (RBC) terhadap laba perusahaan.
Sedangkan variabel Rasio Underwriting (RU), Rasio Hasil Investasi (RHI), Rasio
Penerimaan Premi (RPP), Rasio Beban Klaim (RBK) tidak berpengaruh terhadap
laba perusahaan. Hal ini dikarenakan terdapat banyaknya pengajuan klaim yang
masuk pada perusahaan, sehingga terjadinya agency problems pada perusahaan.

Kata Kunci : Laba, Risk Based Capital, Rasio Underwriting, Rasio Hasil Investasi,

Rasio Penerimaan Premi, Rasio Beban Klaim
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of risk based capital, underwriting
ratio, investment return ratio, premium receipt ratio and claim expense ratio as the
dependent variable and corporate profit as independent factors. The signaling and
agency theory that underlies this study. Is the fifth dependent variable can affect
the company's profits partially (individually) or simultaneously (overall).

The research data was obtained through a purposive sampling method using
the Annual Financial Statements of 15 Sharia Insurance Companies registered in
the Indonesian Sharia Insurance Association for the period 2014 - 2017. The
analytical method used in this study was to use Panel Data Regression Analysis.

The results of the study show that there is only one variable that has a
significant effect, namely Risk Based Capital (RBC) on company profits. While the
variable Underwriting Ratio (RU), Investment Results Ratio (RHI), Premium
Acceptance Ratio (RPP), Claim Load Ratio (RBK) does not affect company profits.
This is because there are many submissions of claims that enter the company,
resulting in agency problems in the company.

Keywords: Profit, Risk Based Capital, Underwriting Ratio, Investment Results
Ratio, Premium Acceptance Ratio, Claim Load Ratio
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Lembaga Keuangan Syariah merupakan sektor yang paling besar
pengaruhnya dalam aktivitas perekonomian masyarakat modern, dimana
semua pihak membutuhkan lembaga ini sebagai perantara atau media dalam
pengelolaan dana masyarakat. Pertumbuhan yang signifikan baik lembaga
keuangan bank maupun lembaga keuangan non-bank, begitu pula dengan
jumlah perusahaan perasuransian yang mengalami perkembangan setiap
tahunnya.

Perusahaan Asuransi Syariah salah satu lembaga keuangan non-bank yang
juga bertumbuh dan berkembang setiap tahunnya. Asuransi dalam literatur
keislaman lebih banyak bernuansa sosial daripada bernuansa ekonomi atau
profit oriented (keuntungan bisnis). Hal ini dikarenakan adanya aspek tolong-
menolong yang menjadi dasar utama dalam menegakkan praktik asuransi
dalam islam. Maka, tatkala konsep asuransi tersebut dikemas dalam sebuah
organisasi perusahaan yang berorientasi kepada profit, sehingga akan berakibat
pada penggabungan dua visi yang berbeda yaitu visi sosial yang menjadi
landasan utama dan visi ekonomi yang merupakan landasan periperal (Ali,
2006).

Data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tentang Ikhtisar Data Keuangan

Asuransi Syariah menunjukkan total aset asuransi syariah per Agustus 2017



senilai Rp. 38,660 triliun. Jumlah itu meningkat sebesar 18,68% dari jumlah

aset pada Agustus 2016 yang mencapai Rp. 32,573 triliun.

Gambar 1.1
Pertumbuhan Aset Asuransi Syariah
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Sumber: Laporan Capaian Kinerja Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Tahun 2012-2017

Sementara dari data yang dihimpun Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia
(AASI), pangsa pasar asuransi syariah pada 2015 dari sisi aset menjadi 5,43
persen dari 4,48 persen pada 2014. Pangsa pasar dari sisi premi mencapai 6,55
persen dari 5,25 persen pada 2014 dan investasi menjadi 6,19 persen dari 5,44
persen.?

Sedangkan data jumlah pertumbuhan perusahaan dan unit asuransi serta
reasuransi syariah menunjukkan pertumbuhan yang meningkat disetiap
tahunnya dengan demikian prospek kedepannya akan lebih berkembang lagi
terutama pada perusahaan asuransi jiwa syariah, karena asuransi jiwa syariah

lebih siap berkembang di dunia bisnis.

! Meilanova, D.R. “Aset Asuransi Syariah Capai Rp38 Triliun”, diakses dari
http://finansial.bisnis.com/read/20171024/215/702651/aset-asuransi-syariah-capai-rp38-
triliun (pada tanggal 10 Oktober 2018 pukul 10:45 WIB).

2 Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia. “Pangsa Aset Asuransi Syariah Capai 5,45 Persen”, diakses
dari  https://www.aasi.or.id/news/1-pangsa-aset-asuransi-syariah-capai-543-persen  (pada
tanggal 19 Oktober 2018 pukul 15:56 WIB).
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http://finansial.bisnis.com/read/20171024/215/702651/aset-asuransi-syariah-capai-rp38-triliun
https://www.aasi.or.id/news/1-pangsa-aset-asuransi-syariah-capai-543-persen

Gambar 1.2
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Sumber: Data Bisnis Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia

Menurut  Salsabila (2017) mengatakan bahwa kegiatan usaha
perasuransian merupakan jenis usaha yang termasuk dalam kategori kegiatan
usaha yang diatur oleh pemerintah. Hal ini dilakukan karena kegiatan asuransi
ini sangat berkaitan dengan pengumpulan dana dari masyarakat yaitu dalam
bentuk premi asuransi. Namun demikian kinerja keuangan tetap merupakan
bagian terpenting dari perusahaan itu sendiri. Kepercayaan dapat dibangun dari
lembaga yang berkinerja sehat, walaupun hal ini tidak bisa dilihat hanya
bersumber dari laporan keuangan saja.

Sehingga tugas seorang manajer perusahaan perlu memberikan informasi
bagi pihak-pihak yang berkepentingan melalui penerbitan laporan keuangan.
Signaling Theory mengemukakan tentang bagaimana seharusnya sebuah
perusahaan memberikan sinyal kepada pengguna laporan keuangan. Sinyal ini
dapat berupa promosi atau informasi lain yang menyatakan bahwa perusahaan
tersebut lebih baik daripada perusahaan lain.

Perusahaan asuransi senantiasa mengevaluasi operasional mereka

sepanjang tahun, dengan mengidentifikasi berbagai faktor internal maupun



eksternal yang dapat mempengaruhi solvabilitas dan profitabilitas bisnis.
Secara teoritis, terdapat sangat banyak analisa yang dapat digunakan dalam
pengukuran kinerja. Lima instrument besar yang dikenal dengan Early
Warning System, yaitu Solvency dan Overall Ratio, Profitability Ratio,
Liquidity Ratio, Premium Stability Ratio dan Technical Ratio biasa digunakan
untuk pengukuran kinerja perusahaan (Fikri, 2009).

Pemerintah selaku regulator dalam rangka menjaga stabilitas kondisi
perkembangan yang terjadi dalam industri perasuransian nasional, melakukan
penyesuaian secara menyeluruh terhadap ketentuan mengenai kesehatan
keuangan Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi sebagaimana diatur
dalam Keputusan Menteri Nomor 53/PMK.10/2012. Untuk mengatur tentang
solvabilitas perusahaan asuransi mengeluarkan Peraturan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan Nomor PER-08/BL/2012
tentang Pedoman Perhitungan Batas Tingkat Solvabilitas Minimum (Risk
Based Capital) bagi Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi.
Pertumbuhan industri asuransi diimbangi dengan tingkat kesehatan perusahaan
asuransi yang dinilai melalui RBC yaitu berada pada posisi 512,28% untuk
asuransi jiwa dan 279,72% untuk asuransi umum. RBC tersebut jauh di atas

batas threshold 120%.
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Makna angka nilai risk based capital paling sedikit 120% adalah bahwa
perusahaan tersebut minimal memiliki kekayaan 20% lebih besar dari nilai
hutang perusahaannya termasuk untuk membiayai setiap risiko pertanggungan
yang dimiliki perusahaan asuransi tersebut. Selain itu juga untuk
mengindikasikan tentang buruknya underwriting dan penerimaan penutupan
risiko dapat diketahui melalui rasio beban klaim. Dengan rasio beban klaim
tersebut akan memberikan gambaran mengenai pengalaman klaim yang terjadi
terhadap pendapatan premi bruto asuransi. Sedangkan rasio underwriting
diperoleh dengan membandingkan hasil underwriting dengan pendapatan pemi

bruto.

Analisis rasio keuangan menjadi penting dilakukan untuk mengetahui
kekuatan atau kelemahan perusahaan, informasi ini penting bagi pihak
manajemen untuk mengevaluasi kinerja yang dicapai dan untuk menyusun
rencana perusahaan kedepannya. Selain itu juga, laba merupakan nilai prestasi

kesehatan keuangan suatu perusahaan dalam menjalankan kegiatan



operasionalnya secara maksimal. Sehingga pengukuran tingkat laba menjadi
dasar bagi seorang manajemen untuk dapat memutuskan apakah perusahaan
akan tetap dipertahankan atau akan ditingkatkan. Dengan pertumbuhan laba
yang tinggi dapat menunjukkan bahwa perusahaan dapat mengoptimalkan
kegiatan operasionalnya dengan baik, sehingga tingkat kepercayaan
masyarakat terhadap perusahaan dapat terus dipertahankan serta ditingkatkan.
Maka perusahaan perlu melakukan pengawasan serta analisis terhadap

pertumbuhan laba.

Berdasarkan penelitian diatas peneliti termotivasi untuk menguji pengaruh
besarnya pembayaran klaim yang dikeluarkan dan besarnya penerimaan premi
pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah
Indonesia terhadap laba perusahaan periode tahun 2014-2017. Selama ini
pandangan masyarakat umum adalah bahwasannya perusahaan asuransi akan
meraih keuntungan yang besar apabila besarnya pengeluaran klaim dan
manfaat sangat sedikit. Selain itu juga penelitian ini akan menguji tingkat
kesehatan perusahaan (risk based capital), rasio underwriting dan rasio hasil
investasi terhadap laba perusahaan. Untuk mewujudkan Kkestabilan
perekonomian Indonesia, perlu adanya peran langsung dari masyarkat dalam
menigkatkan sektor asuransi melalui keterlibatannya. Masyarkat dapat terlibat
aktif dengan menjadi nasabah. Untuk menentukan pilihan tersebut, ada baiknya

Jjika melihat kinerja perusahaan agar tidak merasa tertipu.

Dengan demikian penelitian ini menjadi penting adanya karena mengenai

tingkat laba untuk dapat mengukur seberapa maksimal perusahaan dalam



melakukan kegiatan operasionalnya, serta perolehan laba pada perusahaan
Asuransi Syariah. Peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul:
Analisis Pengaruh Risk Based Capital, Rasio Underwriting, Rasio Hasil
Investasi, Rasio Penerimaan Premi Dan Rasio Beban Klaim Terhadap

Laba Perusahaan Asuransi Syariah Yang Terdatar di AASI.

B. Rumusan Masalah

1. Apakah Risk Based Capital (RBC) berpengaruh terhadap laba perusahaan
laba perusahaan asuransi ?

2. Apakah Rasio Underwriting berpengaruh terhadap laba perusahaan
asuransi ?

3. Apakah Rasio Hasil Investasi berpengaruh terhadap laba perusahaan
asuransi ?

4. Apakah Rasio Penerimaan Premi berpengaruh terhadap laba perusahaan
asuransi ?

5. Apakah Rasio Beban Klaim berpengaruh terhadap laba perusahaan

asuransi ?

C. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penelitian masalah ini adalah:
1. Untuk menganalisis pengaruh tingkat kesehatan perusahaan risk based
capital (RBC) terhadap laba perusahaan asuransi
2. Untuk menganalisis pengaruh rasio underwriting terhadap laba perusahaa

asuransi



3. Untuk menganalisis pengaruh rasio hasil investasi terhadap laba
perusahaan asuransi

4. Untuk menganalisis pengaruh rasio penerimaan premi terhadap laba
perusahaan asuransi

5. Untuk menganalisis pengaruh rasio beban klaim terhadap laba perusahaan

asuransi

D. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini yaitu:

1. Sebagai bahan masukan atau kajian bagi penelitian selanjutnya serta
mampu menjadi bahan studi dan tambahan pengetahuan tentang
kemampuan perusahaan asuransi syariah dalam menjalankan kegiatan
operasionalnya secara maksimal.

2. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dan
informasi dalam mengambil keputusan serta sebagai acuan untuk
menetapkan strategi yang digunakan terkait kinerja perusahaan agar tidak
merasa tertipu.

3. Bagi perusahaan asuransi, hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan
sebagai bukti empiris untuk mengkaji dampak kebijakan perusahaan
dalam meningkatkan nilai prestasi kesehatan perusahaan.

4. Penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi, informasi, dan
wawasan teori tentang laba perusahaan asuransi. Referensi ini nantinya

dapat digunakan sebagai bahan rujukan dan perbandingan dalam



penelitian selanjutnya yang berkaitan tentang risk based capital, rasio
underwriting, rasio hasil investasi, rasio beban klaim, dan rasio

penerimaan premi terhadap laba perusahaan asuransi syariah.

E. Sistematika Pembahasan

Dalam laporan penelitian ini secara garis besar terdiri dari lima bab.
Sistematika penulisan merupakan gambaran dari alur pemikiran peneliti dari
awal hingga akhir. Agar pembahasan dapat mengacu pada acuan yang jelas,
maka perlu diabstraksikan dalam bentuk sistematika sebagai berikut:

Bab | merupakan yang menjelaskan latar belakang masalah mengapa
penelitian ini dilakukan dan penting untuk dikaji. Sehingga mampu
memberikan alur bagaimana proses awal ide pembentukan penelitian tersebut.
disamping itu diuraikan beberapa rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat
penelitian dan sistematika penelitian.

Pada Bab Il yang berisi tentang tinjauan pustaka dan hipotesis yang
menguraikan landasan teori, telaah pustaka, kerangka teoritik, dan hipotesis.
Telaah pustaka berisikan tentang uraian hasil penelitian yang pernah dilakukan
oleh peneliti sebelumnya yang memiliki keterkaitan dengan penelitian yang
akan dilakukan, kerangka teoritik merupakan konsep landasan teori atau
paradigma atau dapat juga untuk merumuskan hipotesis, dan hipotesis
penelitian merupakan pernyataan singkat yang dirumuskan dari landasan teori
atau tinjauan pustaka dan merupakan jawaban sementara terhadap masalah

yang akan atau sedang diteliti.
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Pada Bab Il berisi tentang metode penelitian yang menguraikan tentang
variabel independen dan variabel dependen, dimana varibel dependen yang
digunakan dalam penelitian ini adalah laba perusahaan asuransi syariah,
sedangkan variabel independennya adalah risk based capital, rasio
underwriting, rasio hasil investasi, rasio beban klaim, dan rasio penerimaan
premi. Kemudian menjelaskan tentang jenis dan sumber data, teknik
pengambilan sampel, metode pengambilan sampel, teknik pengumpulan data,
teknik analisis data, metode estimasi regresi data panel, pemilihan estimasi
model regresi.

Pada Bab IV ini berisi tentang pembahasan dan analisis data yang
menguraikan tentang deskripsi yang terdiri dari hasil pengolahan data statistik
laporan keuangan perusahaan asuransi syariah dari tahun 2014-2017, perangkat
penelitian yang digunakan untuk memperoleh gambaran, jawaban, serta hasil
dari masalah yang diteliti.

Pada Bab V berisi tentang kesimpulan akhir dari penelitian untuk
menjawab rumusan masalah, yang mudah dipahami serta memparkan beberapa

kekurangan penelitian serta saran bagi par peneliti selanjutnya.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis faktor-faktor yang mempengaruhi pertumbuhan

laba pada perusahaan asuransi umum syariah di Indonesia periode tahun 2014-

2015 dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

a. Risk Based Capital secara simultan berpengaruh positif terhadap laba pada
perusahaan asuransi syariah periode tahun 2014 — 2017. Hal tersebut
terjadi karena variabel tersebut merupakan indikator yang penting dalam
mempengaruhi perolehan laba. Semakin besar rasio kesehatan Risk Based
Capital sebuah perusahaan asuransi, maka semakin sehat kondisi financial
perusahaan tersebut.

b. Rasio Underwriting secara parsial tidak memiliki pengaruh terhadap
tingkat laba sebagai variabel dependen. Arah hubungan yang positif
menandakan adanya hubungan searah yang terjadi pada beberapa sampel
penelitian, namun pengaruh hubungan ini tidak mempengaruhi secara
signifikan. Hal tersebut menunjukkan apabila nilai rasio underwriting
mengalami peningkatan maka tingkat laba akan mengalami sedikit
peningkatan begitu pula sebaliknya, apabila nilai rasio underwriting
mengalami penurunan maka tingkat laba mengalami sedikit penurunan.

c. Rasio Hasil Investasi secara parsial tidak memiliki pengaruh terhadap
tingkat laba sebagai variabel dependen. Hal ini dikarenakan perolehan laba

perusahaan menekankan pada hasil investasi yang membantu untuk
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menutupi kekurangan tarif premi yang di dapat. Dengan demikian, ketika
terjadinya agency cost yang semakin tinggi maka, akan mencerminkan
bahwa semakin kompleks konflik keagenan di dalam perusahaan. Hal
tersebut menyebabkan ketidakstabilan dalam mengoperasikan perusahaan,
sehingga akan berdampak negatif pada kinerja perusahaan.

d. Rasio Penerimaan Premi secara parsial tidak memiliki pengaruh terhadap
tingkat laba sebagai variabel dependen. Karena semakin besar nilai
perolehan premi maka akan membuat besar klaim menjadi semakin tinggi.
Hal ini dikarenakan seluruh dana yang terhimpun dikelola oleh perusahaan
untuk investasi, reasuransi, penyaluran manfaat asuransi, dan distribusi
surplus operasi.

e. Rasio Beban Klaim secara parsial tidak memiliki pengaruh terhadap
tingkat laba sebagai variabel dependen. Hal ini menunjukkan bahwa setiap
terjadinya klaim akan menghambat pertumbuhan aset pada perusahaan
asuransi syariah.

B. Saran
Berdasarkan hasil  penelitian yang telah dilakukan, peneliti
mengemukakan beberapa saran yang dapat digunaka atau dikembangkan oleh
penelitian berikutnya:

a. Penelitian ini menggunakan 15 sampel perusahaan asuransi syariah yang

terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia tahun 2014 — 2017.

Diharapkan untuk penelitian selanjutnya agar dapat lebih sampel dengan
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menambah atau merubah jumlah sampel dengan variabel yang lebih
bervariasi.

. Risk Based Capital merupakan suatu ukuran yang menginformasikan
tingkat keamanan financial perusahaan asuransi. Oleh karena itu,
diharapakan perusahaan mempunyai dorongan untuk memberikan
informasi laporan keuangan yang baik dan sehat pada pihak eksternal
sesuai dengan keadaan kinerja perusahaan.

Diharapkan bagi perusahaan asuransi syariah pada hasil investasi untuk
tidak terlalu banyak dilakukannya penetapan dana pada instrumen-
instrumen yang berisiko tinggi pada sahan dan penjualan produk berbasis
unit link. Sehingga diharapkan bagi departemen investasi perusahan agar
lebih berhati-hati dalam menempatkan dana investasi.

. Penelitian selanjutnya juga diharapkan dapat menggunakan pengukuran
yang berbeda dalam mencari efisiensi pertumbuhan laba. Pemilihan rasio
yang lebih banyak akan memberikan tingkat keakuratan penilaian kualitas
kinerja perusahaan asuransi terhadap jumlah laba dengan periode
penelitian yang lebih panjang, sehingga jumlah sampel penelitian menjadi

lebih banyak dan dapat meningkatkan distribusi data yang lebih baik.
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