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ABSTRAK

Indeks Saham Syariah Indonesia merupakan indeks yang mencerminkan
pergerakan harga saham syariah yang terdaftar dalam Daftar Efek Syariah (DES).
Indeks ini seringkali digunakan sebagai salah satu patokan untuk mengetahui
perkembangan saham syariah di Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk menguji
pengaruh Nilai Tukar, Suku Bunga The Fed, Risiko Politik dan Terorisme
terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama periode Januari 2016-
Agustus 2018. Penelitian ini menggunakan data sekunder, sedangkan metode
analisis data yang digunakan adalah uji regresi linier berganda. Penelitian ini
menemukan bahwasanya Nilai Tukar berpengaruh negatif terhadap ISSI, Suku
Bunga The Fed berpengaruh positif terhadap ISSI, Risiko politik tidak
berpengaruh terhadap ISSI, dan Terorisme tidak berpengaruh terhadap ISSI.

Kata kunci : Nilai Tukar, Suku Bunga The Fed, Risiko Politik, Terorisme, Indeks
Saham Syariah Indonesia.
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ABSTRACK

The Indonesian Sharia Stock Index is an index that reflects sharia stock price
movements registered in the List of Sharia Securities (DES). This index is often
used as a benchmark to determine the development of Islamic stocks in Indonesia.
This study aims to examine the effect of Exchange Rate, Fed Interest Rate,
Political Risk and Terrorism on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) during
the period January 2016-August 2018. This study uses secondary data, while the
data analysis method used is linear regression test multiple. This study found that
the Exchange Rate has a negative effect on the ISSI, the Fed Interest Rate has a
positive effect on the I1SSI, political risk does not affect the ISSI, and Terrorism
does not affect the ISSI.

Keywords: Exchange Rate, Fed Interest Rate, Political Risk, Terrorism,

Indonesian Islamic Stock Index.
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan zaman yang semakin maju menjadikan semua lini harus
ikut berkembang termasuk dalam bidang ekonomi. Bidang ekonomi merupakan
suatu hal yang sangat vital bagi negara ataupun masyarakatnya. Salah satu hal
yang sangat penting dalam bidang ekonomi adalah investasi. Kata investasi yang
diadopsi dari bahasa Inggis, dalam kamus istilah Pasar Modal dan Keuangan
diartikan sebagai menaman uang atau modal dalam suatu perusahaan atau proyek
untuk tujuan memperoleh keuntungan (Arifin, 1999). Sedangkan dalam kamus
lengkap ekonomi, Investasi didefenisikan sebagai penukaran uang dengan bentuk-
bentuk kekayaan lain seperti saham atau harta tidak bergerak yang diharapkan
dapat ditahan selama priode waktu tertentu supaya menghasikan pendapatan
(Wirasasmita, 1999).

Investasi dapat dilakukan oleh siapa saja baik dari institusi maupun
perseorangan tanpa memandang ras, suku ataupun budaya. Ketika siapapun
tertarik untuk melakukan investasi, terdapat beberapa wadah investasi yang dapat
dimanfaatkan. Salah satu wadah investasi adalah pasar keuangan yang di
dalamnya dibagi menjadi dua, yakni pasar uang (Money Market), dan pasar modal
(Capital Market). Pasar uang merupakan pertemuan antara permintaan dan
penawaran dana jangka pendek. Sedangkan pasar modal memperjual belikan efek
(surat berharga/securities) seperti saham, obligasi, derivatif, dan reksa dana

(mutual funds) (Hermuningsih, 2012).



Pasar modal merupakan suatu wadah investasi yang dapat memberikan
pendapatan yang cukup menggiurkan. Pasar modal dipandang sebagai salah satu
sarana yang efektif untuk mempercepat akumulasi dana bagi pembiayaan
pembangunan melalui mekanisme pengumpulan dana dari masyarakat dan
menyalurkan dana tersebut ke sektor-sektor yang produktif (Utami, 2008).
Perkembangan pasar modal memberikan keuntungan baik bagi masyarakat yang
ingin mendapatkan keuntungan ataupun bagi perusahaan Yyang sedang
mengumpulkan dana untuk modal.

Indonesia merupakan salah satu negara yang penduduknya mayoritas
beragama Islam. Aturan agama menjadi salah satu hal yang sangat penting dan
dapat menjadi dasar perilaku masyarakat itu sendiri, termasuk dalam perilaku
investasi. Konsep halal dan berkah menjadi sangat penting dalam hal ini. Pasar
modal membuka peluang yang sangat besar dalam investasi berbasis syariah.
Pasar modal syariah menggunakan prinsip, prosedur, asumsi, instrumentasi, dan
aplikasi bersumber dari nilai epistemologi Islam (Nazwar, 2008), hal ini menjadi
kabar baik bagi masyarakat yang hanya ingin mendapatkan pendapatan yang
sesuai syariat Islam.

Pasar modal yang dianggap lebih efektif dan memiliki peluang pendapatan
yang menggiurkan pun tidak luput dari risiko yang ada. Risiko yang ada
membuat pasar modal lebih rentan mengalami kerugian. Investasi pasar modal
yang paling berisiko adalah saham. Seperti pripsip investasi high risk high return
saham akan memberikan pendapatan yang lebih dengan ancaman risiko yang

lebih besar pula.



Perkembangan investasi saham dewasa kini semakin maju terutama saham
berbasis syariah yang sejak kemunculannya berkembang pesat. Perkembangan
saham syariah dimulai dengan didirikannya Jakarta Islamic Index (JI1) pada bulan
juli tahun 2000. Jakarta Islamic Index (JII) ini merupakan suatu indeks yang di
dalamnya beranggotakan 30 saham syariah terlikuid. Perkembangan saham
syariah berlanjut pada mei 2011 dengan dibentuknya Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI) yang diterbitkan oleh Bapepam-LK dan Dewan Syariah Nasional
Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI). ISSI merupakan suatu indeks yang
beranggotakan dari seluruh saham yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia dan
tergabung pada Daftar Efek Syariah (DES). Pendirian ISSI ini didukung dengan
adanya fatwa DSN-MUI Fatwa No.5 Tahun 2000 tentang Jual Beli Saham dan
Fatwa No0.40 Tahun 2003 tentang Pasar Modal dan Pedoman Umum Penerapan
Prinsip Syariah di Bidang Pasar Modal.

Berdirinya ISSI membuat perkembangan saham syariah semakin maju.
ISSI menjadi indeks yang dapat mewakili harga saham syariah yang tercatat
dalam Daftar Efek Syariah (DES). Perkembangan saham syariah khususnya yang
tergabung dalam ISSI tidak serta merta selalu menunjukan tren positif, namun
dalam beberapa waktu ISSI menunjukkan tren yang kurang positif.

Dilansir dari okezone.com menyatakan masa depan industri syariah
indonesia berpeluang meraih kesuksesan. “Return indeks saham syariah Indonesia

paling tinggi,” kata Direktur Utama BEI Tito Sulistio, Minggu (29/10/2017).



Tercatat, Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) mengalami kenaikan terbesar,

mencapai 28,1% pada periode Juni 2016-Juni 2017.}

Gambar 1.1
Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia
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Sumber: Pergerakan ISSI www.idx.co.id (data diolah)

Data statistik di atas merupakan perkembangan Indeks Saham Syariah
Indonesia periode Januari 2016-Agustus 2018. Indeks ini merupakan cerminan
dari keadaan pasar saham syariah yang terdaftar dalam Daftar Efek Syariah (DES)
selama periode yang telah disebutkan. Dari data statistik di atas dalam
perkembangannya ISSI tidak menunjukkan tren positif yang konsisten, namun
juga mengalami tren negatif.

Ketidak konsistenan ini memberikan banyak dampak terutama bagi para
investor. Saham syariah yang merupakan salah satu ladang investasi potensial
dapat menjadi ladang investasi yang mengerikan dengan adanya ketidak

konsistenan tren indeks saham. Situasi yang tidak pasti menjadikan risiko yang

! https://economy.okezone.com/read/2017/10/30/278/1804832/alhamdulillah-kapitalisasi-pasar-
saham-syariah-naik-42 diakses pada 3 november 2018 pukul 10.11
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ada semakin besar. Ketika hal ini tidak diantisipasi bukan tidak mungkin adanya
peluang kerugian semakin besar dan dekat. Terlebih bagi para investor baru atau
pemula kondisi seperti ini menjadikan mereka lebih rentan salah dalam
pengambilan keputusan dan akhirnya menimbulkan kerugian bagi mereka.

Kondisi indeks saham yang mengalami ketidak konsistenan ini juga
membuat para investor harus selalu memantau pergerakan sahamnya, hal ini
dilakukan untuk memperkecil ancaman risiko yang ada. Salah satu cara untuk
dapat memperkecil risiko dalam hal ini adalah mengetahui penyebab ketidak
konsistenan indeks saham. Ketidak konsistenan dalam tren positif dari indeks
saham disebabkan oleh berbagai faktor.

Teori efficient market hypothesis menyatakan pasar dikatakan efisien
ketika harga-harga saham mencerminkan seluruh informasi yang tersedia secara
penuh dan cepat. Fama (1970) menyatakan pasar efisien yaitu pasar yang
mencerminkan semua informasi yang tersedia. Informasi-informasi inilah yang
nantinya akan menjadikan harga saham berfluktuasi. Pasar saham dapat
dikatakan sebagai pasar yang efisien, hal ini tercermin dari kondisi yang tercipta
dalam perdagangan saham. Kondisi tersebut dapat dikatakan efisien karena
memenuhi beberapa aspek kondisi pasar efisien. Ada beberapa kondisi yang
harus terpenuhi untuk tercapainya pasar yang efisien (Tandelilin, 2001) :

1. Ada banyak investor yang rasional dan berusaha untuk memaksimalkan
keuntungan.
2. Semua pelaku pasar dapat memperoleh informasi pada saat yang sama

dengan cara yang murah dan mudah.



3. Informasi yang terjadi bersifat random.

4. Investor bereaksi secara cepat terhadap informasi baru sehingga harga
sekuritas akan berubah sesuai dengan perubahan nilai sebenarnya akibat
informasi tersebut.

Menurut Syahrir (1995) faktor — faktor terpenting yang dapat menentukan
indeks syariah tergantung pada dua hal, yaitu kondisi makro ekonomi Indonesia
dan stabilitas politik nasional. Tangjitprom (2012) menyatakan variabel ekonomi
yang mempengaruhi harga saham dapat dikategorikan dalam 4 kelompok,
kelompok pertama, mencerminkan kondisi pertumbuhan ekonomi secara umum.
Kelompok kedua, meliputi variabel mengenai suku bunga dan kebijakan moneter
dalam mengatur penawaran dan permintaan uang. Kelompok ketiga, berfokus
pada tingkat harga, yang meliputi tingkat harga umum dan laju inflasi atau harga
kunci aset seperti harga minyak dunia. Kelompok keempat adalah variabel yang
melibatkan kegiatan internasional seperti nilai tukar, investasi asing langsung,
serta kondisi pasar keuangan secara global. Sedangkan Blanchard (2006)
menyatakan faktor yang mempengaruhi indeks saham, antara lain perubahan
tingkat suku bunga bank sentral, keadaan ekonomi global, tingkat harga energi
dunia, kestabilan politik suatu negara dan variabel lainnya.

Banyak faktor yang mempengaruhi indeks saham syariah, salah satunya
adalah nilai tukar rupiah terhadap dollar. Penelitian Yudhistira Ardana (2016)
menyatakan nilai tukar memiliki pengaruh negatif signifikan setelah dikoreksi
dalam hubungan jangka panjang. Hal ini sejalan dengan penelitian Siti Aisiyah

dan Rizki Khoiroh (2015) yang menyatakan nilai tukar IDR/USD mempunyai



pengaruh negatif signifikan terhadap Indek Saham Syariah Indonesia (ISSI).
Namun hal ini tidak sejalan dengan penelitian Ulfa Nurul (2017) yang
menyatakan dalam hubungan jangka panjang terdapat pengaruh positif signifikan
terhadap ISSI.

Faktor lain yang mempengaruhi indeks saham syariah adalah suku bunga
Bank Sentral Amerika atau The Fed. Penelitian Roma Anggara (2013)
menyatakan variabel suku bunga The Fed memberikan pengaruh positif signifikan
terhadap ISSI. Penelitian lain Immanuel Satrio dan Gerianta Wirawan (2017)
menyatakan bahwa tidak ada pengaruh variabel suku bunga The Fed terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan. Hal ini bertentangan dengan penelitian Hotneri
Gom Gom (2014) yang menyatakan The Fed Rate berpengaruh negatif signifikan
terhadap IHSG.

Risiko politik dapat menjadi salah satu faktor gejolak indeks saham
syariah. Penelitian yang dilakukan Fenny Trisnawati (2011) menyebutkan
bahwasnya dalam peristiwa politik pemilihan presiden tahun 2004 tidak terdapat
perbedaan rata-rata return tidak normal antara sebelum dan sesudah peristiwa
pemilihan presiden Republik Indonesia, sedangkan dalam peristiwa politik
pemilihan presiden tahun 2009 terdapat perbedaan rata-rata return tidak normal
antara sebelum dan sesudah peristiwa pemilihan presiden Republik Indonesia.
Penelitian Siti Wardani (2018) menyatakan harga saham bereaksi terhadap
peristiwa-peristiwa politik nasional yang terjadi, hal ini dibuktikan dengan adanya

abnormal return yang signifikan di seputar periode peristiwa.



Faktor lain yang dapat mempengaruhi indeks saham syariah adalah
terjadinya peristiwa terorisme. Penelitian Imane dan Jonathan (2018) menyatakan
perhatian publik AS terhadap terorisme Islam baik aktif maupun pasif secara
negatif dan signifikan mempengaruhi kembalinya indeks Islam AS. Selain itu
penelitian tersebut menyatakan serangan teroris yang dilakukan “atas nama Islam”
memiliki banyak hal negatif yang berdampak pada pengembalian indeks Islam AS
daripada indeks konvensional AS.

Pengaruh faktor-faktor yang telah disebutkan di atas membuat tidak
adanya kepastian akan jaminan tren positif indeks saham syariah. Berdasarkan
latar belakang dan penjelasannya di atas penulis tertarik untuk menganalisa lebih
lanjut mengenai Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dengan faktor-faktor
yang mempengaruhinya yakni nilai tukar, suku bunga the fed, risiko politik, dan
terorisme selama periode Januari 2016 - Agustus 2018 dengan judul “Pengaruh
Nilai Tukar, Suku Bunga The Fed, Risiko Politik, dan Terorisme Terhadap
Indeks Saham Syariah Indonesia (I1SSI1)”

. Rumusan Masalah

Bedasarkan penjelasan dari latar belakang masalah di atas, dapat Kita
ketahui bahwasannya perkembangan pasar modal khususnya dalam bidang saham
syariah dapat dipengaruhi faktor ekonomi suatu negara seperti nilai tukar, ataupun
dapat dipengaruhi faktor ekonomi negara lain seperti suku bunga The Fed, dan
juga dapat dipengaruhi peristiwa politik negara itu sendiri bahkan peristiwa

terorisme yang pernah terjadi di negara tersebut.



Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka dapat diajukan pertanyaan
permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh Nilai Tukar terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia
pada periode Januari 2016-Agustus 2018?
2. Bagaimana pengaruh Suku Bunga The Fed terhadap Indeks Saham Syariah
Indonesia pada periode Januari 2016-Agustus 2018?
3. Bagaimana pengaruh Risiko Politik terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia
pada periode Januari 2016-Agustus 2018?
4. Bagaimana pengaruh Terorisme terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia
pada periode Januari 2016-Agustus 2018?
C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan
a. Menjelaskan pengaruh secara parsial antara Nilai Tukar terhadap Indeks
Saham Syariah Indonesia periode Januari 2016-Agustus 2018.
b. Menjelaskan pengaruh secara parsial antara Suku Bunga The Fed terhadap
Indeks Saham Syariah Indonesia periode Januari 2016-Agustus 2018.
c. Menjelaskan pengaruh secara parsial antara Risiko Politik terhadap Indeks
Saham Syariah Indonesia periode Januari 2016-Agustus 2018.
d. Menjelaskan pengaruh secara parsial antara terorisme terhadap Indeks

Saham Syariah Indonesia periode Januari 2016-Agustus 2018.
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2. Manfaat
a. Bagi Masyarakat
Agar dapat memberikan rujukan atau informasi kepada masyarakat umum
yang berniat atau telah berinvestasi menanamkan modalnya di saham
syariah dan agar dapat menganalisis beberapa faktor yang mempengaruhi
saham syariah itu sendiri terutama saham yang terdaftar di ISSI.
b. Bagi Pemerintah
Agar dapat memberi rujukan atau informasi beberapa faktor yang dapat
mempengaruhi saham syariah dan dapat melakukan antisipasi ketika
adanya ancaman faktor-faktor tersebut.
c. Bagi Almamater/Akademisi
Agar dapat memberikan pengetahuan lebih tentang pengaruh Nilai Tukar,
Suku Bunga The Fed, Risiko Politik, dan Terorisme terhadap Indeks
Saham Syariah dan agar dapat menjadi acuan bagi peneliti-peneliti
selanjutnya.
D. Sistematika Pembahasan
Agar dalam penulisan ini dapat terarah dan sistematis, maka dalam
penelitian ini penulis membagi menjadi tiga bagian. Adapun garis besar
sistematika pembahasan penelitian ini terdiri dari bagian awal, bagian isi dan
bagian akhir :
Bagian awal ini menyajikan halaman sampul, halaman judul, abstrak,
halaman persetujuan skripsi, halaman pengesahan skripsi, halaman pernyataan

keaslian, halaman persetujuan publikasi, halaman motto, halaman persembahan,
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pedoman transliterasi, kata pengantar, daftar isi, daftar tabel, daftar gambar, serta

daftar lampiran.

Bagian isi terdiri dari lima bab yang merupakan inti dari skripsi
diantaranya pendahuluan, landasan teori, metode penelitian, analisis dan
pembahasan serta penutup.

BAB | Pendahuluan. Bab ini menjelaskan mengenai latar belakang yang
menggambarkan masalah awal penelitian melalui penggambaran masalah
serta pemaparan secara ringkas penelitian sebelumnya dan penegasan
judul penelitian. Kemudian dalam bab ini juga dijelaskan rumusan
masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika pembahasan
penelitian ini.

BAB Il Landasan Teori. Bab ini berisikan teori yang mendukung dan mendasari
rumusan masalah yang bertujuan untuk mengembangkan hipotesis dan
kerangka penelitian.

BAB 11l Metode Penelitian. Bab ini berisikan tentang metode penelitian yang
akan digunakan dalam penelitian ini dan menjelaskan sumber-sumber
data serta analisisnya untuk menjawab permasalahan yang telah
dirumuskan.

BAB IV Analisis dan Pembahasan. Bab ini menjelaskan diskripsi objek
penelitian, penyajian hasil analisis data dan pembahasan secara
mendalam akan hasil dan temuan serta implikasinya.

BAB V Penutup. Bab ini berisikan simpulan dari hasil yang diperoleh penelitian

serta berisi batasan penelitian juga saran yang terkait dengan penelitian.
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Bagian akhir berisikan daftar pustaka yang merupakan acuan dalam

penelitian, lampiran serta Curriculum Vitae.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengujian dan analisis tentang pengaruh nilai tukar,
suku bunga The Fed, risiko politik dan terorisme terhadap Indeks Saham Syariah

Indonesia periode Januari 2016-Agustus 2018 secara simultan variabel

independen berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen.

Sedangkan uji statistik secara parsial menggunakan uji regresi linier
berganda menunjukkan hasil sebagai berikut.

1. Nilai tukar berpengaruh negatif signifikan terhadap Indeks Saham Syariah
Indonesia selama periode Januari 2016-Agustus 2018. Hal ini berarti bahwa
ketika nilai tukar mengalami depresiasi maka akan terjadi penurunan ISSI dan
ketika nilai tukar mengalami apresiasi ISSI mengalami kenaikan. Adanya
pengaruh negatif signifikan ini dikarenakan terdapat berbagai konsekuensi bagi
perusahaan ketika nilai tukar mengalami depresiasi.

2. Suku bunga The Fed berpengaruh positif signifikan terhadap Indeks Saham
Syariah Indonesia selama periode Januari 2016-Agustus 2018. Hal ini berarti
ketika suku bunga The Fed mengalami kenaikan maka akan direspon positif
oleh ISSI dengan mengalami kenaikan indeks. Adanya pengaruh positif
signifikan ini disebabkan respon negara ikut menaikkan suku bunga akan
adanya kenaikan suku bunga The Fed yang dengan hal tersebut memberikan
tanda bahwa perekonomian Indonesia yang membaik sehingga memiliki

potensi yang yang menjanjikan dalam bidang investasi.

63
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3. Risiko politik tidak berpengaruh terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia
selama periode Januari 2016-Agustus 2018. Hal ini berarti riiko politik secara
signifikan tidak mampu mempengaruhi pergerakan ISSI. Hal ini disebabkan
karena risiko politik yang terjadi selama periode bukanlah risiko politik yang
tergolong besar sehingga membuat penggunaan informasi akan risiko politik
menjadi minim.

4. Terorisme tidak berpengaruh terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia selama
periode Januari 2016-Agustus 2018. Hal ini berarti terorisme secara signifikan
tidak mampu mempengaruhi pergerakan ISSI. Hal ini dikarenakan respon
sigap yang diambil pemerintah dalam menanggulangi adanya terorisme
sehingga menjadikan sentimen negatif para investor terhadap terorisme tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap ISSI.

B. Saran
Berdasarkan hasil dan kesimpulan penelitian maka saran yang dapat
diberikan untuk pembaca dan pengembangan penelitian yang lebih lanjut adalah
sebagai berikut:

1. Dari ke empat variabel independen hanya ada dua variabel yang terbukti
berpengaruh secara signifikan terhadap ISSI yakni nilai tukar dan suku bunga
The Fed, sedangkan dua variabel lainnya yaitu risiko politik dan terorisme
terbuti tidak memberikan pengaruh yang signifikan terhadap ISSI. Namun,
bagi para investor ataupun calon investor diharap tetap berhati-hati dan teliti

dalam menentukan faktor apasajakah yang dapat mempengaruhi ISSI untuk
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menganalisa investasinya mengingat adanya perbedaan dari penelitian-

penelitian terdahulu.

. Berdasarkan hasil penelitian yang ada terdapat sekitar 20,12 persen variabel

independen di luar model yang dapat menjelaskan variabel dependen. Sehingga
pada penelitian selanjutnya dapat dimasukkan variabel-variabel lain yang
dianggap mampu menjelaskan model secara signifikan.

. Penelitian lebih lanjut dapat menambahkan periode yang digunakan agar
didapat sampel yang lebih banyak dan dapat meningkatkan keakuratan hasil

penelitian.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 : Terjemahan Teks Arab

Ayat/Hadist

Arti

QS. Al-Bagarah (2) : 275

Orang-orang yang makan (mengambil)
riba tidak dapat berdiri melainkan

seperti  berdirinya  orang  yang
kemasukan syaitan lantaran (tekanan)
penyakit gila. Keadaan mereka yang
demikian itu, adalah disebabkan mereka
berkata (berpendapat), sesungguhnya
jual beli itu sama dengan riba, padahal
Allah telah menghalalkan jual beli dan
mengharamkan riba. Orang-orang yang
telah sampai kepadanya larangan dari
Tuhannya, lalu terus berhenti (dari
mengambil riba), maka baginya apa
yang telah diambilnya dahulu (sebelum
datang larangan); dan urusannya
(terserah) kepada Allah. Orang yang
kembali (mengambil riba), maka orang
itu adalah penghuni-penghuni neraka;

mereka kekal di dalamnya.
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Hadis riwayat Muslim dalam Shahih:
Muktashar Muslim no: 939, Irwa’ul
Ghalil no: 1294, Muslim II1: 1153 no:
1513, Tirmidzi 1I: 349. no: 1248,
‘Aunul Ma’bud IX: 230 no: 3360, Ibnu
Majah II: 739 no: 2194 dan Nasa’i VII:

262

Rasulullah telah mencegah (kita) dari
(melakukan) jual beli (dengan cara
lempar batu kecil) dan jual beli barang

secara gharar
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Lampiran 2 : Data Variabel Penelitian

Suku

Bunga

The Risiko
Periode ISSI Nilai Tukar Fed Politik | Terorisme
JAN
(16) 144.883 13,889.05 0.5% 1 1
FEB
(16) 151.147 13,515.7 0.5% 0 0
MAR
(16) 155.912 13,193.14 0.5% 0 0
APR
(16) 157.46 13,179.86 0.5% 0 0
MEI
(16) 156.351 13,419.65 0.5% 0 0
JUN
(16) 165.941 13,355.05 0.5% 0 0
JUL
(16) 173.745 13,118.82 0.5% 1 1
AGS
(16) 178.665 13,165 0.5% 0 1
SEP
(16) 176.929 13,118.24 0.5% 1 0
OKT
(16) 179.221 13,017.24 0.5% 0 0
NOV
(16) 169.997 13,310.5 0.5% 1 1
DES
(16) 172.077 13,417.67 | 0.75% 1 0
JAN
17 172.476 13,358.71 | 0.75% 0 0
FEB
17 174.745 13,340.84 | 0.75% 1 0
MAR
(17) 180.492 13,345.5 1% 1 0
APR
(17) 184.691 13,306.39 1% 1 0
MEI
a7 183.122 13,323.35 1% 0 1
JUN
a7 185.217 13,298.25 | 1.25% 0 0
JUL
a7 184.543 13,342.1 | 1.25% 0 0
AGS 186.085 13,341.82 | 1.25% 0 0
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17

SEP

(17) 184.229 13,303.47 | 1.25% 0 0

OKT

17 185.852 13,526 | 1.25% 0 0

NOV

17 180.161 13,527.36 | 1.25% 0 0

DES

17 189.86 13,556.21 1.5% 0 0

JAN

(18) 197.464 13,380.36 1.5% 0 0

FEB

(18) 195.728 13,590.05 1.5% 0 1

MAR

(18) 183.589 13,758.29 | 1.75% 0 0

APR

(18) 180.932 13,802.95 | 1.75% 0 0

MEI

(18) 177.021 14,059.7 | 1.75% 0 1

JUN

(18) 173.254 14,036.14 2% 1 0

JUL

(18) 176.751 14,4145 2% 0 0

AGS

(18) 178.562 14,559.86 2% 1 0

Risiko Politik :

1. Pelantikan Ade Komarudin sebagai Ketua DPR, 11 januari 2016.

2. Reshuffle Kabinet Jilid 11, 27 juli 2016.

3. Pendaftaran calon Gubernur dan wakil Gubernur DKI Jakarta, 21-23
september 2016.

4. Aksi 411, 4 november 2016.

5. Pelantikan Setya Novanto sebagai Ketua DPR lagi, 30 november 2016.

6. Aksi 212 dan Bela Islam 111, 2 desember 2016.

7. Pilihan Umum Gubernur DKI Jakarta, 15 februari dan 19 april 2017 .

8. Kedatangan Raja Salman bin Abdulaziz al-Saud, 1 maret 2017.
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9. Pilkada serentak. 27 juni 2018.

10. Pendaftaran pasangan calon Presiden dan wakil Presiden, 4-10 agustus 2018.

Terorisme :

1. Bom dan Baku Tembak. Plaza Sarinah, Jalan MH Thamrin, Jakarta , 14
januari 2016.

2. Ledakan Bom Bunuh Diri. Halaman Markas Kepolisisan Resor Kota
Surakarta, Surakarta, Jawa Tengah, 5 juli 2016.

3. Ledakan Bom Bunuh Diri. Gereja Katolik Stasi Santo Yosep, Jalan Dr
Mansur, Kota Medan, Sumatera Utara, 28 agustus 2016.

4. Bom Molotov. Depan Gereja Oikumene Kota Samarinda, Kalimantan Timur,
13 november 2016.

5. Bom Molotov. Vihara Budi Dharma Kota Singkawang, Kalimantan Barat, 14
november 2016.

6. Bom Panci. Kampung Melayu, Jakarta Timur, 24 Mei 2017.

7. Penyerangan Pria Berpedang. Gereja St. Lidwina Sleman, Yogyakarta, 11
februari 2018.

8. Bom Tiga Gereja Besar di KotaSurabaya. Depan Gereja Santa Maria Tak
Bercela, GKI Diponegoro, dan GPPS Sawahan. 13 Mei 2018.

9. Serangan Teroris terhadap Mapolda Riau. 16 mei 2018.
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Lampiran 3 : Hasil Analisis Data
Lampiran 3.1 Hasil Uji Normalitas

Hasil Uji Normalitas
Jarque-Bera Test

Series: Residuals
7 Sample 2016M01 2018M08
Observations 32

Mean 2.39e-14
5 Median 0.099940
Maximum 9.297376
44 Minimum -15.00171
Std. Dev. 5.485965
34 Skewness -0.736446
Kurtosis 3.338478

Jarque-Bera  3.045302
Probability 0.218133

15 -10 -5 0 5 10
Lampiran 3.2 Hasil Uji Multikolinieritas

Hasil Uji Multikolinieritas

Uji Korelasi
Risiko S
Nilai Tukar o Bunga The | Terorisme
Politik
Fed
Nilai Tukar 1 0.091356 0.744894 0.003282249
Risiko Politik | 0.091356 . -0.1461 0.13250827
Suku Bunga -
TheFed | 0744894 | -0.1461 L 0.172905987
Terorisme -0.00328 0.132508 -0.17291 1
Lampiran 3.3 Hasil Uji Heteroskedastisitas
Hasil Uji Heteroskedastisitas
White Test
Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 1.204347 Prob. F(4,27) 0.3318
Obs*R-squared 4.845035 Prob. Chi-Square(4) 0.3036

Scaled explained SS  4.032996 Prob. Chi-Square(4) 0.4016
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Lampiran 3.4 Hasil Uji Autokorelasi

Hasil Uji Autokorelasi

LM Test
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 2.755573 Prob. F(2,25) 0.0829
Obs*R-squared 5.780074 Prob. Chi-Square(2) 0.0556
Lampiran 3.5 Hasil Uji Regresi
Hasil Uji Regresi
Dependent Variable: I1SSI
Method: Least Squares
Date: 11/25/18 Time: 08:35
Sample: 2016M01 2018M08
Included observations: 32
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
C 628.6385 59.81589 10.50956 0.0000
Nilai Tukar -0.036262  0.004650 -7.798970  0.0000
Suku Bunga The
FED 32.95580 3.253749 10.12856 0.0000
Risiko Politik 2.682958 2.381938 1.126376 0.2699
Terorisme 4.834510 2.604023 1.856554 0.0743
R-squared 0.798768 Mean dependentvar  176.1594
Adjusted R-squared 0.768956 S.D. dependent var  12.22938
S.E. of regression 5.878303 Akaike info criterion 6.523014
Sum squared resid 932.9702 Schwarz criterion 6.752036
Log likelihood -99.36823 Hannan-Quinn criter. 6.598928
F-statistic 26.79338 Durbin-Watson stat ~ 1.243169
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 4 : Curriculum Vitae

MIFTAHUL HUDA

CURRICULUM VITAE

%

PROFIL

e Nama : Miftahul Huda

Tempat/Tanggal Lahir : Sleman, 14 Mei 1997
e Jenis Kelamin : Pria

e  Status: Belum Menikah

e Agama:lIslam

e Telepon:082221383184

e Email : hudal497 @gmail.com

e Alamat Sekarang : Tobayan RTO1/RW27, Sendangrejo, Minggir, Sleman, Daerah
Istimewa Yogyakarta

KEMAMPUAN

e Bahasa Inggris

e Manajemen Keuangan Syariah

e Ms Word, Ms Excel, Ms Power Point
e  SPSS, EVIEWS

PENDIDIKAN

Madrasah Muallimin Muh Yogyakarta 2009-2012
Madrasah Tsanawiyah (SMP)

Madrasah Muallimin Muh Yogyakarta 2012-2015
Madrasah Aliyah (SMA)

Universitas Negri Sunan Kalijaga Yogyakarta 2015-Sekarang
S1, Manajemen Keuangan Syariah

SERTIFIKAT

e  Syaria Finance Expo #2
2016
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mailto:huda1497@gmail.com

ORGANISASI

e |katan Mahasiswa Muhammadiyah
2015-2016

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga

e HMPS Manajemen Keuanan Syariah
2017-2018

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
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