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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh non perfoming
financing (NPF), inflasi, produk domestik bruto terhadap return on assets (ROA)
pada bank syariah di Indonesia. Populasi yang digunakan sebagai sampel dalam
penelitian ini adalah 8 bank umum syariah yaitu Bank BCA Syariah, Bank
Mandiri Syariah, Bank Muamalat Indonesia, Bank BNI Syariah, Bank BRI
Syariah, Bank Bukopin Syariah, Bank Mega Syariah dan Maybank Syariah. Data
yang diambil berupa laporan keuangan triwulan bank syariah dari tahun 2013
sampai dengan tahun 2017. Metode pengolahan data yang digunakan peneliti
adalah analisis regresi data panel.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan variabel NPF,
Inflasi, dan produk domestik bruto berpengaruh signifikan terhadap ROA bank
syariah. Sedangkan secara parsial, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
variabel NPF berpengaruh negatif terhadap ROA bank syariah. Sedangkan
variabel inflasi dan produk domestik bruto tidak berpengaruh terhadap ROA bank
syariah.

Kata Kunci: NPF, inflasi, produk domestik bruto, ROA.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to find the influence of non-perfoming
financing (NPF), inflation, and gross domestic product to the return on assets of
Islamic banking. The population used a sample in this study was 8 Islamic banks,
which are Bank BCA Syariah, Bank Syariah Mandiri, Bank Muamalat Indonesia,
BNI Syariah, BRI Syariah, Bank Syariah Bukopin, Bank Syariah Mega dan
Maybank Syariah. The date are taken is the quarterly financial statements of
Islamic banks during 2013-2017. The data processing method used by
researchers in this study is the pool data regression.

The results of this study show simultaneous variable NPF, inflation,
gross domestic product have influence on ROA Islamic bank. Partially, this study
also show that the variable NPF have negative influence on ROA Islamic bank.
While, inflation and gross domestic product has no influence on ROA Islamic
bank.

Keywords: NPF, inflation, gross domestic product, ROA.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia telah menjadi tolak ukur
keberhasilan eksistensi ekonomi syariah. Krisis moneter yang terjadi pada
tahun 1998 telah menenggelamkan bank-bank konvensional dan banyak yang
dilikuidasi karena kegagalan sistem bunganya. Sementara perbankan yang
menerapkan sistem syariah dapat tetap berdiri dan mampu bertahan. Hal ini
dapat dibuktikan dari keberhasilan bank Muamalat Indonesia melewati krisis
yang terjadi pada tahun 1998 dengan menunjukkan kinerja yang semakin
meningkat dan tidak menerima sama sekali bantuan dari pemerintah. Tidak
hanya itu, pada saat krisis keuangan global pada tahun 2008, bank syariah
kembali membuktikan daya tahannya dari krisis. Bank syariah tetap stabil dan
memberikan keuntungan, kenyamanan serta keamanan bagi para pemegang
sahamnya, pemegang surat berharga, peminjam dan para penyimpan dana
(Swandayani dan Kusumaningtias, 2012).

Seiring dengan diberlakukannya dual banking system oleh Undang-
Undang Nomor 10 Tahun 1998 tentang Perbankan telah memberikan
kontribusi besar dalam percepatan pertumbuhan perbankan syariah. Sebagai
tindak lanjut dari ketentuan yang ditetapkan bagi perbankan syariah,
pemerintah juga mengeluarkan Peraturan Bank Indonesia No.11/3/PBI1/2009
tentang Bank Umum Syariah. Dan Peraturan Bank Indonesia
No0.11/10/PBI1/2009 tentang Unit Usaha Syariah. Serta Peraturan Bank
Indonesia No0.11/15/PBI1/2009 tanggal 29 April 2009 tentang Perubahan
Kegiatan Usaha Bank Konvensional menjadi Bank Syariah.

Selain itu, dikeluarkannya Fatwa MUI pada tanggal 16 November 2003
yang menjelaskan bahwa bunga bank adalah riba dan berstatus haram telah
memberikan harapan besar bagi perkembangan perbankan syariah. Kualitas

pembiayaan syariah menunjukkan Kkinerja yang membaik yang ditandali



dengan membesarnya porsi pembiayaan bagi hasil yaitu mudharabah dan
musyarakah. Hingga Februari tahun 2017, pembiayaan syariah mencapai
289,99 triliun. Selain itu, Undang-Undang No.21 Tahun 2008 tentang
Perbankan Syariah merupakan angin segar bagi industri perbankan syariah.
Sejak berlakunya undang-undang tersebut jaringan kantor perbankan syariah
berkembang sangat pesat. Berikut ini merupakan tabel perkembangan
perbankan syariah di Indonesia tahun 2013-2017."

Tabel 1.1 Perkembangan Bank Syariah di Indonesia Tahun 2013- 2017

Indikator 2013 2014 2015 2016 Des-17

Bank Umum Syariah
Jumlah Bank | 11 12 12 13 13

Jumlah 1998 | 2163 |1990 |1869 | 1825
Kantor
Jumlah 26717 | 41393 |51413 |[51110 | 51068
Pekerja

Unit Usaha Syariah
Jumlah Bank | 23 22 22 21 21
Jumlah 500 [320 |311 |332 |34
Kantor
Jumlah 11511 | 4425 | 4403 |4487 | 4678
Pekerja

Bank Perkreditan Rakyat Syariah
Jumlah Bank | 163 163 163 166 167

Jumlah 402 439 446 453 441
Kantor
Jumlah 4826 | 4704 |5102 | 4372 | 4619
Pekerja

Sumber: Statistik Perbankan Syariah

Dari tabel di atas menunjukkan bahwa perkembangan bank syariah tahun
2013 sudah memiliki 11 Bank Umum Syariah dan 1998 kantor. Meningkat
sampai tahun 2017 bank syariah memiliki 13 Bank Umum syariah dan 1825

kantor.

‘www.ojk.go.id. diakses pada 09Agustus 2019
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Sebagai lembaga yang penting dalam perekonomian maka perlu adanya
pengawasan kinerja yang baik oleh regulator perbankan. Salah satu indikator
untuk menilai kinerja keuangan bank adalah melihat tingkat profitabilitas.
Profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk melihat kemampuan bank
dalam menghasilkan laba. Setiap bank akan berusaha meningkatkan
produktivitas dan laba bank. Salah satu indikator yang digunakan untuk
melihat kinerja keuangan dari sisi profitabilitas adalah return on assets
(ROA). Penggunaan ROA ini didasarkan pada penelitian terdahulu oleh
Wibowo & Syaichu (2013) dan Sahara (2013). Penelitian tersebut
menggunakan ROA untuk mengukur profitabilitas bank. ROA merupakan
metode pengukuran yang paling obyektif yang didasarkan pada data
akuntansi yang tersedia dan besarnya ROA dapat mencerminkan hasil dari
serangkaian kebijakan perusahaan terutama perbankan. ROA merupakan
ukuran dari Kinerja keuangan bank dalam memperoleh laba sebelum pajak,
yang dihasilkan dari total asset (total aktiva) bank yang bersangkutan (Surat
Edaran Bl No.3/30/DPNP).

Berdasarkan data SPlI OJK menunjukkan bahwa return on assets
menurun, posisi return on assets (ROA) bank umum syariah (BUS)
mencapai 0,46% pada akhir Agustus 2015. Sedangkan, ROA industri bank
umum konvensional tercatat menyentuh 2,30%. Sementara itu, dari data
statistik perbankan syariah OJK tercatat, total laba tahun berjalan tahun
2014 dari BUS dan unit usaha syariah (UUS) mencapai Rp 1,79 triliun.
Padahal, laba bersih BUS dan UUS pada 2013 menembus Rp 3,28 triliun.?

Hassan, K. dalam Riyadi & Yulianto (2014), dalam mengukur Kinerja
bank ada dua faktor yang mempengaruhi profitabilitas, yaitu faktor internal
dan faktor eksternal. Faktor internal meliputi produk pembiayaan bank,
performance financing, kualitas aset, dan modal. Faktor eksternal meliputi
struktur pasar, regulasi perbankan, inflasi, tingkat suku bunga dan tingkat
pertumbuhan pasar. Menurut (Sukirno dalam Sahara, 2013: 4), PDB

“https://www.beritasatu.com/ekonomi/322241/profitabilitas-perbankan-syariah-masih-menurun.
diakses pada 29 Agustus 2019



https://www.beritasatu.com/ekonomi/322241/profitabilitas-perbankan-syariah-masih-menurun

merupakan indikator makro ekonomi yang juga mempengaruhi profitabilitas
bank. Dalam penelitian ini digunakan faktor internal non performing
financing (NPF), kemudian faktor eksternal inflasi dan produk domestik bruto
(PDB).Pemilihan faktor internal dan eksternal didasarkan pada penelitian
terdahulu oleh Wibowo & Syaichu (2013), Sahara (2013) dan Shodiq (2014).

Non Performing Financing (NPF) merupakan pembiayaan macet, ini
sangat berpengaruh terhadap laba bank syariah. NPF erat kaitannya dengan
pembiayaan yang disalurkan oleh bank syariah kepada nasabahnya. Apabila
NPF menunjukkan nilai yang rendah diharapkan pendapatan akan meningkat
sehingga laba yang dihasilkan akan meningkat, namun sebaliknya apabila
nilai NPF tinggi maka pendapatan akan menurun sehingga laba yang didapat
akan turun. Arah hubungan yang timbul antara NPF terhadap ROA adalah
negatif, karena apabila NPF tinggi maka akan berakibat menurunnya
pendapatan dan akan berpengaruh pada menurunnya ROA yang didapat oleh
bank syariah. (Riyadi & Yulianto, 2014: 469). Teori di atas didukung oleh
penelitian yang dilakukan oleh Rizal (2016) dengan hasil NPF berpengaruh
negatif terhadap ROA. Namun, bertolak belakang dengan penelitian yang
dilakukan oleh Wibowo dan Saichu (2013) yang menyatakan bahwa NPF
tidak berpengaruh terhadap ROA.

Sebagai lembaga intermediasi, bank sangat rentan dengan risiko inflasi
terkait dengan mobilitas dananya. Apabila suatu negara mengalami inflasi
yang tinggi akan menyebabkan naiknya konsumsi, sehingga akan
mempengaruhi pola saving dan pembiayaan pada masyarakat. Perubahan
tersebut akan berdampak pada kegiatan operasional bank syariah, jumlah
dana dari masyarakat yang dihimpun akan semakin berkurang sehingga
nantinya akan mempengaruhi kinerja bank syariah dalam memperoleh
pendapatan dan menghasilkan profit (Sukirno dalam Riyadi & Yulianto
(2014: 150). Teori di atas didukung oleh penelitian Hassan dan Bashir (2002)
yang melakukan penelitian pada bank syariah. Dalam penelitiannya, Hassan

menggunakan 231 sampel bank syariah dari 21 negara untuk periode 1994-



2001. Hassan menjelaskan bahwa inflasi mempunyai pengaruh signifikan
terhadap profitabilitas bank syariah.

Tetapi teori dan penelitian di atas berbeda dengan hasil penelitian yang
dilakukan oleh Kunt dan Huizinga pada tahun 2001 dengan menggunakan
sampel bank umum. Kunt dan Huizinga menjelaskan bahwa inflasi justru
tidak berpengaruh terhadap profitabilitas bank, dengan syarat bank mampu
menaikkan tingkat bunganya lebih cepat dari pada biaya yang timbul akibat
inflasi. Selain itu, Shodiq pada tahun 2014 juga melakukan penelitian tentang
analisispengaruh inflasi, PDB dan JUB terhadap ROA bank syariah. Dalam
penelitiannya juga mengatakan bahwa inflasi tidak mempunyai pengaruh
terhadap ROA.

Selain inflasi, variabel yang berpengaruh terhadap profitabilitas bank
adalah produk domestik bruto (PDB). Menurut (Sukirno dalam Sahara, 2013:
4), PDB merupakan indikator makro ekonomi yang juga mempengaruhi
profitabilitas bank. Jika PDB naik, maka akan diikuti peningkatan pendapatan
masyarakat sehingga kemampuan untuk menabung (saving) akan meningkat
dan financing perbankan syariah juga akan meningkat. Peningkatan financing
ini akan mempengaruhi profitabilitas bank syariah. Teori di atas didukung
oleh hasil penelitian Sahara (2013) menyatakan bahwa PDB berpengaruh
positif terhadap ROA. Namun, bertolak belakang dengan hasil penelitian
yang dilakukan oleh Stiawan (2009) tentang pengaruh faktor makroekonomi,
pangsa pasar dan karakteristik bank terhadap profitabilitas bank syariah (studi
pada bank syariah periode 2005 - 2008) menyimpulkan bahwa pertumbuhan
PDB tidak menunjukkan pengaruh signifikan terhadap ROA.

Tabel 1.2 Indikator Mikro dan Makroekonomi Indonesia 2013-2017

Indikator | 2013 2014 2015 2016 2017
ROA 2,0000 |10,41% |[0,49% |0,63% |[0,63%
NPF 2,62% |4,95% |4,84% |4,42% |[4,77%
Inflasi 8,38% |8,36% | 3,35% |3,02% |3,61%
PDB 56% [50% [4,9% 5,0% |[51%

Sumber: SPS-BI data diolah



Dari tabel 1.2 dapat kita lihat hubungan NPF, Inflasi dan PDB terhadap
ROA. Ketika ROA di tahun 2015 dan 2016 naik sebesar 0,49% dan 0,63%.
NPF turun sebesar 0,11% di tahun 2015 dan 0,42% di tahun 2016. Hal ini
sesuai dengan teori yang menyatakan bahwa NPF berpengaruh negatif
terhadap ROA.

Kemudian pada variabel Inflasi di tahun 2015 turun sebesar 5,01% dan
ROA naik sebesar 0,08. Di tahun 2016 Inflasi turun sebesar 0,33% dan ROA
naik sebesar 0,14%. Hal ini sesuai dengan teori yang menyatakan bahwa

Inflasi berpengaruh negatif terhadap ROA.

Pada variabel PDB, di tahun 2014 turun sebesar 0,6%. Sedangkan ROA
juga turun sebesar 1,59%. Di tahun 2016, PDB naik sebesar 0,1% dan diikuti
ROA naik sebesar 0,14%. Hal ini sesuai dengan teori yang menyatakan

bahwa PDB berpengaruh positif terhadap ROA.

Dengan adanya fenomena pada bank syariah yang didukung dengan
research gap tersebut, peneliti ingin meneliti dan memfokuskan penelitian ini
pada “Pengaruh Non Perfoming Financing (NPF), Inflasi dan Produk
Domestik Bruto (PDB) Terhadap Return On Assets (ROA) Pada Bank

Syariah di Indonesia”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang masalah tersebut, maka dapat diajukan
rumusan masalah sebagai berikut:
1. Apakah non perfoming financing (NPF) berpengaruh terhadap ROA bank
syariah?
2. Apakah inflasi berpengaruh terhadap ROA bank syariah?
3. Apakah produk domestik bruto (PDB) berpengaruh terhadap ROA bank

syariah?



C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini berdasarkan latar belakang masalah yang ada

yaitu:

1.

Untuk mengetahui pengaruh non perfoming financing (NPF) terhadap
ROA bank syariah.

Untuk mengetahui pengaruh inflasi terhadap ROA bank syariah.

Untuk mengetahui pengaruh produk domestik bruto (PDB) terhadap ROA

bank syariah.

Sementara itu, penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi beberapa

pihak di antaranya:
1. Bagi Akademisi

Sebagai bahan referensi penelitian yang akan datang dan menambah
khasanah kepustakaan terkait pengaruh NPF, inflasi, dan produk domestik

bruto terhadap profitabilitas suatu lembaga keuangan.

Bagi Perbankan Syariah
Menjadi bahan masukan dan informasi bagi perbankan syariah dalam
penerapan komposisi memaksimalkan profitabilitas/ tingkat pengembalian

aset (return on assets).

Bagi Peneliti

Sebagai bahan kajian teori-teori yang didapat selama perkuliahan dan
referensi untuk menambah wawasan terkait aktivitas perbankan syariah
khususnya dalam usaha peningkatan kinerja keuangan. Selain itu, sebagai
bagian dari persyaratan penyelesaian tugas akhir untuk memperoleh gelar
Strata Satu (S1).

D. Sistematika Pembahasan

Dalam sistematika pembahasan akan diuraikan secara garis besar isi dari

setiap bab, agar dapat memberikan sedikit gambaran mengenai isi skripsi ini

di antaranya:



BAB |

BAB II

BAB Il

BAB IV

BAB V

PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan secara garis besar mengenai hal-hal yang
akan dibahas dalam penelitian. Bab ini terdiri dari empat sub bab
yaitu meliputi latar belakang masalah yang menguraikan alasan dan
motivasi penelitian, rumusan masalah sebagai inti permasalahan
yang dicari jawabannya melalui penelitian, tujuan dan manfaat
penelitian untuk mengetahui urgensi penelitian, serta sistematika

penulisan penelitian.

KERANGKA TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
Terdapat tiga sub bab yang diuraikan pada bab ini, yaitu telaah

pustaka untuk memaparkan penelitian sebelumnya yang relevan
dengan topik penelitian, kerangka teori terkait non performing
financing (NPF), inflasi, produk domestik bruto dan profitabilitas,
serta pemaparan kerangka berfikir penelitian sehingga penyusun
mengetahui hubungan antar variabel dan mendapat dugaan

sementara yang terangkum dalam hipotesis.
METODE PENELITIAN

Menguraikan rencana dan prosedur penelitian yang meliputi
penjelasan jenis penelitian, data dan teknik pengumpulan data,

populasi dan sampel, serta teknik analisis data.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Dalam bab ini memuat deskripsi obyek penelitian, hasil analisis
serta pembahasan secara mendalam hasil temuan dan menjelaskan

implikasinya.

PENUTUP

Dalam bab ini berisi kesimpulan dari hasil keseluruhan penelitian

yang telah dilakukan, keterbatasan yang ada dalam penelitian, dan



saran-saran perbaikan yang diharapkan dapat bermanfaat bagi

penelitian selanjutnya.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan
sebelumnya, maka dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1. Variabel NPF berpengaruh negatif terhadap ROA bank syariah. NPF
mencerminkan risiko pembiayaan, semakin tinggi rasio ini, menunjukkan
kualitas pembiayaan bank syariah semakin buruk. Pengelolaan
pembiayaan sangat diperlukan oleh bank, mengingat fungsi pembiayaan
sebagai penyumbang pendapatan terbesar bagi bank syariah.

2. Variabel inflasi tidak berpengaruh terhadap ROA bank syariah.
Berdasarkan data inflasi dari 2013 sampai dengan 2017 di penelitian saya,
dapat dikategorikan sebagai inflasi rendah/ringan, yaitu inflasi yang
besarnya kurang dari 10% pertahun. Tidak semua inflasi berdampak
negatif terhadap perekonomian. Terutama jika yang terjadi adalah inflasi
ringan. Inflasi ringan justru mampu mendorong terjadinya pertumbuhan
ekonomi. Hal ini karena inflasi mampu memberikan semangat pada
pengusaha untuk lebih meningkatkan dan memperluas produksinya, karena
dengan kenaikan harga yang terjadi, para pengusaha akan mendapat lebih
banyak keuntungan. Sehingga orang-orang tidak akan mencairkan dana
secara besar-besaran di bank. Oleh karena itu tidak menurunkan
pendapatan bank dan tidak menurunkan return on assets (ROA) bank
syariah.

3. Variabel PDB tidak berpengaruh terhadap ROA bank syariah. Karena PDB
merupakan faktor yang tidak berpengaruh secara langsung terhadap
pencapaian laba bank, karena perubahan PDB hanya mengindikasikan
perubahan nilai pendapatan dan pengeluaran semua orang dalam satu
Negara. Perubahan PDB tersebut tidak bisa mempengaruhi secara
langsung pada operasional bank seperti pembiayaan, karena masih

tergantung kepada kebijakan serta strategi perbankan dalam menyalurkan
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pembiayaan serta mendapatkan nasabah. Padahal untuk mendapatkan laba,
bank harus bisa menarik nasabah untuk meminjam dana dan bertransaksi

melalui bank.

Implikasi

Berdasarkan hasil penelitian, ditemukan bahwa hanya variabel NPF yang
sesuai dengan hipotesis. Variabel inflasi dan produk domestik bruto tidak
sesuai dengan hipotesis. Kedua variabel tersebut tidak berpengaruh terhadap
ROA bank syariah.

Variabel NPF menunjukkan pengaruh terhadap ROA bank syariah, artinya
semakin tinggi NPF maka ROA bank syariah akan semakin rendah dan begitu
juga sebaliknya. Hal ini mengindikasikan bank harus lebih teliti dalam
menganalisa kondisi-kondisi yang berkaitan dengan pembiaayaan. Bank
syariah harus pandai dalam mengelola pembiayaan sehingga tidak terjadi
pembiayaan macet agar profitabilitas bank syariah tersebut bisa semakin
meningkat.

Secara keseluruhan, implikasi dalam penelitian ini adalah bank syariah
harus terus memperbaiki kinerjanya agar dapat menjadikan nilai lebih bagi
masyarakat, sehingga masyarakat memiliki kepercayaan dan loyalitas
terhadap bank syariah dan pada akhirnya dapat menarik nasabah maupun

investor untuk menabung ataupun berinvestasi di bank syariah.

Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan terkait keterbatasan penelitian ini,
selanjutnya peneliti memberi saran yang diharapkan dapat bermanfaat yaitu

sebagai berikut:

1. Bagi Perbankan
Sebagai ukuran profitabilitas, ROA sangat penting untuk menilai
seberapa besar suatu bank terutama bank syariah dapat menghasilkan laba
dari aset-aset yang digunakannya. Dalam penelitian ini NPF yang

berpengaruh secara signifikan terhadap ROA. Oleh sebab itu, manajemen
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perlu melihat dan mencari variabel-variabel yang berpengaruh terhadap
ROA selain variabel tersebut, supaya profitabilitas bank syariah naik.
. Bagi Peneliti Selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya akan lebih baik lagi apabila menambahkan
jumlah populasi atau sampel agar memperoleh hasil yang lebih variatif
yang dapat menggambarkan hal-hal apa saja yang berpengaruh terhadap

return on assets (ROA).
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Lampiran 1: Data Bank Umum Syariah

DAFTAR LAMPIRAN

Tahun Total Asset (Dalam Jutaan Rupiah)
No Bank Umum Syariah y
Berdiri 2013 2014 2015 2016 2017
1 | Bank Muamalat 1991 53.707.000 | 62.410.000 | 57.140.600 | 55.786.400 | 61.696.900
2 | Bank Central Asia Syariah 2009 2.041.400 |2.994.400 |4.349.600 |4.995.600 |5.961.200
3 | Bank Mandiri Syariah 1999 63.965.000 | 66.956.000 | 70.370.000 | 87.940.000 | 78.832.000
Bank Negara Indonesia
4 | Syariah 2010 14.708.504 | 19.492.112 | 23.017.667 | 28.314.175 | 34.822.442
Bank Rakyat Indonesia 17.
5 | Syariah 2008 400.914 20.341.033 | 24.230.247 | 27.687.188 | 31.543.384
6 | Bank Bukopin Syariah 2008 4.342.213 |5.160.517 |5.827.154 |6.135.242 | 7.034.300
7 | Bank Mega Syariah 2004 9.121.576 | 7.044.588 |5.559.820 |6.135.241 |7.034.299
8 | MayBank Syariah 2010 2.299.971 | 2.449.541 |1.743.439 |1.344.720 | 1.275.648




Lampiran 2: Data Laporan Triwulan ROA, NPF, Inflasi, dan PDB Periode 2013-

2017
PERUSAHAAN PERIODE ROA NPF_1INFLASI PDB
(%) | (%) (%) | (Milyar)
2013T1 2.56 3.44 0.13 1958.5
2013T2 1.79 2.9 1.03 2036.6
2013T3 1.51 3.4 4.08 2103.1
2013T4 1.53 4.32 0.75 2057.6
2014T1 1.77 4.88 0.24 2058.9
2014T2 0.66 6.46 0.93 2058.9
2014713 0.8 6.76 1.28 2207.6
2014T4 0.17 6.84 1.7 2161.5
2015T1 0.44 6.81 1.25 2158
PT Bank Mandiri Syariah 201572 0.55 6.67 1.4 2238.4
2015T3 0.42 6.89 1.27 2312.5
2015T4 0.56 6.06 1.08 2272.2
2016T1 0.56 6.42 0.8 2264
2016T2 0.62 5.58 0.72 2264
2016T3 0.6 5.43 0.9 2552.6
2016T4 0.59 4.92 1.03 2385.8
2017T1 0.6 491 0.09 2378.3
2017T2 0.59 4.85 0.69 2473.2
201773 0.56 4.69 0.07 2429.6
2017T4 0.59 4.53 0.92 2385.8
2013T1 1.71 3.04 0.13 1958.5
2013T2 1.41 2.89 1.03 2036.6
2013T3 1.36 2.98 4.08 2103.1
2013T4 1.15 4.06 0.75 2057.6
2014T1 0.46 4.04 0.24 2058.9
PT Bank BRI Syariah 201472 0.03 4.38 0.93 2058.9
2014T3 0.2 4.79 1.28 2207.6
2014T4 0.08 4.6 1.7 2161.5
2015T1 0.53 4.96 1.25 2158
201572 0.78 5.31 1.4 2238.4
2015T3 0.8 4.9 1.27 2312.5
2015T4 0.77 4.86 1.08 2272.2




2016T1 099 | 484 0.8 2264
2016T2 1.03 | 4.87 0.72 2264
2016T3 098 | 522 0.9 2552.6
2016T4 095 | 457 1.03 2385.8
2017T1 065 | 471 0.09 2378.3
2017T2 071 | 482 0.69 2473.2
2017T3 082 | 4.82 0.07 2429.6
2017T4 0.51 6.43 0.92 2385.8
2013T1 1.72 2.02 0.13 1958.5
2013T2 1.69 2.19 1.03 2036.6
2013T3 1.68 2.17 4.08 2103.1
2013T4 0.5 1.35 0.75 2057.6
2014T1 1.44 2.11 0.24 2058.9
2014T2 1.03 3.3 0.93 2058.9
2014T3 0.1 5.96 1.28 2207.6
2014T4 0.17 6.55 1.7 21615
2015T1 0.63 6.34 1.25 2158
PT Bank Muamalat Syariah 2015T2 051 | 4.93 1.4 2238.4
2015T3 0.36 | 4.64 1.27 23125
2015T4 0.2 7.11 1.08 2272.2
2016T1 0.25 6.07 0.8 2264
2016T2 0.15 7.23 0.72 2264
2016T3 0.13 | 4.43 0.9 2552.6
2016T4 0.22 3.83 1.03 2385.8
2017T1 012 | 456 0.09 2378.3
2017T2 0.15 | 4.95 0.69 2473.2
2017T3 011 | 454 0.07 2429.6
2017T4 011 | 4.43 0.92 2385.8
2013T1 3.57 2.83 0.13 1958.5
2013T2 294 | 367 1.03 2036.6
2013T3 2.57 3.3 4.08 2103.1
PT Bank Mega Indonesia 2013T4 2.33 2.98 0.75 2057.6
Syariah 2014T1 1.18 3.22 0.24 2058.9
2014T2 099 | 3.48 0.93 2058.9
2014T3 024 | 377 1.28 2207.6
2014T4 029 | 3.89 1.7 21615




2015T1 -1.21 4.33 1.25 2158
201572 -0.73 4.86 1.4 2238.4
2015T3 -0.34 4.78 1.27 2312.5
2015T4 0.3 4.26 1.08 2272.2
2016T1 4.86 4.18 0.8 2264
2016T2 3.21 4.16 0.72 2264
2016T3 2.63 3.74 0.9 2552.6
2016T4 2.63 3.3 1.03 2385.8
2017T1 1.82 3.43 0.09 2378.3
2017T2 1.63 3.2 0.69 2473.2
201773 1.54 3.14 0.07 2429.6
2017T4 1.56 2.95 0.92 2385.8
2013T1 1.08 4.62 0.13 1958.5
2013T2 1.04 4.32 1.03 2036.6
2013T3 0.79 4.45 4.08 2103.1
2013T4 0.69 4.27 0.75 2057.6
2014T1 0.22 4.61 0.24 2058.9
201472 0.27 431 0.93 2058.9
2014T3 0.23 4.27 1.28 2207.6
2014T4 0.27 4.07 1.7 2161.5
2015T1 0.35 4.52 1.25 2158
PT Bank Bukopin Syariah 2015T2 0.49 3.03 1.4 2238.4
2015T3 0.66 3.01 1.27 2312.5
2015T4 0.79 2.99 1.08 2272.2
2016T1 1.13 2.89 0.8 2264
2016T2 1 2.88 0.72 2264
2016T3 0.99 2.59 0.9 2552.6
2016T4 0.76 3.17 1.03 2385.8
2017T1 0.53 2.22 0.09 2378.3
201772 0.39 2.8 0.69 2473.2
2017T3 0.27 3.67 0.07 2429.6
2017T4 0.02 7.85 0.92 2385.8
2013T1 0.92 0.09 0.13 1958.5
PT Bank BCA Syariah 201372 0.97 0.01 1.03 2036.6
2013T3 0.99 0.07 4.08 2103.1
2013T4 1.01 0.1 0.75 2057.6




2014T1 0.86 0.15 0.24 2058.9
201472 0.69 0.14 0.93 2058.9
2014T3 0.67 0.14 1.28 2207.6
2014T4 0.76 0.12 1.7 2161.5
2015T1 0.71 0.92 1.25 2158
2015T2 0.78 0.6 1.4 2238.4
2015T3 0.9 0.6 1.27 2312.5
2015T4 0.96 0.7 1.08 2272.2
2016T1 0.76 0.59 0.8 2264
2016T2 0.9 0.55 0.72 2264
2016T3 1 1.1 0.9 2552.6
2016T4 1.13 0.5 1.03 2385.8
2017T1 0.99 0.5 0.09 2378.3
2017T2 1.05 0.48 0.69 2473.2
2017T3 1.12 0.53 0.07 2429.6
2017T4 1.17 0.32 0.92 2385.8
2013T1 1.62 2.13 0.13 1958.5
201372 1.24 2.11 1.03 2036.6
2013T3 1.22 2.06 4.08 2103.1
2013T4 1.37 1.86 0.75 2057.6
2014T1 1.22 1.96 0.24 2058.9
201472 1.11 1.99 0.93 2058.9
2014T3 1.11 1.99 1.28 2207.6
2014T4 1.27 1.86 1.7 2161.5
2015T1 1.2 2.22 1.25 2158
PT Bank BNI Syariah 2015T2 1.3 2.42 1.4 2238.4
2015T3 1.32 2.54 1.27 2312.5
2015T4 1.43 2.53 1.08 2272.2
2016T1 1.65 2.77 0.8 2264
2016T2 1.59 2.8 0.72 2264
2016T3 1.53 3.03 0.9 2552.6
2016T4 1.44 2.94 1.03 2385.8
2017T1 1.4 3.16 0.09 2378.3
201772 1.48 3.38 0.69 2473.2
2017T3 1.44 3.29 0.07 2429.6
2017T4 1.31 2.89 0.92 2385.8




PT Maybank Indonesia Syariah

2013T1 5.21 2.78 0.13 1958.5
201372 2.32 2.79 1.03 2036.6
2013T3 2.84 2.88 4.08 2103.1
2013T4 2.87 2.69 0.75 2057.6
2014T1 5.61 2.87 0.24 2058.9
201472 2.36 5.53 0.93 2058.9
2014T3 3.75 0.43 1.28 2207.6
2014T4 3.61 5.04 1.7 2161.5
2015T1 -2.63 5.06 1.25 2158
2015T2 -16.4 15.15 1.4 2238.4
2015T3 -10.59 | 18.07 1.27 2312.5
2015T4 -20.13 | 35.15 1.08 2272.2
2016T1 -2.9 21.88 0.8 2264
2016T2 -11.02 | 29.31 0.72 2264
2016T3 -10.38 30.3 0.9 2552.6
2016T4 -9.51 43.99 1.03 2385.8
2017T1 3.39 46.55 0.09 2378.3
201772 8.18 0 0.69 2473.2
2017T3 3.22 0 0.07 2429.6
2017T4 5.5 0 0.92 2385.8




Lampiran 3: Hasil Fixed Effect Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 08/01/19 Time: 08:04

Sample: 2013Q1 2017Q4

Periods included: 20

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 160

Variable Coefficient Std. Error | t-Statistic Prob.
C 3.323682 2.7046 1.2289 0.221
X1 -0.33809 0.03447 -9.80734 0
X2 -0.28169 0.22637 | -1.24436 0.2153
X3 -0.00036 0.0012 -0.29825 0.7659
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.462704 | Mean dependent var 0.62206
Adjusted R- S.D. dependent var
squared 0.426644 P 3.07551
S.E. of S h
) Akaike info criterion
regression 2.328786 459484
Sum squared
resid 808.0637 | Schwarz criterion 4.80626
Log H ) . .
likelihood 356,58 | | annan-Quinncriter. 4.68069
F-statistic 12.83145 | Durbin-Watson stat 1.08816
Prob(F-
statistic) 0




Lampiran 4: Hasil Random Effect Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/31/19 Time: 20:54

Sample: 2013Q1 2017Q4

Periods included: 20

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 160

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error | t-Statistic Prob.
C 3.641667 2.69758 1.34998 0.179
X1 -0.30666 0.0286 -10.723 0
X2 -0.2766 0.22635 -1.222 0.2236
X3 -0.00057 0.00119 -0.478 0.6333
Effects Specification
| | S.D. Rho
Cross-section random 0 0
Idiosyncratic random 2.32879 1
Weighted Statistics
R-squared 0.43412¢ | Mean dependent var 0.62206
Adjusted R- S.D. dependent var
squared 0.423246 3.07551
S.E. of Sum squared resid
regression 2.335677 851.041
F-statistic 39.89354 | DUrbin-Watson stat 1,01521
Prob(F-
statistic) 0
Unweighted Statistics
R-squared 0.434128 | Mean dependent var 0.62206
Sum squared Durbin-Watson stat
resid 851.0407 1.01521




Lampiran 5: Hasil Uji Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: HAUSMAN

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sg. [ Chi-Sa.
Statistic d.f. Prob.
Cross-section random 2.666076 3 0.446

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is

ZEro.

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed | Random | Var(Diff.) Prob.
X1 -0.33809 | -0.30666 0.00037 0.1025
X2 -0.28169 [ -0.2766 0.00001 0.1025
X3 -0.00036 | -0.00057 0 0.1025

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 08/01/19 Time: 08:08

Sample: 2013Q1 2017Q4

Periods included: 20

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 160

Variable | Coefficient Std. t-Statistic Prob.

Error
C 3.323682 | 2.704599 1.2289 0.221
X1 -0.33809 | 0.034473 -9.8073 0
X2 -0.28169 | 0.226372 -1.2444 0.2153
X3 -0.00036 | 0.001196 -0.2983 0.7659
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared | 0.462704 | Mean dependent var 0.62206




Adjusted

S.D. dependent var

R-squared | 0.426644 3.07551
S.E.of Akaike info criterion

regression | 2.328786 4.59484
Sum o

squared Schwarz criterion

resid 808.0637 4.80626
Log Hannan-Quinn criter.

likelihood -356.588 4.68069
F-statistic 12.83145 | Durbin-Watson stat 1.08816
Prob(F-

statistic) 0
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