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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh leverage, Return On
Assets (ROA), ukuran perusahaan, dan pertumbuhan perusahaan terhadap praktik
manajemen laba di Bank Umum Syariah. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif kausalitas. Populasi dalam penelitian ini adalah Bank Umum Syariah.
Metode sampling dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling.
Manajemen laba diproksikan dengan dicretionary accruals menggunakan rumus
Modefied Jhones model Decow et al. Hasil penelitian diperoleh bahwa Return On
assets (ROA) berpengaruh positif terhadap manajemen laba, pertumbuhan
perusahaan berpengaruh negatif terhadap manajemen laba, sedangkan leverage
dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap manajemen laba di Bank
Umum Syariah.

Kata kunci: Manajemen Laba, leverage, ROA, Ukuran Perusahaan, dan
Pertumbuhan Perusahaan
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of leverage, Return On Assets
(ROA), firm size, and assets growth on practice of earnings management in sharia
commercial bank (BUS). This study uses a quantitative approach to causality.
Population of this study is sharia commercial bank (BUS). Sampling metode of
this study uses pusposive sampling. Earnings management proxed by
discretionary accruals using the Modified Jhones from Decow et al model. The
result showed that Return on Assets (ROA) had a positive significant effect on
earnings management, assets growth had a negative significant effect on earning
management, while leverage and firm size had no effect on earnings management
in sharia commercial bank (BUS).

Keyword: Earnings Management, Leverage, ROA, Firm Size, and Assets Growth
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia telah mengalami
kemajuan. Seperti yang disampaikan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK)
dalam laman webnya, dalam dua dekade pengembangan keuangan syariah
nasional, banyak kemajuan yang telah dicapai, baik dari aspek lembagaan
dan infrastruktur penunjang, perangkat regulasi dan sistem pengawasan,
maupun awareness dan literasi masyarakat terhadap layanan jasa
keuangan syariah. Per Oktober 2018, industri perbankan syariah terdiri
dari 14 Bank Umum Syariah, 34 Unit Usaha Syariah yang dimiliki oleh
Bank Umum Konvensional dan 168 BPRS dengan total aset sebesar Rp.
454,429 Triliun. Untuk wilayah Provinsi DKI Jakarta sebagai pangsa pasar
terbesar perbankan syariah, total aset gross, pembiayaan, dan dana pihak
ketiga (BUS dan UUS) masing-masing sebesar Rp. 335,042 Triliun, Rp.
135,313 Triliun dan Rp. 164,855 Triliun. Hal ini menunjukkan bahwa
perkembangan perbankan syariah memang telah mengalami kemajuan
yang pesat setiap tahunnya.

Perbankan adalah industri yang sarat dengan berbagai regulasi
karena bank merupakan suatu lembaga perantara keuangan yang
menghubungankan antara pihak yang kelebihan dana dengan pihak yang

memerlukan dana. Karena fungsi tersebut maka risiko yang harus dihadapi



bank sangat besar, ketidakmampuan untuk menjaga image (kualitas) akan
sangat berpengaruh terhadap likuiditas bank (Rahmawati, dkk ,2006).

Tugas pokok lembaga perbankan adalah sebagai lembaga
penyimpan dana masyarakat dan kembaga penyedia dana bagi masyarakat
dan dunia usaha. Mengingat tugas dan fungsi perbankan yang begitu
menentukan dalam kehidupan masyarakat dan dunia usaha, maka tidak
sedikit warga masyarakat yang menaruh kepercayaan besar terhadap pihak
perbankan sebagai lembaga intermediasi. Kepercayaan yang tertanam itu
bukan hanya didasari pertimbangan imbalan bunga atau bagi hasil,
melainkan juga karena pertimbangan keamanan dana dengan harapan
disaat tertentu jika dananya itu diperlukan dapat diambil tanpa
kekhawatiran (Anggadini ,2015).

Bank Indonesia melalui PBI 11/25/2009 tentang ‘Penerapan
Manajemen Risiko bagi Bank Umum”, menjelaskan definisi risiko-risiko
yang harus dihadapi bank dalam aktivitas bisnisnya. Diantaranya yaitu
risiko kredit yaitu risiko akibat kegagalan debitur dan/atau pihak lain
dalam memenuhi kewajiban terhadap bank.

Risiko pasar adalah risiko pada posisi neraca dan rekening
administratif termasuk transaksi derivative, akibat perubahan secara
keseluruhan dari kondisi pasar, termasuk risiko perubahan harga option.
Risiko liquiditas adalah risiko akibat ketidakmampuan bank dalam
memenuhi kewajiban yang jatuh tempo. Risiko operasional adalah risiko

akibat ketidakcukupan dan/atau tidak berfungsinya proses internal,



kesalahan manusia, kegagalan sistem, dan/atau adanya kejadian-kejadian
eksternal yang mempengaruhi operasional bank. Risiko kepatuhan adalah
risiko akibat bank tidak mematuhi dan/atau tidak melaksanakan peraturan
perundang-undangan dan ketentuan yang berlaku. Risiko hukum adalah
risiko akibat tuntutan hukum dan/atau kelemahan aspek yuridis. Risiko
reputasi adalah risiko akibat menurunnya tingkat kepercayaan stakeholder
yang bersumber dari persepsi negatif terhadap bank. Dan risiko strategik
adalah risiko akibat ketidaktepatan dalam pengambilan dan/atau
pelaksanaan suatu keputusan strategik serta kegagalan dalam
mengantisipasi perubahan lingkungan bisnis. Oleh karena itu di dalam
perbankan syariah diharuskan adanya Dewan Pengawas Syariah (DPS).
DPS bertugas mengawasi aktivitas bank agar sesuai dengan prinsip
syariah. Tidak hanya aktivitas bank, investasi atau proyek yang ditangani
bahkan pengelolanya juga harus sesuai dengan prinsip syariah (Hidayah,
2008).

Penilaian tingkat kesehatan akan dilakukan oleh pihak Bank
Indonesia pada setiap semester untuk posisi akhir triwulan Juni dan
Desember. Dalam penilaian yang dilakukan, laporan keuangan adalah
sumber informasi yang digunakan untuk menilai tingkat kesehatan
perbankan dan menilai kinerja manajemen khususnya informasi mengenai
laba. Informasi mengenai laba akan lebih diperhatikan oleh pihak eksternal

karena lebih berperan kepada pengambilan keputusan (Sari, 2012).



Dalam perhitungan labanya, dasar akrual dipilih karena lebih
rasional dalam mencerminkan kondisi keuangan perusahaan secara riil.
Tetapi, penggunaan dasar akrual ini disisi lain dapat memberikan
keleluasaan kepada pihak manajemen dalam memilih metode akuntansi
selama tidak menyimpang dari standar akuntansi keuangan yang berlaku.
Pilihan metode akuntansi yang secara sengaja dipilih manajemen untuk
tujuan tertentu disebut manajemen laba (Halim, 2005). Dalam hal ini dapat
menimbulkan celah pertanyaan apakah manajer cenderung malakukan
manajemen laba agar secara finansial perusahaan terlihat baik serta
memenuhi Kriteria sebagaimana yang disyaratkan oleh Bank Indonesia.

Hal ini mungkin juga karena adanya Peraturan Bank Indonesia No.
6/10/PBI1/2004 tentang Sistem Penilaian Tingkat Kesehatan Bank Umum
pasal 2 menyebutkan bahwa; (1) Bank wajib melaksanakan kegiatan usaha
berdasarkan prinsip kehati-hatian dalam rangka menjaga atau
meningkatkan Tingkat Kesehatan Bank dan (2) Komisaris dan Direksi
Bank wajib memantau dan mengambil langkah-langkah yang diperlukan
agar Tingkat Kesehatan Bank sebagaimana dimaksud dalam ayat (1) dapat
dipenuhi. Peraturan ini bisa jadi memicu adanya manajemen laba di
perbankan Indonesia.

Dalam praktiknya manajemen laba tidak hanya ditemukan di sektor
industri jasa atau manufaktur, tetapi ditemukan juga dalam sektor industri
perbankan. Beberapa kasus manajemen laba yang pernah terungkap antara

lain pada PT Indofarma (2001), terindikasi melakukan mark-up laporan



keuangan yang overstated, yaitu laba pada laporan keuangan yang
seharusnya Rp 99 milyar ditulis Rp 132 milyar sehingga terjadi
penggelembungan laba bersih. Dari hasil penelitian, Bapepam menemukan
bukti-bukti diantaranya, nilai barang dalam proses dinilai lebih tinggi dari
nilai yang seharusnya (overstated) dalam penyajian nilai persediaan
barang dalam proses pada tahun buku 2001 sebesar Rp 28,87 milyar.
Akibatnya harga pokok penjualan mengalami understated dan laba bersih
mengalami overstate dengan nilai yang sama (Qamariyah, 2004).

Kasus yang terjadi pada bank antara lain adalah Bank Century
(2008) yang melakukan rekayasa akuntansi agar laporan keuangan bank
menunjukan kecukupan modal atau rasio CAR. CAR Bank Century per 28
Februari 2008 yang ternyata minus 132,5%. CAR negatif tersebut
disebabkan karena adanya set berupa Surat-Surat Berharga (SSB) sebesar
US$ 203 juta yang berkualitas rendah. Bank Indonesia menyetujui untuk
tidak melakukan penyisinan 100% atau pengakuan kerugian (PPAP)
terhadap SSb tersebut. Hal tersebut merupakan rekayasa akuntansi yang
dilakukan Bank Century agar laporan keuangan bank tetap menunjukan
kecukupan modal dan ini disetujui Bl sebagai pengawas bank (Purnomo,
2009).

Dan kasus dalam perbankan yang terbaru adalah kasus Bank
Bukopin (2017), seperti dalam laman web Kompas.com Bank Bukopin
merevisi laporan keuangan tahun 2016 yang dimunculkan pada 25 April

2018. Dan sejumlah variabel dalam laporan keuangan juga berubah



signifikan. Misalnya laba tahun 2016 yang sebelumnya tercatat sebesar
Rp 1,80 triliun, namun dalam laporan keuangan perusahaan tahun 2017,
laba perusahaan dicatatkan sebesar Rp 183,53 milyar. Setelah ditelisik,
pihak manajemen Bukopin memanipulasi pendapatan salah satunya yang
bersumber dari kartu kredit yang turun dari Rp 1,06 triliun menjadi Rp
317,88 milyar dalam laporan keuangan tahun 2016 yang direvisi. Setelah
pihak Bukopin melaporkan kepada Kantor Akuntan Publik (KAP) bersama
dengan Otoritas Jasa Keuangan (OJK), perseroan memutuskan untuk
melakukan restated atau penyampaian ulang laporan keuangan tahun 2016
hasil temuan internal perseroan.

Dalam penelitian yang dilakukan Faradila (2013) mengatakan
bahwa terdapat praktek manajemen laba yang dilakukan oleh manajer
perbankan syariah. Pada penelitian yang dilakukan oleh Padmantyo (2010)
juga mengindikasikan adanya praktik manajemen laba pada perbankan
syariah. Dalam penelitian Zahara dan Veronica (2009) tentang rasio
CAMEL terhadap praktik manajemen laba di Bank Syariah memberikan
hasil dimana variabel kontrol BUS berpengaruh terhadap discretionary
accrual. Maka dari itu penelitian mengenai manajemen laba pada BUS
menjadi lebih menarik karena hasil tersebut menunjukkan tingginya
praktik manajemen laba yang terjadi pada BUS.

Return On Asset (ROA) merupakan rasio yang mengukur
kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih berdasarkan tingkat aset

tertentu. Semakin tinggi rasio ini maka semakin baik keadaan suatu



perusahaan dan menunjukkan bahwa perusahaan semakin efektif dalam
memanfaatkan aktiva untuk menghasilkan laba bersih setelah pajak.
Dengan demikian, semakin tinggi ROA, kinerja perusahaan semakin
efektif (Zuliarni, 2012). Penelitian Amertha (2013) menemukan bahwa
kinerja perusahaan yang diproksikan dengan ROA berpengaruh positif
yang berarti pihak manajemen melakukan tindakan manajemn laba agar
kinerja perusahaan terlihat lebih baik sesuai dengan harapan pihak
manajemen tersebut. Sedangkan dalam penelitian Setiawati (2010)
menunjukan bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap manajemen laba.
Debt to asset ratio sebagai proksi variabel leverage ratio yaitu
perbandingan total hutang (hutang jangka pendek dan hutang jangka
panjang) dengan total aset yang dimiliki perusahaan (Gibson, 2001).
Dalam penelitiannya, Agustia (2013) mengatakan bahwa perusahaan yang
mempunyai rasio leverage yang tinggi, berarti proporsi hutangnya lebih
tinggi dibanding proporsi aktivanya dan akan cenderung melakukan
manipulasi dalam bentuk earning management sehingga perusahaan yang
leveragenya tinggi cenderung mengatur laba yang dilaporkan dengan
menaikkan atau menurunkan laba periode masa datang ke periode saat ini.
Hal ini sependapat dengan Fanani (2014) dan Widyaningdyah (2001) yang
mengatakan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap praktek earning
management, sedangkan dalam penelitian Komalasari (2001) dan Indriani
(2010) mengatakan leverage tidak berpegaruh terhadap praktek earning

management.



Besarnya ukuran suatu perusahaan akan secara otomatis lebih
diperhatikan oleh masyarakat, khususnya oleh para investor. Hal ini akan
menjadikan pihak perusahaan menjaga agar laporan keuangannya tetap
terlihat baik. Dan kemungkinan juga hal ini berhubungan dengan praktek
manajemen laba yang dilakukan oleh pihak perusahaan. Fanani (2014) dan
Restiani (2010) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
terhadap earning management. Sedangkan penelitian Herawati (2007)
menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap earning
management.

Para investor akan lebih tertarik dan menaruh harapan kepada
perusahaan yang sedang mengalami pertumbuhan, sehingga pihak
perusahaan yang sedang mengalami pertumbuhan akan berusaha agar tetap
pada pertumbuhan yang baik dan berusaha meyakinkan pihak investor
bahwa pihak perusahaan memiliki pertumbuhan yang konsisten. Semakin
tinggi perusahaan tumbuh atau menjaga agar pertumbuhan tetap konsisten
(apalagi melewati periode krisis), maka perusahaan akan membutuhkan
dana yang besar dan cenderung menahan pendapatannya. Sedangkan bagi
pemilik modal dengan tidak dibagikannya deviden, maka risiko
perusahaan akan semakin lebih besar (Wasilah, 2005). Dengan demikian
bisa dimungkinkan terdapat praktek earning management didalamnya.
Penelitian Rahmawati (2007), Wasilah (2005), dan Fanani (2014)

menyatakan pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap earning



management. Sedangkan penelitian Siregar (2006) menyatakan
pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh pada earning management.
Berdasarkan beberapa penelitian yang telah dipaparkan dan
fenomena earning management di perbankan syariah, akan lebih menarik
untuk dilakukan penelitian lebih lanjut untuk mengetahui indikasi adanya
praktek earnings management di Bank Umum Syariah. Dengan hal ini
maka penyusun bermaksud melakukan penelitian dengan judul,
“Pengaruh Karakteristik Perusahaan terhadap Earnings Management

di Bank Umum Syariah pada Tahun 2013-2017”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka dirumuskan beberapa

pokok permasalahan sebagai berikut:

1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap earning
management di Bank Umum Syariah?

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap earning management di Bank
Umum Syariah?

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap earning management
di Bank Umum Syariah?

4. Apakah growth (pertumbuhan) perusahaan berpengaruh terhadap

earning management di Bank Umum Syariah?
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C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Tujuan Penelitian ini adalah:

a.

Untuk menganalisa pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap
earning management di Bank Umum Syariah.

Untuk menganalisa pengaruh leverage terhadap earning
management di Bank Umum Syariah.

Untuk menganalisa pengaruh ukuran perusahaan terhadap earning
management di Bank Umum Syariah.

Untuk menganalisa pengaruh growth (pertumbuhan) perusahaan

terhadap earning management di Bank Umum Syariah.

2. Kegunaan Penelitian ini adalah:

a.

Bagi pihak akademisi dapat menjadkan referensi untuk keperluan
studi dan penelitian lebih lanjut mengenai praktekearning
management pada Bank Umum Syariah di Indonesia.

Bagi pihak perbankan dapat menjadikan masukan untuk perbaikan
regulasi sistem di Indonesia.

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dan dapat
memberikan pemahaman mengenai praktek managemen laba yang
terjadi dalam industry perbankan syariah di Indonesia khususnya

pada Bank Umum Syariah.
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D. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan pada penelitian ini dibagi menjadi lima

bab, yaitu:

BAB |

BAB Il

BAB Il

BAB IV

Pendahuluan

Bab ini merupakan gambaran tentang apa yang akan dilakukan
oleh penyusun yang berisi tentang latar belakang masalah,
rumusan masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, dan
sistematika pembahasan.

Landasan Teori

Bab ini mencakup teori-teori yang melandasi penelitian ini dan
menjadi dasar teori yang digunakan dalam analisis penelitian.
Selanjutnya, bab ini juga menjelaskan hasil penelitian-
penelitian terdahulu yang berkaitan dengan penelitian yang
akan dilakukan. Dengan adanya landasan teori dan penelitian-
penelitian terdahulu, maka dapat dibuat kerangka pemikiran
dan sekaligus menjadi dasar dalam pembentukan hipotesis.
Metodologi Penelitian

Bab ini menjelaskan variabel-variabel yang digunakan dalam
penelitian, jenis dan sumber data, populasi dan sampel, definisi
operasional, metode pengumpulan data dan teknis analisis
data.

Analisis Data dan Pembahasan



BAB V
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Bab ini menguraikan pokok permasalahan yang terdiri dari
analisis data dan pembahasan hasil pengujian hipotesis.
Penutup

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan penelitian, saran dan
implikasi penelitian yang dapat memberikan manfaat bagi

perkembangan Bank Umum Syariah di Indonesia.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan
pada bab sebelumnya, berikut kesimpulan dari hasil penelitian:

1. Leverage tidak berpengaruh terhadap manajemen laba yaitu dengan
melihat nilai signifikan (0,3259) > o (0,05). Sehingga dapat
disimpulkan bahwa Ha ditolak.

2. ROA berpengaruh positif terhadap manajemen laba yaitu dengan
melihat nilai signifikan (0,0165) < o (0,05) dengan nilai koefisien
(0,928333). Sehingga dapat disimpulkan bahwa Ha dalam penelitian
ini diterima.

3. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap manajemen laba yaitu
dengan melihat nilai signifikan (0,9259) > a (0,05). Sehingga dapat
disimpulkan bahwa Ha dalam penelitian ini ditolak.

4. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif terhadap manajemen
laba yaitu dengan melihat nilai signifikan (0,0351) < o (0,05) dengan
nilai koefisien (-0,172862). Sehingga dapat disimpulkan bahwa Ha

dalam penelitian ini ditolak.

76
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B. Keterbatasan

Penelitian ini mengandung beberapa keterbatasan antara lain:

1. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya menggunakan
empat variabel yang hanya ditinjau dari aset perusahaan dan sudah
umum dalam penelitian terhadap manajemen laba.

2. Terdapat beberapa periode laporan keuangan yang tidak lengkap
sehingga kemungkinan dapat mempengaruhi hasil perhitungan total
akrual.

3. Hasil uji dalam penelitian ini menggunakan period effect dalam hasil
Eviews sehingga mungkin masih kurang menggambarkan dengan baik
pengaruh manajemen laba.

4. Penelitian ini mendeteksi manajemen laba dengan model modified
Jones sementara dalam perbankan terdapat specific discretionary
accruals untuk mengukur manajemen laba.

C. Saran

Berdasarkan hasil analisis dan kesimpulan penelitian ini, maka dapat

ditemukan saran-saran sebagai berikut:

1. Diharapkan kepada investor maupun pengguna laporan keuangan
lainnya untuk lebih teliti dalam memnilai laporan keuangan.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah jumlah variabel dan
sampel, selain itu juga menggali faktor-faktor yang lain yang
diperkirakan mempengaruhi praktik manajemen laba seperti adanya

rencana bonus bagi manajer dan rasio-rasio keuangan lainnya seperti
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Capital Adequacy Ratio (CAR), Return On Equity (ROE), Net Interest
Margin (NIM), dan Good Corporate Governance (GCG).

Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan model yang berbasis
spesifik akrual yang sesuai dengan karakteristik perbankan seperti

Beaver dan Engel.
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LAMPIRAN 1

LAMPIRAN

TERJEMAHAN AYAT

Halaman

Surat

Terjemahan

26

Shahih
Bukhari,
hadis no.
3370

Telah bercerita kepada kami Syabib bin
Gharfadah berkata, aku mendengar orang-orang
dari gabilahku yang bercerita dari “Urwah
bahwa Nabi shallallahu  ‘alaihi  wasallam
memberinya satu dinar untuk dibelikan seekor
kambing, dengan uang itu dia beli dua ekor
kambing, kemudian salah satunya dijual seharga
satu dinar, lalu dia menemui beliau dengan
membawa seekor kambing dan uang satu dinar.
Maka beliau mendo’akan dia keberkahan dalam
jual belinya itu. Sungguh dia amabila berdagang
debu sekalipun, pasti mendapatkan untung.

29

Yusuf (12):
47-48

47. Yusuf berkata: “supaya kamu bertanam tujuh
tahun (lamanya) sebagaimana biasa; maka yang
kamu tuai hendaklah kamu biarkan dibulirnya
kecuali sedikit untuk kamu makan.

48. kemudian sesudah itu akan datang tujuh
tahun yang amat sulit, yang menghabiskan apa
yang kamu simpan untuk menghadapinya (tahun
sulit), kecuali sedikit dari (bibit gandum) yang
kamu simpan.

31

Hud (11):
84-86

84. dan kepada (penduduk) Mad-yan (kami utus)
saudara mereka, Syu’aib. Ia berkata: “Hai
kaumku, sembahlah Allah, sekali-kali tiada
Tuhan bagimu selain Dia. Dan janganlah kamu
kurangi takaran dan timbangan, sesungguhnya
aku melihat kamu dalam keadaan yang baik
(mampu) dan sesungguhnya aku khawatir
terhadapmu akan azab hari yang membinasakan
(kiamat).

85. dan Syu’aib berkata: “Hai kaumku,
cukupkanlah takaran dan timbangan dengan adil,
dan janganlah kamu merugikan manusia
terhadap hal-hak mereka dan janganlah kamu
membuat kejahatan di muka bumi dengan
membuat kerusakan.

86. sisa (keuntungan) dari Allah adalah lebih




baik bagimu jika kamu orang-orang yang
beriman. Dan aku bukanlah seorang penjaga atas
dirimu.”

31

At-Taubah
(9): 111

Sesungguhnya Allah telah membeli dari orang-
orang mukmin diri dan harta mereka dengan
memberikan surga untuk mereka. Mereka
berperang pada jalan Allah; lalu mereka
membunuh atau terbunuh. (Itu telah menjadi)
janji yang benar dari Allah di dalam Taurat,
Injil, dan Al-Qur’an. Dan siapakah yang lebih
menepati janjinya (selain) daripada Allah? Maka
bergembiralah dengan jual beli yang telah kamu
lakukan itu, dan itulah kemenangan yang besar.




LAMPIRAN 2

TABULASI DATA VARIABEL DEPENDEN

Bank TaitAit-1 = B1(1/Ait-1)+B2(ARevit/Ait-
No. | Umum | Tahun 1)+B3(PPEit/Ait-1)+e NDACCit DAit
Syariah Tait/Ait-1 | (1/Ait-1) | (ARevit/Ait-1) | (PPEit/Ait-1)
BSM 2013 -0.063339 | 0.000000 0.013887 0.014528 | -0.106801746 0.04346283
BSM 2014 -0.035000 | 0.000000 0.000771 0.011341 | -0.091543939 0.05654351
1 | BSM 2015 -0.022852 | 0.000000 0.007063 0.016793 | -0.087517768 0.06466561
BSM 2016 -0.010034 | 0.000000 0.007217 0.013831 | -0.086226997 0.07619285
BSM 2017 -0.073910 | 0.000000 0.010386 0.011182 | -0.074746498 0.00083663
BCAS 2013 -0.018909 | 0.000001 0.023781 0.011583 | -0.058804050 0.03989483
BCAS 2014 0.204210 | 0.000000 0.055000 0.009794 | -0.076029556 0.28023996
2 | BCAS 2015 0.039442 | 0.000000 0.043556 0.008086 | -0.077283828 0.11672614
BCAS 2016 -0.133320 | 0.000000 0.015698 0.011662 | -0.052119042 | -0.08120142
BCAS 2017 -0.024964 | 0.000000 0.009593 0.016285 | -0.045004202 0.02004026
BJBS 2013 0.065655 | 0.000000 0.036061 0.037950 | -0.077151296 0.14280653
BJBS 2014 -0.130758 | 0.000000 0.017392 0.034245 | -0.102367083 | -0.02839042
3 | BJBS 2015 0.099741 | 0.000000 0.022196 0.028625 | -0.101319552 0.20106029
BJBS 2016 -0.184230 | 0.000000 0.000277 0.026550 | -0.097313633 | -0.08691638
BJBS 2017 -0.086530 | 0.000000 0.002628 0.038637 | -0.074984154 | -0.01154595
BMI 2013 0.068527 | 0.000000 0.030590 0.019357 | -0.070584665 0.13911208
BMI 2014 -0.113710 | 0.000000 0.016056 0.042757 | -0.054277143 | -0.05943245
4 | BMI 2015 0.048451 | 0.000000 -0.004254 0.038361 | -0.037303218 0.08575453
BMI 2016 0.027078 | 0.000000 -0.020085 0.046144 | -0.042707313 0.06978548
BMI 2017 -0.006200 | 0.000000 -0.001635 0.047564 | -0.053868700 0.04766905
BNIS 2013 -0.036241 | 0.000000 0.037278 0.009614 | -0.135534012 0.09929337
BNIS 2014 -0.029772 | 0.000000 0.047106 0.007539 | -0.137335819 0.10756352
5 | BNIS 2015 -0.004451 | 0.000000 0.020749 0.008223 | -0.120793621 0.11634298
BNIS 2016 -0.089288 | 0.000000 0.016176 0.009323 | -0.113324860 0.02403710
BNIS 2017 -0.078129 | 0.000000 0.013690 0.008150 | -0.099558048 0.02142930
BRIS 2013 0.035731 | 0.000000 0.028328 0.011581 | -0.109310131 0.14504106
BRIS 2014 -0.072203 | 0.000000 0.018338 0.008700 | -0.097308152 0.02510528
6 | BRIS 2015 -0.116713 | 0.000000 0.018097 0.007678 | -0.078342510 | -0.03837051
BRIS 2016 -0.019889 | 0.000000 0.008644 0.005812 | -0.070504633 0.05061527
BRIS 2017 -0.140583 | 0.000000 0.006585 0.006427 | -0.059671690 | -0.08091102
BSB 2013 0.092610 | 0.000000 0.070676 0.023555 | -0.169577619 0.26218796
7 | BSB 2014 0.148374 | 0.000000 0.021723 0.018606 | -0.085133753 0.23350786
BSB 2015 0.090684 | 0.000000 0.008655 0.021459 | -0.068163668 0.15884722




Bank Tait/Ait-1 = BL(L/AIt-1)+B2(ARevit/Ait-
No. | Umum | Tahun 1)+B3(PPEIiVAIt-1)+¢ NDACCit DAt
Syariah Tait/Ait-1 | (1/Ait-1) | (ARevit/Ait-1) | (PPEit/Ait-1)
BSB 2016 0.019075 | 0.000000 0.011996 0.023816 | -0.058012890 0.07708790
! BSB 2017 -0.081011 | 0.000000 -0.006388 0.032611 | -0.029122337 | -0.05188884
MayBank | 2013 -0.059790 | 0.000000 0.006014 0.002976 | -0.137858998 0.07806899
MayBank | 2014 0.036408 | 0.000000 0.013446 0.002062 | -0.113879426 0.15028771
g8 | MayBank | 2015 -0.021774 | 0.000000 0.001499 0.001166 | -0.067458394 | 0.04568410
MayBank | 2016 -0.155866 | 0.000001 -0.037625 0.002508 | -0.047530905 | -0.10833460
MayBank | 2017 -0.128648 | 0.000001 -0.002613 0.000000 | -0.046192276 | -0.08245532
PANIN 2013 -0.377484 | 0.000000 0.059550 0.013327 | -0.096240574 | -0.28124310
PANIN 2014 0.143970 | 0.000000 0.062355 0.007368 | -0.003699537 0.14766945
9 | PANIN 2015 0.036918 | 0.000000 0.029751 0.008721 0.007988329 0.02893015
PANIN 2016 0.039644 | 0.000000 -0.002533 0.011793 | -0.008124904 | 0.04776924
PANIN 2017 -0.140123 | 0.000000 0.011450 0.010873 | -0.002778235 | -0.13734440
Victoria 2013 0.000813 | 0.000001 0.039272 0.015037 | -0.105769953 0.10658318
Victoria 2014 0.100007 | 0.000001 0.029375 0.009603 | -0.049349207 0.14935616
10 | Victoria 2015 0.000903 | 0.000001 -0.003807 0.008044 | -0.023061992 0.02396548
Victoria 2016 -0.019641 | 0.000001 -0.016025 0.001208 | -0.018285882 | -0.00135500
Victoria 2017 -0.120687 | 0.000001 0.019341 0.000878 | -0.022686386 | -0.09800033
Mega 2013 0.005934 | 0.000000 0.024929 0.006245 | -0.143366517 0.14930037
Mega 2014 0.017682 | 0.000000 -0.017588 0.031646 | -0.090904913 0.10858662
11 | Mega 2015 0.047255 | 0.000000 -0.055377 0.048138 | -0.092050949 0.13930642
Mega 2016 0.030579 | 0.000000 -0.026054 0.058358 | -0.134292663 0.16487190
Mega 2017 -0.127971 | 0.000000 -0.003517 0.051834 | -0.109581602 | -0.01838988




LAMPIRAN 3

TABULASI DATA PERUSAHAAN SAMPEL

Bank Ukuran
No. | Umum | Tahun Dait Leverage ROA h Asset Growth
Syariah Perusahaan
BSM 2013 0.04346283 0.172432 | 0.01530000 | 17.9738523 | 0.179532979
BSM 2014 0.05654351 0.124435 | -0.00040000 | 18.0193434 | 0.046541768
1 BSM 2015 0.06466561 0.140445 | 0.00560000 | 18.0692735 | 0.051197535
BSM 2016 0.07619285 0.142491 | 0.00590000 | 18.1828260 | 0.120250805
BSM 2017 0.00083663 0.153872 | 0.00600000 | 18.2921624 | 0.115537524
BCAS 2013 0.03989483 0.134710 | 0.01000000 | 14.5291557 | 0.274150049
BCAS 2014 0.28023996 0.108339 | 0.00800000 | 14.9122708 | 0.466846835
2 BCAS 2015 0.11672614 0.090497 | 0.01000000 | 15.2855898 | 0.452547697
BCAS 2015 -0.08120142 0.083980 | 0.01100000 | 15.4240693 | 0.148526065
BCAS 2015 0.02004026 0.125202 | 0.01200000 | 15.6007780 | 0.193283458
BJBS 2015 0.14280653 0.151475 | 0.00910000 | 15.3620274 | 0.107475995
BJBS 2015 -0.02839042 0.097483 | 0.00720000 | 15.6227312 | 0.297843193
3 BJBS 2015 0.20106029 0.081526 | 0.00250000 | 15.6780338 | 0.056860373
BJBS 2015 -0.08691638 0.126430 | -0.08050000 | 15.8226036 | 0.155542281
BJBS 2015 -0.01154595 0.107725 | -0.05650000 | 15.8584901 | 0.036538253
BMI 2015 0.13911208 0.183823 | 0.00500000 | 17.7993700 | 0.197741212
BMI 2015 -0.05943245 0.151621 | 0.00170000 | 17.9492891 | 0.161740272
4 BMI 2015 0.08575453 0.156580 | 0.00200000 | 17.8615851 | -0.083968019
BMI 2015 0.06978548 0.169876 | 0.00220000 | 17.8370406 | -0.024245710
BMI 2015 0.04766905 0.161848 | 0.00110000 | 17.9377446 | 0.105949160
BNIS 2015 0.09929337 0.260983 | 0.01370000 | 16.5039364 | 0.381688260
BNIS 2015 0.10756352 0.158759 | 0.01270000 | 16.7822831 | 0.320944129
5 BNIS 2015 0.11634298 0.143825 | 0.01430000 | 16.9517726 | 0.184699898
BNIS 2015 0.02403710 0.165456 | 0.01440000 | 17.1588731 | 0.230106205
BNIS 2015 0.02142930 0.189571 | 0.01310000 | 17.3674942 | 0.231978046
BRIS 2015 0.14504106 0.025890 | 0.01150000 | 16.6720333 | 0.235078445
BRIS 2015 0.02510528 0.275698 | 0.00080000 | 16.8282597 | 0.169090831
6 BRIS 2015 -0.03837051 0.265022 | 0.00770000 | 17.0031119 | 0.191070168
BRIS 2015 0.05061527 0.305716 | 0.00950000 | 17.1364803 | 0.142670953
BRIS 2015 -0.08091102 0.288506 | 0.00510000 | 17.2668744 | 0.139277271
BSB 2015 0.26218796 0.234602 | 0.00690000 | 15.2840918 | 0.201034095
BSB 2015 0.23350786 0.160750 | 0.00270000 | 15.4566990 | 0.188399263
7 BSB 2015 0.15884722 0.150372 | 0.00790000 | 15.5780393 | 0.129008971
BSB 2015 0.07708790 0.187235 | -0.01120000 | 15.7642167 | 0.204635917
BSB 2015 -0.05188884 0.213949 | 0.00020000 | 15.7848940 | 0.020892646
MayBank | 2015 0.07806899 0.233388 | 0.02870000 | 14.6484071 | 0.115109340
MayBank | 2015 0.15028771 0.209593 | 0.03610000 | 14.7114855 | 0.065110386
8 | MayBank | 2015 0.04568410 0.157992 | -0.20130000 | 14.3713702 | -0.288311781
MayBank | 2015 -0.10833460 0.240375 | -0.09510000 | 14.1116964 | -0.228696846
MayBank | 2015 -0.08245532 0.317715 | 0.05500000 | 14.0589648 | -0.051365340




Bank

No. Umqm Tahun Dait Leverage ROA Pelﬁllj:ark?;an Asset Growth
Syariah
PANIN 2015 -0.28124310 0.099343 | 0.01030000 | 15.2148941 | 0.893359066
PANIN 2015 0.14766945 0.143652 | 0.01990000 | 15.6412975 | 0.531738463
9 PANIN 2015 0.02893015 0.117931 | 0.01140000 | 15.7804156 | 0.149259836
PANIN 2015 0.04776924 0.116366 | 0.00370000 | 15.9854740 | 0.227596792
PANIN 2015 -0.13734440 0.075791 | -0.10770000 | 15.9707174 | -0.014648268
Victoria | 2015 0.10658318 0.090400 | 0.00500000 | 14.0957132 | 0.408661461
Victoria | 2015 0.14935616 0.058499 | -0.01870000 | 14.1801419 | 0.088095191
10 | Victoria | 2015 0.02396548 0.080628 | -0.02360000 | 14.1370620 | -0.042165081
Victoria | 2015 -0.00135500 0.142787 | -0.02190000 | 14.3011310 | 0.178295557
Victoria | 2015 -0.09800033 0.104054 | 0.00360000 | 14.5102135 | 0.232546735
Mega 2015 0.14930037 0.208883 | 0.02330000 | 16.0261532 | 0.117337942
Mega 2015 0.10858662 0.183507 | 0.00290000 | 15.7674718 | -0.227931007
11 Mega 2015 0.13930642 0.168085 | 0.00300000 | 15.5310761 | -0.210531764
Mega 2015 0.16487190 0.106594 | 0.02630000 | 15.6295601 | 0.103496715
Mega 2015 -0.01838988 0.185200 | 0.01560000 | 15.7663087 | 0.146539941

Vi




LAMPIRAN 4

HASIL UJI CHOW

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test period fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Period F 4.315107 (4,46) 0.0048
Period Chi-square 17.524023 4 0.0015
Period fixed effects test equation:
Dependent Variable: DAIT
Method: Panel Least Squares
Date: 08/08/19 Time: 11:34
Sample: 2013 2017
Periods included: 5
Cross-sections included: 11
Total panel (balanced) observations: 55
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.202780 0.184593 1.098526 0.2772
LEVERAGE -0.297268 0.233353 -1.273898 0.2086
ROA 1.071278 0.415108 2.580720 0.0128
UKURAN_PERUSAHAAN  -0.005019 0.011323 -0.443283 0.6595
ASSET_GROWTH -0.134123 0.083040 -1.615165 0.1126
R-squared 0.125736 Mean dependent var 0.052372
Adjusted R-squared 0.055795 S.D. dependent var 0.104889
S.E. of regression 0.101921 Akaike info criterion -1.642734
Sum squared resid 0.519392 Schwarz criterion -1.460249
Log likelihood 50.17519 Hannan-Quinn criter. -1.572166
F-statistic 1.797745 Durbin-Watson stat 1.715573
Prob(F-statistic) 0.144019

vii



LAMPIRAN 5

HASIL UJI HAUSMAN

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Test period random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Period random 17.260429 4 0.0017
Period random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
LEVERAGE -0.211570 -0.297268 0.002349 0.0770
ROA 0.928333 1.071278 0.003044 0.0096
UKURAN_PERUSAHAAN  -0.000950 -0.005019 0.000002 0.0033
ASSET_GROWTH -0.172862 -0.134123 0.000888 0.1936
Period random effects test equation:
Dependent Variable: DAIT
Method: Panel Least Squares
Date: 08/08/19 Time: 11:38
Sample: 2013 2017
Periods included: 5
Cross-sections included: 11
Total panel (balanced) observations: 55
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.129363 0.165217 0.782984 0.4376
LEVERAGE -0.211570 0.213046 -0.993071 0.3259
ROA 0.928333 0.373147 2.487846 0.0165
UKURAN_PERUSAHAAN  -0.000950 0.010161 -0.093539 0.9259
ASSET_GROWTH -0.172862 0.079612 -2.171301 0.0351
Effects Specification
Period fixed (dummy variables)
R-squared 0.364277 Mean dependent var 0.052372
Adjusted R-squared 0.253716 S.D. dependent var 0.104889
S.E. of regression 0.090611 Akaike info criterion -1.815898
Sum squared resid 0.377677 Schwarz criterion -1.487425
Log likelihood 58.93720 Hannan-Quinn criter. -1.688875
F-statistic 3.294815 Durbin-Watson stat 2.088955
Prob(F-statistic) 0.004694

viii



LAMPIRAN 6

HASIL UJI FIXED EFFECT

Dependent Variable: DAIT

Method: Panel Least Squares

Date: 08/08/19 Time: 11:46

Sample: 2013 2017

Periods included: 5

Cross-sections included: 11

Total panel (balanced) observations: 55

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.129363 0.165217 0.782984 0.4376
LEVERAGE -0.211570 0.213046 -0.993071 0.3259
ROA 0.928333 0.373147 2.487846 0.0165
UKURAN_PERUSAHAAN  -0.000950 0.010161 -0.093539 0.9259
ASSET_GROWTH -0.172862 0.079612 -2.171301 0.0351
Effects Specification
Period fixed (dummy variables)

R-squared 0.364277 Mean dependent var 0.052372
Adjusted R-squared 0.253716 S.D. dependent var 0.104889
S.E. of regression 0.090611 Akaike info criterion -1.815898
Sum squared resid 0.377677 Schwarz criterion -1.487425
Log likelihood 58.93720 Hannan-Quinn criter. -1.688875
F-statistic 3.294815 Durbin-Watson stat 2.088955

Prob(F-statistic) 0.004694
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