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INTISARI

METODE VaR FUZZY TIME SERIES RUEY CHYN TSAUR UNTUK
PERHITUNGAN RISIKO SAHAM SYARIAH

Oleh:

Heri Alfianto

NIM 12610026

Pergerakan naik dan turunnya harga saham menjadi perhatian para
investor untuk memutuskan membeli atau tidak membeli saham tersebut. Dalam
berinvestasi perlu memperhatikan besar risiko yang akan diperoleh pada waktu
yang akan datang. Karena dengan mengetahui besar risikonya maka bisa untuk
pertimbangan dalam membeli suatu saham. Salah satu aspek penting dalam
analisis risiko adalah perhitungan Value at Risk (VaR). Dalam menghitung risiko
dengan metode VaR perlu mencari nilai volatilitas. Untuk memprediksi nilai
volatilitas yaitu dengan pemodelan peramalan. Peramalan pada penelitian ini
menggunakan model ARIMA (p,d,q) dan fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur.
Kemudian kedua pemodelan tersebut dikombinasikan dengan model VaR untuk
memprediksi besar risiko. Pada skripsi ini akan dipresentasikan metode VaR

fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur untuk perhitungan risiko saham syariah.

Kata Kunci : Investasi saham, Risiko, ARIMA (p,d,q), fuzzy time series, fuzzy
time series Ruey Chyn Tsaur, Value at Risk (VaR)
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ABSTRACT

THE METHOD OF VaR FUZZY TIME SERIES RUEY CHYN TSAUR TO
CALCULATE THE RISKS OF SYARIAH STOCK

By
Heri Alfianto

NIM 12610026

The up-and-down movement of stock prices is attracting investors to
decide whether to buy or not to buy.. In investing calls for major risks to be taken
in the future. Because knowing the enormous risk it could take into consideration
in buying a stock. One important aspect of risk analysis is the Value at Risk (VaR)
estimate. Into calculating risks with VaR methods need to search for volatility
value. To predict volatility with modelling forecasting. Forecasting of the study
uses the ARIMA (p,d,q) model and the fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur. Then
the two models were combined with a VaR model to predict enormous risks. On
this essay there will be a presenting of the method VaR fuzzy time series Ruey

Chyn Tsaur to calculate the risks of syariah stock.

Key words : Stock investment, Risk, ARIMA (p,d,q), fuzzy time series, fuzzy
time series Ruey Chyn Tsaur, Value at Risk (VaR)
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pada era modern ini, masyarakat dituntut untuk mengoptimalkan
pendapatannya untuk memenuhi kebutuhan hidup. Pendapatan tidak lagi
dialokasikan hanya untuk memenuhi kebutuhan konsumsi, tapi juga investasi.
Investasi adalah komitmen sejumlah dana atau sumber daya lainnya yang
dilakukan saat ini, dengan tujuan untuk memperoleh keuntungan di masa yang
akan datang (Tandelilin, 2012: 3). Keputusan investasi yang dilakukan tiap-tiap
investor akan berbeda bergantung pada tujuan investasi dan keberanian mereka
dalam menanggung risiko atas investasi yang dilakukan. Lima tahapan yang
dilalui dalam mengambil keputusan investasi Yyaitu, menentukan kebijakan
investasi, memilih strategi portofolio, memilih aset yang akan diinvestasikan, dan
melakukan pengukuran serta evaluasi kinerja portofolio (Tandelilin, 2012: 12).

Peramalan merupakan alat penting dalam pengambilan keputusan investasi.
Kualias suatu ramalan berkaitan erat dengan informasi yang dapat diserap dari
data di masa lampau. Analisis deret berkala adalah suatu metode kuantitatif untuk
menentukan pola data masa lampau yang telah dikumpulkan secara teratur.
Apabila telah menemukan pola data masa lampau, maka anda dapat menggunakan
untuk mengadakan peramalan di masa yang akan datang. Langkah penting dalam
memilih  suatu metode runtun waktu yang tepat adalah dengan
mempertimbangkan jenis pola data, sehingga metode yang paling tepat dengan

pola tersebut dapat diuji (Makridakis, 1995: 9).



Saham merupakan salah satu sekuritas yang sering dipilih untuk melakukan
investasi. Saham dapat diartikan klaim atas pendapatan yang diperoleh dari
aktivitas pengelolaan aset bisnis atau perusahaan (Manurung dan Adler, 2009: 5).
Dari hasil jual-beli saham, investor mendapatkan keuntungan berupa capital
gain/loss. Investor juga bisa memperoleh keuntungan berupa dividen dengan
menanamkan dana pada suatu sekuritas dalam rentang waktu yang relatif lama
dibandingkan investasi untuk jual-beli saham. Capital gain/loss dan dividen
biasanya disebut return atau tingkat pengembalian atas suatu investasi.

Jakarta Islamic Index (JIl) adalah salah satu indeks saham yang ada di
Indonesia yang menghitung indeks harga rata-rata saham untuk jenis saham-
saham yang memenuhi Kriteria syariah. Pembentukan JII tidak lepas dari kerja
sama antara Pasar Modal Indonesia (PT Bursa Efek Jakarta) dengan PT
Danareksa Investment Management (PT DIM). JII telah dikembangkan sejak
tanggal 3 Juli 2000. Setiap periodenya, saham yang masuk JIl berjumlah 30 (tiga
puluh) saham yang memenuhi Kkriteria syariah dan akan diperbarui setiap enam
bulan sekali.

Saham JII' mempunyai data yang berbentuk nilai historis. Dalam
meramalkan suatu data yang memiliki nilai historis berbentuk nilai real dapat
dengan mudah diselesaikan menggunakan metode time series. Analisis time series
atau runtun waktu dapat diklasifikasikan menjadi dua yaitu model univariat dan
multivariat. Model univariat hanya mengamati satu variabel, sedangkan model
multivariat lebih dari satu variabel data runtun waktu. Model time series yang

paling populer digunakan dalam peramalan adalah data time series univariat yaitu



model ARIMA (Autoregressive Intergrated Moving Average) (p,d,q) (Makridakis,
1998: 381).

Berbagai pendekatan telah dikembangkan dalam bidang peramalan. Namun
peramalan dengan menggunakan metode time series belum tentu dapat menangani
masalah peramalan tersebut. Hal ini disebabkan karena nilai-nilai time series yang
berupa nilai linguistik diwakili fuzzy set. Sehingga muncul sebuah konsep yang
bernama fuzzy time series yang diusulkan oleh Song dan Chissom (1993) untuk
menyelesaikan masalah peramalan apabila data historis berupa nilai-nilai
linguistik.

Metode fuzzy time series telah digunakan untuk memprediksi data
pendaftaran mahasiswa di Universitas Alabama. Konsep fuzzy time series yang
diajukan berdasarkan teori himpunan fuzzy, logika fuzzy dan peramalan perkiraan
(Song dan Chissom, 1993). Oleh karena itu, pada kasus penelitian peramalan yang
berbentuk data linguistik pada indeks saham Jakarta Islamic Index (JII) penulis
menggunakan metode fuzzy time series yang diajukan oleh Ruey Chyn Tsaur.
Metode tersebut memperoleh hasil peramalan lebih akurat dibanding dengan
metode-metode sebelumnya, ketika metode tersebut diaplikasikan pada kasus
peramalan penerimaan mahasiswa baru di Universitas Alabama (Tsaur, 2011).

Dalam investasi selalu menyangkut dua hal yaitu return dan risiko. Risiko
memiliki hubungan positif dan linear dengan return yang diharapkan dari suatu
investasi. Sehingga semakin besar return yang diharapkan semakin besar pula
risiko yang harus ditanggung oleh seorang investor. Dalam teori portofolio risiko

memiliki dua dimensi yaitu menyimpang lebih besar atau lebih kecil dari return



yang diharapkan. Dari hal tersebut memunculkan sebuah konsep ukuran untuk
mengetahui seberapa jauh kemungkinan nilai yang diperoleh menyimpang dari
nilai yang diharapkan. Ukuran ini dinyatakan dalam standar deviasi atau variance
ynag merupakan ukuran untuk risiko total (Nurul Huda, 2008: 14-15).
Salah satu aspek penting dalam analisis risiko adalah perhitungan Value at Risk
(VaR). Pengukuran risiko metode Value at Risk (VaR) saat ini sangat populer
digunakan secara luas oleh industri keuangan di seluruh dunia (Fardiansyah,
2006). Sejalan dengan itu, dalam peraturan Bank Indonesia No.5/8/PBI/2003
tentang penerapan pengelolaan risiko bagi perbankan pada tahun 2008 dan surat
edaran No.5/21/DPNP pada tanggal 29 September 2003 tentang penerapan model
VaR, menyebabkan perkembangan konsep VaR pada institusi perbankan
berkembang pesat (Agung D. Buchdadi, 2008: 182-183). Oleh karena itu peneliti
menggunakan VaR sebagai alat ukur untuk mengetahui seberapa besar nilai risiko
yang akan terjadi dengan pendekatan fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur dengan
judul “Metode VaR Fuzzy Time Series Ruey Chyn Tsaur Untuk Perhitungan
Risiko Saham Syariah”.
1.2. Batasan Masalah

Penelitian ini hanya sebatas menjelaskan langkah-langkah penyelesaian
metode VaR fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur untuk perhitungan risiko saham
syariah. Pada penelitian ini langkah pertama menggunakan metode ARIMA.
Kemudian dilanjutkan dengan fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur dan langkah

terakhir menjelaskan tentang metode Value at Risk.



1.3.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan di atas, maka

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui “ bagaimana

langkah-langkah metode VaR-Fuzzy Time Series Ruey Chin Tsaur untuk

perhitungan risiko saham syariah*.

1.4.

1.5.

Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini yaitu:
Mengetahui langkah-langkah metode VaR-Fuzzy Time Series Ruey Chin

Tsaur untuk perhitungan risiko saham syariah.

Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain:

Bagi penulis

a. Menambah wawasan tentang dunia investasi yaitu tentang saham.

b. Menambah pengetahuan tentang langkah — langkah metode VaR-Fuzzy
Time Series Ruey Chin Tsaur untuk perhitungan risiko saham syariah.

Bagi Prodi Matematika

a. Mengetahui kemampuan mahasiswa dalam menerapkan teori
Matematika, khususnya dalam bidang Statistika.

b. Menambah referensi perkuliahan guna meningkatkan proses

pembelajaran.



3. Bagi investor

Dapat memberikan pengetahuan tambahan dalam bidang statistik khususnya

dalam langkah — lankah perhitungan risiko saham dengan metode VaR-

Fuzzy Time Series Ruey Chin Tsaur.

1.6. Tinjauan Pustaka

Tinjauan pustaka yang digunakan oleh peneliti adalah beberapa penelitian
sebelumnya yang relevan dengan tema yang diambil peneliti. Pada penelitian ini
peneliti menggunakan empat tinjauan pustaka yang relevan dengan tema yang
diambil peneliti, antara lain disajikan pada Tabel 1.1 Kajian Pustaka.

Terdapat kesamaan dan perbedaan antara empat penelitian sebelumnya
dengan penelitian yang sekarang, baik dari segi objek yang diteliti maupun model
yang digunakan. Pada penelitian yang dilakukan oleh Handoko objek yang diteliti
berbeda, model yang digunakan ada kesamaan yaitu menggunakan Fuzzy Time
Series, akan tetapi digunakan untuk peramalan bukan mencari besar risiko. Pada
penelitian Berutu objek yang diteliti berbeda, model yang digunakan sama yaitu
menggunakan Fuzzy Time Series Ruey Chin Tsaur, akan tetapi digunakan untuk
peramalan bukan mencari besar risiko. Pada penelitian Taufan Wahyudi objek
yang diteliti sama yaitu JII, model yang digunakan ada kesamaan yaitu VaR,
digunakan untuk mencari besar risiko. Pada penelitian Siti Vaoziah (2016) objek
yang diteliti sama yaitu JII, model yang digunakan sama yaitu menggunakan
Fuzzy Time Series Ruey Chin Tsaur, akan tetapi digunakan untuk peramalan

bukan mencari besar risiko.



Tabel 1.1 Tinjauan Pustaka

No. Nama Peneliti Judul Metode Obyek
1. | Handoko, (2010) | Peramalan Beban Metode Fuzzy Data Beban
Listrik Jangka Time Series Listrik
Pendek pada Sistem Harian pada
Kelistrikan Jawa sistem
Timur dan Bali kelistikan
menggunakan Fuzzy Jawa Timur
Time Series dan Bali
2. | Berutu, (2012) Peramalan Penjualan | Fuzzy Time Series | Data
dengan Metode Ruey Chyn Tsaur | penjualan
Fuzzy Time Series mobil oleh
Ruey Chyn Tsaur GAIKINDO
3. | Taufan Wahyudi, | Analisis Risiko VaR-Tarch Indeks Harga
(UIN 2015) Investasi Saham Saham JlII
Syari’ah dengan
Model VVaR-Tarch
4. | Siti Vaoziah, Peramalan saham Fuzzy Time Series | Indeks Harga
(UIN 2016) dengan Metode Ruey Chyn Tsaur | Saham JII

Fuzzy Time Series

Ruey Chyn Tsaur




1.7. Sistematika Penulisan

Secara garis besar gambaran mengenai sistematika penulisan langkah —
langkah metode VaR-Fuzzy Time Series Ruey Chin Tsaur untuk perhitungan
risiko saham syariah pada skripsi ini yaitu sebagai berikut:

BAB | : PENDAHULUAN

Bab ini membahas tentang pendahuluan dari tema penelitian yang berisi latar
belakang, rumusan masalah, batasan masalah, tujuan penelitian, manfaat

penulisan, tinjauan pustaka dan sistematika penulisan.

BAB Il : LANDASAN TEORI

Bab ini membahas tentang dasar-dasar teori yang digunakan sebagai landasan

dalam penelitian.

BAB III : PEMBAHASAN

Bab ini merupakan bab inti dari penelitian. Dalam bab ini akan dibahas tentang
langkah — langkah metode VaR-Fuzzy Time Series Ruey Chin Tsaur untuk

perhitungan risiko saham syariah.

BAB IV : KESIMPULAN DAN SARAN

Pada bab ini berisi tentang kesimpulan dari pembahasan pada bab sebelumnya dan

saran-saran yang perlu disampaikan untuk penelitian selanjutnya.



BAB IV

PENUTUP

4.1. Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan dan studi kasus yang dilakukan diperoleh
kesimpulan sebagai berikut.

1. Pengumpulan data indeks saham syariah

2. Menentukan nilai return indeks saham

3. Menguji kestasioneran data

4. Menguji kenormalan data

5. Pembentukan Model Kondisional Mean

6.  Pemeriksaan diagnosa model ARIMA (analisis residual)

7. Memodelkan residual kuadrat ARIMA dengan Fuzzy Time Series Ruey

Chin Tsaur

8. Menentukan Universal Discourse

9. Mencari interval

10.  Menghitung jumlah interval fuzzy

11.  Menghitung jumlah interval fuzzy

12.  Menentukan himpunan fuzzy logical

13.  Menentukan fuzzy logical relation

14.  Menentukan fuzzy logical relation group

15.  Hasil ramalan fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur

16.  Menghitung VaR fuzzy time series Ruey Chyn Tsaur
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4.2. Saran

Skripsi ini membahas tentang metode VaR-Fuzzy Time Series Ruey Chin
Tsaur untuk perhitungan risiko saham syariah. Adapun saran-saran yang dapat
peneliti sampaikan antara lain adalah:

1 Mengukur risiko harga saham dengan Value at Risk penting bagi
pelaku usaha khususnya investor untuk meminimalisir terjadinya
risiko.

2 Penelitian selanjutnya dapat dilakukan dengan menggunakan metode
Fuzzy Time Series yang lainnya.

Demikian saran dari peneliti, semoga bisa menjadi masukan bagi peneliti

selanjutnya khususnya dalam bidang statistik.
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