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PENGARUH VOLATILITAS HARGA MINYAK, PERKEMBANGAN 

PERBANKAN ISLAM, DAN STABILITAS POLITIK TERHADAP 

PERTUMBUHAN EKONOMI NEGARA ARAB DI TELUK PERSIA 

(GCC) 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh volatilitas harga minyak, 

perkembangan perbankan Islam, dan stabilitas politik terhadap pertumbuhan 

ekonomi negara Timur Tengah anggota Gulf Cooperatin Council (GCC) pada 

tahun 2013-2018. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

analisis regresi data panel dengan fixed effect. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa variabel independen (volatilitas harga minyak, perkembangan perbankan 

Islam, dan stabilitas politik) secara simultan atau bersama-sama berpengaruh 

signifikan terhadap variabel dependen (pertumbuhan ekonomi). Adapun secara 

parsial, volatilitas harga minyak dan stabilitas politik tidak berpengaruh terhadap 

pertumbuhan ekonomi. Sedangkan perkembangan perbankan Islam berpengaruh 

negatif terhadap pertumbuhan ekonomi. 

 

Kata kunci: Pertumbuhan Ekonomi, Volatilitas Harga Minyak, Perbankan Islam, 

Politik. 
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ABSTRAK 

 

The observation of this paper has the aim to know the influence of Volatility on 

Oil Prices, Islamic Banking Development, Politics Stability of Arab Economy 

Development in The Middle East Asia the part of Gulf Cooperation Council 

(GCC) in 2013 to 2018. The method of this paper is refresi panel of data analysis 

with fixed effect. The result of this observation shows that the independent 

variable of (volatility of Oil Prices, Islamic Banking Development, Politics 

Stability) is simultaneously and jointly influence on dependent variable (economy 

development). Partially, the volatility of Oil prices is not influence on Politics 

Stability and Economy Development. On the other hand, the development of 

Islamic Banking negative influence on Economy Development.  

 

Keywords: Economy Development, Volatility of Oil Prices, Islamic Banking, 

Politic
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1. BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Penelitian 

Dewan kerja sama bagi negara-negara Arab di kawasan Teluk atau 

yang biasa dikenal sebagai Dewan kerja sama Teluk (GCC, Gulf Co-

operation Council), didirikan pada 25 Mei 1981, oleh Arab Saudi, Kuwait, 

Bahrain, Qatar, Oman, Uni Emirat Arab (Sihbudi, 2007: 125). Tanah-tanah 

tandus dan gurun pasir tersebut berubah makmur dan kaya raya karena 

ditemukan sumber-sumber minyak bumi. Dengan kekayaan tersebut, negara 

itu membangun negaranya dengan membuka jalan-jalan raya, mendirikan 

pemancar radio, memasang jaringan telepon, membangun perkampungan 

baru dan lain-lain. 

Negara GCC memiliki karakteristik yang sama, baik sumber daya 

alam, iklim, geografi, demografi, struktur ekonomi, maupun struktur sosial. 

Selain Arab Saudi, semua anggota GCC memiliki wilayah yang kecil, tetapi 

kaya akan sumber daya alam. Kekayaan alam yang paling banyak dimiliki 

adalah minyak bumi. Minyak adalah faktor strategis yang tak bisa diabaikan 

negara mana pun (Asep Setiawan, 2018: 80). 

Salah satu indikator kemajuan suatu bangsa dapat dilihat dari 

pertumbuhan perekonomiannya. Terjadinya alokasi yang efisien secara makro 

adalah nilai output nasional yang dihasilkan sebuah perekonomian pada suatu 

periode tertentu. Sebab besarnya output nasional dapat menunjukkan 

beberapa hal penting dalam sebuah perekonomian (Curatman, 2010: 9-10). 
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Besarnya output nasional merupakan gambaran awal tentang seberapa 

efisien sumber daya yang ada dalam perekonomian (tenaga kerja, barang 

modal, uang dan kemampuan kewirausahawanan) digunakan untuk 

memproduksi barang dan jasa. Itulah sebabnya perhitungan output nasional, 

yang lebih dikenal sebagai pendapatan nasional, merupakan pokok 

pembahasan awal dalam teori ekonomi makro. Istilah yang paling sering 

dipakai untuk pendapatan nasional adalah Produk Domestik Bruto (PDB) atau 

Gross Domestic Product (GDP). 

Pendapatan nasional atau istilah yang paling sering dipakai adalah 

Produk Domestik Bruto (PDB) sangat tergantung dengan minyak bumi 

dimana hal itu sangat mempengaruhi pertumbuhan ekonomi negara GCC. Hal 

ini penting dikarenakan minyak bumi merupakan sumber daya alam yang 

sangat diperlukan di negara mana pun dan ini menjadi PDB utama negara 

GCC. Namun, tak bisa dipungkiri jika minyak bumi merupakan SDA yang 

tidak  dapat diperbaharui. Maka dari itu, negara GCC tidak bisa hanya 

menggantungkan pertumbuhan ekonominya hanya dari minyak bumi. 

Gambar 1.1 Pertumbuhan Ekonomi Negara GCC 

 

Sumber: World Bank, diolah 
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Grafik di atas menunjukkan pertumbuhan perekonomian negara GCC 

mulai tahun 2013-2017 berdasarkan pertumbuhan GDP. Tren pertumbuhan 

ekonomi dari keenam negara tersebut mengalami penurunan berdasarkan data 

yang diambil dari website worldbank. Hal itu disebabkan karena pada tahun 

2014 harga minyak dunia anjlok hingga 45% (liputan6.com). Sedangkan 

negara GCC terkenal akan minyak bumi nya. 

Ada tiga faktor utama penyebab turunnya harga minyak, di antaranya 

(May, 2017) pasokan berlebih, permitaan menurun, kenaikan nilai dolar 

Amerika. Seperti harga komoditas lainnya, minyak pun dihargai dengan dolar 

Amerika. Akibatnya, ketika sekarang nilainya naik maka harganya pun 

demikian untuk di luar Amerika. Mata uang dolar ini telah naik tujuh persen 

pada tahun ini dibandingkan mata uang negara lainnya terutama akibat 

kebijakan dari Donald Trump serta The Fed yang mungkin akan menaikkan 

suku bungannya pada bulan ini. Kebijakan China yang mendevaluasi nilai 

yuan semakin membuat tekanan ke harga minyak. Tingginya nilai dolar 

tersebut membuat permintaan akan minyak di pasar global semakin menurun. 
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Gambar 1.2 Harga Minyak Dunia WTI 

 

Sumber: website World Bank, diolah 

Selain negara eksportir minyak, negara yang tergabung di dalam Gulf 

Cooperation Council (GCC) juga dikenal sebagai negara dengan penduduk 
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Islam, membuat peluang pertumbuhan keuangan Islam sangat besar. Salah 

satu lembaga yang pasti ada dan dirasa penting di sekitar kita baik menengah 
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Arab Saudi memiliki bank sentral yang bernama Saudi Arabian 
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nasional akibat dampak perubahan ekonomi dunia dan berperan sebagai 

badan yang mengeluarkan regulasi di bidang keuangan. SAMA juga berperan 

dalam mengeluarkan regulasi bagi bank-bank komersial, Exchange Dealers 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

Harga Minyak Dunia WTI
$/barel



5 

 

 

 

dan pedagang valuta asing serta mengontrol regulasi sistem perbankan di 

Arab Saudi. 

Ketatnya penerapan ketentuan syariah Islam terhadap sistem 

perbankan mendorong ketahanan moneter Arab Saudi. Hal ini tercermin 

dengan tidak terpengaruhnya keuangan Arab Saudi akibat krisis keuangan 

global. Bahkan negara-negara maju, banyak yang mempelajari sistem 

perbankan syariah. 

Bank-bank di Arab Saudi walaupun tidak menggunakan nama Bank 

Syariah sebagai mana pada umumnya di Indonesia, tetapi dalam prakteknya 

sistem yang dijalankan dan produk-produk perbankan yang ditawarkannya 

menggunakan sistem syariah, dan hanya sebagian kecil produknya 

dilaksanakan secara konvensional dan bersifat komersial. Bank-bank di Arab 

Saudi hanya memberikan fasilitas dan pelayanan produk-produknya, antara 

lain berupa rekening pribadi, kartu kredit, deposito, maupun tabungan serta 

transfer uang kepada warga negara Arab Saudi, warga negara dari negara-

negara yang tergabung dalam Dewan Negara Teluk (GCC), warga negara 

asing yang menetap dan telah memiliki izin tinggal resmi di Arab Saudi 

(Simanjuntak, 2009: 71-72). 

Meskipun memiliki karakteristik yang sama dan tergabung dalam 

organisasi yang satu, politik yang terjadi diantara mereka tidak sekondusif 

yang diperkirakan sebelumnya. Politik tentunya akan mempengaruhi 

pertumbuhan ekonomi dikarenakan keputusan-keputusan para petinggi 

pemerintahan tentu akan mempengaruhi kestabilan ekonomi negara tersebut. 
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Apalagi negara-negara yang tergabung dalam GCC kebanyakan menganut 

sistem kerajaan. Dimana sistem kerajaan, raja adalah pemimpin tertinggi dan 

memegang segala sektor. 

Menurut penelitian Kaouthar Gazdar, M. Kabir Hassan, M. Faisal 

Safa, dan Rihab Grassa (2018) menyebutkan bahwa volatilitas harga minyak 

dan perkembangan keuangan islam secara signifikan berpengaruh positif 

terhadap perkembangan ekonomi di negara Gulf Cooperation Council (GCC). 

Penelitian Nandang Ihwanudin (2017) menyimpulkan: pertama, sistem 

ekonomi yang dikenal dalam dunia ekonomi global adalah sistem ekonomi 

kapitalis, sistem ekonomi sosialis, dan sistem ekonomi syariah (Islam); 

kedua, kondisi pertumbuhan perekonomian dunia dari tahun 2015 ke tahun 

2019 mengalami penurunan, namun berbeda dengan kawasan yang 

menerapkan instrumen perbankan syariah; ketiga, bahwa perkembangan 

perekonomian terus mengalami peningkatan baik dari segi aset maupun dari 

segi lembaga/ institusi. 

Hasil penelitian yang berjudul “Dampak Kerja Sama Perdagangan 

Indonesia dengan Negara Gulf Cooperation Counci (GCC)” (2019) bahwa 

dari hasil Partial Equilibrium, apabila dilakukan kerja sama perdagangan 

Indonesia-GCC, maka Indonesia akan memperoleh peningkatan ekspor yang 

lebih signifikan dibandingkan GCC dan akan memperoleh tingkat 

kesejahteraan bagi masyarakat/ konsumen yang lebih tinggi. Hal ini 

dikarenakan harga impor untuk barang-barang tertentu dari GCC akan lebih 

murah. 



7 

 

 

 

Berdasarkan latar belakang di atas, penulis tertarik untuk mengambil 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Volatilitas Harga Minyak, Perkembangan 

Perbankan Islam, dan Stabilitas Politik Terhadap Pertumbuhan Ekonomi 

Negara Arab Di Teluk Persia (GCC)” 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana pengaruh volatilitas harga minyak terhadap pertumbuhan 

ekonomi di negara Arab di Teluk Persia? 

2. Bagaimana pengaruh perkembangan perbankan Islam terhadap 

pertumbuhan ekonomi di negara Arab di Teluk Persia? 

3. Bagaimana pengaruh stabilitas politik negara Arab di Teluk Persia 

terhadap pertumbuhan negara GCC? 

 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan dari penelitian ini adalah: 

a. Untuk menganalisis pengaruh volatilitas harga minyak terhadap 

pertumbuhan ekonomi di negara Arab di Teluk Persia. 

b. Untuk menganalisis pengaruh perkembangan perbankan Islam 

terhadap pertumbuhan ekonomi di negara Arab di Teluk Persia. 

c. Untuk menganalisis pengaruh stabilitas politik negara Arab di Teluk 

Persia terhadap pertumbuhan negara tersebut. 
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2. Kegunaan dari penelitian ini adalah: 

Berdasarkan beberapa rumusan masalah dan tujuan penelitian 

tersebut, penelitian ini diharapkan mampu memberikan kegunaan sebagai 

berikut: 

a. Bagi akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai literatur 

pengembangan kinerja keuangan syariah dan penelitian selanjutnya. 

b. Bagi investor 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu 

pertimbangan bagi investor untuk berinvestasi di bidang 

perminyakan maupun dibidang keuangan Islam. 

c. Bagi pemerintah 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan untuk 

mengambil setiap keputusan dalam pemerintahan di negara. 

d. Bagi masyarakat 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh masyarakat sebagai 

bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan penggunaan 

minyak bumi dan lembaga keuangan syariah. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

Sistematika penulisan menggambarkan penelitian secara garis 

besar. Bagian ini berisi bagian-bagian penulisan skripsi yang terdiri dari 5 
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(lima) bab beserta uraian singkat dari setiap bab. Latar belakang penelitian 

memuat beberapa aspek sebagaimana berikut ini: uraian tentang peta 

permasalahan yang akan diteliti, permasalahan dapat berupa problem yang 

membutuhkan solusi, perbaikan, atau penjelasan secara teoritis. Uraian 

permasalahan didukung dengan mengungkapkan data atau fakta yang 

mendukung. Urgensi, yaitu menjelaskan alasan mengapa topik/ judul 

tersebut penting untuk diteliti dan apa yang akan dilakukan oleh peneliti. 

Kontribusi penelitian dalam bidang keilmuan terkait. 

Rumusan masalah merupakan problem atau persoalan penelitian 

yang dibuat dalam bentuk pertanyaan. Tujuan penelitian adalah sesuatu 

yang ingin dicapai dalam melakukan penelitian. Kegunaan penelitian 

menjelaskan tentang manfaat yang akan diperoleh dari penelitian yang 

dilakukan. Sistematika pembahasan yaitu bagian yang berisi bagian-bagian 

penulisan skripsi. 

Dalam Bab II terdapat 3 (tiga) pokok bahasan yaitu teori yang 

relevan dengan topik yang akan dibahas. Teori adalah serangkaian konsep, 

definisi, dan proposisi yang saling berkaitan secara sistematis yang 

digunakan untuk menjelaskan atau memprediksi fenomena atau fakta. 

Teori dapat dibangun dari teori yang sudah mapan (grand theory), hasil-

hasil penelitian terdahulu, atau dengan menggunakan commonsense 

(intuitif). 

Pengembangan hipotesis, yaitu upaya untuk merumuskan hipotesis 

dengan argumen yang dibangun dari teori atau logika dan penelitian 
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sebelumnya yang relevan. Model penelitian atau kerangka berpikir, yaitu 

kerangka (gambar) yang meringkas penurunan hipotesis dan atau 

hubungan antar variabel yang akan diuji. 

Secara umum, Bab III menjelaskan rencana dan prosedur penelitian 

yang dilakukan penulis untuk menjawab hipotesis penelitian. Hal-hal yang 

perlu disampaikan di dalam bab ini adalah penjelasan tentang jenis 

penelitian berdasarkan tujuan penelitiannya, misalnya: deskriptif, 

eksploratori, atau eksplanatori. 

Pada bagian variabel penelitian dijelaskan definisi operasional dan 

pengukuran variabel (konstruk). Metode pengujian hipotesis menjelaskan 

alat analisis statistik yang digunakan beserta asumsi-asumsi yang 

digunakan untuk mengolah data. Selain itu juga dijelaskan kriteria 

penyimpulan hipotesis dari hasil pengujian data. 

Bab IV (empat) ini memuat deskriptif obyek penelitian, hasil 

analisis serta pembahasan secara mendalam hasil temuan dan menjelaskan 

implikasinya. Pada hasil penelitian dikemukakan proses analisis sesuai 

dengan alat analisis yang sudah dikemukakan pada Bab III, serta hasil 

pengujian hipotesisnya. Hasil penelitian memuat data utama, data 

penunjang, dan pelengkap yang diperlukan di dalam penelitian yang 

disertai penjelasan tentang makna atau arti dari data yang terdapat dalam 

tabel, gambar, grafik yang dicantumkan. 

Pembahasan adalah pemberian makna lebih mendalam atas hasil 

pengolahan data penelitian. Uraian pembahasan merupakan penafsiran dari 
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peneliti yang dapat mendukung, tidak sama, atau bertentangan dengan 

hasil penelitian sebelumnya atau teori yang digunakan sebagai dasar 

penurunan hipotesis. Dalam pembahasan perlu dikemukakan tentang 

alasan atau justifikasi terhadap hasil penelitian yang diperoleh. 

Simpulan berisi simpulan atas pengujian hipotesis dan diskusi 

singkat atas hasil yang diperoleh. Implikasi menjelaskan implikasi secara 

teoritis, praktik, dan atau kebijakan. Implikasi harus dihubungkan dengan 

hasil penelitian. Saran menjelaskan keterbatasan penelitian dan saran yang 

dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya. 
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5. BAB V 

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis hipotesis pada 

pengaruh volatilitas harga minyak, perkembangan perbankan Islam, 

dan stabilitas politik terhadap pertumbuhan ekonomi negara Arab di 

Teluk Persia (GCC) dapat disimpulkan bahwa, semua variabel 

independen (volatilitas harga minyak, perkembangan perbankan 

Islam, dan stabilitas politik) secara bersama-sama berpengaruh 

terhadap variabel dependen (pertumbuhan ekonomi) sebanyak 

25.2567% sedangkan sisanya sebesar 74.7433% dipengaruhi oleh 

faktor lain diluar penelitian ini. 

Persamaan regresi yang dihasilkan dari penelitian ini adalah 

𝑌 = 0.153064 + 0.004152 𝑋1 − 0.010766 𝑋2 − 0.006299 𝑋3. 

Persamaan regresi tersebut menunjukkan jika nilai semua variabel 

independen diasumsikan 0 (nol) maka pertumbuhan ekonomi adalah 

sebesar 0.153064. Setiap peningkatan volatilitas harga minyak 

sebesar 1 (satu) satuan akan mengakibatkan peningkatan 

pertumbuhan ekonomi sebesar 0.004152 dengan asumsi bahwa 

variabel independen lainnya bernilai 0 (nol). Setiap peningkatan 

perkembangan perbankan Islam sebesar 1 (satu) satuan akan 

mengakibatkan penurunan pertumbuhan ekonomi sebesar 0.010766 

dengan asumsi bahwa variabel independen lainnya bernilai 0 (nol). 



80 

 

 

 

Setiap peningkatan stabilitas politik sebesar 1 (satu) satuan akan 

mengakibatkan penurunan pertumbuhan ekonomi sebesar 0.006299 

dengan asumsi bahwa variabel independen lainnya bernilai 0 (nol). 

Hasil dari persamaan fixed effect menemukan bahwa variabel 

volatilitas harga minyak tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan 

ekonomi. Variabel perkembangan perbankan Islam berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Sehingga 

kenaikan perkembangan perbankan Islam akan mengakibatkan 

menurunnya pertumbuhan ekonomi. Sedangkan variabel stabilitas 

politik tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi. 

Salah satu penyebab perbankan Islam berpengaruh negatif 

terhadap pertumbuhan ekonomi adalah adanya kesenjangan 

pendapatan antara orang kaya dan orang miskin. Sehingga lebih 

banyak aset yang tertimbun dari pada pembiayaan yang terjadi. 

Pembangunan ekonomi di negara-negara Islam saat ini merupakan 

upaya saling membantu antarnegara kaya dan miskin. 

Meskipun perkembangan perbankan maju pesat, jika 

pemerintah tidak memberikan regulasi yang tepat, maka akan 

berdampak negatif bagi pertumbuhan ekonomi. Regulasi akan 

mempengaruhi biaya perbankan itu sendiri dan menyebabkan 

mahalnya produk perbankan. Hal itu disebabkan karena adanya 

kesenjangan pendapatan antara masyarakat kaya dan masyarakat 

miskin. 
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Total aset perbankan syariah tidak berpengaruh signifikan 

terhadap PDB. Mayoritas masyarakat lebih menyukai berinvestasi 

dibandingkan menggunakan pembiayaan perbankan. Sedangkan bagi 

hasil dari investasi yang dihasilkan lebih kecil daripada bagi hasil 

pembiayaan perbankan. Bank syariah wajib menjaga titipan dana 

masyarakat dan menjalankan amanat dari pihak yang menitipkannya. 

Segala risiko menjadi tanggung jawab bank syariah dan wajib 

mengembalikan dana titipan ini kapan pun. 

Negara Islam banyak berutang bukan saja pada sesama 

negara Islam, tetapi juga pada negara Barat seperti Uni Eropa dan 

Amerika Serikat. Human Development Index (HDI)/ Indeks 

Pembangunan Manusia yang ada, sulit melihat adanya hubungan 

antara religiositas suatu negara dan pembangunan ekonominya. 

Meskipun agama suatu negara sama, belum tentu sesama negara 

tersebut saling membantu. 

 

B. Implikasi 

Beberapa kesimpulan dari penelitian di atas memberikan 

implikasi-implikasi sebagai berikut: 

1. Penelitian ini menemukan bahwa volatilitas harga minyak, 

perkembangan perbankan Islam, dan stabilitas politik 

berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi, sehingga dapat 

disimpulkan bahwa variabel-variabel tersebut memberikan 
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kontribusi bagi pertumbuhan ekonomi negara Arab di Teluk 

Persia (GCC). 

2. Dengan melihat pengaruh variabel perkembangan perbankan 

Islam terhadap pertumbuhan ekonomi, maka pemerintah negara-

negara GCC diharapkan memberikan regulasi yang tepat 

mengenai perbankan Islam yang ada, apalagi dengan mayoritas 

penduduknya yang muslim. 

3. Kerjasama politik/ diplomasi harus lebih dimaksimalkan 

meskipun Indeks Pembangunan Manusia (IPM) yang ada kurang 

maksimal. 

 

C. Saran 

Mengacu pada hasil pembahasan dan kesimpulan dari 

penelitian di atas, penulis ingin memberikan beberapa saran yang 

perlu diperhatikan untuk peneliti selanjutnya: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan 33 sampel, 6 negara (Arab 

Saudi, Bahrain, Kuwait, Oman, Qatar, Uni Emirat Arab) selama 

6 tahun 2013-2018. Diharapkan penelitian selanjutnya 

menggunakan sampel yang lebih banyak supaya hasil lebih 

akurat, entah negara yang lebih banyak atau kurun waktu yang 

lebih panjang. 

2. Penelitian ini dilakukan tahun 2013 – 2018, dimana harga 

minyak mulai anjlok dan sesudahnya. Diharapkan penelitian 
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selanjutnya dapat meneliti sebelum harga minyak jatuh dan 

sesudahnya, supaya dapat dilihat apakah ada perubahan. 

3. Penelitian dimasa depan belum tentu negara-negara Timur 

Tengah masih memiliki cadangan minyak mentah yang 

memadai. Barangkali negara Timur Tengah sudah beralih ke 

sumber daya lain untuk memenuhi PDB-nya. Jadi penelitian di 

masa depan diharapkan menambah variabel-variabel independen 

seperti sumber daya alam (SDA), jumlah penduduk, 

ketersediaan barang-barang modal, pertumbuhan tenaga kerja,  

minat menabung masyarakat, dan investasi. 
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Terjemahan dari Bahasa Arab 

FNo Halaman Terjemahan 

1 36 Maka disebabkan rahmat dari Allah-lah kamu berlaku 

lemah lembut terhadap mereka. Sekiranya kamu 

bersikap keras lagi berhati kasar, tentulah mereka 

menjauhkan diri dari sekelilingmu. Karena itu 

maafkanlah mereka, mohonkanlah ampun bagi 

mereka, dan bermusyawaratlah dengan mereka dalam 

urusan itu. Kemudian apabila kamu telah 

membulatkan tekad, maka bertawakkallah kepada 

Allah. Sesungguhnya Allah menyukai orang-orang 

yang bertawakkal kepada-Nya. (Q.S. Ali ‘Imran: 159) 

2 37 Dan kepada Tsamud (Kami utus) saudara mereka 

Shaleh. Shaleh berkata: "Hai kaumku, sembahlah 

Allah, sekali-kali tidak ada bagimu Tuhan selain Dia. 

Dia telah menciptakan kamu dari bumi (tanah) dan 

menjadikan kamu pemakmurnya, karena itu mohonlah 

ampunan-Nya, kemudian bertobatlah kepada-Nya, 

Sesungguhnya Tuhanku amat dekat (rahmat-Nya) lagi 

memperkenankan (doa hamba-Nya)". (Q.S. Hud: 61) 
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3 38 Dan janganlah kamu dekati harta anak yatim, kecuali 

dengan cara yang lebih bermanfaat, hingga sampai ia 

dewasa. Dan sempurnakanlah takaran dan timbangan 

dengan adil. Kami tidak memikulkan beban kepada 

sesorang melainkan sekedar kesanggupannya. Dan 

apabila kamu berkata, maka hendaklah kamu berlaku 

adil, kendatipun ia adalah kerabat(mu), dan 

penuhilah janji Allah. Yang demikian itu 

diperintahkan Allah kepadamu agar kamu ingat. (Q. 

S. Al-An’aam: 152) 

 

Lampiran 2 Penelitian Terdahulu 

No Judul Penulis Variabel dan 

Teknik 

Analisis 

Kesimpulan 

1 Oil Price 

Volatility, 

Islamic 

Financial 

Development 

and Economic 

Growth in 

Gulf 

Cooperation 

Council 

(GCC) 

Kaouthar 

Gazdar, M. 

Kabir 

Hassan, M. 

Faisal Safa, 

Rihab 

Grassa 

(2018) 

X1= Volatiliti 

harga minyak, 

X2= 

Perkembangan 

keuangan 

islam, Y= 

Perkembangan 

ekonomi di 

negara Gulf 

Cooperation 

Council 

(GCC) 

countries 

 

Analisis 

kuantitatif 

Variabel volatiliti 

harga minyak dan 

perkembangan 

keuangan islam 

secara signifikan 

berpengaruh positif 

terhadap 

perkembangan 

ekonomi di negara 

Gulf Cooperation 

Council (GCC) 
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2 Analysis of 

Financial 

Performance 

of The 

Commercial 

Banks in The 

Gulf 

Cooperration 

Council 

(GCC) 

Countries 

Abdul 

Azeez 

Yousef 

Hazzaa Saif 

Al-Yousfi 

(2017) 

Method of 

moments 

dynamic 

model 

estimation 

The performance 

of foreign banks is 

better than of 

domestic banks and 

the performance of 

listed banks is 

better than that of 

unlisted banks 

3 Iranian-Saudi 

Relations in 

Economic and 

Security 

Cooperation 

(1991-2001) 

Reza 

Ekhtiari 

Amiri (2012) 

Qualitative 

research 

method 

The findings show 

how the political 

elites of Iran and 

Saudi Arabia played 

significant roles in 

this cooperation 

4 Islamic 

Corporate 

Governance 

(Case Study in 

Asia and GCC 

Countries) 

Ummu 

Salma Al-

Azizah 

(2017) 

Analisis 

kualitatif 

Mostly in GCC 

countries, which are 

still under 

development in 

Islamic financial 

sector and buil by 

market voluntary and 

inderectly, they use 

passive approach 

5 The Volatility 

of World Crude 

Oil Prices 

Haryo 

Kuncoro 

(2011) 

Conditional 

standard 

deviations 

Asymmetric leverage 

effects are not found 

6 The Effects of 

Oil Price Shocs 

on The 

Economies of 

The Gulf Co-

Operation 

Council 

Countries: 

Nonlinear 

Analysis 

Salah A. 

Nusair 

(2016) 

The nonlinear 

cointegrating 

autoregressive 

distributed lag 

(NARDL) 

model 

Significant positive 

oil price changes in 

all the cases with the 

expected positive 

sign, implying that 

increases in oil price 

lead to increases in 

real GDP 

7 Nonlinear 

Analysis 

Among Crude 

Oil Prices, 

Stock Markets’ 

Return and 

Macroeconomic 

Variables 

 

Nader Naifar 

(2013) 

Markov 

regime-

switching 

model 

The dependence 

structure between 

inflation rates and 

crude oil prices is 

asymmetric and 

orients toward the 

upper side during the 

recent financial crisis 
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8 The Sources of 

Macroeconomic 

Fluctuations in 

Oil Exporting 

Countries: A 

Comparative 

Study 

Mohsen 

Mehrara & 

Kamran Niki 

Oskoui 

(2007) 

VAR Model Oil price shocks are 

shown to be the main 

source of output 

fluctuations in Saudi 

Arabia and Iran, but 

not in Kuwait and 

Indonesia 

9 The 

Development of 

Islamic Finance 

in The GCC 

Rodney 

Wilson 

(2009) 

Analisis 

kualitatif 

Islamic financial 

institutions in the 

GCC are significant 

sources of capotal 

and are contributing 

to the development 

of Islamic finance 

worldwide 

10 Islamic 

Banking and 

Economic 

Growth in GCC 

& East Asia 

Countries: A 

Panel 

Cointegration 

Analysis 

Rosylin 

Mohd. 

Yusof 

(2013) 

Panel 

cointergration 

analysis, 

variance 

decompositions 

(VDCs), and 

impulse 

response 

functions 

Islamic banking is 

found to contribute 

to economic growth 

both in the long run 

and the short run for 

both GCC countries 

and the selected East 

Asia (EA) countries 

11 Islamic 

Banking and 

Economic 

Growth: A 

Review 

Ahmed El-

Galfy & 

Khiyar 

Abdalla 

Khiyar 

(2012) 

Analisis 

kualitatif 

Islamic banking 

positively 

contributes to 

country's 

macroeconomic 

stability 

12 Determinants of 

Bank 

Profitability in 

Pakistan: 

Internal Factor 

Analysis 

Saira Javaid, 

Jamil 

Anwar, 

Khalid 

Zaman, 

Abdul 

Gafoor 

(2011) 

The pooled 

Ordinary Least 

Square (POLS) 

method 

strong evidence that 

these variables have 

a strong influence on 

profitability 

13 Efficiency of 

Islamic Banks 

during 

Subprime 

Crisis: 

Evidence of 

GCC Countries 

 

 

 

 

Zied Ftiti, 

Olfa Nafti, 

Safa Sreiri 

(2013) 

Data 

Envelopment 

Approach 

(DEA) 

the Islamic bank 

remains efficient 

under subprime crisis 
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14 Financial 

Crisis, Oil 

Shock and 

Trade in Asia 

Seyed 

Komail 

Tayebi 

(2014) 

an ARDL 

specification 

financial crisis and 

oil price have a 

cross-effects on  

Asian trade flows in 

the short run, while 

this effects could not 

occur in the long run 

15 Dampak 

Fluktuasi Harga 

Minyak Dunia 

terhadap 

Perekonomian 

Indonesia 

Muhammad 

Afdi Nizar 

(2012) 

metode analisis 

kuantitatif 

dengan model 

Vector 

Autoregressive 

(VAR) 

fluktuasi harga 

minyak di pasar 

dunia memberikan 

dampak positif 

terhadap 

pertumbuhan 

ekonomi. Kenaikan 

harga minyak di 

pasar internasional 

juga mendorong 

naiknya tingkat 

inflasi di dalam 

negeri. Kenaikan 

harga minyak juga 

ditransmisikan 

melalui jumlah uang 

beredar di dalam 

negeri, yang ditandai 

dengan penambahan 

jumlah uang beredar 

selama 5 bulan. 

Fluktuasi harga 

minyak juga 

memberikan dampak 

negatif terhadap nilai 

tukar riil rupiah. 

Kenaikan harga 

minyak juga 

mendorong naiknya 

suku bunga di dalam 

negeri. 
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16 Kinerja 

Perekonomian 

Indonesia 

dengan 

Kenaikan 

Harga Minyak 

Mentah Dunia 

A. Elly 

Samah & 

Yati Nuryati 

(2014) 

Melihat 

gambaran 

perekonomia 

Indonesia 

secara umum 

dalam lima 

tahun terakhir 

berdasarkan 

data-data dan 

literatur 

pendukung 

lainnya yang 

disajikan secara 

deskriptif 

kuantitatif, 

Pendekatan 

model 

struktural 

vektor 

autoregression  

(SVAR) 

Kenaikan harga 

minyak dunia dalam 

jangka panjang dapat 

mengganggu 

pertumbuhan 

ekonomi Indonesia. 

17 Peran 

Perbankan 

Syariah 

terhadap 

Pertumbuhan 

Ekonomi 

Indonesia 

Safaah 

Restuning 

Hayati 

(2014) 

Metode 

Ordinary east 

Square (OLS) 

total aset perbankan 

syariah tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

PDB, sedangkan 

total pembiayaan 

perbankan syariah 

berpengaruh 

signifikan (positif) 

terhadap PDB. 

18 Praktik 

Ekonomi Islami 

di Indonesia 

dan 

Implikasinya 

terhadap 

Perekonomian 

Akhmad 

Akbar 

Susanto, 

Malik 

Cahyadin 

(2008) 

Analisis 

kualitatif 

Meskipun masif 

dalam taraf 

pengembangan, 

praktik ekonomi 

islami di Indonesia 

telah menunjukkan 

performa yang cukup 

menjanjikan dan –

dalam batas-batas 

tertentu- membawa 

implikasi positif bagi 

perekonomian. 

 

 

 

 

 

 



95 

 

 

 

19 Dukungan Arab 

Saudi Terhadap 

Rezim 

Pemerintahan 

Hamad Bin Isa 

Al-Khalifa di 

Bahrain pada 

Tahun 2011-

2014 

Febrian 

Andri & 

Pazli (2015) 

Analisis 

kualitatif 

Wakil menteri luar 

negeri Arab Saudi 

pada pertemuan 

GCC menyimpulkan 

memberikan bantuan 

ekonomi sebesar $10 

milyar paket 

pembangunan 

ekonomi. Raja dan 

wakil menteri luar 

negeri menegaskan 

komitmennya untuk 

berada di pihak 

pemerintahan dan 

mendukung stabilitas 

dan keamanan di 

Bahrain. 

20 Pengaruh 

Kekuatan 

Sanksi Arab 

Saudi, Bahrain, 

Mesir dan Uni 

Emirat Arab 

terhadap Qatar 

dalam 

Perspektif 

Hukum 

Perjanjian 

Internasional 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Samsul 

Alam (2018) 

Analisis 

kualitatif 

sanksi pemutusan 

hubungan diplomatik 

yang diberikan tidak 

mempunyai 

pengaruh dan 

dampak yang kuat 

terhadap Qatar. 
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21 Perbankan 

Syariah dan 

Pertumbuhan 

Ekonomi 

Indonesia 

Ali Rama 

(2013) 

Uji kausalitas 

Granger 

berdasarkan 

hubungan kausalitas 

granger di antara 

variabel, penelitian 

ini menemukan 

hubungan bi-

directional causality 

antara perkembangan 

perbankan syariah 

dengan pertumbuhan 

ekonomi. Hasil 

empiris ini 

membuktikan bahwa 

pertumbuhan 

perbankan syariah di 

Indonesia dapat 

mendorong ekspansi 

ekonomi yang tinggi 

melalui bentuk-

bentuk produk dan 

layanan yang sesuai 

syariah. 

22 Pemulihan 

Hubungan 

Diplomatik 

Qatar terhadap 

Iran Tahun 

2017 

Muhammad 

Aganindra 

Pratama 

(2018) 

Analisis 

kualitatif 

Keterlibatan atau 

berhubungan 

baiknya dengan Iran 

terutama di bidang 

minyak dan gas bumi 

sangatlah 

menguntungkan bagi 

ekonomi kedua 

negara tersebut. 

23 Intervensi Arab 

Saudi dalam 

Konflik Yaman 

2010-2015 

MF Nugroho 

(2016) 

tipe deskriptif 

analitik 

 

Suatu Negara kuat 

mengintervensi 

secara militer 

dinegara lain untuk 

memperoleh 

keuntungan, 

memperdalam 

kepentingannya, dan 

meningkatkan 

pengaruh terhadap 

negara target dan 

dunia internasional. 
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24 Kebijakan 

Politik Luar 

Negeri Arab 

Saudi terhadap 

Krisis Syiria 

(2011-2014) 

Fadhly 

Ikhsan 

(2015) 

Analisis 

kualitatif 

Arab Saudi telah 

menekan Syiria sejak 

awal krisis terjadi, 

karena Arab Saudi 

melihat krisis Syiria 

sebagai peluang 

untuk dapat 

memperkuat 

dominasinya dan 

bahkan untuk 

mengejar hagemoni 

di Timur Tengah 

25 Pengaruh 

Belanja 

Pemerintah dan 

Pembiayaan 

Bank Syariah 

terhadap 

Pertumbuhan 

Ekonomi: Studi 

Kasus Data 

Panell Provinsi 

di Indonesia 

Ade Ananto 

Terminanto 

dan Ali 

Rama (2017) 

Produk 

Domestik 

Regional Bruto 

(PDRB), 

Belanja 

Pemerintah, 

Pembiayaan 

Bank Syariah, 

Tingkat 

Investasi, 

Jumlah Tenaga 

Kerja Bekerja 

 

Metode 

common 

effect,fixed 

effect, dan 

random effect 

Belanja pemerintah, 

pembiayaan bank 

syariah, investasi dan 

jumlah tenaga kerja 

berpengaruh positif 

signifikann terhadap 

pertumbuhan 

ekonomi regional di 

Indonesia 

26 Pengaruh 

Perbankan atas 

Pertumbuhan 

Ekonomi: Studi 

Kasus Bank 

Konvensional 

dan Bank 

Syariah di 

Indonesia 

Haqiqi 

Rafsanjani 

dan Raditya 

Sukmana 

(2014) 

Total simpanan, 

total kredit/ 

total 

pembiayaan, 

total aset, GDP 

 

Metode 

Kointegrasi dan 

Kausalitas 

Granger 

Secara umum 

perbankan 

konvensional dan 

syariah berpengaruh 

terhadap 

pertumbuhan 

ekonomi di 

Indonesia 

27 Kontribusi 

Ekspor-Impor 

terhadap 

Pendapatan 

Nasional dalam 

Perspektif 

Ekonomi Islam 

 

 

Annisa 

Yusuf 

(2018) 

Analisis 

kualitatif 

Kontribusi ekspor-

impor negara Qatar 

terhadap PDB paling 

rendah 5,87% dan 

tertinggi 47,20% 
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Lampiran 3 Daftar Sampel 

Negara Tahun Growth Price Aset Politik 

Bahrain 2013 0,054 3,441 8432,075 1 

Bahrain 2014 0,043 14,498 9235,955 0 

Bahrain 2015 0,029 7,756 9908,662 1 

Bahrain 2016 0,035 6,951 11624,410 0 

Bahrain 2017 0,038 4,470 14909,262 1 

Bahrain 2018 0,018 6,564 14722,802 1 

Kuwait 2013 0,011 3,441 22626,623 1 

Kuwait 2014 0,005 14,498 25812,982 0 

Kuwait 2015 0,006 7,756 26382,793 1 

Kuwait 2016 0,029 6,951 26888,956 0 

Kuwait 2017 -0,035 4,470 28948,449 1 

Kuwait 

 

 

 

  2018 

0,012 

6,564 30724,807 1 

Oman 2013 0,044 3,441 37675,000 1 

28 Sovereign 

Wealth Funds 

sebagai 

Pengelola 

Kelebihan 

Likuiditas di 

Negara-negara 

Gulf 

Cooperation 

Council 

Erry Wahyu 

Prasetyo 

(2008) 

Analisis 

kualitatif 

Ketidaksembangan 

neraca global yang 

membawa surpluss 

di negara-negara 

GCC disebabkan 

oleh naiknya harga 

minyak sejak tahun 

1999. Penghasilan 

ekspor minyak yang 

pada tahun 2002 

sebesar 110 milyar 

USD, meningkat 

400% menjadi 500 

milyar USD pada 

2006 

29 Kelangsungan 

Industri Shale 

Oil Amerika 

Serikat di 

Tengah 

Tekanan Harga 

Minyak Dunia 

2014-2015 

Annisa 

Sekaringrat 

(2018) 

Analisis 

kualitatif 

Industri shale oil 

Amerika Serikat 

mampu bertahan di 

tengah tekanan harga 

yang tidak 

menguntungkan 
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Oman 2014 0,028 14,498 208479,000 0 

Oman 2015 0,047 7,756 475166,000 1 

Oman 2016 0,050 6,951 720629,000 0 

Oman 2017 -0,009 4,470 1035060,000 1 

Oman 2018 0,021 6,564 1264815,000 1 

Qatar 2013     
Qatar 2014 

 

   
Qatar 2015 

 

   
Qatar 2016 0,021 6,951 227259544,000 0 

Qatar 2017 0,016 4,470 244420355,000 1 

Qatar 2018 0,014 6,564 236250554,000 1 

Arab Saudi 2013 0,027 3,441 296538,357 1 

Arab Saudi 2014 0,037 14,498 336501,478 0 

Arab Saudi 2015 0,041 7,756 350917,756 1 

Arab Saudi 2016 0,017 6,951 382924,000 0 

Arab Saudi 2017 -0,007 4,470 404848,000 1 

Arab Saudi 2018 0,022 6,564 420948,000 1 

Uni Emirat 

Arab 2013 0,051 3,441 
218283,300 

1 

Uni Emirat 

Arab 2014 0,044 14,498 
264607,800 

0 

Uni Emirat 

Arab 2015 0,051 7,756 
306380,100 

1 

Uni Emirat 

Arab 2016 0,030 6,951 
335181,200 

0 

Uni Emirat 

Arab 2017 0,008 4,470 
353979,200 

1 

Uni Emirat 

Arab 2018 0,014 6,564 
373693,800 

1 
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Lampiran 4 Daftar Sampel 

1. Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 3.241626 (5,24) 0.0224 

Cross-section Chi-square 17.028509 5 0.0044 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: GROWTH   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/29/19   Time: 01:31   

Sample: 2013 2018   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 6   

Total panel (unbalanced) observations: 33  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.035729 0.030457 1.173072 0.2503 

LOG(PRICE) 0.001799 0.010737 0.167511 0.8681 

LOG(ASET) -0.000741 0.001314 -0.564224 0.5769 

POLITIK -0.008130 0.009917 -0.819854 0.4190 
     
     R-squared 0.060847     Mean dependent var 0.024580 

Adjusted R-squared -0.036307     S.D. dependent var 0.019936 

S.E. of regression 0.020294     Akaike info criterion -4.843740 

Sum squared resid 0.011944     Schwarz criterion -4.662345 

Log likelihood 83.92171     Hannan-Quinn criter. -4.782706 

F-statistic 0.626296     Durbin-Watson stat 1.555635 

Prob(F-statistic) 0.603833    
     
     

 

 

H0: common effect 

H1: fixed effect 

0.0224 < 0,05 maka H1 diterima 
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2. Uji Hausman 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 3.085296 3 0.3787 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     LOG(PRICE) 0.004152 0.001696 0.000002 0.1122 

LOG(ASET) -0.010766 -0.001597 0.000030 0.0917 

POLITIK -0.006299 -0.008157 0.000001 0.1073 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: GROWTH   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/29/19   Time: 01:36   

Sample: 2013 2018   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 6   

Total panel (unbalanced) observations: 33  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.153064 0.070328 2.176423 0.0396 

LOG(PRICE) 0.004152 0.009264 0.448173 0.6580 

LOG(ASET) -0.010766 0.005744 -1.874469 0.0731 

POLITIK -0.006299 0.008508 -0.740331 0.4663 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.439425     Mean dependent var 0.024580 

Adjusted R-squared 0.252567     S.D. dependent var 0.019936 

S.E. of regression 0.017235     Akaike info criterion -5.056725 

Sum squared resid 0.007129     Schwarz criterion -4.648587 

Log likelihood 92.43596     Hannan-Quinn criter. -4.919399 

F-statistic 2.351649     Durbin-Watson stat 2.537199 

Prob(F-statistic) 0.050285    
     
     

 

H0: fixed effect 

H1: Random Effect 

 

0.3787 > 0,05 maka H1 ditolak 
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3. Fixed effect 

Dependent Variable: GROWTH   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/10/19   Time: 07:16   

Sample: 2013 2018   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 6   

Total panel (unbalanced) observations: 33  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LOG(PRICE) 0.004152 0.009264 0.448173 0.6580 

LOG(ASET) -0.010766 0.005744 -1.874469 0.0731 

POLITIK -0.006299 0.008508 -0.740331 0.4663 

C 0.153064 0.070328 2.176423 0.0396 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.439425     Mean dependent var 0.024580 

Adjusted R-squared 0.252567     S.D. dependent var 0.019936 

S.E. of regression 0.017235     Akaike info criterion -5.056725 

Sum squared resid 0.007129     Schwarz criterion -4.648587 

Log likelihood 92.43596     Hannan-Quinn criter. -4.919399 

F-statistic 2.351649     Durbin-Watson stat 2.537199 

Prob(F-statistic) 0.050285    
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