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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh nilai penerbitan
sukuk, rating penerbitan sukuk, umur penerbitan sukuk, dan ukuran
perusahaan baik secara simultan maupun parsial terhadap return saham
pada perusahaan yang menerbitkan obligasi syariah (sukuk) dan tercatat
di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2018. Terdapat delapan sampel
dalam penelitian ini yaitu PT XL Axiata Tbk, PT Adira Dinamika
Multifinance Tbk, PT Indosat Tbk, PT Aneka Gas Industri, PT Global
Media Tbk, PT Bank Maybank Indonesia Tbk, dan TIMAH
(PERSERO) Tbk. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis
regresi data penel yang diuji dengan uji F dan uji t dengan nilai
signifikan sebesar 0,0001 < 0,05 HO ditolak dan Ha diterima.
Berdasarkan hasil uji F diketahui bahwa nilai penerbitan sukuk, rating
penerbitan sukuk, umur penerbitan sukuk, dan ukuran perusahaan secara
bersama-sama berpengaruh terhadap return saham. Berdasarkan hasil
uji t diketahui bahwa nilai penerbitan sukuk berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham, rating penerbitan sukuk berpengaruh
positif dan signifikan terhadap return saham, umur penerbitan obligasi
syariah (sukuk) berpengaruh positif signifikan terhadap return saham.
Dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
return saham.

Kata Kunci: nilai penerbitan sukuk, rating penerbitan sukuk, umur
penerbitan sukuk, dan ukuran perusahaan, return saham.
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ABSTRACT

The study aims to determinan the effect of value of sukuk issuance,
sukuk issuance rating, age of sukuk issuance, and company size both
simultaneously and partially on stock returns in companies issuing
islamic bonds (sukuk) and listed on the Indonesia Stock exchange for
periode 2015-2018. The are eight samples in this study are PT XL
Axiata Tbk, PT Adira Dinamika Multifinance Thk, PT Indosat Thk, PT
Aneka Gas Industri, PT Global Media Tbk, PT Bank Maybank
Indonesia Tbk, and TIMAH (PERSERQ) Tbk. The analysis technique
used is the penel data regression analysis submitted by the F test and t
test with a significant value of 0.0001 <0.05 HO rejected and Ha
accepted. Based on the results of trials approved by sukuk, the rating
approved by sukuk, the age approved by sukuk, and the size of the
company together influence the stock returns. Based on t test resultsit
is known that the value of sukuk issuance has a positive and signifkcant
effect on stock return, sukuk issuance rating has a positive and
significant, sukuk issuance age has a significant positive effect on stock
returns. And the size of the company has a negative and significant
effect on the stock return.

Keywords: The value of sukuk issuance, sukuk issuance rating, age of
sukuk issuance, and company size, stock returns.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Dalam melakukan invetasi di pasar modal syariah harus
memperhatikan kesesuaian suatu produk investasi atau surat
berharga dengan prinsip-prinsip ajaran Islam. Obligasi syariah atau
sukuk, berdasarkan Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 32/DSN-
MUI/IX/2002 merupakan surat berharga dalam jangka panjang
berdasarkan prinsip syariah yang dikeluarkan oleh emiten
(mundharib) kepada pemegang obligasi syariah (shahibul mal) yang
mewajibkan emiten untuk membayar pendapatan kepada pemegang
obligasi syariah berupa bagi hasil/margin/fee serta membayar
kembali dana obligasi ketika jatuh tempo (Huda dan Nasution: 2009:
314).

Berdasarkan The Accounting and Auditing Organisation for
Islamic Financial Institutions (AAOIFI) No. 17 tentang Investment
Sukuk (Sukuk Investasi). Sukuk merupakan sertifikat bernilai sama

yang merupakan bukti suatu kepemilikan yang tidak dibagikan atas



suatu aset, hak manfaat, dan jasa-jasa atau kepemilikan atas proyek
atau kegiatan investasi tertentu (Muhammad, 2016: 81).

Dalam penerbitan obligasi dari pihak emiten (mudharib) akan
menyatakan dengan jelas berapa jumlah dana yang dibutuhkan
melalui penjualan obligasi. Nilai penerbitan sukuk harus berdasarkan
seberapa besar nilai sukuk yang akan diterbitkan dan akan dijual ke
pasar perdagangan atau lebih sering dikenal dengan investor
(Suprapto, 2003: 9). Besar kecilnya jumlah penerbitan sukuk harus
dilihat dari kemempuan aliran kas perusahaan dan kinerja dengan
perhitungan pendapatan sukuk secara mendetail dan terperinci.
Apabila nilai dari penerbitan sukuk melebihi kemampuan daya beli
investor maka dapat diprediksikan harga sukuk di pasar sekunder
akan cenderung turun. Namun, jika jumlah nilai dari penerbitan
sukuk yang kecil cenderung mudah dibeli atau didapatkan oleh pasar
investasi sehingga tingkat harga sukuk dapat terjaga kestabilannya
(Suprapto,2016:17). Jadi  nilai  penerbitan  sukuk harus
diperhitungkan terlebih dahulu sebelum mengambil suatu keputusan
dalam berinvestasi dikarenakan nilai penerbitan dapat berubah dari
waktu ke waktu dan diperkirakan akan berkembang pada masa yang

akan datang.
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Menurut Afaf (2008) dalam Septianintyas (2012) penerbitan
sukuk dapat menyebabkan terjadinya leverage pada perusahaan.
Namun, pada peningkatan leverage akan membawa keberuntungan
bagi perusahaan berupa tax shield dimana perusahan dapat
mengurangi bagian earning yang dibayarkan untuk pajak sehingga
perusahaan dapat meningkatkan nilai dari perusahaan dan dapat
memberikan keuntungan bagi pemegang sahamnya. Akan tetapi
pada saat tertentu pengguna hutang dapat menurunkan nilai saham
karena adanya pengaruh biaya kebangkrutan (kepailitan) dan biaya
bunga yang akan timbul dari adanya penggunaan hutang.

Penerbitan sukuk adalah satu cara alternatif bagi perusahaan
untuk memenuhi kebutuhan dananya. Jika perusahaan melakukan
penerbitan maka akan meningkatkan hutang jangka panjang
perusahaan dan struktur modal juga akan mengalami perubahan.
Bagi investor lain atau bagi pasar, dengan perusahaan yang memiliki
hutang dapat berarti positif maupun negatif. Baik dari informasi
positif maupun negatif dari peristiwa penerbitan sukuk, maka akan
berdapak pada return saham perusahaan. Apabila perusahaan
memandangnya positif peristiwa penerbitan sukuk, maka return

saham perusahaan akan mengalami kenaikan seiring naiknya harga
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saham perusahaan. Akan tetapi sebaliknya, jika investor memandang
negatif peristiwa penerbitan sukuk, maka return saham perusahaan
akan mengalami penurunan seiring menurunnya harga saham
perusahaan (Septianingtyas, 2012: 4).

Rating sukuk atau peringkat juga menjadi pertimbangan penting
selain nilai penerbitan, dengan rating maka investor dapat melihat
mengenai resiko perusahaan dan kegagalan hutang yang akan
menjadi emiten (mundharib). Rating sukuk dapat dikatakan sangat
membantu investor dalam mengambil keputusan sebelum
melakukan investasi dalam bentuk obligasi syariah (sukuk), sehingga
investor dapat melihat terlebih dahulu resiko yang akan ditanggung
dan berapa return yang akan diperoleh (Afrina 2016:2).

Jika suatu perusahaan memiliki rating sukuk yang bagus tentu
harga sukuk akan lebih tinggi dan lebih laku di pasar investasi
dibandingkan dengan dengan rating sukuk yang kecil. Dalam
berinvestasi hal ini perlu dipertimbangkan dikarenakan semakin
tinggi rating sukuk maka akan semakin kecil pula kemungkinan
gagal bayar oleh (mudharib). Walaupun sukuk dikenal dengan risiko
yang lebih rendah dibandingkan dengan instrument pasar modal

yang lainnya akan tetapi risiko sekecil apapun sebaiknya sebagai
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investor dapat dipertimbangkan terlebih dahulu sebelum
berinvestasi.

Salah satu pendukung perkembangan sukuk selain dari nilai
penerbitan dan rating penerbitan ada juga umur penerbitan. Setiap
obligasi syariah (sukuk) memiliki umur penerbitan atau yang lebih
dikenal dengan durasi. Umur penerbitan merupakan pengukur dari
umur hidup ekonomis dari suatu obligasi/sukuk dengan
mempertimbangkan semua bentuk dan besarnya aliran kas
kesuluruhan sampai waktu jatuh temponya. Durasi juga dapat di
artikan sebagai discaounted paybeck periode yang berarti rata-rata
tahun investor obligasi dapat diperoleh dengan kembalinya investasi
dari nilai-nilai kupon dan principal yang di peroleh dari sukuk
(Jogiyanto, 2017: 264-265).

Untuk mengantisipasi dengan risiko yang akan didapat pada
masa yang akan datang, investor harus memperhatikan beberapa hal,
salah satunya adalah rating sukuk. Rating sukuk menyatakan skala
rasio atau tingkat keamanan yang diterbitkan serta memberikan
pernyataan yang informatif dan mampu memberikan sinyal tentang
probabilitas kegagalan hutang perusahaan. Rating sukuk dapat

membantu para investor yang ingin berinvestasi dalam bentuk sukuk,
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sehingga investor dapat mengetahui return saham perusahaan yang
akan diperoleh dan risiko yang akan ditanggung. Hal yang perlu
dipertimbangkan adalah semakin tinggi peringkat sukuk maka akan
semakin kecil pula probabilitas gagal bayar oleh emiten
(mundharib).

Masa jatuh tempo dari sukuk kebanyakan adalah berjangka
waktu dari 5 sampai 10 tahun. Semakin pendek umur penerbitan
maka akan diminati oleh investor dikarenakan investor menganggap
bahwa umur sukuk yang kecil resiko yang akan di dapat oleh
pemegang sukuk (shahibul mal) akan semakin kecil. Sebaliknya jika
umur sukuk yang diambil lebih lama maka akan semakin membasar
juga risiko yang akan diterima oleh investornya. Dikarenakan
pergerakan sukuk diwaktu yang akan datang tidak dapat ditentukan
apakah dapat naik atau turun. Dan juga pada saat jatuh tempo pihak
penerbit sukuk berkewajiban untuk melunasi pembayaran pokok
sukuk.

Setiap penerbitan sukuk biasanya mempunyai masa jatuh tempo
atau dikenal dengan istilah maturity date yaitu tanggal dimana nilai
pokok obligasi tersebut harus melunasi oleh penerbit sukuk. Emiten

obligasi memiliki kewajiban yang mutlak untuk membayar nilai
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nominal penerbitan sukuk kepada pemegang obligasi pada saat jatuh
tempo. Jadi bagi para invetor dapat membantu untuk mengetahui
return saham perusahaan yang akan didapat nantinya apabila pada
saat jatuh tempo yang telah disepakati dan juga resiko yang akan
ditanggung pada saat menginvestasikan dananya. Hal yang perlu
dipertimbangkan adalah semakin lama masa jatuh tempo sukuk maka
risiko yang akan ditanggung juga akan lebih besar namun return
yang akan didapatkan juga akan lebih tinggi, begitu juga sebaliknya
jika waktu jatuh tempo yang dimiliki semakin kecil maka risiko yang
akan didapat juga akan semakin kecil.

Menurut (Husnan, 1993: 332) dalam Ariwiratama (2012)
ukuran perusahaan biasanya bisa diukur dengan menggunakan total
aktiva, penjualan atau modal perusahaan. Salah satu tolok ukur yang
dapat menunjukkan besar kecilnya ukuran perusahaan adalah aktiva
dari perusahaan. Semakin besar total aktiva yang dimiliki maka
perusahaan mampu untuk menghasilkan laba perusahaan. Dan
semakin besar suatu perusahaan dapat menghasilkan laba, maka
return saham perusahaan akan besar untuk dibagikan kepada

deviden. Selain itu, selain itu jika kemampuan perusahaan untuk
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menghasilkan laba meningkat, maka return saham perusahaan juga
akan meningkat.

Salah satu cara mendapatkan dana terutama sukuk yakni pada
pasar sukuk. Pasar sukuk muncul pertama kali di bursa saham
Malaysia dan terus berkembang pesat di Asia, Timur Tengah, dan
Eropa. Di pasar modal Indonesia sendiri, setelah dikeluarkannya
Undang-Undang Nomor 19 Tahun 2008 tentang Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN), maka obligasi syariah semakin dikenal.
Tidak hanya pemerintah yang dapat mengeluarkan produk tersebut
sebagai salah satu alternatif pembiyaan Negara, tetapi perusahaan
nasional atau korporasi juga ikut andil dalam penerbitan produk
yang sama untuk pembiayaan peusahaan (Nurfaiz, 2016:5).

Di Indonesia, perusahaan yang pertama kali menerbitkan sukuk
korporasi pada pasar modal Indonesia dimulai pada tahun 2002
dengan melalui penerbitan Obligasi Syariah Mudharabah Indosat
dengan nilai penerbitan penerbitan Rp 175 miliar. Perusahaan
konvensional non bank yang telah menerbitkan obligasi syariah
adalah PT Indosat pada tahun 2002, PT Matahari Putra Prima pada
tahun 2004, PT Indofood pada tahun 2004 dan PT PLN. Jumlah

penerbitan sukuk pada bulan November 2019 adalah 145 penerbitan
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dengan jumlah nilai total emisi mencapai Rp 30 Triliun Rupiah
(OJK, 2019).
Gambar 1.1
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Sumber: Otoritas Jasa Keuangan 2019.

Ak lasi Jumiah Penerbitan Sukuk

Dilihat dari gambar grafik diatas terdapat data Otoritas Jasa
Keuangan (OJK), bahwa nilai penerbitan obligasi syariah (sukuk)
dari tahun ke tahun mengalami peningkatan dimana pada tahun 2019
nilai penerbitan sukuk mengalami peningkatan yang signifikan
sehingga dapat mencapai lebih dari Rp 48.240,40 miliar. Adapun
jumlah penerbitan sukuk pada tahun 2019 mencapai 232. Bila
dibandingkan dengan tahun 2018, penerbitan sukuk pada tahun 2019

mengalami peningkatan. Dilihat dari nilai outstandingnya sukuk
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korporasi pada saat ini sebanyak Rp 30.203,50 miliar dan jumlah
sukuk korporasi yang outstanding di Bursa Indonesia mencapai 145
emisi.

Penelitian yang dilakukan oleh Septianingtas (2012) dapat
menunjukkan nilai penerbitan sukuk berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham. Hal ini berbanding terbaik dengan
penelitian yang dilakukan oleh Tetted dan Munjahid (2010)
menunjukkan bahwa nilai penerbitan sukuk tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

Penelitian yang dilakukan oleh Anggraini (2017) dan Yanti
(2019) menunjukkan bahwa rating penerbitan sukuk dapat
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham.
Sedangkan dari penelitian yang dilakukan oleh Wijayaningtyas dan
Wahidahwati (2016) menunjukkan bahwa rating penerbitan sukuk
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan  penelitian yang yang dilakukan oleh
Wijayaningtyas dan Wahidahwati (2016) bahwa umur penerbitan
sukuk berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham.
Sedangkan menurut Vina et all menunjukkan bahwa umur

penerbitan sukuk tidak berpengaruh terhadap return saham.
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Dan penelitian yang dilakukan oleh Sugiarto (2011)
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif
signifikan terhadap return saham. Sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh Nurfaiz (2016) menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap return saham.

Berdasarkan latar belakang pada uraian diatas, penulis ingin
mengetahui dan memperdalam terkait pengaruhnya nilai
penerbitan sukuk, rating penerbitan sukuk, umur penerbitan
obligasi syariah (sukuk), dan ukuran perusahaan terhadap return
saham pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Nilai, rating, umur penerbitan obligasi syariah (sukuk), dan ukuran
perusahaan pada waktu ke waktu akan senantiasa berubah dan
dapat di prediksi kedapannya akan semakin berkembang dimasa
yang akan datang. Oleh karena itu peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul:

“Pengaruh Nilai, Rating Penerbitan, Umur Penerbitan
Obligasi Syariah (Sukuk) Perusahaan, Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Return Saham (Studi Pada Perusahaan

Yang Menerbitkan Sukuk Di Bursa Efek Indonesia)”
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka
pertanyaan penelitian yang diajukan dalam penelitian ini
dirumuskan sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh nilai penerbitan obigasi syariah (sukuk)
perusahaan terhadap return saham?
2. Bagaimana pengaruh rating penerbitan obligasi syariah

(sukuk) perusahaan terhadap return saham?

3. Bagaimana pengaruh umur penerbitan obligasi syariah (sukuk)
perusahaan terhadap return saham?
4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap return

saham?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan yang hendak dicapai dalam penelitian ini adalah

sebagai berikut:

a. Untuk menganalisis pengaruh nilai penerbitan obligasi
syariah (sukuk) perusahaan terhadap return saham.

b. Untuk menganalisis pengaruh rating penerbitan obligasi

syariah (sukuk) perusahaan terhadap return saham.
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c. Untuk menganalisis pengaruh umur penerbitan obligasi
syariah (sukuk) perusahaan terhadap return saham.

d. Untuk menganalisis besarnya pengaruh ukuran
perusahaan terhadap return saham.

2. Kegunaan dari penelitian ini adalah:

a. Bagi akademisi
Dari penelitian ini dapat menambah referensi dan
pengetahuan mengenai dampak penerbitan obligasi
syariah (sukuk) terhadap return saham di pasar modal
Indonesia, sehingga dapat diterapkan dalam kegiatan
akademisnya.

b. Bagi peneliti
Dapat dijadikan sebagai sumber referensi dan tambahan
pengetahuan dalam pengembangan penelitian
selanjutnya.

c. Bagi praktisi
Dari hasil penelitian ini dapat menjadi sumber infomasi
kepada investor mengenai return saham perusahan yang

mengeluarkan obligasi syariah (sukuk) sehingga dapat
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digunakan sebagai salah satu informasi dalam melakukan
investasi di pasar modal.

D. Sistematika Penulisan

Untuk memberikan kemudahan dalam pembahasan dan
penulisan Skripsi, penulis membaginya menjadi 5 bab. Adapun
rinciannya adalah sebagai berikut:

BAB | : PENDAHULUAN

Bab 1 pendahuluan berisikan mengenai berisikan mengenai
gambaran umum penulisan penelitian, mengemukakan latar
belakang masalah penelitian yang menguraikan tentang nilai
penerbitan sukuk, rating penerbitan sukuk, umur penerbitan
sukuk, ukuran perusahaan dan return saham dan salah satu
pengelola pasar modal yaitu Bursa Efek Indonesia. Rumusan
masalah yang dibahas dalam penelitian, tujuan yang ingin
dicapai oleh peneliti, kegunaan bagi akademisi, peneliti, dan
praktisi.
BAB Il : LANDASAN TEORI

Bab Il berisikan tentang bagian landasan teori yang
membahas mengenai serangakaian konsep, definisi, dan
proposisi yang saling berkaitan. Pengembangan hipotesis, yaitu
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dengan merumuskan hipotesis yang dibangun dari teori atau
logika dari penelitian sebelumnya yang relevan. Dan model
penelitian atau kerangka berfikir, yaitu meringkas hubungan
antar varibel yang akan diuji.
BAB Il : METODE PENELITIAN

Bab 1l merupakan menjelaskan variabel yang akan
digunakan dalam penelitian, dari variabel dependen return
saham veriabel independen nilai, rating, dan umu penerbitan
sukuk, dan ukuran perusahaan, populasi yang akan digunakan
dalam penelitian adalah  perusahaan-perusahaan yang
menerbitkan obligasi syaraih (sukuk) di Bursa Efek Indonesia.
Teknik pengembilan sampel yang akan digunakan adalah
purposive sampling, data yang akan digunakan adalah data
sekunder dan menggunakan jenis data kuantitatif, dan metode
analisis data yang akan dilakukan uji chow, uji hausmen, dan uji
langrange multiplier.
BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab 1V ini membahas tentang objek penelitian, hasil analisis
serta pembahasan secara mendalam tentang hasil temuan dan

menjelaskan. Analisis data dan pembahasan penelitian,
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menjelaskan variabel setelah diuji dan menjelaskan hipotesis
mengenai pengaruh nilai, rating, dan umur penerbitan sukuk,
dan ukuran perusahaan dengan variabel return saham setelah
pengujian.
BAB V : PENUTUP

Bab V merupakan bagian penutup yang menjelaskan
mengenai kesimpulan dan hasil uji penelitian yang diperoleh
untuk menjawab rumusan masalah yaitu mengenai pengaruh
nilai, rating, umur penerbitan obligasi syariah (sukuk), dan
ukuran perusahaan terhadap return saham. Dan juga disajikan
saran yang dapat menjadikan pertimbangan bagi penelitian

selanjutnya.
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BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Berdasarkan dengan pembahasan yang telah dilakukan
pada bab sebelumnya, maka kesimpulan yang dapat diambil
dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Nilai penerbitan sukuk berpengaruh signifikan positif
terhadap return saham. Hal ini berarti setiap terjadi
kenaikan pada nilai sukuk maka peningkatan pada return
saham juga akan mengikuti. Juga dapat menunjukkan
bahwa investor memperhatikan dan mempertimbangkan
nilai sukuk sebelum melakukan investasi.

2. Rating penerbitan sukuk berpengaruh signifikan positif
terhadap return saham. Hal ini dapat menunjukkan bahwa
semakin tinggi rating yang di dapatkan, maka akan return
perusahan yang akan didapatkan juga akan tinggi dan juga
menunjukkan semakin rendah risiko gagal bayar.

3. Umur penerbitan sukuk berpengaruh signifikan positif

terhadap return saham. Hal ini menunjukkan bahwa
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semakin lama masa jatuh tempo return yang akan Kita

dapatkan juga akan semakin tinggi.

4. Ukuran perusahaan berpengaruh signifikan negatif
terhadap return saham. Hal ini dapat menunjukkan bahwa
setiap peningkatan ukuran suatu perusahaan memberikan
dampak terhadap return saham perusahaan.

B. Implikasi

Beberapa kesimpulan dari penelitian diatas memberikan

implikasi-implikasi sebagai berikut:

1. Penelitian ini menemukan bahwa bersama-sama nilai
penerbitan sukuk, rating penerbitan sukuk, umur
penerbitan sukuk, dan ukuran perusahaan berpengaruh
terhadap return saham. Secara parsial variabel nilai
penerbitan sukuk berpengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham. Variabel rating penerbitan sukuk
secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham. Variabel umur penerbitan sukuk
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Dan variabel ukuran perusahaan berpengaruh

negatif signifikan terhadap return saham.



2. Dengan melihat pengaruh variebel independen (nilai
penerbitan sukuk, rating penerbitan sukuk, umur
penerbitan sukuk, dan ukuran perusahaan) terhadap
variabel dependen (return saham) maka investor sebelum
memutuskan untuk berinvestasi disarankan untuk
melihat nilai penerbitan sukuk, rating penerbitan sukuk,
umur penerbitan sukuk, dan ukuran perusahaan agar para
investor mengetahui return saham dimasa yang akan
datang.

C. Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini, maka penulis megajukan
beberapa saran yang dapat menjadikan masukan bagi pihak-
pihak yang terkait. Adapun saran yang peneliti sampaikan
berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan sebagai
berikut:

1. Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya menambah jumlah
sampel penelitian pada perusahaan-perusahaan yang
berada di Bursa Efek Indonesia. Selain itu juga dapat
dengan memperpanjang periode penelitian dan

menambah  variabel-variabel yang lain  yang



memberikan kontribusi terhadap perubahan variabel
return saham perushaan (emiten) contohnya seperti
variabel inflasi.

Bagi investor yang akan berinvestasi di pasar modal,
dalam mengambil keputusan dalam berinvestasi harus
berhati-hati terhadap informasi yang berkaitan dengan
kondisi keuangan yang berhubungan dengan kondisi
perusahaan tersebut. Dari hasil penelitian ini data
digunakan untuk mengambil keputusan yang akan
dilakukan untuk melakukan investasi dengan melihat
kegunaan diatas sebagai informasi keuangan yaitu nilai

sukuk, rating sukuk, umur sukuk, dan ukuran perusahan.
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