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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel kinerja keuangan,
yaitu Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio
(CR) terhadap nilai perusahaan dengan pengungkapan sustainability report
sebagai variabel moderasi. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dengan sampel data penelitian
dari Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2016-2018. Pemilihan sampel
menggunakan metode purposive sampling dan sampel yang digunakan dalam
penelitian ini berjumlah 11 perusahaan. Metode analisis menggunakan regresi
data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ROA berpengaruh negative signifikan terhadap nilai
perusahaan, DER tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, CR berpengaruh
positif signifikan, pengungkapan SR mampu memoderasi dan memperkuat
hubungan antara ROA dengan nilai perusahaan, pengungkapan SR tidak mampu
memoderasi hubungan antara DER dengan nilai perusahaan, pengungkapan SR
mampu memoderasi dan memperlemah hubungan antara CR dengan nilai
perusahaan.

Kata Kunci: Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI), ROA, DER, CR, Nilai
Perusahaan, dan Sustainability Report.
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of financial performance variables,
namely Price Earning Ratio (PER) and Dividend Payout Ratio (DPR) on the
value of the company with disclosure of sustainability report as a mediating
variable. The population in this study are companies listed on the Indonesian
Sharia Stock Index (ISSI) with a sample of research data from the Indonesian
Sharia Stock Index for the 2016-2018 period. The selection of samples using
purposive sampling method and the sample used in this study amounted to 11
companies. The method of analysis uses panel data regression and moderated
regression analysis (MRA). The results showed that ROA has a significant
negative affect the value of the company, DER have no affect the value of the
company, CR affect the value of the company, the disclosure of SR is able to
moderate and strengthen the influence of ROA on the value of the company, the
disclosure of SR is no able to moderate the influence of DER on the value of the
company, the disclosure of SR is able to moderate and weaken the influence of CR
on the value of the company.

Keywords: Indonesian Syariah Stock Index (ISSI), ROA, DER, CR, value of the
company, and sustainability report.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Tujuan utama sebuah perusahaan adalah untuk meningkatkan nilai
perusahaan. Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh
calon pembeli jika perusahaan tersebut dijual (Nurlela, 2008). Nilai
perusahaan yang tinggi mampu mengidentifikasikan kemakmuran bagi para
investor sehingga para investor pun tidak ragu untuk menginvestasikan
modalnya kepada perusahaan tersebut. Selain itu, menurut Alpianto (2017)
nilai perusahaan menggambarkan seberapa baik atau buruk manajemen
pengelola kekayaannya, hal ini bisa dilihat dari pengukuran kinerja keuangan
yang diperoleh.

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat
sejaun mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan
aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan_ benar. Penilaian terhadap
Kinerja keuangan ini merupakan penilaian paling ‘dominan yang dapat
dijadikan acuan. untuk. melihat kualitas suatu perusahaan. Analisis terhadap
kinerja keuangan pada umumnya dilakukan dengan menganalisis laporan
keuangan menggunakan analisis rasio keuangan.

Menurut Warsidi (2000) analisis rasio keuangan adalah instrument analisis
prestasi perusahaan yang menjelaskan berbagai hubungan dan indicator
keuangan yang bertujuan untuk menunjukkan perubahan dalam kondisi

keuangan atau prestasi operasi di masa lalu serta membantu menggambarkan



tren pola perubahan yang kemudian menunjukkan risiko dan peluang yang
melekat pada perusahaan tersebut. Informasi-informasi yang didapat melaui
rasio keuangan tersebut mampu memberikan sinyal baik positif maupun
negatif. Bagi para investor, rasio keuangan dipakai dan dijadikan bahan acuan
dalam menganalisis kemampuan perusahaan dengan cara membandingkan
rasio keuangan satu perusahaan dengan perusahaan lain untuk mengambil
sebuah keputusan dalam berinvestasi.

Dalam literature ekonomi dan keuangan, sinyal dimaksudkan untuk secara
eksplisit mengungkapkan bukti bahwa pihak perusahaan pada umumnya
memiliki informasi yang lebih bagus mengenai kondisi perusahaan dan
prospek masa depan dibandingkan dengan perusahaan lainnya. Dalam hal ini
tujuan dari sinyal perusahaan adalah untuk mengidentifikasikan kualitas
perusahaan dengan maksud untuk membandingkan atau membedakan dengan
perusahaan lainnya. Perusahaan yang baik mampu membedakan dengan
memberi sinyal yang mahal ke pasar modal dimana perusahaan yang kurang
baik tidak mampu untuk menirunya.

Hasil dari analisis rasio keuangan digunakan untuk -menilai kinerja
manajemen perusahaan apakah kinerja perusahaan mencapai target yang
sudah diterapkan. Selain itu, hasil dari analisis rasio keuangan dapat
digunakan sebagai bahan evaluasi yang perlu dilakukan ke depan agar kinerja
manajemen dapat ditingkatkan atau dipertahankan sesuai dengan target

perusahaan. Untuk mengukur kinerja keuangan yang menggunakan rasio



keuangan dapat dilakukan dengan beberapa rasio seperti rasio profitabilitas,
rasio solvabilitas dan rasio likuiditas.

Fenomena terkait kinerja keuangan antara lain kinerja keuangan milik
PGAS atau yang juga dikenal sebagai PGN mencatatkan kinerja keuangan
yang kinclong pada tahun 2018. Sejalan dengan hasil positif tersebut, PGAS
yang Kini berstatus sebagai Sub Holding Gas dengan mengakuisisi PT
Pertamina Gas (Pertagas) optimis akan mampu menjaga Kinerja positif pada
masa mendatang. Sepanjang tahun 2018, PGAS berhasil mencatatkan
pendapatan sebesar U$3,87 miliar yang meningkat dibandingkan dengan
periode yang sama tahun sebelumnya sebesar U$3,57 miliar. Menurut analisis
Bareksa, secara teknikal candel saham PGAS pada perdagangan kemarin
membentuk bullish candle dengan body yang cukup besar. Kondisi tersebut
menggambarkan bahwa saham ini bergerak positif dalam rentang yang cukup
lebar, meskipun akhirnya ditutup tiga tick di bawah level tertingginya. Volume
terlihat mengalami lonjakan sangat signifikan dibandingkan dengan sehari
sebelumnya, menandakan adanya akumulasi beli serta antusiasme yang besar
dari pelaku pasar. Kemudian investor asing juga tampak-sangat banyak
mengoleksi saham PGAS dengan mencatatkan pembelian bersih (net buy)
senilai Rp165,7 miliar, atau yang terbesar dibandingkan seluruh saham lain di
bursa (Bareksa, 2019).

Fenomena lain yaitu terkait harga saham PT Matahari Departement Store
Tbk (LPPF) yang amblas 36% dari Rp 5.950/saham menjadi Rp 3.780/saham.

Perusahaan baru saja merilis kinerja keuangan 2018 yang kurang memuaskan



di masa sepanjang 2018, laba bersih perusahaan turun hingga 42% menjadi Rp
1,1 triliun, dari yang sebelumnya Rp 1,91 triliun pada tahun 2017. Kinerja
perseroan yang kurang memuaskan membuat investor tak terlalu nyaman
memegang saham peritel grup Lippo inin. Hal ini disebabkan karena adanya
pemindahan kerugian dari Mataharimall.com yang merupakan perusahaan
terafiliasi milik perseroan. Sebagai efek samping dari peleburan anatara
Mataharimall.com dengan Matahari.com, investasi atas MatahariMall.com
senilai Rp 769,77 miliar diakui sebagai kerugian pada tahun lalu. Kerugian
atas penurunan nilai investasi dari MatahariMall.com tersebut pada akhirnya
membuat laba bersih perusahaan terkontraksi, terlepas dari penjualan yang
sebenarnya naik tipis. Jadi, anjloknya laba perusahaan tak serta merta
disebabkan oleh ketatnya persaingan dengan peritel online. Justru langkah
perusahaan untuk merambah penjualan secara online yang membuat kinerja
keuangan harus tertekan pada tahun lalu (CNBC Indonesia, 2019).

Penelitian ini dilatar belakangi oleh perbedaan hasil-hasil penelitian
sebelumnya mengenai nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Dewi
(2017) dan Habibi-(2018) mendapatkan hasil ‘bahwa rasio profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa total aktiva yang digunakan untuk beroperasi mampu
menghasilkan laba bagi perusahaan. Namun penelitian yang dilakukan oleh
Triagustina (2014) dan Maisyarah (2017) menunjukkan hasil rasio
profitabilitas berpengaruh negative signifikan terhadap nilai perusahaan yang

berarti semakin tinggi profitabilitas maka semakin rendah nilai perusahaan.



Penelitian yang dilakukan oleh Jariah (2016) menunjukkan hasil bahwa
profitabilitas yang diproksikan dengan ROA tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Penelitian lainnya mengenai pengaruh rasio solvabilitas terhadap nilai
perusahaan menunjukkan hasil yang tidak konsisten. Penelitian yang
dilakukan oleh Santoso (2016), Savitri (2017), dan Utami (2019) nenunjukkan
hasil rasio solvabilitas yang diproksi dengan DER memiliki pengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan
oleh Sutrisno (2016), Lubis (2017) dan Widhiastuti (2018) menunjukkan hasil
bahwa variabel DER tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil
penelitian Lasting (2019) dan Ali (2016) menyatakan bahwa variabel DER
berpengaruh negative signifikan terhadap nilai perusahaan.

Demikian sama halnya dengan pengaruh rasio likuiditas yang diproksi
dengan current ratio (CR) terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil yang
berbeda-beda. Penelitian oleh Savitri  (2017) dan Jariyah (2016)
menyimpulkan bahwa variabel CR berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Lasting (2019) dan Stiyarini
(2016) menyimpulkan bahwa CR tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Warsidi (2000) dan Utami (2019)
menunjukkan hasil bahwa variabel CR mempunyai pengaruh negative
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Dengan adanya hasil dari beberapa penelitian terdahulu yang

menunjukkan hasil yang beragam dan tidak konsisten mengenai pengaruh



kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan maka penelitian ini menjadi
menarik dan perlu dilakukan. Diduga perbedaan hasil penelitian terjadi karena
adanya variabel lain yang memoderasi antara hubungan kinerja keuangan
dengan nilai perusahaan.

Selain menggunakan kinerja keuangan untuk menilai suatu perusahaan,
terdapat pula kinerja non keuangan yang sering digunakan untuk menilai suatu
perusahaan. Penilaian menggunakan Kkinerja non keuangan tersebut
bermanfaat bagi para investor yang memerlukan informasi tambahan untuk
mengurangi ketidakpastian dalam berinvestasi. Kinerja non keuangan memuat
informasi yang relevan seperti kondisi ekonomi perusahaan, politik,
lingkungan, dan sosial. Menurut Eipstein dan Freedman (1994) investor lebih
tertarik pada perusahaan yang memberikan informasi tambahan dalam laporan
tahunannya. Untuk itu dibutuhkan suatu informasi yang mencakup aspek
sosial, lingkungan serta keuangan secara sekaligus. Informasi tambahan ini
biasanya dikenal dengan nama laporan berkelanjutan (sustainability report).

Sustainability report adalah ‘komitmen perusahaan untuk memberikan
kontribusinya dalam pengembangan- ekonomi yang berkelanjutan dengan
memperhatikan tanggung jawab sosial perusahaan dan menitik beratkan pada
keseimbangan hidup dalam bidang sosial, ekonomi, dan lingkungan. Dengan
kata lain, sustainability report adalah strategi simbiosis antara perusahaan
dengan masyarakat dalam mengupayakan kesejahteraan bersama melalui
dedikasi dan peran sosial perusahaan sehingga tercipta harmonisasi yang

saling menguntungkan (Titik, 2014).



Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan tidak lagi berfokus untuk
mengejar keuntungan saja tetapi juga memperhatikan masalah-masalah
lainnya seperti lingkungan dan sosial. Sebagai contoh, McDonald’s melihat
kesempatan bisnis dalam mengimplementasikan keberlanjutannya dengan cara
mengurangi penggunaan energy pada setiap gerai restorannya sebanyak 20%
pada tahun 2020 serta menerapkan packaging yang ramah lingkungan.
Implementasi tersebut berdampak pada reputasi ataupun citra dari perusahaan
McDonald’s. berdasarkan informasi dari Eater (Hatic, 2018) akibat adanya
implementasi dari keberlanjutan ini dapat menaikkan reputasi McDonald’s
sehingga berdampak pada kenaikan penjualannya.

Weber (2008) mengungkapan bahwa sustainability report memiliki
korelasi terhadap kinerja keuangan. Penelitian oleh Muallifin (2016)
menjelaskan bahwa pengungkapan sustainability report berpengaruh terhadap
kinerja keuangan yang diukur menggunakan current ratio. Dengan
pengungkapan sustainability ~report diharapkan perusahaan mampu
meningkatkan dukungan dari para pemangku- kepentingan yang nantinya
mampu mendorong- investasi yang -masuk. Walaupun demikian, terdapat
penelitian yang menunjukkan bahwa pengungkapan sustainability report tidak
memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan seperti penelitian yang dilakukan
oleh Kusuma (2018) dan Savitri (2017) yang menyimpulkan bahwa
pengungkapan sustainability report tidak berpengaruh terhadap nilai

perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Latifah (2017)



yang menyimpulkan bahwa pengungkapan sustainability report mempunyai
pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Hasil penelitian yang tidak konsisten mengenai pengaruh kinerja keuangan
terhadap nilai perusahaan menjadi menarik dan perlu dilakukan kembali.
Selain itu, fenomena terkait pengungkapan sustainability report menjadi dasar
dugaan bahwa pengungkapan sustainability report merupakan faktor yang
memoderasi hubungan antara Kkinerja keuangan dengan nilai perusahaan.
Perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu adalah variabel yang
digunakan antara lain nilai perusahaan yang diukur menggunakan Tobin’s Q,
kinerja keuangan yang diukur dengan Return On Asset (ROA), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Current Ratio (CR), serta sustainability report sebagai
variabel moderasi. Sehingga didapatkan judul penelitian yaitu “PENGARUH
KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN
PENGUNGKAPAN SUSTAINABILITY REPORT SEBAGAI VARIABEL
MODERASI”

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang diuraikan diatas, maka rumusan masalah
yang diperoleh adalah sebagai berikut:

1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?

3. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap nilai perusahaan?



Apakah Sustainability Report (SR) mampu memoderasi pengaruh

Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan?

Apakah Sustainability Report (SR) mampu memoderasi pengaruh Debt

to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan?

Apakah Sustainability Report (SR) mampu memoderasi pengaruh

Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini

adalah untuk mengetahui:

a.

b.

Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan.

Kemampuan Sustainability Report (SR) dalam memoderasi pengaruh
Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan.

Kemampuan Sustainability Report (SR) dalam memoderasi pengaruh
Debt/to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan.

Kemampuan Sustainability Report (SR) dalam memoderasi pengaruh

Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan.

Manfaat Penelitian

a.

Manfaat Teoritis
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Penelitian ini diharapkan mampu meningkatkan kompetensi
keilmuan serta pemahaman yang bermanfaat sehingga dapat
memberikan kontribusi bagi pengembangan pemikiran kepada
mahasiswa tentang ekonomi Islam terutama keuangan Islam serta
menjadi bahan referensi ataupun rujukan bagi peneliti selanjutnya.

b. Manfaat Praktis

Penelitian ini secara praktis dapat menjadi bahan informasi
perusahaan untuk evaluasi kinerja keuangan perusahaan dan bahan
pertimbangan dalam menjaga kelestarian lingkungan serta
pengungkapan sustainability report. Sedangkan bagi para investor ,
penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi mengenai
pengaruh Kkinerja keungan terhadap nilai perusahaan dengan
pengungkapan sustainability report sebagai variabel moderasi.

D. Sistematika Pembahasan

Bagian ini berisi bagian-bagian penulisan skripsi yang terdiri dari BAB I,
I, 111, IV, dan V beserta uraian singkat dari setiap BAB.

Bagian awal terdiri dari halaman sampul, -halaman judul, halaman
pengesahan tugas akhir, halaman persetujuan skripsi, halaman pernyataan
keaslian, halaman persetujuan publikasi karya ilmiah, halaman motto dan
persembahan, pedoman transliterasi, kata pengantar, daftar isi, daftar tabel dan
daftar gambar, daftar lampiran, abstrak dalam bahasa Indonesia dan bahasa
Inggris. Kemudian dilanjutkan dengan baigian isi yang memuat BAB | sampai

BAB V.
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BAB | merupakan pendahuluan yang berisi latar belakang penelitian,
rumusan masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, sistematika pembahasan.
Latar belakang penelitian ini menjelaskan secara garis besar mengenai nilai
perusahaan yang akan diteliti. Selain itu, penelitian ini memuat kerangka
pemikiran yang menguraikan tentang pengaruh Kinerja perusahaan yang
diproksi dengan Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER) dan
Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan dengan pengungkapan
Sustainability Report (SR) sebagai varibael moderasi.

Setelah penjabaran latar belakang penelitian dilanjutkan dengan rumusan
masalah yang merupakan problem atau persoalan penelitian yang dibuat dalam
bentuk pertanyaan. Tujuan dan manfaat penelitian berisi sesuatu yang ingin
dicapai dalam melakukan penelitian serta menjelaskan tentang manfaat yang
akan diperoleh dari penelitian yang dilakukan. Kemudian pada sistematika
pembahasan mencakup uraian singkat pembahasan materi dari tiap bab. Pada
bab ini menjelaskan gambaran awal dari apa yang dilakukan oleh peneliti.

BAB"II ini terdiri-dari 4 (empat) pokok bahasan yaitu telaah pustaka,
landasan teori, kerangka pemikiran-dan pengembangan hipotesis. Dalam
penelitian ini- membahas heberapa penelitian terdahulu yang menjadi acuan
agar peneliti memiliki gambaran mengenai nilai perusahaan, waktu, dan
tempat penelitian yang berbeda. Dari penelitian terdahulu ini juga, teori dapat
dibangun dan akan dijelaskan dalam sub-bab yang terpisah. Kemudian penulis
merumuskan kerangka berfikir terhadap beberapa pokok masalah yang

muncul pada BAB | dan pengembangan hipotesis untuk merumuskan
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hipotesis dengan argumen yang dibangun dari teori atau logika dan penelitian
sebelumnya yang relevan. Pada bab ini membahas teori yang berkaitan dengan
penelitian berupa teori signaling, pengertian nilai perusahaan, Kkinerja
keuangan dan sustainability report.

BAB IlIl menjelaskan rencana dan prosedur penelitian yang dilakukan
penulis untuk menjawab hipotesis penelitian yang meliputi penjelasan
mengenai jenis penelitian berdasarkan tujuan peneltian, data dan teknik
perolehannya, definisi variabel penelitian, dan metode pengujian hipotesis
yang digunakan beserta asumsi-asumsi yang digunakan untuk mengolah data.

BAB IV memuat deskripsi objek penelitian, hasil analisis dan pembahasan
secara mendalam hasil temuan dan menjelaskan implikasinya. Hasil penelitian
memuat data utama, penunjang, dan pelengkap yang diperlukan dalam
penelitian dan disertai dengan penjelasan tentang makna dari data yang
terdapat dalam tabel, gambar, grafik yang dicantumkan.

BAB V berisi penutup yang merupakan bab akhir dari penelitian. Bab ini
berisikan kesimpulan “dari’ hasil ‘penelitian yang. telah dibahas dalam bab
sebelumnya, implikasi penelitian, keterbatasan penelitian serta saran-saran
yang perlu untuk disampaikan.

Bagian akhir memuat daftar pustaka yang menjadi acuan dalam penelitian

dan lampiran-lampiran penelitian.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh Kkinerja keuangan

terhadap nilai perusahaan dengan pengungkapan sustainability report sebagai

variabel moderasi pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah

Indonesia (ISSI) periode 2016-2018. Berdasarkan metode purposive sampling

didapatkan 11 perusahaan yang lolos sesuai kriteria penelitian sehingga

didapatkan 33 data sampel. Penelitian ini menggunakan analisis regresi data

panel dengan alat analisis Eviews 9 lalu didapatkan kesimpulan sebagai

berikut:

1.

Berdasarkan hasil uji hipotesis (H1) diketahui bahwa secara parsial
variabel Return On Asset (ROA) berpengaruh negatif signifikan terhadap
nilai perusahaa. Hal ini dibuktikan dengan nilai probabilitas berada
dibawah 5%. Hasil negatif ini-disebabkan, oleh kinerja manajemen dalam
menggunakan asset perusahaan yang dimiliki belum bisa dikelola secara
efisien dan efektif .yang .menyebabkan laba bersih yang dihasilkan
menjadi kecil sedangkan asset yang dimiliki oleh perusahaan sangat
besar.

Berdasarkan hasil uji hipotesis (H2) diketahui bahwa secara parsial
variabel Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh dan negative
terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan nilai probabilitas

berada diatas 5%.
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Berdasarkan hasil uji hipotesis (H3) diketahui bahwa secara parsial
variabel Current Ratio (CR) berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan nilai probabilitas berada
bawah 5%.

Berdasarkan hasil uji hipotesis (H4) diketahui bahwa variabel
sustainability report mampu memoderasi atau memperkuat hubungan
ROA dengan nilai perusahaan. Dengan pengungkapan sustainability
report perusahaan menunjukkan pertanggungjawabannya terhadap para
pemangku kepentingan atas aktivitas perusahaan sehingga perusahaan
mampu membangun kepercayaan dan loyalitas yang berpotensi
meningkatkan produktifitas. Dengan meningkatnya produktivitas dapat
berpengaruh pada meningkatnya laba perusahaan dan nilai perusahaan.
Berdasarkan hasil uji hipotesis (H5) diketahui bahwa pengungkapan
sustainability report tidak mampu memoderasi atau memperkuat
hubungan DER dengan nilai perusahaan. Hasil ini menolak teori
signalling yang menyebutkan bahwa penggunaan hutang sebagai sumber
pembiayaan dan pengungkapan sustainability ‘report-dapat menjadi
sinyal positif berupa kemampuan manajemen untuk meningkatkan nilai
perusahaan. Sinyal ini menjadi efektif apabila dipersepsikan baik karena
tidak mudah untuk ditiru oleh perusahaan yang kualitasnya kurang baik.
Berdasarkan hasil uji hipotesis (H6) diketahui bahwa pengungkapan
sustainability report memperlemah hubungan antara CR dengan nilai

perusahaan. Pengungkapan sustainability report dalam jangka waktu
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yang pendek hanya akan memberi pengaruh negatif pada nilai
perusahaan. Selain itu nilai CR yang tinggi justru akan menunjukkan
kondisi perusahaan sedang tidak baik karena manajemen dianggap tidak

mampu menggunakan kas dengan sebaik mungkin.

B. Keterbatasan

Dalam melalukan penelitian ini, peneliti menyadari bahwa apa yang

dilakukan masih memiliki kekurangan dan kelemahan. Kondisi ini

dikarenakan adanya sejumlah keterbatasan yang peneliti miliki. Adapun

keterbatasan-keterbatasan yang diketahui peneliti sebagai berikut:

1. Jumlah sampel yang digunakan relative kecil yaitu hanya 11 perusahaan
yang terdaftar di ISSI dengan periode 3 tahun sehingga data penelitian
yang didapat hanya 33 dan kurang murang maksimal.

2. Dalam penelitian ini kinerja keuangan yang digunakan hanya diukur
menggunakan Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan
Current Ratio (CR).

C. Saran

Berdasarkan hasil penelitian mengenai nilai perusahaan yang-terdaftar di 1SSI

periode 2016-2018 dapat diberikan saran sebagai berikut:

1.

Bagi pemerintah hendaknya menetapkan peraturan mengenai
sustainability report yang tegas dan jelas untuk mengatur praktik dan
pengungkapan sustainability report sehingga praktik dan pengungkapan

sustainability report di Indonesia semakin meningkat.
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Bagi para perusahaan hendaknya dalam pelaksanaan pengungkapan
sustainability report sebaiknya dilakukan secara konsisten dari tahun ke
tahunnya.

Bagi para investor hendaknya dapat menyeimbangkan kebijaksanaan
dalam berinvestasi dengan memperhatikan bahwa perusahaan tidak
hanya berasaskan pada keuntungan semata tetapi juga memperhatikan
aspek pemberdayaan dan keberlanjutan. Berinvestasi pada perusahaan
yang profitable dan bertanggungjawab secara sosial lebih penting dari
pada memilih berinvestasi di perusahaan dengan profitabilitas tinggi
namun mengabaikan lingkungan.

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode
penelitian serta menambahkan atau menggunakan variabel lain yang
dapat mempengaruhi Kinerja keuangan dan nilai perusahaan sehingga
nilai adjusted R? lebih besar dari penelitian ini. Semakin tinggi nilai
adjusted R* maka semakin besar pula pengaruh variabel independden

terhadap variabel-dependen.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 : Terjemahan Teks Arab

Halaman | Nama Surat : Ayat Terjemahan

Q.S At-Taubah : 105 | Dan, katakanlah: “Bekerjalah kamu, maka
Allah dan Rasul-Nya, serta orang-orang
mukmin akan melihat pekerjaanmu itu, dan
kamu akan dikembalikan kepada Allah Yang
Mengetahui akan yang gaib dan nyata, lalu
diberitakan-Nya kepadamu apa yang telah
kamu kerjakan”

Q.S. Ar-Rum : 41 Telah nampak kerusakan di darat dan di laut
disebabkan karena perbuatan tangan manusia,
supaya Allah merasakan kepada mereka
sebahagian dari (akibat) perbuatan mereka,
agar mereka kembali (ke jalan yang benar)

Q.S. Al-Anfal : 27 Hai orang-orang yang beriman, janganlah
kamu mengkhianati Allah dan Rasul
(Muhammad) dan (juga) janganlah kamu
mengkhianati amanat-amanat yang
dipercayakan kepadamu, sedang kamu
mengetahui

Lampiran 2 : Indeks GRI-G4

KATEGORI EKONOMI

Kinerja Ekonomi EC1 Nilai ekonomi langsung yang dihasilkan

EC2 | Implikasi finansial danirisiko serta peluang

EC3.."| Cakupan kewajiban organisasi atas program

EC4 | Bantuan finansial dari pemerintah

Keberadaan Pasar | EC5 | Rasio upah standar pegawai pemula (entry level)
menurut gender dibandingkan dengan upah
minimum regional di lokasi-lokasi operasional
yang signifikan

EC6 | Perbandingan manajemen senior yang dipekerjakan
dari masyarakat local di lokasi operasi yang
signifikan
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Dampak Ekonomi | EC7 | Pembangunan dan dampak dari investasi
Tidak Langsung infrastruktur dan jasa yang diberikan
EC8 | Dampak ekonomi tidak langsung yang signifikan
termasuk besarnya dampak
Praktek Pengadaan | EC9 | Perbandingan dari pembelian pemasok local di
operasional yang dignifikan
KATEGORI LINGKUNGAN
Bahan EN1 | Bahan yang digunakan berdasarkan berat atau
volume
EN2 | Persentase beahan yang digunakan yang merupakan
bahan input daur ulang
Energy EN3 | Konsumsi energy dalam organisasi
EN4 | Konsumsi energy diluar organisasi
EN5 | Intensitas energy
EN6 | Pengurangan konsumsi energi
Air EN7 | Konsumsi energy diluar organisasi
EN8 | Total pengambilan air bersih berdasarkan sumber
EN9 | Sumber air yang secara signifikan dipengaruhi oleh
pengambilan air
EN10 | Persentase dan total volume air yang didaur ulang
dan digunakan kembali
Keanekaragaman EN11 | Lokasi-lokasi operasional yang dimiliki, disewa,
Hayati dikelola didalam, atau yang berdekatan dengan,
kawasan lindung dan kawasan dengan nilai
keanekaragaman hayati tinggi diluar kawasan
lindung
EN12 | Urailan dampak signifikan kegiatan, produk, dan
jasa terhadap keanekaragaman hayati di kawasan
lindung dan kawasan dengan nilai keanekaragaman
hayati tinggi diluar kawasan lindung
EN13 | Habitat yang dilindungi dan'dipulihkan
EN14 | Jumlah total spesies dan iucn red list dan spesies
dalam daftraspesies yang dilindungi nasional
dengan habitat di tempat yang dipengaruhi
operasional berdasarkan tingkat risiko kepunahan
Emisi EN15 | Emisi gas rumah kaca (GRK) langsung (cakupan 1)
EN16 | Emisi gas rumah kaca (GRK) energy tidak
langsung (cakupan 2)
EN17 | Emisi gas rumah kaca (GRK) tidak langsung
lainnya (cakupan 3)
EN18 | Intensitas emisi gas rumah kaca (GRK)
EN19 | Pengurangan emisi gas rumah kaca (GRK)
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ENZ20

Emisi bahan perusak ozon (BPO)

EN21

NOX, SOX, dan emisi udara signifikan lainnya

Efluen Dan
Limbah

EN22

Total air yang dibuang berdasarkan kualitas dan
tujuan

EN23

Bobot total limbah berdasarkan jenis dan metode
pembuangan

EN24

Jumlah dan volume total tambahan signifikan

EN25

Bobot limbah yang dianggap berbahaya menurut
ketentuan konvensi basel 2 lampiran I, 11,11, dan
VIII yang diangkut, diimpor, diekspor, atau diolah,
dan persentase limbah yang diangkut untuk
pengiriman internasional

EN26

Identitas, ukuran, status lindung, dan nilai
keanekaragaman hayati dari badan air dan habitat
terkait yang secra signifikan terkait dampak dari
pembuangan dari air limpasan dari organisasi

Produk Dan Jasa

EN27

Tingkat mitigasi dampak terhadap lingkungan
produk dan jasa

EN28

Persentase produk yang terjual dan kemasannya
yang direklamasi menurut kategori

Kepatuhan

EN29

Nilai moneter danda signifikan dan jumlah total
sanksi non-moneter atas ketidakpastian terhadap
UU dan peraturan lingkungan

Transportasi

EN30

Dampak lingkungan signifikan dari pengangkutan
produk dan barang lain serta bahan untuk
operasional organisasi dan pengangkutan tenaga
kerja

Lain-Lain

EN31

Total pengeluaran dan investasi perlindungan
perlindungan lingkungan berdasarkan jenis

Asesmen-Pemasok
Atas Lingkungan

EN32

Persentase penapisanpemasok baru menggunakan
Kriteria lingkungan

EN33

Dampak lingkungan negative signifikan actual dan
potensial dalam rantai pasokan dan tindakan yang
diambil

Mekanisme
Pengaduan
Masalah
Lingkungan

EN34

Jumlah pengaduan tentang dampak lingkungan
yang diajukan, ditanangi, dan diselesaikan malalui
mekanisme pengaduan resmi

KATEGORI SOSIAL
SUB-KATEGORI : PRAKTEK KETENAGAKERJAAN DAN
KENYAMANAN BEKERJA

Kepegawaian

| LA1

| Jumlah total dan tingkat perekrutan karyawan baru
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dan turnover karyawan menurut kelompak umur,
gender, dan wilayah

LA2

Tunjangan yang diberikan bagi karyawan
purnawaktu yang tidak diberikan bagi karyawan
sementara atau paru waktu, berdasarkan lokasi
operasi yang signifikan

LA3

Tingkat kembali bekerja dan tingkat retensi setelah
cuti melahirkan, menurut gender

Hubungan
Industrial

LA4

Jangka waktu minimum pemberitahuan mengenai
perubahan operasional, termasuk apakah hal
tersebut tercantum dalam perjanjian bersama

Kesehatan Dan
Keselamatan Kerja
\AY;

LAS

Persentase total tenaga kerja yang diwakili dalam
komite bersama formal manajemen pekerja yang
membantu mengawasi dan memberikan saran
program kesehatan dan keselamatan kerja

LAG

Jenis dan tingkat cidera, oenyakit akibat kerja, hari
hilang, dan kemangkiran, serta jumlah total
kematian akibat kerja, menurut daerah dan gender

LAY

Pekerja yang sering terkena atau beresiko tinggi
terkena penyakit yang terkait dengan pekerjaan
mereka

LAS8

Topic kesehatan dan keselamatan yang tercakup
dalam perjanjian formal dengan serikat pekerja

Pelatihan Dan
Pendidikan

LA9

Jam pelatihan rata-rata per tahun per karyawan
menurut gender dan menurut kategori karyawan

LA10

Program untuk manajeman keterampilan dan
pembelajaran seumur hidup yang mendukung
keberlanjutan kerja karyawan dan membantu
mereka mengelola purna bakiti

LALL

Persentase karyawan yang menerima review kinerja
dan pengembangan Karier secara regular, menurut
gender dan kategori karyawan

Keberagaman Dan
Kesetaraan
Peluang

LAL2

Komposisi badan tata kelola dan pembagian
karyawan per kategori karyawan menurut gender,
kelompok usia, keanggotaan kelompok minoritas,
dan indicator keberagaman lainnya

Kesetaraan
Remunerasi
Perempuan Dan
Laki-Laki

LA13

Raiso gaji pokok dan remunerasi bagi perempuan
terhadap laki-laki menurut kategori karyawan,
berdasarkan lokasi operasional yang signifikan

Asesmen Pemasok
Terkait Praktik

LA14

Persentase penapisan pemasok baru menggunakan
kriteria praktik ketenagakerjaan
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Ketenagakerjaan

LA15 | Dampak negative actual dan potensial yang
signifikan terhadap praktik ketenagakerjaan dalam
rantai pemasok dan tindakan yang diambil

LA16 | Jumlah pengaduan tentang praktik ketenagakerjaan

yang di ajukan, di tangani, dan di selesaikan
melalui pengaduan resmi

SUB-KATEGORI :

HAK ASASI MANUSIA

Investasi

HR1

Jumlah total dan persentase perjanjian dan kontrak

investasi yang signifikan yang menyertakan klausul
hak asasi manusia atau penapisan berdasarkan hak

asasi manusia

HR2

Jumlah waktu pelatihan karyawan tentang
kebijakan atau prosedur hak asasi manusia terkait
dengan aspek hak asasi manusia yang relavan
dengan operasi, termasuk persentase karyawan
yang dilatih

Non-Diskriminasi

HR3

Jumlah total insiden diskriminasi dan tindakan
koreftif yang diambil

Kebebasan
Berserikat Dan
Perjanjian Kerja
Bersama

HR4

Operasi pemasok teridenfikasi yang mungkin
melanggar atau beresiko tinggi melanggar hak
untuk melaksanakan kebebasan berserikat dan
perjanjian kerja sama, dan tindakan yang diambil
untuk mendukung hak-hak tersebut

Pekerja Anak

HRS

Operasi dan pemasok yang diidentifikasi beresiko
tinggi melakukan eksploitasi pekerja anak dan
tindakan yang diambil untuk berkontribusi dalam
penghapusan pekerja anak yang efektif

Pekerja Paksa Atau
Wajib Kerja

HRG6

Operasi dan pemasok yang diidentifikasi berisiko
tinggi melakukan pekerja paksa atau wajib kerja
dan tindakan-untuk berkontribusi dalam
penghapusan segala bentuk pekerja paksa atau
wajib kerja

Praktik
Pengamanan

HR7

Persentase petugas pengamanan yang dilatih dalam
kebijakan atau prosedur hak asasi manusia
diorganisasi yang relavan dengan operasi

Hak Adat

HR8

Jumlah total insiden pelanggaran yang melibatkan
hak-hak masyarakat adat dan tindakan yang
diambil

Asesmen

HR9

Jumlah total dan persentase operasi yang telah
melakukan review atau asesmen dampak hak asasi
manusia
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Asesmen Pemasok | HR10 | Persentase penapisan pemasok baru menggunakan
Atas Hak Asasi kriteria hak asasi manusia
Manusia
HR11 | Dampak negative actual dan potensial yang
signifikan terhadap hak asasi manusia dalam rantai
pemasok dan tindakan yang diambil
Mekanisme HR12 | Jumlah pengaduan tentang dampak terhadap hak
Pengaduan asasi manusia yang diajukan, ditangani, dan
Masalah Hak Asasi diselesaikan melalui mekanisasi pengaduan formal
Manusia
SUB-KATEGORI : MASYARAKAT
Masyarakat Local | SO1 Persentase operasi dengan pelibatan masyarakat
local, asesmen dampak, dan program
pengembangan yang diterapkan
SO2 | Operasi dengan dampak negative actual dan
potensial yang signifikan terhadap masnyarakat
local
Anti-Korupsi SO3 | Jumlah total dan persentase operasi yang dinilai
terhadap risiko terkait dengan korupsi dan risiko
signifikan yang teridentifikasi
SO4 | Komunikasi dan pelatihan mengenai kebijakan dan
prosedur anti-korupsi
SO5 Insiden korupsi yang terbukti dan tindakan yang
diambil
Kebijakan Public | SO6 | Nilai total kontribusi politik berdasarkan Negara
dan penerima/penerima manfaat
Anti Persaingan SO7 | Jumlah total tindakan hukum terkait Anti
Persaingan, anti-trust, serta praktik monopoli dan
hasilnya
Kepatuhan SO8 | Nilai moneter denda yang signifikan dan jumlah
total sanksi non-moneter atas ketidakpatuhan
terhadap undang-undang
Asesmen Pemasok | SO9 Persentase penapisan pemasok baru menggunakan
Atas Dampak Kriteris untuk dampak terhadap masyarakat
Terhadap
Masyarakat
SO10 | Dampak negative actual dan potensial terhadap
masyarakat dalam rantai pasokan dan tindakan
yang diambil
Mekanisme SO11 | Jumlah pengaduan tentang dampak terhadap
Pengaduan masyarakat yang diajukan, ditangani, dan
Dampak Terhadap diselesaikan melalui mekanisme pengaduan resmi
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Masyarakat \ \

SUB-KATEGORI : TANGGUNGJAWAB ATAS PRODUK

Kesehatan PR1 Persentase kategori produk dan jasa yang signifikan
Keselamatan dampaknya terhadap kesehatan dan keselamatan
Pelanggan yang dinilai untuk peningkatan

PR2 | Total jumlah insiden ketidakpatuhan terhadap
peraturan dank ode sukarela terkait dampak
kesehatan dan keselamatan dari produk dan jasa
sepanjang daur hidup, menurut jenis

Pelabelan Produk | PR3 | Jenis informasi produk dan jasa yang diharuskan
Dan Jasa oleh prosedur organisasi terkait dengan informasi
dan pelabelan produk dan jasa, serta persentase
kategori produk dan jasa yang signifikan hatus
mengikuti persyaratan informasi sejenis

PR4 | Jumlah total inseiden ketidakpatuhan terhadap
peraturan dan koda sukarela terjait dengan
informasi dan pelabelan produk dan jasa menurut

jenis hasil
PR5 Hasil survey untuk mengukur kepuasan pelanggan
Komunikasi PR6 Penjualan produk yang dilarang atau disengketakan

Pemasaran

PR7 | Jumlah total insiden ketidakpatuhan terhadap
peraturan dan koda sukarela tentang komunikasi
pemasan, termasuk iklan, promosi, dan sponsor
menurut jenis hasil

Privasi Pelanggan | PR8 | Jumlah total keluhan yang terbukti terkait dengan
pelanggaran privasi pelanggan dan hilangnya data
pelanggan

Kepatuhan PR9 Nilai. moneter denda yang signifikan atas
ketidakpatuhan terhadap undang-undang dan
peraturan terkait penyediaan dan penggunaan
produk dan jasa

Lampiran 3 : Indeks GRI Standard & POJK
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KINERJA EKONOMI

201-1 | Nilai ekonomi langsung yang dihasilkan dan didistribusikan

201-2 | Implikasi finansial serta risiko dan peluang lain akibat dari perubahan
ilkim

201-3 | Kewajiban program pensiunan manfaat pasti dan program pensiunan
lainnya

201-4 | Bantuan finansial yang diterima dari pemerintah

202-1 | Rasio standar upah karyawan (entry level) berdasarkan jenis kelamin
terhadap upah minimum regional

202-2 | Proporsi manajeman senior yang berasal dari masyarakat local

203-1 | Investasi infrastruktur dan dukungan layanan

203-2 | Dampak ekonomi tidak langsung signifikan

204-1 | Proporsi pengeluaran untuk pemasok local

205-1 | Operasi-operasi yang dinilai memiliki risiko terkait korupsi

205-2 | Komunikasi dan pelatihan tentang kebijakan dan prosedur anti-korupsi

205-3 | Insiden korupsi yang terbukti dan tindakan yang diambil

206-1 | Langkah-langkah hukum untuk perilaku anti-persaingan, praktik anti-

trust dan monopoli

KATEGORI LINGKUNGAN

301-1 | Material yang.digunakan berdasarkan berat atau volume

301-2 | Material input dari daur ulang yang digunakan

301-3 | Produk reclaimed dan material kemasannya

302-1 | Konsumsi energy dalm organisasi

302-2 | Konsumsi energy diluar organisasi

302-3 | Intensitas energy

302-4 | Pengurangan konsumsi energy

302-5 | Pengurangan pada energy yang dibutuhkan untuk produk dan jasa

303-1 | Pengambilan air berdasarkan sumber

303-2 | Sumberair'yang secara signifikan dipengaruhi oleh pengambilan air

303-3 | Daur ulang dan penggunaan air kembali

304-1 | Lokasi operasi yang dimiliki, disewa, dikelola, atau berdekatan dengan,
kawasan lindung-dan kawasan dengan nilai keanekaragaman hayati
tinggi di‘luar kawasan lindung

304-2 | Dampak signifikan dari kegiatan, produk, dan jasa pada
keanekaragaman hayati

304-3 | Habitat yang dilindungi datau direstorasi

304-4 | Spesies Daftar Merah IUCN dan spesies daftar konservasi nasional
dengan habitat dalam wilayah yang terkena efek operasi

305-1 | Emisi GRK (cakupan 1) langsung

305-2 | Emisi energy GRK (cakupan 2) tidak langsung

305-3 | Emisi GRK (cakupan 3) tidak langsung lainnya
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305-4

Intensitas energy GRK

305-5 | Pengurangan emisi GRK

305-6 | Emisi zat perusak ozon (ODS)

305-7 | Nitrogen Oksida (NOX), sulfur oksida (SOX), dan emisi udara
signifikan lainnya

306-1 | Pelepasan air berdasarkan mutu dan tujuan

306-2 | Limbah berdasarka jenis dan metode pembuangan

306-3 | Tumpahan yang signifikan

306-4 | Pengangkutan limbah berbahaya

306-5 | Badan air yang dipengaruhi oleh pelepasan dan/atau limpahan air

307-1 | Ketidakpatuhan terhadap undang-undang dan peraturan tentang
lingkungan hidup

308-1 | Seleksi pemasok baru dengan menggunakan Kriteria lingkungan

308-2 | Dampak lingkungan negative dalam rantai pasokan dan tindakan yang

telah diambil

KATEGORI SOSIAL

401-1 | Perekrutan karyawan baru dan pergantian karyawan

401-2 | Tunjangan yang diberikan kepada karyawan purna waktu yang tidak
diberikan kepada karyawan sementara atau paruh waktu

401-3 | Cuti melahirkan

402-1 | Periode pemberitahuan minimum terkait perubahan operasional

403-1 | Perwakilan pekerja dalam komite resmi gabungan manajemen pekerja
untuk kesehatan dan keselamatan

403-2 | Jenis kecelakaan kerja dan tingkat kecelakaan kerja, penyakit akibat
pekerjaan, hari kerja yang hilang, dan ketidakhadiran, serta jumlah
kematian terkait pekerjaan

403-3 | Para pekerja dengan risiko kecelakaan atau penyakit berbahaya tinggi
terkait dengan pekerjaan mereka

403-4 | Topik kesehatan dan keselamatan yang tercakup dalam perjanjian resmi
dengan serikat buruh

403-5 | Pelatihan pekerja tentang kesehatan dan keselamatan kerja

403-6 | Praomosi kesehatan pekerja

403-7 | Pencegahan dan mitigasi dampak kesehatan dan keselamatan kerja yang
terkait langsung dengan hubungan bisnis

403-8 | Jumlah pekerja yang dicakup oleh sistem manajemen kesehatan dan
keselamatan kerja

403-9 | Kecelakaan kerja

403-10 | Kesehatan kerja

404-1 | Rata-rata jam jam pelatihan per tahun per karyawan

404-2 | Program untuk meningkatkan keterampilan karyawan dan program

bantuan peralihan
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404-3 | Persentase karyawan yang menerima tinjauan rutin terhadap kinerja dan
pengembangan karier

405-1 | Keanekaragaman badan tata kelola dan karyawan

405-2 | Rasio gaji pokok dan remunerasi perempuan dibandingkan laki-laki

406-1 | Insiden diskriminasi dan tindakan perbaikan yang dilakukan

407-1 | Operasi dan pemasok di mana ha katas kebebasan berserikan dan
perundingan kolektif mungkin berisiko

408-1 | Operasi dan pemasok yang berisiko signifikan terhadap insiden pekerja
anak

409-1 | Operasi dan pemasok yang berisiko signifikan terhadap insiden kerja
paksa dan wajib kerja

410-1 | Petugas keamanan yang dilatih mengenai kebijakan atau prosedur hak
asasi manusia

411-1 | Insiden pelanggaran yang melibatkan hak-hak masyarakat adat

412-1 | Operasi-operasi yang telah melewati tinjauan hak asasi manusia atau
penilaian dampak

412-2 | Pelatihan karyawan mengenai kebijakan atau prosedur hak asasi
manusia

412-3 | Perjanjian dan kontrak investasi signifikan yang memasukkan klausal-
klausal hak asasi manusia atau yang telah melalui penyaringan hak asasi
manusia

413-1 | Operasi dengan keterlibatan masyarakar local, penilaian dampak, dan
program pengembangan

413-2 | Operasi yang secara actual dan berpotensi memiliki dampak negative
signifikan terhadap masyarakat local

414-1 | Seleksi pemasok baru dengan menggunakan Kriteria sosial

414-2 | Dampak sosial negative dalam rantai pasokan dan tindakan yang telah
diambil

415-1 | Kontribusi palitik

416-1 | Penilaian dampak kesehatan dan keselamatan dari berbagai kategori
produk dan jasa

416-2 | Insiden ketidakpatuhan sehubungan dengan dampak kesehatan dan
keselamatan dari produk dan jasa

417-1 | Persyaratan untuk pelabelan dan informasi produk dan jasa

417-2 | Insiden ketidakpatuhan terkait informasi dan pelabelan produk dan jasa

417-3 | Insiden ketidakpatuhan terkait komunikasi pemasaran

418-1 | Pengaduan yang berdasar mengenai pelanggaran terhadap privasi
pelanggaran dan hilangnya data pelanggan

419-1 | Ketidakpatuhan terhadap undang-undang dan peraturan di bidang sosial

dan ekonomi
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Lampiran 4 : GRI-G4 2016
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23

EN14

24

EN15

25

EN16

26

EN1/

27

EN18

28

EN19

29

EN20

30

EN21

31

EN22

[EN
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EN23

33

EN24

34

EN25

35

ENZ26
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EN27
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EN28
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LAl
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R
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49

LAG

50

LAY

[

51

LA8

52

LA9

53

LA10

54

LAll

R

55

LA12

56

LA13

57

LAl4

58

LA15

59

LA16

60

HR1

61

HR2

62

HR3

63

HR4

64

HR5

65

HR6

66

HR7

i i L

67

HR8

68

HR9

69

HR10

70

HR11

71

HR12

72

SO1

73

S0O2

74

SO3
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75

SO4

76

SO5

77

SO6

78

SO7

79

SO8

80

S0O9

81

S010

82

SO11

83

PR1

84

PR2

85

PR3

86

PR4

S

87

PR5

88

PR6

89

PR7

90

PR8

91

PR9

TOTAL

23

12

25

25

34

19

34

32

19

SRDI

0.253

0.132

0.275

0.275

0.374

0.209

0.374

0.352

0.099

0.209
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Lampiran 5 : GRI-G4 2017
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46

LA3
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e N N N T
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57

LAl4

58
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LAL6

60

HR1

61

HR2

62

HR3

63

HR4
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HRS

65

HR6

66

HR7

67

HR8

68

HR9

69

HR10

70

HR11

71

HR12
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: GRI Standard &POJK 2016

72 | SO1 1 1 1
73| SO2
74 | SO3 1 1 1
75 | SO4 1 1 1
76 | SO5 1 1 1
77 | SO6
78 | SO7
79 | SO8 1
80 | SO9 1
81 | SO10
82 | SO11
83 | PR1 1
84 | PR2 1
85 | PR3 1 1
86 | PR4 1
87 | PR5 1 1
88 | PR6 1
89 | PR7 1 1
90 | PR8
91 | PR9
TOTAL 27 33 25
SRDI 0.297 0.363 0.275
Lampiran 6
NO | ITEM 240
PGAS
1]201-1 1
2 | 201-2
3|201-3
4 |201-4
5| 202-1
6 | 202-2
7 | 203-1
8 | 203-2 1
9 [204-1
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10

205-1

11

205-2

12

205-3

13

206-1

14

301-1

15

301-2

16

301-3

15

302-1

18

302-2

19

302-3

20

302-4

21

302-5

22

303-1

23

303-2

24

303-3

25

304-1

26

304-2

27

304-3

28

304-4

29

305-1

30

305-2

31

305-3

32

305-4

5

305-5

34

305-6

35

305-7

36

306-1

37

306-2

38

306-3

39

306-4

40

306-5

41

307-1

42

308-1

43

308-2

44

401-1

45

401-2

46

401-3

47

402-1
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48 | 403-1

49 | 403-2

50 | 403-3

51| 403-4

I

52 | 403-5

53 | 403-6

54 | 403-7

55 | 403-8

56 | 403-9

571 403-10

58 | 404-1

59 | 404-2

60 | 404-3

61 | 405-1

62 | 405-2

63 | 406-1

64 | 407-1

65 | 408-1

66 | 409-1

67 | 410-1

68 | 411-1

69 | 412-1

70 | 412-2

71| 412-3

72| 413-1

73] 413-2

74 | 414-1

75 | 414-2

76 | 415-1

77 | 416-1

78 | 416-2

79 | 417-1

80 | 417-2

81 | 417-3

82 | 418-1

83 | 419-1

TOTAL

21

SRDI

0.253
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Lampiran 7 : GRI Standard &POJK 2017
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23

303-2

24

303-3

25

304-1

26

304-2

27

304-3

28

304-4

29

305-1

30

305-2

31

305-3

32

305-4

33

305-5

34

305-6

35

305-7

36

306-1

37

306-2

38

306-3

39

306-4

40

306-5

41

307-1

42

308-1

43

308-2

44

401-1

45

401-2

46

401-3

47

402-1

48

403-1

105




49

403-2

50

403-3

[

51

403-4

52

403-5

53

403-6

54

403-7

55

403-8

56

403-9

57

403-10

58

404-1

59

404-2

60

404-3

61

405-1

62

405-2

63

406-1

64

407-1

65

408-1

66

409-1

67

410-1

S

68

411-1

69

412-1

70

412-2

71

412-3

72

413-1

73

413-2

74

414-1
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75 | 414-2

76 | 415-1

77 | 416-1 1 1 1

78 | 416-2 1 1

79 | 417-1 1 1

80 | 417-2 1 i 1

81 1|417-3 1

82 | 418-1 1

83 | 419-1 1 1

TOTAL 20 14 12 2N 31 10 10 20

SRDI 0.241 0.169 0.145 0.325 0.373 0.120 0.120 0.241
Lampiran 8 : GRI Standard & POJK 2018
NO | ITEM GRI STANDARD & POJK 2018

ASII INTP ITMG PGAS PTRO SIMP SMGR TOTL UNTR WIKA | WTON
1(201-1 1 H 1 1 1 1 1
2 |201-2 1 1 1
31201-3 1 1
41 201-4 1 1
51202-1 1
6 | 202-2
71 203-1 1 1
8 | 203-2 1 1 1 1 1
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12
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i
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305-1
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305-2
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305-3

32

305-4

33

305-5

34

305-6
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35

305-7

36

306-1

[

37

306-2

38

306-3

39

306-4

40

306-5

41

307-1

42

308-1

43

308-2

44

401-1

45

401-2

46

401-3

47

402-1

48

403-1

49

403-2

-

50

403-3

51

403-4

52

403-5

53

403-6

54

403-7

55

403-8

56

403-9

R

57

403-10

58

404-1

[EEY

59

404-2

-

60

404-3

RlRrRrRRPRIRRP|IRRPR|RR|RR
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61

405-1

62

405-2

63

406-1

64

407-1

65

408-1

66

409-1

A

67

410-1

N P e

68

411-1

69

412-1

70

412-2

71

412-3

72

413-1

73

413-2

74

414-1

75

414-2

76

415-1

77

416-1

78

416-2

79

417-1

80

417-2

R

=

81

417-3

82

418-1

83

419-1

TOTAL

18

13

10

30

28

32

13

29

16

21

18

SRDI

0.217

0.157

0.120

0.361

0.337

0.386

0.157

0.349

0.193

0.253

0.217
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Lampiran 9 : Data Perhitungan Nilai Perusahaan

TAHUN | KODE C:;(F\?IS(IZIEG JUNII3LEARI_E|[S)QE|AM TOTAL HUTANG TOTAL ASET PERB”SI;‘;\-IIAAN
2016 | ASlII 8,275 40,483,553,140 121,949,000,000,000.0 261,855,000,000,000.0 1.75
2016 | INTP 15,400 3,681,231,699 4,012,000,000,000.0 30,151,000,000,000.0 2.01
2016 | ITMG 16,875 1,129,925,000 4,073,572,045,000.0 16,298,922,720,000.0 1.42
2016 | PGAS 2,700 24,241,508,196 49,362,696,169,065.0 92,073,125,861,380.0 1.25
2016 | PTRO 720 1,008,605,000 3,004,098,050,000.0 5,300,485,675,000.0 0.70
2016 | SIMP 494 15,816,310,000 14,919,304,000,000.0 32,537,592,000,000.0 0.70
2016 | SMGR 9,175 5,931,520,000 13,652,504,000,000.0 44,226,896,000,000.0 1.54
2016 | TOTL 765 3,410,000,000 2,007,950,000,000.0 2,950,560,000,000.0 1.56
2016 | UNTR 21,250 3,730,135,136 21,369,286,000,000.0 63,991,229,000,000.0 1.57
2016 | WIKA 2,360 8,969,951,372 18,617,215,399,000.0 31,355,204,690,000.0 1.27
2016 | WTON 825 8,715,466,600 2,171,845,000,000.0 4,663,078,000,000.0 2.01
2017 | ASlI 8,300 40,483,553,140 139,325,000,000,000.0 295,830,000,000,000.0 1.61
2017 | INTP 21,950 3,681,231,699 4,307,000,000,000.0 28,864,000,000,000.0 2.95
2017 | ITMG 20,700 1,129,925,000 5,434,109,370,000.0 18,433,660,252,500.0 1.56
2017 | PGAS 1,750 24,241,508,196 52,543,761,130,417.5 111,025,297,933,335.0 0.86
2017 | PTRO 1,660 1,008,605,000 3,504,620,925,000.0 5,337,861,525,000.0 0.97
2017 | SIMP 464 15,816,310,000 15,216,987,000,000.0 33,397,766,000,000.0 0.68
2017 | SMGR 9,900 5,931,520,000 28,524,451,000,000.0 48,963,503,000,000.0 1.78
2017 | TOTL 660 3,410,000,000 2,232,994,000,000.0 3,243,093,000,000.0 1.38
2017 | UNTR 35,400 3,730,135,136 34,724,168,000,000.0 82,262,093,000,000.0 2.03
2017 | WIKA 1,550 8,969,951,372 31,051,949,689,000.0 45,683,774,302,000.0 0.98

111




2017 | WTON 500 8,715,466,600 4,320,041,000,000.0 7,067,976,000,000.0 1.23
2018 | ASlI 8,225 40,483,553,140 170,348,000,000,000.0 344,711,000,000,000.0 1.46
2018 | INTP 18,450 3,681,231,699 4,567,000,000,000.0 27,789,000,000,000.0 2.61
2018 | ITMG 20,250 1,129,925,000 6,814,664,505,000.0 20,788,267,752,000.0 1.43
2018 | PGAS 2,120 24,241,508,196 68,260,943,808,504.0 114,396,987,063,303.0 1.05
2018 | PTRO 1,785 1,008,605,000 5,251,504,140,000.0 8,005,496,310,000.0 0.88
2018 | SIMP 460 15,816,310,000 16,379,829,000,000.0 34,666,506,000,000.0 0.68
2018 | SMGR 11,500 5,931,520,000 18,419,595,000,000.0 51,155,890,000,000.0 1.69
2018 | TOTL 560 3,410,000,000 2,176,607,000,000.0 3,228,718,000,000.0 1.27
2018 | UNTR 27,350 3,730,135,136 59,230,338,000,000.0 116,281,017,000,000.0 1.39
2018 | WIKA 1,655 8,969,951,372 42,014,686,674,000.0 59,230,001,239,000.0 0.96
2018 | WTON 376 8,715,466,600 5,744,966,000,000.0 8,881,778,000,000.0 1.02
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Lampiran 10 : Data Input

Company | Year Y X1 X2 X3 X4 | X1X4 | X2X4 | X3X4
ASII 2016 | 1./5( 7.00| 87.16|120.00 0.25] 1.75] 21.79| 30.00
ASlII 2017 161| 8.00| 89.02]120.00| 0.24]| 1.92| 21.36 | 28.80
ASlII 2018| 146| 8.00| 97.70]110.00| 0.22| 1.76 | 21.49| 24.20
INTP 2016 | 201 13.40| 15.00[453.00f 0.13| 1.74] 1.95]| 58.89
INTP 2017 | 295 6.30| 18.00|370.00( 0.17] 1.07] 3.06( 62.90
INTP 2018 | 2.61| 4.00| 20.00]|314.00| 0.16| 0.64| 3.20| 50.24
ITMG 2016 | 142 10.80| 33.32|197.00( 0.28| 3.02| 9.33[ 55.16
ITMG 2017 | 156 18.60| 41.80|243.00( 0.15] 2.79| 6.27| 36.45
ITMG 2018 | 143 | 1794 | 48.77]1226.00| 0.12| 215| 5.85] 27.12
PGAS 2016 | 125| 452 | 91.56]260.58| 0.25| 1.13| 22.89| 65.15
PGAS 2017| 086 3.10| 65.13[26552| 0.33| 1.02| 21.49| 87.62
PGAS 2018 | 1.05( 4.60]109.43|154.16( 0.36| 1.66| 39.39 | 55.50
PTRO 2016 | 0.70| -1.26| 85.00]212.00| 0.28| -0.35[ 23.80| 59.36
PTRO 2017 | 097 262| 78.00|17200| 0.30| 0.79] 23.40( 51.60
PTRO 2018 | 0.88 (| 4.17]109.00 | 169.00 | 0.34| 1.42]| 37.06 | 57.46
SIMP 2016 | 0.70 2.90| 83.56 13500 037| 1.07 30.92| 49.95
SIMP 2017 0.68| 1.90| 82.76|109.00| 0.37| 0.70| 30.62| 40.33
SIMP 2018 | 0.68 | -0.50| 89.57| 90.00( 0.39| -0.20| 34.93 | 35.10
SMGR 2016 | 154 10.22 | 2156 |127.25| 0.21| 215| 4.53] 26.72
SMGR 2017 1.78| 3.30| 3513|156.78| 0.12| 040| 4.22] 1881
SMGR 2018 | 169 6.02| 31.63[19515| 0.16| 096]| 5.06| 31.22
TOTL 2016 | 11.56]; 7.561213.02,[;128:00{;» 0.37 | 2.80 | 78.82 | 47.36
TOTL 2017 | ,138 |, 7.54|221.07]126.00.| .0.364. 271 | 79.59 | 45.36
TOTL 2018 | 127 | 6.46 | 206,88 | 137.00 | ~-0.35 | 226 [ 72.41 | 47.95
UNTR 2016 | 157 8.00| 50.14|230.00f 0.35]| 2.80]| 17.55| 80.50
UNTR 2017 | = 203, 10.10 4 73.46 | 180.00¢ 0.28 |- 2.83 | 20.57 | 50.40
UNTR 2018 | 1.39| 11.20]103.82|110.00| 0.19| 2.13| 19.73| 20.90
WIKA 2016 | 127 4.75]146.00|158.64( 0.10| 0.48]| 14.60 | 15.86
WIKA 2017 | 098 352]212.00|13440( 0.12]| 0.42] 2544 | 16.13
WIKA 2018 | 0.96 | 3.95]|244.00]154.17| 0.25] 0.99| 61.00| 38.54
WTON 2016 | 201 598| 87.18(13091( 0.21| 1.26]| 18.31| 27.49
WTON 2017 | 123 4.77|157.21(103.20( 0.24| 1.14| 37.73| 24.77
WTON 2018 | 102 548]183.15(11186| 0.22| 1.21]| 40.29| 24.61
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Lampiran 11 : Statistik Deskriptif

\ Y X1 X2 X3 X4
Mean 1.401515 | 6.513333 | 97.91000 | 178.8976 | 0.249697
Median 1.390000 | 5.980000 | 87.16000 | 154.1700 | 0.250000
Maximum 2.950000 | 18.60000 | 244.0000 | 453.0000 | 0.390000
Minimum 0.680000 | -1.260000 | 15.00000 | 90.00000 | 0.100000
Std. Dev. 0.530142 | 4.415504 | 65.34484 | 81.47902 | 0.089390
Skewness 0.900146 | 0.989322 | 0.790644 | 1.649421 | -0.035301
Kurtosis 3.952603 | 4.174502 | 2.608870 | 5.622763 | 1.754227
Jarque-Bera 5704190 | 7.279915 | 3.648500 | 24.42171 | 2.140785
Probability 0.057723 | 0.026253 | 0.161339 | 0.000005 | 0.342874
Sum 46.25000 | 214.9400 | 3231.030 | 5903.620 | 8.240000
Sum Sqg. Dev. | 8.993624 | 623.8937 | 136638.3 | 212442.6 | 0.255697
Observations 33 33 34 33 33
Lampiran 12 : Uji Chow
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 2.142106 (10,16) 0.0841
Cross-section Chi-square 28.038286 10 0.0018
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 03/03/20 Time: 06:27
Sample: 2016 2018
Periods included: 3
Cross-sections included: 11
Total panel (balanced) observations: 33
Variable Coefficient |  Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.451209 0.238937 6.073612 0.0000
X1 -0.173550 0.035233 | -4.925836 0.0000
X2 -0.003926 0.002013 | -1.950916 0.0619
X3 0.009628 0.001347 7.147486 0.0000
X1X4 0.911079 0.158963 5.731395 0.0000
X2X4 0.003560 0.006843 0.520297 0.6073
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X3X4 -0.040101 0.006447 | -6.220180 0.0000
R-squared 0.766476 Mean dependent var 1.401515
Adjusted R-squared 0.712586 S.D. dependent var 0.530142
S.E. of regression 0.284214 Akaike info criterion 0.507656
Sum squared resid 2.100224 Schwarz criterion 0.825097
Log likelihood -1.376323 Hannan-Quinn criter. 0.614465
F-statistic 14.22296 Durbin-Watson stat 1.929842
Prob(F-statistic) 0.000000

Lampiran 13: Uji Lagrange Multiplier

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross- Time Both
section
Breusch-Pagan 1.259784 0.262654 1.522438
(0.2617) (0.6083) (0.2173)
Honda -1.122401 -0.512498 -1.156048
King-Wu -1.122401 -0.512498 -0.926063
Standardized Honda -0.116512 -0,235863 -3.844127
Standardized King-Wu -0.116512 -0.235863 -2.988836
Gourierioux, et al.* -- - 0.000000
(>=0.10)
*Mixed chi-square asymptotic critical values:
1% 7.289
5% 4.321
10% 2.952
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Lampiran 14: Hasil MRA

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 03/02/20 Time: 07:00

Sample: 2016 2018

Periods included: 3

Cross-sections included: 11

Total panel (balanced) observations: 33

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.451209 0.238937 6.073612 0.0000

X1 -0.173550 0.035233 -4.925836 0.0000

X2 -0.003926 0.002013 -1.950916 0.0619

X3 0.009628 0.001347 7.147486 0.0000

X1X4 0.911079 0.158963 5.731395 0.0000

X2X4 0.003560 0.006843 0.520297 0.6073

X3X4 -0.040101 0.006447 -6.220180 0.0000

R-squared 0.766476 Mean dependent var 1.401515

Adjusted R-squared 0.712586 S.D. dependent var 0.530142

S.E. of regression 0.284214 Akaike info criterion 0.507656

Sum squared resid 2.100224 Schwarz criterion 0.825097

Log likelihood -1.376323 Hannan-Quinn criter. 0.614465

F-statistic 14.22296 Durbin-Watson stat 1.929842
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 15 : Tabel Chi-Squared Probabilities

df 22 22 %2 22 22 %2 22 22 22 22
.995 | 990 | .975 | .950 [ .900 | .100 | .050 | .025 | .010 | .005
1 0.000] 0.000] 0.001| 0.004| 0.016| 2.706| 3.841| 5.024| 6.635| 7.879
2 0.010] 0.020| 0.051| 0.103| 0.211] 4.605| 5.991| 7.378| 9.210| 10.597
3 0.072| 0.115] 0.216| 0.352| 0.584| 6.251| 7.815| 9.348| 11.345| 12.838
4 0.207|] 0.297| 0.484| 0.711| 1.064| 7.779| 9.488| 11.143| 13.277| 14.860
5 0.412] 0.554| 0.831] 1.145| 1.610| 9.236| 11.070| 12.833| 15.086| 16.750
6 0.676| 0.872| 1.237| 1.635| 2.204| 10.645| 12.592| 14.449| 16.812| 18.548
7 0.989| 1.239| 1.690| 2.167| 2.833| 12.017| 14.067| 16.013| 18.475| 20.278
8 1.344| 1.646| 2.180| 2.733| 3.490| 13.362| 15.507| 17.535| 20.090( 21.955
9 1.735| 2.088| 2.700| 3.325| 4.168| 14.684| 16.919| 19.023| 21.666| 23.589
10 2.156] 2.558| 3.247| 3.940| 4.865| 15.987| 18.307| 20.483| 23.209| 25.188
11 2.603| 3.053| 3.816| 4.575| 5.578| 17.275| 19.675| 21.920| 24.725| 26.757
12 3.074| 3.571| 4.404| 5.226| 6.304| 18.549| 21.026| 23.337| 26.217| 28.300
13 3.565| 4.107| 5.009| 5.892| 7.042| 19.812| 22.362| 24.736| 27.688| 29.819
14 | 4.075| 4.660| 5.629| 6.571| 7.790| 21.064| 23.685| 26.119| 29.141| 31.319
15 | 4.601] 5.229| 6.262| 7.261| 8.547| 22.307| 24.996| 27.488| 30.578| 32.801
16 5.142| 5.812| 6.908| 7.962| 9.312| 23.542| 26.296| 28.845| 32.000| 34.267
17 5.697| 6.408| 7.564| 8.672| 10.085| 24.769| 27.587| 30.191| 33.409| 35.718
18 6.265| 7.015| 8.231| 9.390| 10.865| 25.989| 28.869| 31.526| 34.805| 37.156
19 6.844| 7.633| 8.907| 10.117| 11.651| 27.204| 30.144| 32.852| 36.191| 38.582
20 7.434] 8.260] 9.591] 10.851| 12.443| 28.412| 31.410| 34.170| 37.566| 39.997
21 8.034| 8.897| 10.283| 11.591| 13.240| 29.615| 32.671| 35.479| 38.932| 41.401
22 8.643| 9.542| 10.982| 12.338| 14.041| 30.813| 33.924| 36.781| 40.289| 42.796
23 9.260| 10.196| 11.689| 13.091| 14.848| 32.007| 35.172| 38.076| 41.638| 44.181
24 | 9.886{ 10.856| 12.401) 13.848| 15.659| 33.196{ 36.415} 39.364| 42.980| 45.559
25 | 10.520]'11.524| 13:120{ 14.611] 16.473| 34.382| 37.652| 40.646| 44.314| 46.928
26 |.11.160| 12.198| 13.844| 15.379| 17.292| 35.563| 38.885| 41.923| 45.642| 48.290
27 1-11.808| 12.879| 14.573| 16.151| 18.114| 36.741|40.113}-43.195| 46.963| 49.645
28 | 12:461| 13:565| 15.308| 16.928| 18.939| 37.916| 41.337| 44.461| 48.278| 50.993
29 | 13.121| 14.256| 16.047| 17.708| 19.768| 39.087| 42.557|45.722| 49.588| 52.336
30 | 13.787| 14.953| 16.791| 18.493| 20.599| 40.256| 43.773| 46.979| 50.892| 53.672
40 | 20.707| 22.164| 24.433| 26.509| 29.051| 51.805| 55.758| 59.342| 63.691| 66.766
50 | 27.991| 29.707| 32.357| 34.764| 37.689| 63.167| 67.505| 71.420| 76.154| 79.490
60 | 35.534| 37.485| 40.482| 43.188| 46.459| 74.397| 79.082| 83.298| 88.379| 91.952
70 | 43.275| 45.442| 48.758| 51.739| 55.329| 85.527| 90.531| 95.023| 100.425| 104.215
80 | 51.172| 53.540| 57.153| 60.391| 64.278| 96.578| 101.879| 106.629| 112.329| 116.321
90 |59.196| 61.754| 65.647| 69.126| 73.291| 107.565| 113.145( 118.136( 124.116| 128.299
100 | 67.328| 70.065| 74.222| 77.929| 82.358| 118.498| 124.342| 129.561| 135.807| 140.169
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