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ABSTRAK 

Laporan tahunan adalah sumber informasi utama bagi investor dan 

pemangku kepentingan. Keterbacaan laporan tahunan yang sulit untuk dipahami 

akan menimbulkan masalah yang serius. Dalam penelitian ini manajemen laba, 

biaya agensi, current earnings, big four dan umur perusahaan, adalah fakor yang 

mempengaruhi keterbacaanlaporan tahunan. Gunning Fox Index adalah alat ukur 

untuk mengukur keterbacaan dan berfokus pada manajemen diskusi dan bagian 

analisis (MD & A) dari laporan tahunan Perusahaan Pertambangan. Daftar Efek 

Syariah (DES) di Indonesia dan Majlis Penasihat Syariah (MPS) di Malaysia 

digunakan sebagai sample dalam penelitian. Periode sampel yang digunakan 

dimulai dari tahun 2013 hingga 2018. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

manajemen laba, dan biaya agensi berpengaruh positif terhadap keterbacaan 

laporan tahunan dan current earnings, big four dan umur perusahaan berpengaruh 

negatif signifikan terhadap keterbacaan laporan tahunan. Sedangkan manajemen 

laba di Indonesia tidak berpengaruh terhadap keterbacaan laporan tahunan. 

  

Kata kunci: keterbacaan laporan tahunan, manajemen laba, biaya agensi, current 

earnings, big four, umur perusahaan 
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 ABSTRACT 

Annual report are the main source of information for investors and 

stakeholders. Difficulties with the readability of these reports may therefore have 

serious consequences. In this study earnings management, agency costs, current 

earnings, big four and company age are factors that affect the readability of annual 

reports. The Gunning Fox Index is a measuring tool for measuring readability and 

focuses on discussion management and analysis section (MD&A) of Mining 

Company annual reports. Daftar Efek Syariah (DES) in Indonesia and the Majlis 

Penasihat Syariah (MPS) in Malaysia are used as samples in the study. The 

sample period used starts from 2013 to 2018. The results of this study indicate 

that earnings management and agency costs have a positive effect on the 

readability of the annual report and the current earnings, big four and company 

age has a significant negative effect on the readability of the annual report. While 

earnings management in Indonesia has no effect on the readability of annual 

reports. 

  

Kata kunci: annual report readability, earnings management, corporate agency 

cost, current earnings, big four and firm age 
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BAB I  

PENDAHULUAN  

1.1  Latar Belakang   

Dengan potensi sumber daya alam dan cadangan batubara terbesar 

di dunia, Indonesia menduduki peringkat ke 5 setelah China, Amerika 

Serikat, India dan Australia dalam memproduksi batubara tersebesar, 

dilansir dari laman The Daily Record, Jakarta (1/2/2019). Selain peringkat 

ke 5 terbesar memproduksi batubara dunia, Indonesia menduduki 

peringkat pertama pengeskpor Nikel terbesar di dunia. Dikutip dari 

World‟s Top Exports untuk barang nikel dengan nilai ekspor sebesar US$ 

628 million atau 21,5% dari total ekspor dunia
1
. Dan disusul oleh Philipina 

dengan US$ 458.2 million atau 15,7% lalu New Caledonia dengan 

U$432.8 million atau  14.8% . 

Karena perusahaan sektor pertambangan merupakan perusahaan 

yang memiliki keuntungan besar dan mengelola sumber daya manusia yang 

besar pula maka perlunya keterbukaan informasi dalam laporan tahunan 

yang mereka laporkan. Semakin besar perusahaan tersebut maka perhatian 

investor atau stakeholder akan semakin ketat pula untuk perusahaan itu. 

Praktik akuntansi adalah salah satu cara yang tepat dalam pengungkapan 

informasi terkait perusahaan melalui laporan tahunan.  

Laporan tahunan perusahaan adalah laporan yang menyediakan 

informasi mengenai posisi keuangan, performa perusahaan dan perubahan 

                                                 
1 http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country//diakses 18 Februari 2020   

http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
http://www.worldstopexports.com/top-nickel-exporters-by-country/diakses
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posisi keuangan sebuah perusahaan yang berguna bagi sebagian besar 

pengguna untuk melakukan pengambilan keputusan. Sedangkan untuk 

pihak-pihak yang berasal dari luar manajemen sebuah perusahaan, laporan 

keuangan adalah sumber informasi yang memungkinkan mereka 

mengetahui keadaan keuangan perusahaan tersebut (Fitriani, 2001). Selain 

itu laporan tahunan memiliki fungsi sebagai bentuk pertanggungjawaban 

kepada pihak prinsipal, karena dengan adanya laporan tersebut pihak 

prinsipal dapat menilai dengan objektif kinerja manajemen perusahaan 

terhadap berbagai keputusan yang telah mereka ambil. 

Banyaknya pihak yang berkepentingan dalam laporan tahunan 

maka diperlukannya pengungkapan (disclosure) terkait informasi yang 

terkandung dalam laporan tahuanan. Pengungkapan menuntut lebih dari 

sekedar pelaporan keuangan tetapi meliputi pula penyampaian informasi 

kualitatif dan non kualitatif. Tujuan pengungkapan adalah menyajikan 

informasi yang dipandang perlu untuk mencapai tujuan pelaporan 

keuangan dan untuk melayani berbagai pihak yang mempunyai 

kepentingan berbeda-beda. 

Pada perkembangan laporan tahunan sebuah perusahaan, teks narasi 

mewakili sebagian besar pengungkapan yang terdiri dari 80% teks narasi 

dan selebihnya adalah data kuantitatif (Lo, Ramos, & Rogo, 2017). 

Sehingga perlu pemahaman dan pengetahuan lebih untuk dapat memahami 

informasi yang terkandung laporan tahunan perusahaan tersebut. Karena 

hal tersebut dapat memepengaruhi keputusan yang diambil oleh investor. 
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Dalam usaha memaksimalkan nilai perusahaan akan muncul konflik 

kepentingan antara agent (manajer) dan principal (pemegang saham) yang 

disebut konflik keagenan (Panda & Leepsa, 2017). Laporan keuangan 

seringkali dimanipulasi oleh pihak manajemen untuk tujuan tertentu. Salah 

satu tujuan manipulasi laporan keuangan yang dilakukan oleh manajemen 

adalah agar kinerja perusahaan dinilai baik dengan menaikkan atau 

menurunkan laba.  Halim et al. (2005) dalam Setiawati dan Lieany (2016) 

mengatakan bahwa pilihan metode akuntansi yang secara sengaja dipilih 

oleh manajemen untuk tujuan tertentu dikenal dengan sebutan manajemen 

laba (earnings management). 

Lo, Ramos, and Rogo (2017) meneliti hubungan antara keterbacaan 

dengan manajemne laba. Didapatkan bahwa perusahaan yang melakukan 

manajemen laba terlihat kebingungan dalam membuat laporan tahunan 

sehingga laporan tahunannya sulit untuk  dibaca. Lo, Ramos, and Rogo 

(2017) dalam jurnalnya ingin memeriksa apakah manajer melakukan 

pengungkapan yang kompleks atau malah menyembunyikan informasi dari 

investor.  

Menurut teori agensi, ada beberapa faktor yang dapat 

mempengaruhi manajemen laba, salah satunya adalah tata kelola 

perusahaan yang baik. Tata kelola perusahaan yang baik sudah menjadi isu 

dalam beberapa tahun terakhir dalam topik penelitian, banyak pengusaha 

lebih memilih untuk mengabaikan 4 konsep tata kelola perusahaan dengan 

melakukan praktik manipulasi, korupsi, yang akhirnya menimbulkan 
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ketidaksesuaian konsep akuntansi yang seharusnya menerapkan 

transparansi, kesetaraan, akuntabilitas, dan responsibilitas. Menurut teori 

Faud Triangle yang dikemukakan oleh Cressey (1995,1953) dalam 

(Dorminey, Fleming, Kranacher, & Riley, 2012) menyebutkan bahwa 

terdapat tiga hal yang dapat memicu terjadinya fraud (kecurangan), yaitu: 

tekanan, kesempatan, dan rasional.  

Pelaporan keuangan yang curang adalah salah saji atau pengabaian 

jumlah, atau pengungkapan yang disengaja dengan maksud menipu para 

pemakai laporan itu. Sebagian besar kasus melibatkan salah saji dengan 

jumlah yang disengaja bukan pengungkapan. Sebagai contoh WordCom 

diberitahukan telah mengkapitalisasi miliaran dollar sebagai asset tetap 

yang seharusnya dibebankan. Pengabaian jumlah kurang lazim dilakukan 

tetapi perusahaan dapat saja menyajikan laba dengan mengabaikan utang 

usaha dan kewajiban lainnya (Arens, Eider, & Beasley, 2015). Dalam islam 

sendiri telah disinggung terkait kecurangan dalam Quran Surah Al-A‟raf 

ayat 85: 

حِ ......... لِكُمْ فَأوَْفوُا۟ ٱلْكَيْلَ وَٱلْمِيزَانَ وَلَا تبَْخَسُوا۟ ٱلىَّبسَ أشَْيَبءَٓهمُْ وَلَا تفُْسِذوُا۟ فيِ ٱلْْرَْضِ بَعْذَ إِصْلََٰ هََب   رََٰ

ؤْمِىيِهَ  خَيْرٌ لَّكُمْ إِن كُىتمُ مُّ
2

 

Dari paparan di atas, Islam tidak memperbolehkan siapa saja 

(khususnya dalam hal ini pelaku bisnis) untuk berbuat curang/penipuan 

yang mana dari perbuatan tersebut akan merugikan pihak lain. Dapat 

                                                 
2 Artinya: ………Maka sempurnakanlah takaran dan timbangan dan janganlah kamu kurangkan 

bagi manusia barang-barang takaran dan timbangannya, dan janganlah kamu membuat kerusakan 

di muka bumi sesudah Tuhan memperbaikinya. Yang demikian itu lebih baik bagimu jika betul-

betul kamu orang-orang yang beriman" (Q.S. Al-A‟raf:85) 
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dipahami juga bahwasanya larangan mengambil keuntungan atau laba yang 

diperoleh dengan jalan menipu yang tidak sesuai dengan hakikatnya, 

dengan tujuan mengecoh pembeli. Islam juga memandang bahwa para 

manajer maupun akuntan harus memiliki akhlak/ sifat jujur, menepati 

amanah, dan jujur dalam melaporkan hasil dari laporan keuangan kepada 

para penggunanya.  

Teori keagenan juga telah mengedepankan konsep konflik 

keagenan dan biaya yang muncul darinya (Jansen & Meckling, 1976). 

Biaya agensi adalah salah satu biaya internal yang melekat pada agent yang 

terjadi karena tidak selarasnya minat antara agent dan prinsipal. Mencakup 

biaya untuk memeriksa, mengumpulan informasi untuk memperbaiki tolok 

ukur kinerja, mengawasi untuk mengontrol tindakan agen, dan kerugian 

karena keputusan agen yang tidak efisien. 

Menurut penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Luo, Li, & 

Chen, 2018 dan Aymen, Sourour, & Badreddine (2018) laporan tahunan 

yang mudah untuk dibaca atau dipahami dapat membantu untuk 

meningkatkan trasnparansi informasi perusahaan dan membuat biaya 

agensi yang dikeluarkan menjadi lebih rendah. Laporan tahunan yang 

mudah dipahami memfasilitasi transmisi informasi berharga kepada calon 

investor, yang membuat citra positif kepada perusahaan. Dan merupakan 

jembatan komunikasi yang penting antara menajmen dan stakeholder. Studi 

menunjukkan bahwa jika laporan tahunan kurang dapat dibaca, kualitas 

perkiraan analis lebih rendah dan investor akan mengurangi ketergantungan 
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mereka pada laporan dan kurang mau membeli saham perusahaan yang 

menyediakan laporan tahunan yang kurang mudah dibaca  Lehavy , Li, & 

Merkley (2011), Rennekamp (2012) dan Lawrence (2013) . 

Agar laporan tahunan perusahaan tersebut sesuai antara informasi 

dengan kriteria yang ditetapkan. Maka dilakukannya proses audit dan 

perusahaan besar akan memilih jasa auditing terbaik. Dalam hal ini adalah 

Big Four sebagai kelompok firma jasa professional terbesar di seluruh 

dunia, yang menawarkan jasa terkait akuntansi, seperti audit, penjaminan, 

perpajakan, konsultasi manajemen, advisori, aktuaria dan keuangan 

korporasi.  Menurut De Angelo (1981) KAP yang lebih besar dan ternama 

yang ingin menjaga reputasinya mempunyai lebih banyak insentif dari pada 

auditor-auditor yang lain untuk menyediakan hasil kualitas audit yang lebih 

baik. Menurut penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Jin-hui Luo, Xue 

Li,Huayang Chen (2018) Big four membuat kulitas laporan tahunan suatu 

perusahaan menjadi lebih baik yang membuat laporan tahunnnya lebih 

mudah untuk dimengerti. Serta akan lebih mudah menarik perhatian 

investor karena telah diaudit oleh 4 jasa firma akuntansi terbaik. 

Usia dalam mengukur keterbacaan juga diperlukan. Usia 

perusahaan dapat menunjukkan keterbacaan laporan tahunan yang berbeda 

karena informasi yang disajikan (Li, 2008). Abrahamson & Park (1996) 

telah menunjukkan bahwa laporan tahunan digunakan oleh perusahaan 

sebagai alat representasi diri dan sebagai hasilnya, pesan itu sendiri dapat 

menjadi bias. Di satu sisi, perusahaan harus mempublikasikan hasil yang 
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mungkin negatif untuk citra perusahaan. Di sisi lain, perusahaan yang sama 

itu berusaha menghadirkan dirinya ke dunia luar sepositif mungkin. Karena 

citra perusahaan lebih disukai dari pada pelaporan objektif kinerja 

perusahaan, perusahaan akan cenderung untuk mempublikasikan laporan 

yang mewakili perusahaan sepositif mungkin untuk mempengaruhi 

kemungkinan investor dalam organisasi (Clatworthy & Jones, 2003) 

Di Indonesia sendiri pendapat mengenai pentingnya keterbacaan 

dalam pelaporan keuangan juga telah disinggung oleh Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK). Hal tersebut dibuktikan dengan memasukan poin 

keterbacaan laporan tahunan sebagai hal yang wajib diperhatikan oleh 

perusahaan. Hal ini tertera”dalam PSAK No 1 tentang penyajian laporan 

keuangan dan peraturan” OJK No X.K6 bagian 2 poin 3 yang menyatakan 

bahwa “Laporan tahunan wajib dibuat sedemikian rupa sehingga mudah 

dibaca”. 

Dari penelitian sebelumnya, peneliti menemukan isu penting yang 

menarik untuk diteliti terutama di Indonesia. Ini “merupakan hal yang 

krusial dalam membantu investor menentukan kebijakan yang akan 

diambilnya serta juga memberikan masukan bagi perusahaan terkait agar 

lebih memperhatikan keterbacaan di laporan tahunan. Apalagi kegiatan 

manajemen laba adalah kegiatan yang biasa dilakukan oleh semua 

perusahaan agar perusahaannya terlihat baik. Karena itu peneliti menambah 

variabel lain dalam melihat apa saja yang dapat mepengaruhi keterbacaan 

laporan tahunan tersebut. Biaya agensi, Current earnings, Big four dan 
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umur perusahaan yang juga dianggap hal yang bias membuat laporan 

tahunan sulit untuk dipahami.  

Dari pemaparan di atas, maka penyusun tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Manajemen Laba, Biaya Agensi Perusahaan, 

Current Earnings, Big Four, dan Umur Perusahaan terhadap 

Keterbacaan Laporan Tahunan (Studi Empiris Perusahaan 

Pertambangan di Indonesia dan Malaysia yang terdaftar di Daftar 

Efek Syariah Indonesia & Majlis Penasihat Syariah Tahun 2013-

2018)”. 

1.2  Rumusan Masalah  

Dengan adanya latar belakang sebagaimana yang telah dipaparkan 

di atas, maka permasalahan yang akan dikaji sebagai objek pembahasan 

adalah sebagai berikut:  

1. Bagaimana pengaruh Manajemen Laba terhadap Keterbacaan Laporan 

Tahuna?  

2. Bagaimana pengaruh Biaya Agensi terhadap Keterbacaan Laporan 

Tahunan?  

3. Bagaimana pengaruh Current Earnings terhadap Keterbacaan Laporan 

Tahunan?  

4. Bagaimana pengaruh Big Four terhadap Keterbacaan Laporan 

Tahunan? 

5. Bagaimana pengaruh Umur Perusahaan terhadap Keterbacaan Laporan 

Tahunan? 
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6. Bagaimana tingkat kualitas Keterbacaan Laporan Tahunan pada 

perusahaan pertambangan di Indonesia dan Malaysia?  

1.3  Tujuan Penelitian  

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang 

mempengaruhi keterbacaan laporan tahunan pada perushaan pertambangan 

di Indonesia dan Malaysia yang terdaftar di Daftar Efek Syariah Indonesia 

& Majlis Penasihat Syariah Tahun 2013-2018. 

1.4  Manfaat Penelitian  

Kemudian dengan penelitian yang dilakukan oleh penulis, maka 

penulis mengharapkan penelitian ini dapat berguna bagi berbagai pihak 

yaitu:  

1. Bagi akademisi, penulis berharap dari hasil analisis penelitian ini dapat 

memberikan wawasan dan pengetahuan di bidang akuntansi keuangan 

mengenai keterbacaan laporan tahunan, manajemen laba, biaya agensi 

perusahaan, Current Earnings, Big Four serta Umur Perusahaan. Selain 

itu diharapkan juga dapat menjadi acuan dan sumber referensi dalam 

melakukan pengembangan penelitian selanjutnya  

2. Bagi penulis, penelitian ini merupakan penerapan teori dalam masa 

perkuliahan agar dapat mengetahui tentang keterbacaan laporan tahunan, 

manajemen laba, biaya agensi, current earnings, Big Four dan umur 

perusahaan.  

3. Bagi perusahaan, hasil dari penelitian ini diharapkan mampu 

memberikan gambaran kepada perusahaan untuk mengungkapkan 
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informasi secara optimal yang terkandung dalam laporan tahunan 

dengan menggunakan bahsa yang mudah dipahami oleh seluruh 

pengguna laporan tahunan  

4. Bagi peneliti selanjutnya, Penelitian ini dapat menjadi sumber referensi 

untuk digali lagi menjadi penelitian yang hasilnya lebih baik. 

1.5.  Sistematika Pembahasan 

  Penulisan tugas akhir (skripsi) ini terbagi dalam 5 BAB dengan 

sistematika penulisan sebagai berikut: 

 BAB I      :PENDAHULUAN 

Bab ini menjelaskan tentang latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta 

sistematika pembahasan. 

BAB II :KERANGKA TEORI DAN PENGEMBANGAN 

HIPOTESIS 

 Bab ini berisi landasan teori, telaah pustaka, penelitian 

terdahulu, hipotesis yang diajukan berdasarkan teori dan 

konsep yang digunakan dalam penelitian, serta kerangka 

pemikiran. 

BAB III     :METODE PENELITIAN 

Bab ini menjelaskan tenang jenis penelitian, sumber dan 

jenis data, populasi, sampel, definisi operasional variabel, 

serta teknik analisis data 

BAB IV     :HASIL DAN PEMBAHASAN 
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Bab ini menjabarkan tentang analisis data, interpretasi 

hasil, serta pembahsan hipotesis penelitian 

BAB V      : PENUTUP 

Bab ini terdiri dari kesimpulan hasil penelitian, 

keterbatasan penelitian, serta saran bagi peneliti 

selanjutnya.
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BAB V  

PENUTUP  

5.1   Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan di 

bab IV yaitu tentang pengaruh manajemen laba, biaya agensi, umur 

perusahaan dan komite audit yang dimoderasi oleh big4 terhadap 

keterbacaan laporan tahunan di perusahaan pertambangan Indonesia dan 

Malaysia, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1) Manajemen laba di perusahaan pertambangan yang terdaftar di Daftar 

Efek Syariah tidak berpengaruh terhadap keterbacaan laporan tahunan 

ditandai dengan penurunan laba (income decreasing) dilihat dari nilai 

rata-rata Discretionary Acruals yang negatif. Sehingga membuat 

laporan tahunannya mudah dibaca, dan keterbacaan yang baik 

merupakan solusi untuk mencegah adanya agency conflict (Companies 

and Kumar, 2014). Sedangkan Manajemen laba di perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Majlis Penasehat Syariah berpengaruh 

positif terhadap keterbacaan laporan tahunan. Sehingga laporan tahunan 

perusahaan tersebut sulit untuk dipahami. 

2) Biaya agensi di perusahaan pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah dan Majlis Penasehat Syariah berpengaruh positif terhadap 

keterbacaan laporan tahunan. Laporan tahunan yang mudah untuk 

dibaca atau dipahami dapat membantu untuk meningkatkan 



 

79 

 

transparansi infromasi perusahaan dan membuat biaya agensi yang 

dikeluarkan lebih rendah. 

3) Current Earnings di perusahaan pertambangan yang terdaftar di Daftar 

Efek Syariah dan Majlis Penasehat Syariah berpengaruh terhadap 

keterbacaan laporan tahunan. Hal ini menunjukkan semakin kecil laba 

suatu perusahaan maka akan besar nilai keterbacaan laporan tahunan 

perusahaan. Sehingga menyebabkan laporan tahunan sulit untuk 

dipahami oleh pembaca. 

4) Big Four di perusahaan pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah dan Majlis Penasehat Syariah berpengaruh terhadap 

keterbacaan laporan tahunan. Audit perusahaan yang dilakukan big4 

terhadap laporan tahunan perusahaan akan membuat laporan tahunan 

itu sendiri semakin mudah dibaca dan memaparkan keadaan perusahaan 

yang sebenarnya sehingga tidak menyesatkan pengguna laporan dalam 

menentukan keputusan yang akan diambil 

5) Umur perusahaan di perusahaan pertambangan yang terdaftar di Daftar 

Efek Syariah dan Majlis Penasehat Syariah berpengaruh terhadap 

keterbacaan laporan tahunan. Hal ini menunjukkan semakin tua umur 

perusahaan (firm age) maka akan besar nilai keterbacaan laporan 

tahunan perusahaan. Sehingga menyebabkan laporan tahunan sulit 

untuk dipahami oleh pembaca. 

6) Terdapat perbedaan kualitas keterbacaan laporan keuangan di Indonesia 

dan Malaysia. 
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5.2 Keterbatasan Maasalah 

Peneliti menyadari masih banyak keterbatasan dalam penelitian ini, 

di antanya pada penelitian ini hanya menggunakan laporan tahunan 

perusahaan pertambangan yang masuk ke DES dan MPS sebagai objek 

penelitian, negara yang menjadi objek penelitian juga hanya mencakup 

Indonesia dan Malaysia. Dalam penelitian ini juga variabel keterbacaan 

laporan tahunan hanya diukur dengan Gunning Fox Index. Penelitian ini 

juga hanya menggunakan variabel manajemen laba, biaya agensi, current 

earnings, big4 dan umur perusahaan untuk keterbacaan laporan tahunan.  

Dan juga, studi ini masih jarang dilakukan pada perusahaan di negara 

berkembang sehingga hal ini dapat sebagai komparasi tingkat keterbukaan 

seorang manajer dalam menyampaikan informasi dalam laporan keuangan 

dinegara berkembang dan negara maju sehingga, referensi yang digunakan 

oleh peneliti juga masih terbatas. 

5.3  Saran 

Untuk penelitian sehanjutnya, peneliti dihapkan memperluas objek 

penelitian dan menambah variabel dalam penelian. Penulisan ini juga 

diharapkan dapat bermanfaat bagi penelitian – penelitian selanjutnya untuk 

mengembangkannya dengan indikator keterbacaan yang lebih kompleks. 

Memberikan masukan bagi perusahaan untuk memperhatikan keterbacaan 

laporan tahunan agar pengguna lebih memahami informasi yang disajikan 

perusahaan.  
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