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ABSTRAK 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor yang berpengaruh 

terhadap penyaluran pembiayaan rahn pada PT. pegadaian syariah periode 2008-

2018.  Variabel independen dalam penelitian ini adalah harga emas, pendapatan 

usaha pegadaian, suku bunga dan inflasi, sedangkan variabel dependen adalah 

penyaluran rahn pegadaian syariah. Sampel pada penelitian ini adalah pegadaian 

syariah di Indonesia. Data yang digunakan adalah data kuartalan time series. 

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi 

linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa harga emas berpengaruh 

positif signifikan terhadap penyaluran pembiayaan rahn, pendapatan usaha 

pegadaian berpengaruh positif signifikan terhadap penyaluran pembiayaan rahn, 

suku bunga berpengaruh positif signifikan terhadap penyaluran pembiayaan rahn, 

sedangkan inflasi tidak berpengaruh terhadap penyaluran pembiayaan rahn pada 

pegadaian syariah di Indonesia. 

 

Kata Kunci: Pegadaian, Rahn, Harga Emas, Pendapatan, Suku Bunga, Inflasi
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ABSTRACT 

 

 

 

This research aims to analyze the factors that affect the distribution of Rahn 

financing in PT. Sharia pawnshop period 2008-2018. Independent variables in this 

study are the price of gold, pawnshop business income, interest rates and inflation, 

while the dependent variable is the distribution of the sharia pawnshop Rahn . The 

samples in this study are sharia pawnshops in Indonesia. Data used is quarterly 

data time series. The data analysis techniques used in this study are multiple linear 

regression analyses. The results showed that gold prices were significantly 

positive for Rahn's financing distribution, pawnshop revenues were significantly 

positive for Rahn's financing distribution, interest rates were significantly positive 

against Rahn 's financing distribution, while inflation had no effect on the 

distribution of Rahn financing to PT. Sharia pawnshops in Indonesia. 

  

Keywords: Pawnshop, Rahn, Gold Price, Income, Interest Rate, Inflation 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG 

Saat ini, kegiatan perekonomian masih mengalami pelemahan atau 

penurunan yang berdampak luas kepada masyarakat. Pada industri keuangan 

syariah di Indonesia juga bergerak lambat. Hal ini dapat dilihat dari market 

share perbankan syariah yang masih sangat kecil jika dibandingkan dengan 

total market share perbankan konvensional. Perkembangan islamic finance di 

di Indonesia lambat. Market share perbankan syariah hanya 5,78 persen dari 

total perbankan nasional. Industri keuangan non bank lebih parah lagi market 

share-nya sekitar 4 persen.
1
  

Market share yang masih sangat kecil menunjukkan bahwa Pangsa pasar 

keuangan syariah di Indonesia masih belum menunjukkan antusiasme yang 

tinggi. Padahal, total aset keuangan syariah di Indonesia (tidak termasuk 

Saham Syariah) saat ini telah menembus Rp 1.133,23 triliun atau tumbuh 27 

persen, lebih tinggi dari pertumbuhan industri keuangan konvensional. Belum 

lagi, potensi keuangan syariah secara global diprediksi tembus di angka USD 

6,38 triliun pada tahun 2021 mendatang. Ketua Majelis Ulama Indonesia 

(MUI) yaitu KH. Ma‟‟ruf Amin mengatakan bahwa layanan perbankan 

maupun pegadaian syariah ini ibaratnya bus. Busnya sudah banyak, tetapi 

penumpangnya yang masih sedikit. Oleh karena itu membangun penumpang 

                                                             
1
 https://www.merdeka.com/uang/bos-pegadaian-akui-industri-keuangan-syariah-

ri-berjalan-lambat-ini-akar-masalahnya.html. Diakses tanggal 31 Januari 2020 

Pukul. 12.25 WIB. 

https://www.merdeka.com/uang/bos-pegadaian-akui-industri-keuangan-syariah-ri-berjalan-lambat-ini-akar-masalahnya.html
https://www.merdeka.com/uang/bos-pegadaian-akui-industri-keuangan-syariah-ri-berjalan-lambat-ini-akar-masalahnya.html
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inilah perlu dilakukan. Satu di antara upaya membangun penumpang itu, 

adalah melalui layanan pegadaian.
2
 Beliau menyebutkan bahwa inovasi 

layanan pegadaian yang mulanya konvensional menjadi syariah itu adalah 

untuk membangun arus baru ekonomi Indonesia. 

Kebutuhan masyarakat yang tidak terbatas, tanpa didukung pendapatan 

yang seimbang, mendorong masyarakat untuk mencari kredit pada bank yang 

pada awalnya mulanya adalah satu-satunya lembaga yang khusus bergerak di 

bidang bisnis keuangan. Akan tetapi, masyarakat khususnya golongan 

ekonomi lemah, merasa prosedur kredit yang diberikan oleh bank terlalu 

berbelit-belit. Sehingga, beralihlah masyarakat yang membutuhkan dana 

mendesak kepada produk penyaluran kredit PT. Pegadaian (Persero) yang 

berlandaskan syariah yaitu pembiayaan kredit dengan sistem gadai syariah 

(Febrian, 2015: 3). 

Pada umumnya masyarakat yang berpartisipasi dalam pembangunan 

seringkali dihadapkan pada masalah dana, baik untuk kebutuhan konsumtif 

maupun produktif (Rais, 2006: 117). Oleh karena itu, bagi masyarakat yang 

membutuhkan dana yang mendesak beralih kepada produk penyaluran kredit 

PT Pegadaian (Persero) yang berlandaskan syariah melalui pembiayaan kredit 

dengan sistem gadai syariah. Sehingga keberadaan pegadaian syariah mampu 

menarik minat masyarakat muslim karena dapat menjangkau dan sebagai 

sumber pembiayaan modal usaha yang sesuai dengan syariah serta sebagai 

                                                             
2
 https://jatim.tribunnews.com/2018/07/02/pangsa-pasar-keuangan-syariah-masih-

lesu-pegadaian-berinovasi-untuk-bangun-arus-ekonomi-baru. Diakses tanggal 31 

Januari 2020 Pukul. 12.30 WIB. 

https://jatim.tribunnews.com/2018/07/02/pangsa-pasar-keuangan-syariah-masih-lesu-pegadaian-berinovasi-untuk-bangun-arus-ekonomi-baru
https://jatim.tribunnews.com/2018/07/02/pangsa-pasar-keuangan-syariah-masih-lesu-pegadaian-berinovasi-untuk-bangun-arus-ekonomi-baru
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bentuk pelayanan terhadap masyarakat muslim akan kebutuhan lembaga 

pegadaian yang pengelolaannya sesuai dengan syariat Islam. 

Gadai adalah suatu hak yang diperoleh oleh seorang yang mempunyai 

piutang atas suatu barang bergerak. Pegadaian merupakan  lembaga  keuangan  

yang  dalam menyalurkan dana pembiayaan bersifat gadai atas suatu barang 

bergerak. Pegadaian merupakan satu-satunya perusahaan yang menyediakan 

pembiayaan yang cepat dan mudah dibandingkan dengan penyedia 

pembiayaan lainnya (Hadi, 2003: 78). Pegadaian sendiri memiliki dua unit 

usaha yaitu unit berbasis konvensional dan pegadaian berbasis syariah, namun 

tetap dalam naungan operasional pegadaian itu sendiri. Konsep operasi 

pegadaian syariah mengacu pada sistem administrasi modern yaitu azas 

rasionalitas, efisiensi dan efektifitas yang diselaraskan dengan nilai islam 

(Rais, 2006: 17).  

Gadai syariah pada dasarnya, sebagai bagian dari sistem keuangan yang 

merupakan tatanan dalam perekonomian suatu negara yang memiliki peran, 

terutama dalam menyediakan jasa-jasa di bidang keuangan. Karena gadai 

syariah bagian dari lembaga keuangan non perbankan yang dalam usahanya 

tidak diperkenankan menghimpun dana secara langsung dari masyarakat 

dalam bentuk simpanan, maka gadai syariah hanya diberikan wewenang untuk 

memberikan pinjaman kepada masyarakat (nasabah) (Rais, 2006: 117). 

Pada dasarnya, produk-produk berbasis syariah memiliki karakteristik 

seperti tidak memungut bunga dalam berbagai bentuk karena riba, menetapkan 

uang sebagai komoditas yang diperdagangkan dan melakukan bisnis untuk 
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memperoleh jasa dengan sistem bagi hasil. Terbitnya PP/10 tanggal 1 April 

1990 dapat menjadi awal kebangkitan pegadaian, satu hal yang perlu diamati 

bahwa PP/10 menegaskan misi yang harus diemban oleh pegadaian adalah 

untuk mencegah riba, misi ini tidak berubah hingga terbitnya PP103/2000 

yang dijadikan landasan kegiatan usaha pegadaian hingga sekarang. Setelah 

melalui kajian yang panjang disusunlah suatu konsep pendirian unit layanan 

gadai syariah sebagai langkah awal pembentukan divisi khusus menangani 

kegiatan usaha syariah (Purnomo, 2009: 2). 

Pegadaian syariah dari tahun ke tahun mengalami peningkatan penyaluran 

pembiayaan yang cukup pesat. Hal ini dilihat dari mayoritas penduduk di 

Indonesia adalah muslim sehingga merupakan peluang yang cukup besar. 

Selain itu juga dikarenakan dalam produk inti pegadaian konvensional yaitu 

KCA (Kredit Cepat Aman) terdapat kegiatan-kegiatan yang dilarang dalam 

syariah islam, seperti menerima dan membayar bunga dalam sewa modal. 

Sehingga banyak nasabah yang beralih ke produk pegadaian syariah yang 

berlandaskan syariah dengan menggunakan akad yang lebih adil dengan 

prinsip syariah.  

Pegadaian syariah mempunyai beberapa produk jasa antara lain, Ar Rahn 

yaitu skim pinjaman (pembiayaan) untuk memenuhi kebutuhan dana bagi 

masyarakat dengan sistem gadai yang sesuai syariah Islam dengan agunan 

berupa perhiasan emas, berlian, elektronik, dan kendaraan bermotor (Hadi, 

2003: 61). Berikut grafik perkembangan penyaluran pembiayaan rahn pada 

PT. Pegadaian Syariah periode 2008-2018 
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Gambar 1.1 Perkembangan Penyaluran Pembiayaan Rahn  

PT. Pegadaian Syariah 

(dalam jutaan rupiah) 

 

Sumber: Annual report PT. Pegadaian 

Rahn adalah sistem gadai berprinsip syariah yang diberikan kepada semua 

golongan nasabah, baik untuk kebutuhan konsumtif maupun kebutuhan 

produktif. Rahn merupakan solusi terpercaya untuk mendapatkan pinjaman 

secara syar‟i, mudah, cepat dan aman. Dalam menentukan jumlah pembiayaan 

Rahn, PT Pegadaian (Perseroan) akan dipengaruhi oleh kondisi internal dan 

kondisi eksternal. Faktor internal yang dimaksud yaitu bagaimana perusahaan 

dapat mengelola dengan baik seperti manajemen asset perusahaan, faktor 5C 

(character, capacity, capital, collateral, dan condition of economy) 

manajemen pembiayaan. Termasuk di dalam faktor internal yaitu 

perkembangan pendapatan usaha pegadaian.  
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Faktor eksternal yaitu perusahaan juga memperhatikan kondisi 

perekonomian seperti tingkat inflasi, suku bunga hingga harga emas. Sehingga 

pegadaian diharapkan lebih selektif di dalam memberikan aliran dana 

kreditnya untuk membantu masyarakat yang membutuhkan dana tunai secara 

cepat, syarat yang mudah dan prosedur tidak berbelit – belit (Febrian, 2015: 

27).  

Tingkat harga emas mempengaruhi jumlah kredit yang disalurkan karena 

barang yang paling sering digadaikan adalah emas. Oleh karena itu tingkat 

harga emas sangat mempengaruhi jumlah taksiran barang lainnya. Naik atau 

turunnya harga emas dapat berdampak pada penyaluran kredit di pegadaian. 

Harga emas yang terus mengalami kenaikan berdampak pada peningkatan 

omset pegadaian. Semakin tinggi harga emas maka semakin tinggi pula 

penyaluran kredit di pegadaian begitu pula sebaliknya (Febrian, 2013: 13). 

Inflasi dan suku bunga mempengaruhi besarnya penyaluran pembiayaan. 

Pengaruh inflasi ini melalui tingkat bunga nominal, dikarenakan tingkat bunga 

riil yang terbentuk dari tingkat bunga nominal dikurangi inflasi. Apabila 

tingkat inflasi tinggi maka tingkat bunga riil akan menurun, ini akan 

mengakibatkan naiknya jumlah penyaluran pembiayaan yang diakibatkan 

turunnya tingkat bunga riil (Aziz, 2013:11). Pengaruh perubahan inflasi pada 

penyaluran pembiayaan melalui tingkat bunga riil terlebih dahulu. Dengan 

menggunakan asumsi suku bunga riil jika terjadi inflasi naik maka expected 

profit akan mengalami kenaikan dan permintaan kredit turut juga mengalami 

kenaikan, tetapi jika inflasi naik yang diakibatkan dengan kenaikan nominal 
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interest rate, sehingga permintaan kredit juga akan naik. Dimana inflasi yang 

timbul karena kenaikan biaya produksi (Cost Push Inflation) adalah inflasi 

yang timbul karena berkurangnya penawaran akibat kenaikan produksi (Aziz, 

2013:11). Pengaruh suku bunga terhadap penyaluran kredit adalah negatif. 

Peningkatan suku bunga akan menyebabkan penyaluran kredit menurun 

karena bunga yang harus dibayarkan debitur lebih besar dibandingkan pada 

saat suku bunga menurun (Arista, 2015: 5). 

Penelitian yang dilakukan oleh Rosa, Husni dan Idwar (2017) tentang 

pengaruh tingkat inflasi dan pendapatan pegadaian terhadap penyaluran kredit 

rahn pada pegadaian syariah di Indonesia tahun 2007 – 2015 menunjukkan 

bahwa secara parsial tingkat inflasi tidak berpengaruh terhadap penyaluran 

kredit rahn dan pendapatan pegadaian berpengaruh positif signifikan terhadap 

penyaluran kredit rahn. Adapun penelitian lain yang dilakukan oleh Febrian 

(2017) tentang pengaruh variabel tingkat inflasi, pendapatan pegadaian dan 

harga emas terhadap penyaluran kredit rahn pada PT. Pegadaian Syariah di 

Indonesia. Hasil menunjukkan bahwa inflasi berpengaruh negatif terhadap 

penyaluran kredit rahn, sedangkan harga emas dan pendapatan pegadaian 

berpengaruh positif terhadap penyaluran kredit rahn. 

Berdasarkan tabel di atas menunjukkan bahwa beberapa penelitian yang 

dilakukan masih terdapat ketidakkonsistenan hasil yang diperoleh sehingga 

menimbulkan research gap. Penelitian ini dilakukan untuk melakukan 

pengujian ulang terhadap penelitian terdahulu mengenai faktor-faktor yang 

berpengaruh terhadap penyaluran Rahn di PT. Pegadaian Syariah. Harga 
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emas, pendapatan pegadaian, suku bunga dan tingkat inflasi adalah indikator 

yang tepat untuk menganalis penyaluran pembiayaan pada PT. Pegadaian 

Syariah. Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Harga Emas, Pendapatan 

Usaha Pegadaian, Suku Bunga dan Inflasi Terhadap Penyaluran 

Pembiayaan Rahn pada PT. Pegadaian Syariah Di Indonesia Periode 

2008-2018.” 

B. RUMUSAN MASALAH 

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah dipaparkan, didapati 

perumusan masalah dalam penelitian ini mengenai pengaruh harga emas, 

pendapatan pegadaian, suku bunga dan inflasi terhadap jumlah penyaluran 

Rahn pada pegadaian syariah di Indonesia periode 2008-2018. Pertanyaan-

pertanyaan penelitian yang ingin dijawab ialah:  

1. Apakah harga emas berpengaruh terhadap penyaluran pembiayaan Rahn 

pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008-2018? 

2. Apakah pendapatan usaha pegadaian berpengaruh terhadap penyaluran 

pembiayaan Rahn pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008-

2018? 

3. Apakah suku bunga berpengaruh terhadap penyaluran pembiayaan Rahn 

pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008-2018? 

4. Apakah inflasi berpengaruh terhadap penyaluran pembiayaan Rahn pada 

PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008-2018? 
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C. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 

1. Tujuan Penelitian 

a. Menganalisis pengaruh harga emas terhadap penyaluran pembiayaan 

Rahn pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008-2018.  

b. Menganalisis pengaruh pendapatan usaha pegadaian terhadap 

penyaluran pembiayaan Rahn pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia 

periode 2008-2018.  

c. Menganalisis pengaruh suku bunga terhadap penyaluran pembiayaan 

Rahn PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008-2018.  

d. Menganalisis pengaruh inflasi terhadap penyaluran pembiayaan Rahn 

pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008-2018.  

2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi 

peneliti lain yang berkenaan dengan pegadaian syariah dan faktor-

faktor yang mempengaruhi penyaluran pembiayaan rahn serta 

membuka kemungkinan untuk mengadakan penelitian lebih lanjut 

tentang permasalahan sejenis. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pengetahuan 

mengenai pegadaian syariah dan kemampuan dalam hal 

kepenulisan serta penulis dapat mempraktikkan teori yang di dapat 
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selama perkuliahan dan memberikan kontribusi terhadap 

perkembangan ekonomi syariah. 

2) Bagi Lembaga Terkait 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pengambilan 

keputusan berdasarkan informasi yang diperoleh untuk 

merencanakan strategi baru dan pengembangan produk pegadaian 

syariah. 

3) Bagi Pihak Lain 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada 

masyarakat umum mengenai keadaan keuangan Pegadaian Syariah 

dan dapat memberikan gambaran mengenai produk gadai syariah 

di Pegadaian Syariah serta mengetahui bagaimana pengaruh harga 

emas, pendapatan usaha pegadaian, suku bunga, dan inflasi 

terhadap jumlah penyaluran pembiayaan rahn di PT. Pegadaian 

Syariah di Indonesia periode 2008-2018. 

D. SISTEMATIKA PENULISAN 

Sistematika penulisan merupakan urutan penyajian dari masing-masing bab 

secara terperinci, singkat dan jelas serta diharapkan dapat mempermudah 

dalam memahami laporan penelitian. Adapun sistematika penulisan laporan 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 BAB I: PENDAHULUAN 

Bab ini menyajikan pendahuluan dari seluruh penulisan yang berisi latar 

belakang sebagai landasan pembahasan lebih lanjut, rumusan masalah 
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yang berguna untuk memfokuskan pembahasan, tujuan dan manfaat 

penelitian serta sistematika pembahasan untuk memudahkan pengecekan 

bagian-bagian penelitian. 

BAB II: LANDASAN TEORI 

Bab ini menguraikan tentang kerangka teoritik yang membahas mengenai 

tinjauan teoritis, telaah pustaka dari penelitian terdahulu yang dijadikan 

sebagai acuan penulis dalam penulisan penelitian ini, hubungan antara 

teori-teori yang digunakan dalam penelitian dengan pengembangan 

hipotesis, kerangka pemikiran berisi kesimpulan dari telaah literatur untuk 

menyusun hipotesis dan selanjutnya disambung dengan hipotesis yang 

dirumuskan, informasi mengenai variabel-variabel penelitian dan kerangka 

berfikir. 

BAB III: METODE PENELITIAN 

Bab ini menguraikan tentang jenis penelitian, sumber data dan metode 

pengumpulan data, populasi dan sampel, definisi operasional variabel serta 

metode analisis yang digunakan untuk melakukan penelitian. 

BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan tentang deskripsi obyek penelitian, hasil analisis 

serta pembahasan secara mendalam hasil temuan dan menjelaskan 

implikasinya. 

BAB V: PENUTUP 

Bab ini menguraikan tentang kesimpulan dari hasil analisis, implikasi dan 

saran yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah faktor harga emas, pendapatan 

usaha pegadaian, suku bunga dan inflasi berpengaruh terhadap penyaluran 

pembiayaan rahn pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia periode 2008:1 – 

2018:12.  

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa: 

1. Harga emas berpengaruh positif signifikan terhadap penyaluran 

pembiayaan rahn pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia. Hal ini 

disebabkan Karena dominasi emas yang sangat tinggi terhadap industri 

gadai. Tingkat harga emas sangat mempengaruhi jumlah taksiran barang 

lainnya. Naik atau turunnya harga emas dapat berdampak pada 

penyaluran kredit dipegadaian. Harga emas yang terus mengalami 

kenaikan berdampak pada peningkatan omset pegadaian. Semakin tinggi 

harga emas maka semakin tinggi pula penyaluran kredit dipegadaian. 

2. Pendapatan usaha pegadaian berpengaruh positif signifikan terhadap 

penyaluran pembiayaan rahn pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia. 

Hal ini disebabkan karena Sumber dana yang digunakan untuk penyaluran 

pembiayaan rahn pada pegadaian syariah berasal dari pihak ketiga. Pada 

sisi internal perusahaan, dana yang disalurkan berasal dari pendapatan 

usaha pegadaian. Untuk itu semakin banyak pendapatan yang diperoleh 

maka menggambarkan semakin banyak pula pembiayaan rahn yang dapat 

disalurkan kepada nasabahnya. 
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3. Suku bunga berpengaruh positif signifikan terhadap penyaluran 

pembiayaan rahn pada PT. Pegadaian Syariah di Indonesia. Hal ini 

disebabkan pegadaian syariah tidak menekankan pada pemberian bunga 

dari uang pinjaman. Sehingga pada saat kenaikan suku bunga, pengajuan 

pembiayaan tetap meningkat mengingat kemudahan pengajuan 

pembiayaan pada pegadaian syariah. 

4. Inflasi tidak berpengaruh terhadap penyaluran pembiayaan rahn pada PT. 

Pegadaian Syariah di Indonesia. Hal tersebut dikarenakan dalam 

mengajukan suatu kredit atau pinjaman pada pegadaian, masyarakat 

seringkali tidak memperhitungkan berapa tingkat inflasi akan tetapi lebih 

memperhitungkan pentingnya dana mendesak untuk pemenuhan 

kebutuhan. 

B. Saran 

1. Bagi Perusahaan 

a. Berdasarkan dari hasil yang diperoleh pada penelitian ini, penyaluran 

pembiayaan rahn oleh PT. Pegadaian Syariah di Indonesia 

dipengaruhi oleh faktor internal seperti pendapatan usaha maupun 

faktor eksternal seperti harga emas dan suku bunga. Maka perlu 

dilakukan langkah-langkah untuk lebih meningkatkan perhatian 

terhadap ketiga komponen variabel tersebut, dimana dengan harapan 

kondisi pegadaian semakin stabil dan peran pegadaian untuk 

mengatasi masalah masyarakat dalam upaya menyelaraskan 

pembangunan dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia. 
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b. Perkembangan asumsi makro dimana fluktuasi emas sangat cepat 

sangat memberikan pengaruh terhadap pegadaian. Sehingga pegadaian 

diharapkan untuk dapat bekerja lebih keras melalui serangkaian usaha 

strategis yang harus dilakukan dimasa yang akan datang atau tahun 

setelahnya sehingga dapat meningkatkan kinerja pegadaian syariah 

dan menciptakan Good Corporate Governance. 

2. Bagi Penelitian Selanjutnya 

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan acuan untuk 

penelitian selanjutnya terkait permasalahan yang sejenis serta dapat 

mempertimbangkan variabel lain diluar variabel bebas dalam 

penelitian ini. 

b. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas penelitian 

dengan cara memperpanjang periode penelitian dengan menambah 

tahun pengamatan dan memperbanyak jumlah sampel.  

c. Diharapkan pada penelitian selanjutnya memilih objek yang berbeda 

dan dilakukan pada lembaga keuangan non bank lainnya dan 

menggunakan variabel yang berbeda yang dapat memberikan 

gambaran dan mencerminkan mengenai penyaluran kredit. 

3. Bagi Pihak Lain 

a. Pemerintah diharapkan dapat lebih memperhatikan produk pada 

lembaga keuangan bank maupun lembaga keuangan non bank yang 

berbasis syariah. Permasalahan ekonomi salah satunya timbul 

diakibatkan karena menggunakan sistem konvensional. Sistem syariah 
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diharapkan dapat menjadi solusi agar ekonomi dapat tumbuh dengan 

baik. Pemerintah diharapkan dapat mendukung program dan produk 

pada lembaga keuangan syariah untuk mempermudah masalah 

ekonomi masyarakat guna membangun kesejahteraan masyarakat.  

b. Bagi Nasabah yang ingin mengajukan pembiayaan rahn di PT. 

Pegadaian Syariah hendaknya memerhatikan waktu yang tepat untuk 

mendapatkan pembiayaan di PT. Pegadaian Syariah tersebut yaitu 

pada saat harga emas mengalami kenaikan dikarenakan dominasi 

emas yang sangat tinggi terhadap industri gadai agar saat harga emas 

mengalami kenaikan taksiran barang jaminan juga menjadi lebih 

tinggi. 
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Lampiran 1. Data Penelitian 

 

 

Periode
Harga Emas 

(rupiah)

Pendapatan  

(milyar)

Suku bunga 

(%)
Inflasi (%)

Penyaluran Rahn 

(milyar)

2008Q1 243.861            645.809                8,00 7,64 341.200               

2008Q2 262.599            700.841                8,25 10,12 375.282               

2008Q3 279.697            760.164                9,00 11,96 420.421               

2008Q4 295.158            823.779                9,42 11,50 476.615               

2009Q1 308.980            891.658                8,25 8,56 543.867               

2009Q2 321.163            963.884                7,25 5,67 622.174               

2009Q3 331.708            1.040.375             5,92 2,76 711.539               

2009Q4 340.613            1.121.158             6,50 2,59 811.959               

2010Q1 332.316            1.222.347             6,50 3,65 889.914               

2010Q2 344.170            1.305.285             6,50 4,37 1.025.857            

2010Q3 360.612            1.386.028             6,50 6,15 1.186.265            

2010Q4 381.642            1.464.608             6,50 6,32 1.371.139            

2011Q1 424.773            1.539.477             6,67 6,84 1.643.579            

2011Q2 447.972            1.614.345             6,75 5,89 1.852.143            

2011Q3 468.752            1.687.666             6,75 4,67 2.059.932            

2011Q4 487.114            1.759.440             6,17 4,12 2.266.945            

2012Q1 517.159            1.864.224             5,83 3,73 2.584.008            

2012Q2 525.043            1.919.082             5,75 4,49 2.745.141            

2012Q3 524.869            1.958.571             5,75 4,48 2.861.167            

2012Q4 516.637            1.982.690             5,75 4,41 2.932.089            

2013Q1 467.102            1.960.973             5,75 5,26 2.853.959            

2013Q2 456.049            1.966.540             5,83 5,65 2.876.247            

2013Q3 450.236            1.968.926             6,92 8,60 2.895.007            

2013Q4 449.661            1.968.128             7,42 8,36 2.910.240            

2014Q1 470.480            1.909.470             7,50 7,76 2.867.508            

2014Q2 473.921            1.924.179             7,50 7,09 2.897.461            

2014Q3 476.138            1.957.578             7,50 4,35 2.945.660            

2014Q4 477.133            2.009.667             7,67 6,47 3.012.107            

2015Q1 467.969            2.141.141             7,58 6,54 3.155.545            

2015Q2 470.092            2.206.329             7,50 7,07 3.234.989            

2015Q3 474.565            2.265.928             7,50 7,09 3.309.182            

2015Q4 481.390            2.319.938             7,50 4,83 3.378.126            

2016Q1 489.432            2.352.821             7,00 4,34 3.435.183            

2016Q2 501.412            2.401.867             6,67 3,46 3.496.281            

2016Q3 516.197            2.451.537             5,58 3,02 3.554.783            

2016Q4 533.785            2.501.833             4,75 3,30 3.610.690            

2017Q1 568.023            2.549.359             4,75 3,64 3.634.529            

2017Q2 585.683            2.602.264             4,75 4,29 3.697.033            

2017Q3 600.609            2.657.151             4,50 3,81 3.768.731            

2017Q4 612.802            2.714.022             4,25 3,50 3.849.622            

2018Q1 610.950            2.772.876             4,25 3,28 3.939.707            

2018Q2 599.851            2.833.714             4,75 3,25 4.038.986            

2018Q3 595.311            2.896.534             5,50 3,09 4.147.457            

2018Q4 629.617            2.961.338             5,92 3,17 4.265.123            



103 
 

 
 

Lampiran 2. Hasil Analisis Data Eviews 9 

 

 

A. Uji Statistik Deskriptif 

 

Date: 03/22/20   
Time: 19:28      

Sample: 2008Q1 2018Q4    
      
       HARGAEMAS INFLASI PENDAPATAN RAHN SUKUBUNGA 
      
       Mean  460363.4  5.480455  1885127.  2488532.  6.519318 

 Median  472200.3  4.580000  1959772.  2885627.  6.500000 
 Maximum  634239.4  11.96000  2961338.  4265123.  9.420000 
 Minimum  243861.2  2.590000  645809.9  341200.6  4.250000 
 Std. Dev.  105642.9  2.310348  642946.0  1228689.  1.237395 
 Skewness -0.258092  1.039967 -0.298704 -0.509779  0.054499 
 Kurtosis  2.332984  3.546884  2.187125  1.887739  2.576804 

      
 Jarque-Bera  1.304154  8.479554  1.865714  4.173807  0.350122 
 Probability  0.520963  0.014411  0.393428  0.124071  0.839406 

      
 Sum  20255988  241.1400  82945599  1.0949539  286.8500 
 Sum Sq. Dev.  4.7989835  229.5214  1.7775319  6.4916147  65.83928 

      
 Observations  44  44  44  44  44 

 

 

B.  Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas 
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(Lanjutan) 

2. Uji Multikolinearitas 

 

Variance Inflation Factors  
Date: 03/17/20   Time: 22:20  
Sample: 2008Q1 2018Q3  
Included observations: 44  

    
     Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    C  7.841219  2.593207  NA 

HARGAEMAS  0.016747  1.766785  1.258503 
PENDAPATAN  0.025548  3.276752  1.277927 
SUKUBUNGAN  1.958474  1.590863  1.575998 

INFLASI  2.720977  1.545533  1.535938 
    
    

 

3. Uji Heteroskedastisitas 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 1.273927     Prob. F(4,39) 0.2967 

Obs*R-squared 5.084648     Prob. Chi-Square(4) 0.2787 
Scaled explained SS 3.703730     Prob. Chi-Square(4) 0.4476 

     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 03/17/20   Time: 20:36   
Sample: 2008Q1 2018Q4   
Included observations: 44   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.084832 0.046908 -1.808475 0.0782 

HARGAEMAS 0.029152 0.017743 1.643073 0.1084 
PENDAPATAN -0.012797 0.010031 -1.275735 0.2096 
SUKUBUNGA 4.13E-05 0.000648 0.063735 0.9495 

INFLASI 0.000317 0.000301 1.053220 0.2987 
     
     R-squared 0.115560     Mean dependent var 0.001954 

Adjusted R-squared 0.024848     S.D. dependent var 0.002691 
S.E. of regression 0.002658     Akaike info criterion -8.916071 
Sum squared resid 0.000275     Schwarz criterion -8.713322 
Log likelihood 201.1536     Hannan-Quinn criter. -8.840882 
F-statistic 1.273927     Durbin-Watson stat 0.571668 
Prob(F-statistic) 0.296737    
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(Lanjutan) 

4. Uji Autokorelasi 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.034975     Prob. F(4,36) 0.9975 

Obs*R-squared 0.170015     Prob. Chi-Square(4) 0.9966 
     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID   
Method: Least Squares   
Date: 03/17/20   Time: 22:02   
Sample: 2008Q1 2018Q4   
Included observations: 44   
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     HARGAEMAS -0.028133 2.613937 -0.010763 0.9915 

PENDAPATAN 0.031234 2.307918 0.013533 0.9893 
SUKUBUNGA 0.001343 0.184677 0.007274 0.9942 

INFLASI -0.007973 0.116537 -0.068414 0.9458 
RESID(-1) 0.013438 0.174830 0.076864 0.9392 
RESID(-2) -0.008258 0.186513 -0.044276 0.9649 
RESID(-3) -0.040337 0.181618 -0.222096 0.8255 
RESID(-4) -0.049576 0.171513 -0.289052 0.7742 

     
     R-squared 0.003864     Mean dependent var -0.002114 

Adjusted R-squared -0.189829     S.D. dependent var 0.799154 
S.E. of regression 0.871712     Akaike info criterion 2.726250 
Sum squared resid 27.35572     Schwarz criterion 3.050648 
Log likelihood -51.97749     Hannan-Quinn criter. 2.846552 
Durbin-Watson stat 1.138994    
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(Lanjutan) 

C. Analisis Regresi Linear Berganda 

Dependent Variable: Y   
Method: Least Squares   
Date: 03/17/20   Time: 20:25   
Sample: 2008Q1 2018Q4   
Included observations: 44   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -7.578811 0.828668 -9.145774 0.0000 

HARGAEMAS 0.677641 0.313437 2.161970 0.0368 
PENDAPATAN 1.577656 0.177213 8.902619 0.0000 
SUKUBUNGA 0.029719 0.011446 2.596479 0.0132 

INFLASI 0.002186 0.005315 0.411379 0.6830 
     
     R-squared 0.981292     Mean dependent var 6.306625 

Adjusted R-squared 0.979373     S.D. dependent var 0.326904 
S.E. of regression 0.046950     Akaike info criterion -3.172819 
Sum squared resid 0.085968     Schwarz criterion -2.970070 
Log likelihood 74.80202     Hannan-Quinn criter. -3.097630 
F-statistic 511.4166     Durbin-Watson stat 0.195803 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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