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ABSTRAK

Penelitian ini menilai perbedaan antara nilai b(ikook value)dan nilai
pasar fnarket value)alu menguji dan menganalisis pengaruhnya dengherrapa
variabel dari rasio keuangan dan indikator maknusehaan, yaitiEarning Per
Share(EPS),Net Profit Margin(NPM), Return on EquitfROE) dan Nilai Kurs.
Saham yang diteliti adalah saham- saham yang maisdiékarta Islamic Index
(JIN) secara konsisten selama tahun 2005 sampai 2004 .p@aelitian ini adalah
data sekunder dathdonesian Capital Market Directon/Arsip Bank Indonesia
danwebsiteBank Indonesia serta diolah dengan Uji beda Teastmodel regresi
linear berganda menggunakan progiaRsS.

Hasil penelitian menyimpulkan bahwa ada perbedaang ysignifikan
antara nilai buku dengan nilai pasar saham perasatiengan sig.t 0.000 < 0.05
dan tingkat meannilai buku (EqPS) 6,9343 dameannilai pasar (CP) adalah
8,1125. Untuk variabel yang berpengaruh signifikarnadap nilai buku adalah
EPS dengan sig. t sebesar 0.025 < 0.05, NPM desigahsebesar 0.000 < 0.05,
ROE dengan sig. t sebesar 0.000 < 0.05, dan vanaing tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai buku adalah variabel inkars dengan sig. t sebesar
0.759 > 0.05. Sedangkan variabel yang berpengagriifisan terhadap nilai
pasar adalah NPM dengan sig. t sebesar 0.007 < @a@buntuk variabel yang
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai pasiiah variabel EPS dengan sig.
t sebesar 0.179 > 0.05, ROE dengan sig. t sebe&2s > 0.05, nilai kurs dengan
sig. t sebesar 0.527 > 0.05.

Keyword: nilai buku, nilai pasarEarning Per ShardEPS),Net Profit Margin
(NPM), Return on EquityROE) dan nilai kurs.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB - INDONESIA

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalamypsanan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Mentem#&gén Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Noni&8/1987 dan

0543b/U/1987

A. Konsonan Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
| Alif  tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
B&’ b be
< di t te
< SAQ’ § es (dengan titik di atas)
& Jll;l’j j je
9 HaM h ha (dengan titik di bawah)
z Kha kh ka dan ha
q Dal d de
5 Za 7 Zet (dengan titik di atas)
3 R r er
J Z?i z zet
J St s es
o S sy es dan ye
Rz S?d s es (dengan titik di bawah)
S d?fi d de (dengan titik di bawah)
P t t te (dengan titik di bawah)
b Zf" z zet (dengan titik di bawah)
b ain ‘ koma terbalik di atas
¢ | w : e
¢ fa £ ef
< qe}f q qi
é = k ka
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‘el
‘em
‘en
w
ha
apostrof
Ye

B. Konsonan Rangkap Karena Syaddah ditulis rangkap

Ditulis
Ditulis

C. Ta’' Marbutah di akhir kata

1. Bila dimatikan ditulis “h”

Ditulis
Ditulis

(ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Ayalng sudah terserap

dalam bahasa Indonesia, seperti salat, zakat taga@ya, kecuali bila

dikehendaki lafal aslinya).

2. Bila diikuti dengan kata sandang ‘al’ serta badeegtua itu terpisah,

maka ditulis dengan h.
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3. Bila ta’ marbutah hidup atau dengan harakat, fathasrah dan

dammabh ditulis t atau h.

D. Vokal Pendek

fathah

kasrah

dammah

E. Vokal Panjang

Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis

F. Vokal Rangkap

Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
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G. Vokal Pendek yang berurutan dalam satu kata dipisakan dengan

apostrof

Ditulis
Ditulis
Ditulis

H. Kata Sandang Alif + Lam

1. Bila diikuti huruf Qomariyyah ditulis dengan menggikan huruf “I”.

Ditulis

Ditulis

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan menggkan huruf

Syamsiyyah yang mengikutinya, dengan menghilangkeuaf | (el) nya.

Ditulis
Ditulis

H. Penulisan kata-kata dalam rangkaian kalimat

Ditulis menurut penulisannya.

Ditulis
Ditulis
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal adalah pasar untuk berbagai instrumerangan
(sekuritas) jangka panjang yang bisa diperjualbelikbaik dalam bentuk
hutang atau modal sendiri, baik yang diterbitkanmgentah, public
authorities maupun perusahaan swasta atau sebagai tempambeyia
investor dengan emiten, di mana yang diperjualbaliedalah modal atau
dana yang diwujudkan dalam bentuk surat berhartgiégési atau sahant).

Saat ini pasar modal merupakan alternatif sumbedg®aan yang
diminati pengusaha karena ada banyak keunggulamdasar modal, antara
lain pengusaha dapat memperoleh dana yang relasi&rp pemilik modal
mempunyai berbagai pilihan investasi yang sesuagate kondisi mereka.
Selain itu pasar modal memberikan kesempatan padyarakat untuk ikut
serta memiliki saham. Perkembangan pasar modal ndbnksia telah
mengalami kemajuan yang pesat. Seiring dengan pébkegan pasar modal
yang terus meningkat Badan Pengawas Pasar Modpé@e) mewajibkan
emiten mempublikasikan laporan tahunan agar daatsparansi dalam
pengungkap berbagai informasi yang berhubungan asekgnerja melalui
Keputusan Ketua Bapepam No: Kep 38/PM/1996 Tentappran tahunan.

Bapepam mewajibkan para emiten untuk secara pkrim@ilaporkan hasil

! Suad HusnanDasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis SekuritaBdisi ke-4
(Yogyakarta: AMP YKPN, 2005), him. 3.



keuangannya kepada masyarakat untuk tujuan supasga fsaham dapat
bereaksi terhadap informasi yang dipublikasikannggja akan tercapai pasar
perdagangan efek yang likuid, efisien, teraturtaserelindungi kepentingan

pemodal dan masyarakat sesuai dengan Undang-unuar® tahun 1995

tentang pasar modal. Dalam hal ini laporan keuamgarupakan produk atau
hasil akhir dari suatu proses akuntansi yang merjatdan informasi bagi

pihak internal maupun eksternal sebagai landasagapebilan keputusan
ekonomi?

Perkembangan pasar modal juga dipengaruhi olehssikeamanan dan
politik suatu negara. Hal ini dapat dilihat di Im#sia pada tahun 2005
prospek ekonomi makro Indonesia diperkirakan mds#fum mengalami
perubahan secara signifikan dibanding tahun selslantHal ini disebabkan
karena tingginya laju inflasi pada tahun 2005 debijkkan pemerintah untuk
menaikkan harga bahan bakar minyak. Proses pemudikanomi Indonesia
masih berjalan lambat dan memerlukan dukungan &edmj moneter yang
relatif lebih longgar serta mengupayakan tingkféiagi lebih rendah dan stabil
sehingga, dapat meningkatkan daya ekonomi di Irelafe

Investasi yang dilakukan oleh para investor dapétkukan pada
berbagai jenis aset baik aset riil maupun asens$iigd Salah satu jenis aset
finansial yang bisa dipilih investor adalah sahAgar keputusan investasinya

tidak salah, maka investor perlu melakukan pemilégalebih dahulu terhadap

2 Sofyan Syafri Harahap,Teori Akuntansi Laporan Keuangafet.3 (Jakarta: Bumi
Aksara, 2002), him. 7.

¥ Made Antara dan Putu Indah LestarEaktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kinerja
Saham........ him, 2.



saham-saham yang akan dipilihnya, untuk dapat ntekem saham tersebut
dapat memberikan tingkat return yang sesuai dergmkat return yang
diharapkannyd. Dalam jangka panjang tujuan perusahaan adalah
mengoptimalkan nilai perusahaan, semakin tinggiainilperusahaan
menggambarkan semakin sejahtera pemiliknya. Dalgtimalisasi nilai
perusahaan (yang merupakan tujuan perusahaan)t diésgpai melalui
pelaksanaan fungsi manajemen keuangan, dimanakeptuusan keuangan
yang diambil akan mempengaruhi keputusan keuangginnyla dan
berdampak pada nilai perusahéan.

Tujuan dari manajemen keuangan adalah memaksimalkitai
perusahaan. Demikian pula dengan keputusan pendaaag diambil oleh
manajer akan selalu berdasarkan kepada peningkdéarperusahaan. Perlu
diketahui bahwa memaksimalkan nilai perusahaan &amen lebih luas
daripada memaksimalkan laba. Pernyataan ini daipatnda kebenarannya
atas dasar beberapa alasan. Pertama, memaksimaikan berarti
mempertimbangkan pengaruh terhadap nilai uang. &etemaksimalkan

nilai berarti mempertimbangkan berbagai risiko agidp arus pendapatan

4 Eduardus, TandelilinAnalisis Investasi dan Manajemen Portafolieglisi pertama

(Yogyakarta: BPFE, 2001 ), him. 182

® Untung Wahyudi dan Hartini Prastyaning Pawestriaplikasi Struktur Kepemilikan
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Keputusan Keuan@ambagai Variable Interveniig
Simposium Nasional Akuntansi 9 Padang, 23-26 Agu2006, him. 2.



perusahaan. Ketiga, mutu dari arus dana yang dikanaditerima di masa
yang akan datang mungkin berb&da.

Masalah nilai dan pengukuran sudah lama menjadi gékanomi
khususnya akuntansi, sejak awal sampai saat insipriakuntansi dibangun
dengan menggunakan metode penilaian “nilai histat&i historical cost”
untuk mengukur transaksi ekonomis suatu perusalxarsip akuntansi juga
menetapkan unit moneter atandnetary unitsebagai alat ukur dan stabilitas
nilai atau “stable monetary unit” sebagai prinsip yangjiven. Dengan
penerapan prinsip ini maka akuntansi memberikaorimési keuangan yang
bersifat histories dan dikenal dengan istilah nilai buku atabotk valué.’
Kemudian muncul ide pengukuran yang baru yaitu rgengkan nilai pasar
misalnyacurrent cost, replacement cost, net realizable @dan lain lain.

Lev dan Zarowifi menemukan fenomena penurunan nilai dan informasi
laporan keuangan yang ditunjukan oleh hubungan gantakin lemah antara
nilai pasar modalstock market valyedan informasi akuntansb@ok value
earningsdan cash flow)sehingga semakin menunjukkan adanya perbedaan
antara kedua pengukuran tersebMenilai, menganalisis dan memprediksi
kinerja atau posisi keuangan suatu perusahaanngmshkenal dengan rasio

keuangan. Rasio keuangan dihitung dengan mengkaiteea-item laporan

® J Fred Weston dan Thomas CoopelahM#najemen KeuangaiiJakarta: Binarupa
Akasara,1995), him.13.

" Renata H Jacob dan Sofyan S Harahkjubingan antara Indikator Mikro dan Makro
terhadap nilai buku dan Harga Pasar Saham pada Bahaan Perbankan di BEJJurnal
Akuntansi dan Investasi, Universitas Muhammadiyalgyéakarta, Vol.5 No.2 Juli 2004

8 Lev dan Zarowin: The boundaries of Financial Reporting and How tdelBd them
journal of accounting researchilalam Renata H Jacob dan Sofyan S Haraltdgbingan antara
Indikator Mikro dan Makro terhadap Nilai Buku darakya Pasar......... .him 23



keuangan dan menilai hubungannya. Rasio ini bisgundikan untuk
menganalisa kondisi keuangan perusahaan, kinenjgabadapat memprediksi
kebangkrutan, menilai pemeringkataond arus kas dan sebagainya. Karena
situasi ekonomi yang tidak pernah stabil pula, ldkeéamaan antara nilai
buku tidak sama dengan nilai pasar dari perusalaan entitas yang
dilaporkan, sehingga untuk menilai perusahaan muthea jenis nilai yaitu
nilai buku dan nilai pasat.

Berdasarkan latar belakang tersebut penulis ingemamba menilai
perbedaan antara nilai buku dengan nilai pasark#&®p&eduanya memiliki
perbedaan yang signifikan atau tidak, dan membaRtsecara pasti beberapa
pendapat yang menyatakan adanya perbedaan antara fenilaian tersebut,
serta mengetahui pengaruh dari beberapa rasio ganatan indikator makro
suatu perusahaan terhadap nilai buku dan nilaarpas

Penelitian ini merupakan penelitian replikasi danelitian Jacob dan
Harahap mengenai hubungan antara indikator miknongiakro terhadap nilai
buku dan harga pasar saham pada perusahaan perlghidal, ada beberapa
perbedaan pada penelitian kali ini yaitu pada je@isipel yang digunakan.
Penelitian yang dilakukan oleh penulis mengambitsa diJakarta Islamic
Index yang merupakan indeks saham syariah. Perbedaanela@apat pada
rasio keuangan yang digunakan, peneliti menggundein Profit Margin

(NPM) vyang berfungsi untuk mengetahui seberapa rbdeskuatan

%ibid,. him. 17.



perusahaaff, danReturn on EquitfROE) yang berfungsi melihat seberapa
jauh kemampuan perusahaan dalam mengelola modadirisemntuk
menghasilkan laba bersih.Sedangkan penelitian sebelumnya menggunakan
Loan to Deposit RatidLDR), yang berfungsi untuk membandingkan dana
yang di pinjamkan dengan yang di depositokan makgardalam perusahaan
perbankart? |

Indikator makro perusahaan dalam penelitian seb®jarmenggunakan
inflation rate daninterest rateyang yanng ternyata tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai buku maupun nilai pasateh karena itu penulis
mencoba untuk menganalisis menggunakan indikatokrandain yaitu
perubahan nilai kursekchange rafedimana kondisi perekonomian Indonesia
pada tahun 2005-2007 secara keseluruhan cukup géipgn oleh kondisi
nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika.

Penulis mencoba menilai perbedaan antara nilai flodak value)dan
nilai pasar fharket value)dari perusahaan yang masdkJakarta Islamic
Indeks (JII) Indonesia pada tahun 2005-2007 dan melileigpruhnya dari
beberapa variabel. Dari uraian tersebut penulisarikr untuk menulis:
Pengaruh Antar&arning Per SharéEPS),Net Profit Margin(NPM), Return

on Equity (ROE) dan Nilai Kurs Terhadap Nilai Buku Dan NilRiasar

1% Made Antara dan Putu Indah LestarFaktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kinerja
Saham Perusahaan Agrobisnis Di BEJ dengan Pendel&traictural Equation Modelliriglurnal
jurusan Sosial Ekonomi Pertanian Fakultas Pertanidmiversitas Udayana, Bali.
http/www.google.com/Kinerja Saham Perusahaan/piiéea tgl 14 Oktober 2008, him.15.

" Eduardus, TandelilinAnalisis Investasi dan Manajemen Portafolio, egisrtama
(Yogyakarta: BPFE, 2001), him.40.

2 Renata H Jacob dan Sofyan S Harahapubungan antara Indikator Mikro dan
Makro....... him. 16-18.



Perusahaa(Studi Pada Perusahaan yang masullakarta Islamic IndexTahun

2005-2007.

B. Pokok Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maéak poasalah yang
akan di bahas dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah ada perbedaan yang signifikan antara nililildengan nilai
pasar?

2. ApakahEarning Per ShareNet Profit Margin Return on Equitydan
Nilai Kurs berpengaruh secara parsial terhadap tmillau?

3. ApakahEarning Per ShareNet Profit Margin Return on Equitydan

nilai kurs berpengaruh secara parsial terhadappatar?

C. Tujuan Dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
a. Untuk menjelaskan perbedaan antara nilai buku dendai pasar
b. Untuk menjelaskan pengartarning Per ShareNet Profit Margin
Return on Equitglan perubahan nilai kuterhadap nilai buku.
c. Untuk menjelaskan pengartarning Per ShareNet Profit Margin

Return on Equitglan perubahan nilai kutsrhadap nilai pasar.



2. Kegunaan Penelitian

a. Bagi akademis, hasil penelitian ini dapat digunakabagai bahan
referensi dan dapat dijadikan sebagai bahan pamedielanjutnya.

b. Bagi investor, dapat digunakan untuk memberikanukes dalam
pengambilan keputusan untuk berinvestasi pada g@lesas yang
masuk pada Jakarta Islamic Indeks, baik bagi iovestiupun calon
investor.

c. Bagi Penulis, penelitian ini dapat menambah wawadam ilmu

pengetahuan mengenai keadaan perekonomian Indonesia

H. Sistematika Pembahasan

Bab pertama merupakan pendahuluan yang berisi latar belakang
masalah, pokok masalah, tujuan dan kegunaan paneliian sistematika
pembahasan.

Bab kedua berisi landasan teori yang membahas tentang teori
signaling, pengertian penilaian dan penilaian saham, sert@éabelr yang
berhubungan dengan penelitian ini yaitu pengertiaok valuedan market
value kemudian pengertian mengertgarning Per ShargEPS), Net Profit
Margin (NPM), Return on Equity(ROE) dan perubahan nilai kurs, serta
pengaruhnya terhadap nilai buku dan nilai paskalepustaka dan hipotesa.

Babketigamerupakan metode penelitian yang berisi tentangbgaan
objek penelitian, proses penelitian, populasi dameptuan sampel dan analisa

data.



Bab keempatberisi tentang hasil analisa dari pengolahan dageara
deskriptif maupun hasil pengujian hipotesa yanghealdilakukan. Penjelasan
hasil penelitian ini dimulai dari analisis data, m@paran hasil analisa,
selanjutnya berisi tentang pembahasan hasil pemelidari data yang
diperoleh.

Terakhir, Babkelimamerupakan bab penutup yang berisi kesimpulan

dari hasil penelitian dan saran.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil andlisa data data, pengujian hipotesis dan
pembahasan maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Dari penelitian yang sudah dilakukan dapat disimpulkan bahwa terdapat
perbedaan yang signifikan antara nilai buku dengan nilai pasar saham
perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index periode 2005-2007.
Dengan nilai signifikansi 0,000 lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05.

2. Setelah diketahui adanya perbedaan maka beberapa variabel yang
digunakan untuk mengetahui pengaruhnya terhadap nilai buku adalah:

a. Variabel Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai buku pada perusahaan yang masuk di
Jakarta Islamic Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikans
sebesar 0,025 yang lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi
setiap kenaikan dari EPS akan diikuti dengan kenaikan nilai buku,
begitu pula sebaliknya penurunan EPS akan diikuti dengan penurunan
nilai buku juga.

b. Variabel Net Profit Margin (NPM) secara parsia berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai buku pada perusahaan yang masuk di
Jakarta Islamic Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikansi

sebesar 0,000 yang lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi
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setiap kenaikan dari NPM akan diikuti dengan kenaikan nilai buku,
begitu pula sebaliknya penurunan NPM akan diikuti dengan
penurunan nilai buku juga.

c. Variabel Return On Equity (ROE) secara parsial berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap nilai buku pada perusahaan yang masuk di
Jakarta Islamic Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikans
sebesar 0,000 yang lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi
setigp kenaikan dari ROE akan diikuti dengan penurunan nilai buku,
begitu pula sebaliknya penurunan ROE akan diikuti dengan kenaikan
nilai bukunya.

d. Variabel perubahan nilai kurs secara parsial tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index
periode 2005-2007. Dengan nilai signifikansi sebesar 0,759 yang lebih
besar dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi setiap kenaikan dan
penurunan pada perubahan nilai kurs dalam penelitian ini tidak
berpengaruh terhadap nilai buku perusahaan yang masuk di Jakarta
Islamic Index periode 2005-2007.

3. Sedangkan variabel yang digunakan untuk mengetahui pengaruhnya
terhadap nilai pasar adalah:

a. Variabel Earning Per Share (EPS) secara parsia tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic
Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikansi sebesar 0,179

yang lebih besar dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi setiap kenaikan
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dan penurunan pada EPS dalam penelitian ini tidak berpengaruh
terhadap nilai pasar saham perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic
Index periode 2005-2007.

. Variabel Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan yang masuk di
Jakarta Islamic Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikans
sebesar 0,007 yang lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi
setiap kenaikan dari NPM akan diikuti dengan kenaikan nilai pasar
saham, begitu pula sebaliknya penurunan NPM akan diikuti dengan
penurunan nilai pasar saham perusahaan.

. Variabel Return On Equity (ROE) secara parsial tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic
Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikansi sebesar 0,736
yang lebih besar dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi setiap kenaikan
dan penurunan pada ROE dalam penelitian ini tidak berpengaruh
terhadap nilai pasar saham perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic
Index periode 2005-2007.

. Variabel perubahan nilai kurs secara parsial tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index
periode 2005-2007. Dengan nilai signifikansi sebesar 0,736 yang lebih
besar dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi setiap kenaikan dan

penurunan pada perubahan nilai pasar dalam penelitian ini tidak
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berpengaruh terhadap nilai pasar ssham perusahaan yang masuk di
Jakarta Islamic Index periode 2005-2007.

4. Variabe-variabel EPS, NPM, ROE dan perubahan nilai kurs yang
digunakan dalam penelitian ini mampu mempengaruhi nilai buku pada
perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index periode 2005-2007
sebesar 51,5%, sedangkan yang mampu mempengaruhi nilai pasar
sahamnya sebesar 45,5%. Hal ini menunjukkan bahwa variabel tersebut

lebih mempengaruhi nilai buku dibandingkan dengan nilai pasarnya.

B. Saran

1. Untuk penelitian selanjutnya, agar menambah variabel dependen
karena nilai perusahaan tidak hanya terdapat nilai buku dan nilai pasar.
Dan menambah variabel independennya, baik dari indikator mikro
maupun makro perusshaan agar penelitian bisa lebih baik dan
bermanfaat.

2. Memperpanjang periode waktu penelitian agar hasil yang didapatkan
lebih valid. Keterbatasan dalam penelitian ini karena saham yang

masuk secara konsisten di Jakarta Islamic Index masih sangat sedikit.
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LAMPIRAN 1

A. Al Quran

TERJEMAH

No | HIm

Surat:
Ayat

Terjemah

1. |64

Al Bagarah:
ayat 275

...Allah telah menghalalkan beli dg

mengharamkan riba..

jual

AN

An Nisaa:
ayat 29

Hai orang-orang yang beriman janganlah Kkar
memakan harta sesamamu dengan jalan yang b
(tidak benar)kecuali dalam perdagangan Y3
berlaku atas dasar suka sama suka diantara k
dan janganlah kamu membunuh dirimu. Sung
Allah Maha Penyayang kepadamu.

nu
athil
ng

amu
guh

Al Maidah:
ayat 90-91

Hai orang-orang yang beriman, sesungguht
(meminum) khamar, berjudi, (berkorban unt
berhala, mengundi nasib dengan panah, ada
perbuatan keji termasuk perbuatan syaitan. M
ketahuilah perbuatan-perbuatan itu agar kal
mendapat keberuntungan. Dengan minuman Kk
dan judi syetan hanya akan bermaksud menimbu
permusuhan dan kebencian diantara kamu

menghalang-halangi kamu dari mengingat Allah ¢
melaksanakan sholat maka tidakkah kamu I
berhenti

nya
uk)
lah
aka
mu
eras
lkan
dan
lan
mau

Ali ‘Imran:
ayat 130

“Hai orang-orang yang beriman, janganlah kan
memakan riba yang berlipat ganda dan bertaqwa
kepada Allah agar kamu memperol
keberuntungan”

nhu
lah
eh

Al Bagarah:
ayat 168

“Hai manusia, makanlah dari makanan yang halal

dan baik yang terdapat di bumi dan janganlah ka
mengikuti langkah-langkah syetan. Sungguh sy
itu musuh yang nyata bagimu”

mu
etan




B. Lain Lain

No | HIm | HaditsQawaid Figh Terjemah

1. | 64 HR. Muslim “Dari Ibnu Mas’ud ra: Rosulullah 8W
melaknat orang yang memakan dan
mengurusi harta riba”

2. |71 Qawaid figh: 30 “Menolak kerusakan itu lebih
didahulukan daripada menarik
kemaslahatan”




LAMPIRAN 2

DATA PENELITIAN

Tahun | EGPS cp E:II;IS L'E‘%C)P EPS | NPM | ROE | Prbhn

®o) | ®o) | EO0 Rp) | 08 | (& |KURS(e)

ANTM | 2005 1588 | 3575 7.37 818 | 441 0,26 | 27,79 | 0,066101
BNBR 152 | 120 5.02 4.79 11 011 701 ] 0,066101
BUMI 119 | 760 4.78 6.63 | 62,51 0,07 | 52,38 | 0,066101
INCO 12664 | 13150 9.45 9.48 | 2652 0,30 | 20,94 | 0,066101
INDF 456 | 910 6.12 6.81 13 0,01 | 2,88 | 0,066101

INKP 3671 | 1080 8.21 6.98 14 0,01 | 0539 ] 0,066101

INTP 1529 | 3550 7.33 817 | 201 0.13 | 1314 | 0,066101

ISAT 2673 | 5550 7.89 862 | 303 0.14 | 1134 | 0,066101

KLBF 230 | 990 5.44 6.90 62 0.11 | 26,84 | 0,066101
LsiP 1027 | 2950 6.93 7.00 | 325 0,19 | 3162 | 0,066101

MEDC 1686 | 3375 7.43 812 | 236 0.12 | 14,01 | 0,066101
PGAS 936 | 6900 6.84 8.84 | 102 0.16 | 20,53 | 0066101
PTBA 891 | 1800 6.79 750 | 203 0,16 | 22.75 | 0,066101
SMCB 240 | 475 5.48 616 | 44 0 [ -18,13 | 0,066101
TLKM 1155 | 5900 7.05 8.68 | 397 0,10 | 34,32 | 0,066101
UNTR 1441 | 3675 7.27 821 369 0,08 | 25,59 | 0,066101
UNVR 285 | 4275 5.65 8.36 | 189 0,14 | 66,27 | 0,066101
ANTM | 2006 2244 | 8000 7.72 899 | 163 0,28 | 3627 | -0,07886
BNBR 164 | 155 5.10 5.04 8 0.05| 481 -007886
BUMI 167 | 900 5.12 6.80 | 103,40 012 | 61,76 | -0,07886
INCO 15297 | 31000 9.64 | 1034 | 4666 0.38 | 30,51 | -0,07886
INDF 533 | 1350 6.28 7.21 70 0,03 | 1313 | -0,07886

INKP 3062 | 940 8.03 6.85 | 306 0| -9.98| -0,07886

INTP 1639 | 5750 7.40 8.66 | 161 0,09 | 983 ] -007886

ISAT 2798 | 6750 7.04 8.82 | 259 012 | 928 | -007886

KLBF 205 | 1190 569 7.08 67 011 | 22,59 | -0,07886

LSiP 1229 | 6600 711 879 222 014 | 225] -007886

MEDC 1558 | 3550 7.35 817 | 111 0.05| 7.12 | -007886
PGAS 1229 | 11600 7.11 9.36 | 417 0,20 | 3394 | -0,07886
PTBA 996 | 3525 6.90 817 | 211 0,14 | 2116 | -0,07886
SMCB 274 | 670 5.61 6.51 23 0.06 | 838 | -0,07886
TLKM 1392 | 10100 7.4 902 | 547 021 | 3921 | -0,07886
UNTR 1611 | 6550 7.38 879 | 326 0,07 | 20,25 | -0,07886
UNVR 310 | 6600 5.74 879 | 226 0.15 | 72.69 | -0,07886
ANTM | 2007 4504 | 4475 8.43 8.41| 538 0.43 | 5857 | 0,031211
BNBR 180 | 290 5.19 5.67 8 0,04 | 455 ] 0,031211
BUMI 545 | 6000 6.30 8.70 | 382,99 0.35 | 70,32 | 0,031211
INCO 12604 | 96250 9.44 | 11.47 | 10663 0,50 | 846 | 0,031211

INDF 755 | 2575 6.63 7.85 | 104 0,04 | 13,76 | 0,031211

INKP 3535 | 840 8.17 6.73] 158 0,05 | 471 ] 0031211

INTP 1881 | 8200 7.54 9.01 | 267 013 | 1418 | 0,031211

ISAT 3045 | 8600 8.02 9.06 | 376 0,12 | 12,34 | 0,031211

KLBF 333 | 1260 5.81 7.14 69 0,10 | 20,84 | 0,031211

LSiP 1697 | 10650 7.44 9.07 | 413 0,19 | 2436 | 0031211

MEDC 1526 | 5150 7.33 8.55 19 0,01 | 1.25] 0031211
PGAS 1389 | 15350 7.04 9.64 | 346 0,18 | 24,93 | 0,031211
PTBA 1215 | 12000 7.10 9.30 | 330 0.18 | 27,16 | 0,031211
SMCB 205 | 1750 5.6 7.47 22 0.05 75 | 0,031211
TLKM 1674 | 10150 7.42 923 | 644 0,22 | 381 0,031211
UNTR 2011 | 10900 7.61 9.30 | 524 0.08 | 26,04 | 0,031211
UNVR 353 | 6750 5.87 8.82 | 257 0.16 | 72,88 | 0,031211




LAMPIRAN 3

1. Uji Normalitas

HASIL ANALISA

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

EqPS CP
N 51 51
Mean 2023,0000 | 7165,7843
Normal Parameters(a,b)  Std. Deviation 3095,1669 | 13793,211
0 97
Most Extreme Absolute ,287 ,305
Differences Positive 287 285
Negative -,269 -,305
Kolmogorov-Smirnov Z 2,050 2,176
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000 ,000
a Test distribution is Normal.
b Calculated from data.
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
LNEQPS LNCP
N 51 51
Mean 6,9343 8,1125
Normal Parameters(a,b) Std. Deviation 116239 129791
Most Extreme Absolute ,109 ,131
Differences Positive 095 086
Negative -,109 -,131
Kolmogorov-Smirnov Z 778 ,936
Asymp. Sig. (2-tailed) ,581 ,345
a Test distribution is Normal.
b Calculated from data.
2. Uji Beda T-Test
Paired Samples Statistics
Std. Error
Mean N Std. Deviation Mean
Pair 1 LNEQPS 6,9343 51 1,16239 ,16277
LNCP 8,1125 51 1,29791 ,18174
Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair 1 mE?DPS & 51 699 000




Paired Samples Test

Sig. (2-
Paired Differences t df | tailed)
95% Confidence
Std. Std. Error Interval of the
Mean Deviation Mean Difference
Lower Upper
palr '[HCE:‘;,PS' -1,17827 96295 13484 | -1,44911 | -90744 | -8738| 50 000
3. Uji Asumsi Klasik EQPS
Model Summary(b)
Adjusted R | Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,718(a) 515 AT3 ,84397 1,827
a Predictors: (Constant), KURS, ROE, EPS, NPM
b Dependent Variable: LNEqPS
ANOVA(b)
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
L Regressio 34,792 4 8,698 12,211 | ,000(a)
Residual 32,765 46 712
Total 67,558 50
a Predictors: (Constant), KURS, ROE, EPS, NPM
b Dependent Variable: LNEqPS
Coefficients(a)
Unstandardize | Standardized Collinearity
Model d Coefficients Coefficients t Sig. Statistics
Std.
B Error Beta Tolerance VIF
1 (Constant) | 6,550 | ,213 30,699 | ,000
EPS ,000 ,000 311 2,318 ,025 ,585 | 1,710
NPM 7,394 | 1,739 , 701 4,252 ,000 ,388 | 2,576
ROE -,032 ,007 -,609 -4,412 ,000 ,553 | 1,808
KURS -591 | 1,914 -,032 -,309 , 759 ,999 | 1,001

a. Dependent Variable:LNEgPS




Scatterplot

Dependent Variable: LNEqPS

Regression Studentized Residual

T T T T T
-2 1 o 1 2

Regression Standardized Predicted Value

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

T
3 4

Unstandardize

d Residual
N 51
Normal Parameters(a,b) Mean - 0000000
’ Std. Deviation ,80951097
Most Extreme Absolute ,118
Differences Positive 052
Negative -,118
Kolmogorov-Smirnov Z ,846
Asymp. Sig. (2-tailed) 472

a Test distribution is Normal.
b Calculated from data.

Coefficients(a)

Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients t Sig. Collinearity Statistics
Std.
B Error Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 994 | 113 8,815 | ,000
EPS ,000 ,000 222 | 1,343 186 585 1,710
NPM -1,668 919 -368 | -1,814 ,076 ,388 2,576
ROE -,007 ,004 -297 | -1,746 ,088 553 1,808
KURS 613 | 1,012 077 ,606 548 ,999 1,001

a Dependent Variable: ABSRESEqQPS

Vi




4. Uji Asumsi Klasik Closing Price(CP)

Model Summary(b)

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate | Durbin-Watson
1 ,675(a) ,455 ,408 ,99856 1,271
a Predictors: (Constant), KURS, ROE, EPS, NPM
b Dependent Variable: LNCP
Runs Test
Unstandardize
d Residual
Test Value(a) ,22293
Cases < Test Value 25
Cases >= Test Value 26
Total Cases 51
Number of Runs 22
z -1,271
Asymp. Sig. (2-tailed) ,204
a Median
ANOVA(b)
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
L Regressio 38,361 4 9,590 9,618 ,000(a)
Residual 45,868 46 ,997
Total 84,229 50
a Predictors: (Constant), KURS, ROE, EPS, NPM
b Dependent Variable: LNCP
Coefficients(a)
Unstandardized | Standardized
Model Coefficients Coefficients t Sig. Collinearity Statistics
Std.
B Error Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 7,125 252 28,222 ,000
EPS ,000 ,000 1194 1,364 179 585 | 1,710
NPM 5,860 | 2,058 497 2,848 ,007 388 | 2,576
ROE ,003 ,009 ,050 ,339 736 553 | 1,808
KURS 1,443 | 2,264 -,069 -,637 527 ,999 | 1,001

a Dependent Variable: LNCP

Vi



Regression Studentized Residual

Scatterplot

Dependent Variable: LNCP
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Regression Standardized Predicted Value

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardize
d Residual
N 51
Normal Parameters(a,b) Mean - 0000000
’ Std. Deviation ,95778965
Most Extreme Absolute ,102
Differences Positive 052
Negative -,102
Kolmogorov-Smirnov Z 727
Asymp. Sig. (2-tailed) ,666
a Test distribution is Normal.
b Calculated from data.
Coefficients(a)
Unstandardized Standardized Collinearity
Model Coefficients Coefficients t Sig. Statistics
Std.
B Error Beta Tolerance VIF
1 (Constant) ,863 ,150 5,764 ,000
EPS ,000 ,000 -,097 -515 ,609 585 | 1,710
NPM - 472 1,220 -,090 -,387 ,701 ,388 | 2,576
ROE -,001 ,005 -,035 -,181 857 553 | 1,808
KURS ,358 1,343 ,039 ,267 791 ,999 | 1,001

a Dependent Variable: ABSRESCP

VI
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