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Abstrak

Pemilihan umum seyogyanya menjadi sarana untuk iptekan sistem
dan budaya politik yang demokratis, sehingga degraipta suasana politik yang
kondusif bagi pembentukan masyarakat yang adil dakmur. Namun dalam
penyelenggaraannya, tidak terkecuali di negararaegmslim, pemilu diwarnai
berbagai penyimpangan dan konflik antar elemen dmnglan ironisnya
mengalahkan nilai-nilai kehidupan keberagamaanasJekkali bahwa tujuan
politik telah mengalahkan tujuan-tujuan yang lebitendasar dari sebuah
kehidupan beragama. Hal ini disebabkan oleh pajatadikotomis masyarakat
terutama umat Islam sebagai pemilih, antara pesghagai sebuah mekanisme
demokrasi dengan prinsip-prinsip kehidupan IslanehQxarena itu, perlu dicari
penjelasan yang mendalam dan tegas terutama detapgan para ulama tentang
pemilu ini.

Yusuf al-Qardhawy adalah seorang ulama yang tekamcarahkan begitu
banyak perhatian khususnya menyangkut sistem lpdditam dan memiliki latar
belakang empirik dan akademik dalam memperjuandggiam di kancah politik.
Bagaimana sebenarnya kedudukan pemilih menuruthalispardhawy?

Untuk menjawab pertanyaan-pertanyaan di atas, penyumemulai
dengan melakukan pengumpulan data-data yang teldagan variabel yang ada
dalam rumusan masalah tersebut, yaitu pandangaof aliardhawy tentang
pemilu, serta hal-hal yang mendasari dan menjagiabadari variabel tersebut.
Tahap berikutnya, penyusun melakukan deskripsiattatisis (deduktif) terhadap
data-data tersebut secara mendalam untuk mengebaigaimana kedudukan
pemilih dalam pemilu menurut Yusuf al-Qardhawy, gham menggunakan
pendekatan normatif dan empiris.

Pandangan Yusuf al-Qardhawy bahwa kedudukan peadlitah sebagai
saksi, sesuai dengan prinsip-prinsip siyasah gyati, sebab dengan kedudukan
tersebut pemilih akan memiliki pertimbangan yangekiif sesuai dengan
tuntunan syari'ah serta akan bertanggungjawab dafeemberikan suara,
sehingga pemilu benar-benar dapat diharapkan setagama untuk menciptakan
kemaslahatan. Yusuf al-Qardhawy adalah tokoh yasgpamdangan moderat,
tidak terkecuali dalam masalah politik, termasukndzmgannya tentang
kedudukan pemilih dalam pemilu di atas. Sikap maider tidak terlepas dari
keterlibatannya dalam pergerakan dakwah Ikhwanuliviin, serta aktivitasnya
di dunia akademik dan sosial lainnya. Latar belgk#rsebut mengantarkan
Yusuf al-Qardhawy menjadi tokoh yang memiliki wawasasluas dengan
pandangan-pandangannya yang sarat dengan pertiaxbaognatif dan empiris.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pelaksanakan pembangunan yang berkesinambungam aka
memerlukan dana yang cukup besar, pemenuhannyl bda hanya
mengandalkan sumber dana dari pemerintah saja.isipast dari
masyarakat sangat diharapkan untuk ikut aktif hael&eikutsertaan
masyarakat dalam menggerakkan perekonomian terseblah satunya
dengan digalakkannya pengarahan dana yang bemsahdsyarakat baik
melalui peranan perbankan maupun pengembanganrmasat.

Secara formal pasar modal dapat didefinisikan sehbaasar untuk
berbagai instrumen keuangan dan sekuritas jangkgam@ yang bisa
diperjual belikan, baik dalam bentuk hutang maupwdal sendiri, yang
diterbitkan oleh pemerintah atau perusahaan sw&stlam menjalankan
perannya, pasar modal memiliki dua fungsi yaituggirekonomi dan fungsi
keuangan. Fungsi ekonominya, pasar modal berpeshagai lembaga
perantara. Fungsi ini menunjukkan peran pentingampasodal dalam

menunjang perekonomian karena pasar modal dapajimeuangkan pihak

! syahib Natarsyah,“Analisis Pengaruh Beberapa dfaktindamental Dan Resiko Sistematik
Terhadap Harga Saham: Kasus Industri Barang Koristiamg Go-Publik di Pasar Modal Indonesiduit nal
Ekonomi dan Bisnis Indonesia, VVol.15, No.3 (2000), him. 295.



yang membutuhkan dana dengan pihak yang mempueyetiikan dana.
Investor dalam menginvestasikan kelebihan dana yadigiliki,
mengharapkan akan memperoleh imbalan atau keumtutaya penyerahan
dana tersebut. Dari pihak yang membutuhkan dangasetersedianya dana
tersebut dapat memungkinkan mereka untuk menjataokahanya secara
produktif tanpa harus menunggu dana yang akanalgledari hasil operasi
perusahaan tersebut. Fungsi keuangan dari pasaal ditakukan dengan
menyediakan dana yang diperlukan oleh para pihalg yaembutuhkan
dana dan para pihak yang mempunyai kelebihan desa menyediakan
dana tanpa harus terlibat langsung dalam kepemilikktiva riil yang
diperlukan untuk kegiatan investasi terseBut.

Perkembangan pasar modal saat ini tidak dapasatikan dari
peran para investor yang melakukan transaksi darpasodal. Sebelum
seorang investor memutuskan untuk menginvestasikaranya di pasar
modal ada beberapa kegiatan penting yang perlukuditakukan, yaitu
penilaian dengan cermat terhadap perusahaan, pearsaharus dapat
memberikan kepercayaan terhadap para investor bahfwemasi yang
diterima oleh para investor adalah informasi yaegas, mengenai kinerja

dan kondisi keuangan dari perusahaan tersebut .

2 Eduardus TandelilinAnalisis Investasi dan Manajemen Portofolio (Yogyakarta: BPFE, 2001),
hal.13.

3 Suad Husnarasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas, edisi ke-3 (Yogyakarta: UPP
AMP YKPN, 2005), him.3-4.



Salah satu faktor yang mendukung kepercayaan mvesdalah
persepsi mereka akan kewajaran harga saham. Keasleperti itu
perusahaan dikatakan efisiensi secara informasi®t@alsahaan dikatakan
efisiensi secara informasional apabila harga sagiammencerminkan semua
informasi yang relevan. Informasi yang tidak bedan tidak tepat akan
menyesatkan para investor dalam melakukan invgséasi saham. Semakin
tepat dan cepat informasi sampai kepada para mvdah tercermin pada
harga saham perusahaan, maka perusahaan yang gletaansemakin
efisien?

Kegiatan melakukan investasi saham memerlukan sasalintuk
mengukur kinerja dan menilai saham suatu perusatexaebut. Analisis
yang dapat digunakan adalah analisis fundamental ashelisis teknikal.
Dalam analisis fundamental dinyatakan bahwa setigstasi dalam bentuk
saham mempunyai landasan yang kuat yang disehait inttinsik yang
dapat ditentukan melalui suatu analisis yang sargdi-hati terhadap
kondisi perusahaan pada saat sekarang dan untdpgkmya di masa
mendatang. Nilai intrinsik merupakan suatu fungsiri dfaktor-faktor
perusahaan yang dikombinasikan untuk menghasilkeu skeuntungan
yang diharapkan dengan suatu risiko yang melekda gaham tersebut.
Nilai inilah yang akan diestimasi oleh para investan hasil dari estimasi

tersebut akan dibandingkan dengan nilai sekaramggga dapat diketahui

* Imron Rosyadi, “ Keterkaitan Kinerja Keuangan Ben Harga Saham Studi pada 25 Emiten dan
4 Rasio Keuangan di BEJjurnal Akuntasi dan Keuangan, Vol.1, No.1 (April 2002),him.25.



saham-saham mana yamgdervalued dan yangovervalued.” Jika nilai
intrinsik saham lebih besar daripada harga pasakansaham tersebut
dinilai undervalued dan sebaiknya dilakukan pembelian atau ditahaen jik
saham tersebut telah dimiliki. Apabila nilai insik saham tersebut lebih
kecil dari harga pasar, maka saham tersebut dirl@valued dan
sebaiknya dihindari atau dijual bila telah dimifiki

Faktor-faktor fundamental digunakan untuk mengamalkondisi
keuangan dan ekonomi yang diperoleh dari kondisrival perusahaan yang
menerbitkan saham tersebut. Analisanya dapat ntelipand penjualan,
keuntungan perusahaan, kualitas produk, posisiapg@n perusahaan di
pasar modal, hubungan kerja pihak perusahaan désaggawan, peraturan-
peraturan perusahaan dan faktor lain yang dapatpeegaruhi nilai saham
tersebut.

Faktor-faktor fundamental sangat berkaitan dengarilgian kinerja
perusahaan, tolak ukur untuk menilai kinerja keaangerusahaan adalah
rasio keuangan hal tersebut karena rasio keuangarupakan inti
fundamental keuangan suatu perusahaan. Para inveastencoba
memperkirakan harga saham dimasa yang akan datasggarnl

mengestimasi nilai dari faktor-faktor fundamentang mempengaruhi

5 Shahib Natarsyah,” Analisis Pengaruh BeberapaoFdkundamental Dan Risisko Sistematik
Terhadap Harga Saham Pada Industri Barang Konstiamgj Go-Publik Di Pasar Modal Indonesidyrnal
Ekonomi dan Bisnis Indonesia, Vol.15, No.3 (Juli,2000),him.298-299.

5 SunariyahPengantar Pengetahuan Pasar Modal, Edisi Ketiga (Yogyakarta: UPP AMP YKPN,
2001), him.162.

" Yanny Widiastuty Gunawan dan Imelda Wijiyanthrialisis Faktor Fundamental dan Risiko
Sistematik Terhadap Harga Saham Properti Di BBEdyhal Akuntansi dan Keuangan, Vol.5. No.2
(November,2003),him.123-132.



harga saham dimasa yang akan datang dan menerhpkangan faktor-

faktor tersebut sehingga diperoleh taksiran haapams.

Analisis rasio keuangan dikelompokkan dalam lirategori yaitu
rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvalaiit rasio profitabilitas dan
rasio pasar. Faktor-faktor fundamental yang dipeagan di dalam
penelitian ini menggunakan rasio profitabilitas. sRa ini mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntuatganlaba pada
tingkat penjualan, aset dan modal saham tertentda Aiga rasio
profitabilitas yang digunakan dalam penelitiandm@ntaranysEarning Per
Share (EPS), Net Profit Margin (NPM),danReturn On Asset (ROA).

Alasan digunakannya ketiga faktor-faktor tersebaitiuch penelitian
ini karena melihat pengaruh yang cukup kuat yahgsikan oleh ketiga
variabel tersebut untuk mengukur dan mengetahwairbga keuntungan atau
laba yang dihasilkan oleh perusahaan dari kinegj@gakgan yang dimiliki.
Earning Per Share (EPS) menggambarkan keuntungan yang diperoleh
untuk setiap lembar saham biasa. EPS merupakamyasg menunjukkan
berapa besar keuntungan yang diperoleh investotepebar sahamnyé.
EPS yang tinggi menjadi daya tarik investor untudnmiiki saham tersebut.
Alasan memilih variabel ini karena kemampuan pdraga menghasilkan

laba bersih per lembar saham merupakan indikammatdalam analisis

8 Tjiptono Darmadji Dan Hendy M. FakhruddiRasar Modal Indonesia (Pendekatan Tanya
Jawab) (Jakarta: Salemba Empat, 2001), him.72



fundamental yang sering digunakan sebagai acuank untengambil
keputusan investasi dalam saham.

Net Profit Margin (NPM) merupakan salah satu rasio yang
digunakan untuk mengukur seberapa besar laba bemsihdapat diperoleh
dari setiap rupiah penjualan perusahaddisamping itu rasio ini juga
bermanfaat untuk mengukur tingkat efisiensi toehgeluaran biaya-biaya
dalam perusahaan. Semakin efisien suatu perusatelam pengeluaran
biaya-biayanya, maka semakin besar tingkat keuatungang akan
diperoleh perusahaan tersebut. Bagi para investsio ini juga menjadi
bahan pertimbangan dalam penilaian kondisi perasghiearena semakin
besar kemampuan perusahaan dalam menghasilkan nadlea secara
teoritis harga saham perusahaan tersebut di pasatalmjuga akan
meningkat.

Return On Asset (ROA) merupakan rasio yang dapat digunakan
untuk mengukur seberapa besar laba bersih yangt dhparoleh dari
seluruh kekayaan (aktiva) yang dimiliki perusahaBagi para investor
yang akan melakukan transaksi pembelian saham spatusahaan,
penilaian terhadap kemampuan perusahaan dalam awlkgim laba
merupakan suatu hal yang sangat penting. Karenailaplba suatu
perusahaan meningkat, maka harga saham perusaleasebut juga

meningkat.

® Mamduh M. Hanfi dan Abdul HalimAnalisis Laroran Keuangan (Yogyakarta: UPP AMP
YKPN,2005),him.84.

10 pid...,him.84-85



Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui sejaulnafaktor-faktor
fundamental tersebut di dalam perusahaan mampu eregapuhi harga
saham di pasar modal sehingga tujuan meningkatkkan perusahaan
melalui peningkatan harga saham yang diperdagarigaait dicapai.

Berdasarkan latar belakang tersebut kerangka pienetilakukan,
walaupun disadari bahwa faktor-faktor fundamentahoakup sangat luas
dan kompleks cakupannya tidak saja meliputi konulit@rnal perusahaan
berupa kondisi keuangan perusahaan, tetapi jugdisidandamental makro
ekonomi yang berada diluar kendali perusahaan. lilaneini dibatasi
hanya menganalisis faktor-faktor fundamental daoindisi keuangan.
Berdasarkan penjelasan di atas, penyusun inginkoieda penelitian yang
berjudul “Analisis Faktor-Faktor Fundamental Yangipengaruhi Harga
Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftajakarta Islamic Index Tahun

2005-2007"

. Pokok Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, makayugpem

merumuskan masalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruBarning Per Share (EPS) terhadap harga
saham pada perusahaan-perusahaan yang terdaftikaiia

Islamic Index ((JII) tahun 2005-20077?



2. Bagaiman pengarulet Profit Margin (NPM) terhadap harga
saham pada perusahaan-perusahaan yang terdaftikadia

Islamic Index (JII) tahun 2005-2007?

3. Bagaiman pengaruliReturn On Asset (ROA) terhadap harga
saham pada perusahaan-perusahaan yang terdaftikaita

Islamic Index (J11) tahun 2005-20077?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan permasalahan yang dirumuskan di atka tagan
yang hendak dicapai dalam penelitian ini adalah:

a. Untuk meneliti dan menjelaskan pengardérning Per Share
(EPS) terhadap harga saham pada perusahaan-perusalmaan ya
terdaftar diJakarta Islamic Index (JII).

b. Untuk meneliti dan menjelaskan pengamdbt Profit Margin
(NPM) terhadap harga saham pada perusahaan-perusalmgan ya
terdaftar didakarta Islamic Index (JII).

c. Untuk meneliti dan menjelaskan pengarRaturn On Assets
(ROA) terhadap harga saham pada perusahaan-perusamaan ya

terdaftar diJakarta Islamic Index (JII)



2. Kegunaan Pendlitian

a. Dapat menambah wawasan bagi penulis khusunya daém
perubahan-perubahan harga saham yang adakalita Islamic
Index.

b. Dapat menjadi masukan bagi perusahaan yang terddfta
Jakarta Islamic Index, dan bagi emiten dapat dijadikan sebagai
evaluasi kinerja keuangan perusahaan,

c. Dapat bermanfaat bagi investor dalam pengambilgutkean
untuk membeli suatu sekuritas.

d. Dapat bermanfaat bagi pembaca yang digunakan debaga
tambahan pengetahuan.

D. Telaah Pustaka

Beberapa hasil penelitian yang telah penyusun kamudan
berkaitan dengan judul penelitian ini diantarangklah Imron Rosyadi
yang mengadakan penelitian tentang Keterkaitanrfd@r€euangan dengan
Harga Saham (Studi pada 25 Emiten 4 Rasio KeuaaigdBRJ). Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk menguji besarnya fakaditor erning per share,
return on asset, net profit margin dandebt equity ratio secara individual
(parsial) terhadap perubahan harga saham perusdhBarsa Efek Jakarta,
untuk menguji besarnya faktor-faktearning per share, return on asset, net
profit margin dandebt equity ratio secar bersama-sama (simultan) terhadap
perubahan harga saham perusahaan di Bursa EfekajJalatuk menilai

secara kualitatif pengaruh rasionalitas sikap pexhddrhadap investasi
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saham berdasarkan hasil-hasil investasi saham dzek@dam hasil dari
penelitian-penelitian empiris dan kesimpulan kuatifi yang telah
diperoleh. Alat uji yang digunakan dalam penatitini adalah analisis
regresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan laaéasning per share,
return on asset, net profit margin dan debt equity ratio mempunyai
pengaruh yang signifikan positif terhadap perubaharmga saham pada
perusahaan yargp public. *

Michal Wardah melakukan penelitian tentang fakaktér yang
mempengaruhi harga saham. Populasi dalam penelitn adalah
perusahaan yango public dan telah terdaftar di BEJ periode 2002-2005.
Sampel yang diambil sebanyak 17 perusahaan. Padelit@a ini
menggunakan 5 variabel independen PER, DER, RO/ H&n Beta.
Kesimpulan dari penelitian tersebut berdasarkan (t)i mengenai
signifikansi pengaruh masing-masing variabel indelpa terhadap variabel
dependen menunjukkan bahwa variabel EPS mempurgrajapuh yang
signifikan terhadap harga saham dengan nilai skgméi 0,000. Sedangkan
variabel PER, DER, ROA dan Beta tidak mempunyaigpewh yang
signifikan terhadap harga saham. Dan hasil ujinEhghasilkan nilai ffung
> Rapel dengan kata lain semua variabel independen merappeygaruh

yang signifikan terhadap harga sah&m.

1 Imron Rosyadi, “Keterkaitan Kinerja Keuangan Demgdarga Saham (Studi pada 25 Emiten 4
Rasio Keuangan di BEJ)Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol. 1, No. 1 (April 2002), him. 24-28.

12 Michal Wardah,” Faktor-Faktor Yang Mempengaruhirg#taSaham,” Skripsi Fakultas Ekonomi
Universitas Islam Indonesia Yogyaarta (2007).
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Muhammad Sani Kurniawan melakukan penelitian teptamalisis
pengaruh faktor-faktor fundamental perusahaan temhvdnarga saham pada
perusahaan manufaktur di BEJ. Dengan menggunakarvardabel
independen vyaitu EPS, ROA, DPR, BEVP dan DER. Sanypag
digunakan dalam penelitian ini ada 25 perusahaagae menggunakan
teknik non probability sampling. Kesimpulan dari penelitian tersebut, dari
hasil uji t menjelaskan bahwa variabel independd?S Edan BEVP
mempunyai pengaruh yang positif dan signifikan adep harga saham.
Sedangkan variabel ROA, DER dan DPR tidak mempupgagaruh yang
signifikan terhadap harga saham. Hasil uji F padgenplitian ini
menjelaskan bahwa variabel independen tersebutrasdoarsama-sama
mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Dan lasfisien
determinasi (B adalah sebesar 0,932% berarti 93,2% variasi lEnga
saham dapat dijelaskan oleh variabel-variabel iadden dan sisanya
12,6% dijelaskan oleh variabel lain di luar pefetit>

Noer Sasongko dan Nila Wulandari melakukan peaealitentang
pengaruh EVA dan rasio-rasio profitabilitas terf@adaarga saham
perusahaan manufaktur di BEJ periode 2001-2002iafufari penelitian
ini untuk mengetahui pengaruh varibel independetu y@OA, ROE, ROS,
EPS, BEP dan EVA terhadap harga saham. Kesimpalarmalsil penelitian

tersebut hasil uji t parsial menunjukkan bahwa ERSnpunyai pengaruh

3 Muhammad Sani Kurniawan,” Analisis Pengaruh Fakiaktor Fundamental Perusahaan

Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Di BEjpsi Fakultas Ekonomi Universitas Islam
Indonesia (2007).
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terhadap harga saham, hal tersebut dibuktikan demgeail uji t yang
diterima pada taraf signifikan 5% (p<5%) yang aifePS dapat digunakan
untuk menentukan nilai perusahaan. Dan hasil wjntuk variabel ROA,
ROE, ROS, BEP dan EVA menunjukkan bahwa varibeseteut tidak
berpengaruh terhadap harga saham. Hal tersebWtittidnn dengan hasil uji
t yang ditolak pada taraf signifikan 5% (p>5%). {aartinya variabel-
variabel tersebut tidak dapat digunakan untuk meehkean nilai
perusahaatt’

Penelitian lainnya juga dilakukan oleh Dwi Ling§aanoto yang
melakukan penelitian tentang faktor-faktor yang rpengaruhi harga
saham ditinjau dari aspek fundamental pada perasaimaustri dasar dan
kimia dengan periode waktu penelitian dari tahurD(22004 dengan
menggunakan 19 sampel dari 34 perusahaan yandpatian penelitian ini
menggunakan empat variabel independen yaitu ROK,NIEER dan PER.
Hasil penelitian tersebut menyimpulkan bahwa vaiidROE, NPM dan
DER mempunyai pengaruh yang positif terhadap haadeam. Sedangkan
untuk variabel DER mempunyai pengaruh yang tidakiBkan terhadap
harga saham. Dan hasil dari uji F secara simultamumukkan bahwa
variabel ROE, NPM, DER dan PER mempunyai pengaarny signifikan

terhadap harga sahdm.

14 Noer Sasongko dan Nila Wulandari,"Pengaruh EVA &asio-Rasio Profitabilitas Terhadap
Harga Saham,Jurnal Empirika, Vol.19 No.1 (Juni,2006).

15 Dwi Lingga Pranoto, “Faktor-Faktor Yang Mempendartiarga Saham Ditinjau Dari Aspek
Fundamental Pada Perusahaan Industri Dasar DanaKieriode Tahun 2000-2004” Skripsi Fakultas
Ekonomi Universitas Ahmad Dahlan Yogyakarta (2006).
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Perbedaaan penelitian yang akan diteliti oleh psay dengan
penelitian sebelumnya adalah dari segi objek p&aelidan periode
penelitian, yaitu penelitian yang akan dilakukamalad meneliti harag
saham yang terdaftar dakarta ISamic Index dengan periode pengamatan
Tahun 2005-2007.

E. KerangkaTeoritik

Analisis fundamental atau analisis perusahaan hdalatu analisis
untuk menghitung nilai intrinsik saham dengan memgdan data
keuangan perusahaan untuk lebih memahami sifat dasakarakteristik
operasional dari perusahaan yang menerbitkan s&h&alam metode
analisis saham untuk mengetahui faktor-faktor yaregnpengaruhi harga
saham dapat dikelompokkan menjadi dua kelompokofakaitu faktor
fundamental dan faktor teknikal. Faktor-faktor fantkental merupakan
faktor-faktor yang diperoleh dari kondisi interparusahaan dan menjadi
dasar penilaian yang utama bagi para investor. Isomternal tersebut
dapat diperoleh dari kondisi yang berasal dari afgerusahaan, tolak
ukur yang digunakan adalah menggunakan rasio kemgogyusahaan, hal
itu karena rasio keuangan merupakan inti fundarhém@aangan suatu
perusahaan. Analisis rasio keuangan suatu perusapada dasarnya

dilakukan untuk mengetahui tingkat profitabilitake@ntungan) dan

18 JogiantoTeori Portofolio Dan Analisis Investasi (Yogyakarta: BPFE, 2003),him.89.
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tingkat. . Faktor teknikal merupakan faktor yang diperoledri duar
perusahaan seperti kondisi ekonomi, politik dam-lain.

Sebelum melakukan investasi yaitu membeli saham eaiten
seorang investor akan mengetahui terlebih dahutdlikodan kinerja dari
suatu perusahaan tersebut. Untuk mengetahui kidarjperusahaan yang
baik tersebut dapat dilihat melalui peningkatanghasaham. Hal ini
berdasarkan alasan bahwa nilai dari saham mewakdi dari suatu
perusahaan. Investor sering membandingkan antdaa pasar saham
dengan nilai intrinsik dari saham tersebut, sebetnemutuskan untuk
membeli atau menjual saham-saham tersebut. Kineaa suatu
perusahaan tersebut dapat dilihat dari faktor-faktmdamental yang
mempengaruhi harga saham, yang berupa analisedgpirasio keuangan
perusahaan.

Analisis rasio keuangan dapat dibagi dalam limaama kategori
yaitu rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio saitas, rasio profitabilitas
dan rasio pasar. Faktor fundamental yang digunal@am penelitian
adalah rasio profitabilitas yang merupakan rasiogydigunakan untuk
melihat kemampuan suatu perusahaan dalam mengiradikuntungan
(profitabilitas)m. Yang termasuk dalam rasio profitabilitas ini adhel
Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), Return On Asset

(ROA).

7 Mamduh M. Hanafi dan Abdul HalimAnalisis Laporan Keuangan (Yogyakarta: UPP AMP
YKPN, 2005),him. 5-6.

18 1pid.....,hIm.75-76.
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Earning Per Share (EPS menggambarkan keuntungan yang
diperoleh untuk setiap lembar saham biasa. EPS pakan rasio yang
menunjukkan berapa besar keuntungan yang akanotépeoleh investor
per lembar sahamny& Penelitian yang dilakukan oleh Imron Rosyadi
mengemukakan bahwa semakin besar tingkat kemampaamsahaan
dalam menghasilkan keuntungan per lembar sahamngka nakan
semakin meningkatkan harga saham dari perusahee°

Informasi mengenai EPS penting bagi para calonstovekarena
dapat memberikan gambaran mengenai bagaimana kegantyang dapat
diperoleh dalam suatu periode tertentu dengan rienshham suatu
perusahaan dan untuk mengetahui bagaimana prpstasahaan tersebut
dalam menghasilkan pendapatan atau keuntunganrbesgtor. Naiknya
EPS bisa dijadikan indikator dari keberhasilan pahaan dalam
mengelola dana yang tersedia. Para investor mesgiieain EPS terus
meningkat karena semakin tinggi EPS suatu perusalmaaka akan
semakin besar keuntungan yang akan diperoleh mvéigka memiliki
saham tersebut, hal ini akan meningkatkan hargansakarena semakin
besar EPS maka saham akan semakin menjadi incatandibeli.

Net Profit Margin (NPM) merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa besar laba bersih yang dapavldipelari setiap hasil

penjualan perusahaan. Disamping itu NPM juga befaa&nuntuk

19 Tjiptono DarmadijiPasar Moda Indonesial.....,him.72

20 |mron Rosyadi, “Keterkaitan Kinerja Keuangan Demddarga Saham (Studi pada 25 Emiten 4
Rasio Keuangan di BEJ)Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol. 1, No. 1 (April 2002), him.29-30.
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mengukur tingkat efisiensi total pengeluaran bibgra dalam

perusahaan. Menurut Imron Rosyadi dalam penelgianmenghasilkan
temuan bahwa variabel NPM mempunyai penngaruh yzositif dan

signifikan terhadap harga saham pada derajat &ignif5%. Bagi para
investor rasio NPM ini juga menjadi bahan pertingandalam penilaian
kondisi perusahaan, karena semakin besar kemangarasahaan dalam
menghasilkan keuntungan atau laba, maka secardistdmarga saham
pada perusahaan tersebut akan meningkat.

Return On Asset (ROA) merupakan rasio yang mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba beesdasarkan
tingkat aset tertenttf? Sebagaimana diketahui bahwa ROA digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memianiaaktivanya
untuk memperoleh laba. Laba yang digunakan adaladn $ebelum bunga
dan pajak untuk menggambarkan besarnya keuntungag gliperoleh
perusahaan sebelum didistribusikan baik kepadaitiredtau pemilik
perusahaan. ROA menunjukkan efektivitas penggunaktiva yang
dimiliki perusahaan dalam menghasilkan keuntung@emakin besar
ROA maka usaha pemanfaatan aktiva yang dimilikugeinaan untuk
mendapatkan keuntungan dapat dikatakan semakintifef@emakin

efektif perusahaan mendapatkan keuntungan, makaihakan menjadi

21 |pid, him. 30-31.

22 Mamduh M. Hanafi dan Abdul HalirAnalisis Laporan......,him.84.
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daya tarik bagi investor untuk memilki saham pehnasa tersebut dan
dapat meningkatkan harga saham perusahaan tefSebut.

Untuk dapat melihat dan memprediksi harga sahamspkaan yang
diperoleh dari besarnya variabel-variabel indepantisebut, investor
dapat menggunakateori signaling. Teorisignaling merupakan salah satu
teori normatif yang mendasari penelitian tentangg@asaham ini. Teori
signaling dikembangkan dalam ilmu ekonomi dan keuangan untuk
memperhitungkan kenyataan bahwa orang dalam perasalpada
umumnya memiliki informasi yang lebih baik dan lelmepat berkaitan
dengan kondisi mutakhir dan prospek perusahaamdiibgkan dengan
investor luar, hal tersebut yang mengakibatkan yala@symmetris
information. * Model ini disusun berdasarkan ide bahwa manajeg ya
memiliki informasi bagus tentang perusahaan dawcetsrin kondisi
keuangan perusahaan akan berusaha menyampaikamasfotersebut
kepada investor luar sehingga mempengaruhi nilaugahaan yang
terefleksi pada perubahan harga saham.

Laporan keuangan yang dikeluarkan perusahaan ydapgat
digunakan untuk menghitung besarngarning per share, net profit
margin, return on asset return on equity, akan direspon oleh investor
sebagai informasi atau sinyal untuk melihat kin&eaangan perusahaan

yang dicerminkan dengan harga saham perusahaan

2 |mron Rosyadi, “Keterkaitan Kinerja Keuanganhlm. 30.

** Zainal Avrifin, Teori Keuangan Dan Pasar Modal (Yogyakarta: EKONOSIA,2005), him. 11
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F. Hipotesis Penelitian

Dari pemaparan masalah dan kerangka teoritik &, atenka dapat
ditentukan hipotesis penelitiannya sebagai berukut
H,l: Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham perusahaadakarta ISlamic Index (JI1) tahun 2005-2007.
Ha2: Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham perusahaadakarta ISlamic Index (JI1) tahun 2005-2007.
Ha3: Return On Asset (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham perusahaarakarta Islamic Index (JII) tahun2005-2007.

G. Metode Penelitian

1. Jenisdan Sifat Penelitian

Penelitian ini termasuk dalam penelitian terapmelitian jenis ini
berusaha menerapkan teori yang paling tepat atdake pada saat itu.
Adapun sifat dari penelitian ini adalah analisis akiitatif yang
menggunakan pasar modal sebagai obyek penelitzaa. g&neliti banyak
melakukan penelitian di bidang ini untuk mengetakandungan dari
adanya informasi akuntansi atau keuangan tertesatig yisampaikan ke
pasar. Penelitian pasar modal banyak mengandaktkda gata sekunder,
baik yang berasal dari indikator pasar seperti r@apdeuangan, harga
penutupan, harga penawaran, harga permintaan, eghemagangan dan

indeks harga saham tertentu lainrfya.

25 gyamsul Hadi, Metodologi Penelitian Kuantitatif Untuk Akuntansi Dan Keuangan (Yogyakarta:
EKONISIA,2006),him.27.
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2. Populas dan Sampel

Populasi merupakan keseluruhan dari olpehelitian yang akan
diteliti dan sebagai kumpulan atau agregasi ddurge elemen-elemen
yang merupakan sumber informasi dalam penefffiaRopulasi yang
diambil dari penelitian ini adalah perusahaan-petaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1) yang berjumlah 30 perusahaan dengan periode
tahun pengamatan 2005-2087.

Metode pemilihan sampel dalam penelitian ini memgdpan metode
purposive sampling Yyaitu metode pengambilan sampel dengan
pertimbangan tertentu dengan membuat Kkisi-kisi atzatas-batas
berdasarkan ciri-ciri subyek yang dijadikan sampelda penelitian.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalartugahaan-
perusahaan yang terdaftar Jdkarta Islamic Index dalam periode waktu
2005-2007 sebanyak 17 perusahaan yang dipilih dekggeria tertentu.
Kriteria yang digunakan tersebut yaitu:
a. Perusahaan sampel terdaftar dan konsistedaldirta Islamic Index
selama periode pengamatan tahun 2005-2007.
b. Perusahaan sampel menerbitkan laporan keuangamesgiariode
pengamatan tahun 2005-2007.
3. Jenis Data dan Teknik Pengumpulan Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dakunder yaitu

mengambil data secara tidak langsung dari perusase@apel yang akan

27 pid...... him.45.
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diteliti. Data ini berupa laporan keuangan dan &asgham penutup
(closing price), serta sumber-sumber lain yang dianggap relevam d
mendukung penelitian ini yang diambil dandonesian Capital Market
Directory (ICMD) dan dari pojok BEJ Fakultas Ekonomi Univtas
Islam Indonesia (UIl). Teknik pengumpulan data klikan dengan
mengumpulkan data sekunder berupa laporan keuatayaiharga saham
penutup perusahaan yang digunakan sebagai sanmmeéahun 2005-
2007 yang diambil dafindonesian Capital Market Directory (ICMD).
4. Definisi Operasional Variabel

Variabel yang terdapat pada penelitian ini adalah:

a. Variabel Dependen (Y)

Variabel dependen atau variabel terikat adalatialval yang
dipengaruhi atau disebabkan oleh variabel lainaDabenelitian ini
variabel dependennya adalah harga saham, vyaitua haafpam
penutup. Harga saham adalah suatu saham yang mganmilai
untuk diperjualbelikan di Bursa Efek Jakarta dengidai mata uang
(harga) di mana harga saham tersebut akan ditentakdara
kekuatandemand dan supply. Pada penelitian ini menggunakan
harga saham penutup tahunan.

b. Variabel Independen (X)
Variabel independen atau variabel bebas adalahbed yang

mempengaruhi atau yang menjadi sebab perubaharabeéri
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dependen.Dalam penelitian ini variabel indepens@ery digunakan
ada tiga, yaitu:
1) Earning Per Share (EPS)

Earning per share adalah rasio profitabilitas yang
menggambarkan keuntungan yang diperoleh untulapsdéémbar
saham biasa. EPS merupakan rasio yang menunjuldcapabesar
keuntungan yang akan diperoleh oleh investor peb#é sahamnya.
2) Net Profit Margin (NPM)

Net profit margin adalah rasio profitabilitas yang mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bgasip dapat
diperoleh dari tingkat penjualan tertentu.

3) Return On Asset (ROA)

Return on asset adalah rasio profitabilitas yang mengukur

kemampuan perusahaan dalam mengahasilkan laba h bersi

berdasarkan tingkat aset tertentu yang dimiliki.
5. Teknik Analisis Data

a. Uji Asums Klasik

Ada beberapa asumsi klasik yang harus dipenuhi sltu
model regresi sebelum dilakukan pengujian hipotesial ini
dilakukan untuk menghindari adanya bias dalam pabgan
keputusan. Dalam penelitian ini akan digunakan liajia asumsi
klasik yaitu uji normalitas, uji multikolinearitasyji autokorelasi, uji

heteroskedastsitas dan uji linieritas. Model regyesmg baik akan
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mendistribusikan normal, tidak terjadi autokolerasultikolinearitas,
heterokedastisitas, spesifikasi yang digunakantsbdaar atau tidak.
Apabila tidak lolos salah satu uji asumsi klasikaka data akan
ditransformasikan ke dalam bentuk yang sesuai demgaasumsi

klasik yang diuiji.

1) Uiji Autokorelasi

Uji autokorelasi bertujuan menguji apakah dalanresg
linear ada korelasi antara kesalahan pengganggupsadde
t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1
(sebelumnya). Model regresi yang baik adalah regsg
bebas dari autokorelasiAda beberapa cara yang dapat
digunakan untuk mendeteksi ada atau tidaknya atgtdsd

antara lain UjDurbin Watson (DW) dengan hipotesis:

H, : tidak ada autokorelasi
H, : ada autokorelasi

Pengambilan ada tidaknya autokorelasi adalah:
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Tabel 4.4
Hipotesis Autokor elasi

Ho (Hipotesis Nol) Keputusan Jika

Tidak ada autokorelasi positif Tolak 0<d<dl
Tidak ada autokorelasi positiff No decision di<d<du

Tidak ada autokorelasi negati[ Tolak 4-dli<d<4

Tidak ada autokorelasi negatif No decision | 4 —du<d<4-

Tidak ada autokorelasi, positif  Terima di

atau negatif du<d<4-du

Huruf d menunjukkan nilai ujiDurbin Watson, du
merupakan batas atas ddinadalah batas bawah yang dapat
dilihat tabel Durbin Watson dan nilainya ditentukan
berdasarkan jumlah sampel dan variabel bebas.

Jika pada suatu model regresi dalam penelitiarapertd
autokorelasi dan tidak lolos dalam Wurbin Watson (DW)
uji yang lain untuk mendeteksi autokorelasi adalahgan Uji
Run Test . Run Test dapat pula digunakan untuk menguiji
apakah antar residual terdapat korelasi yang tiniga antar
residual tidak terdapat hubungan korelasi maka taliean
bahwa residual adalah acak atau randBum Test juga dapat
digunakan untuk melihat apakah data residual tegadara
random atau tidak (sistematik) hipotesis yang cidgam

adalar?®

8 |mam GhozaliAplikasi Analisis Multivariate dengan Program SPSScetakan iv (Semarang: Badan
Penerbit Universitas Diponegoro), him.91-92
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H, : residual (res_1) random (acak)

Ha: residual (res_1) tidak random

2)

Uji Multikolonieritas

Uji Multikolonieritas bertujuan untuk menguji apk
model regresi ditemukan adanya korelasi antar bariaebas
(independent). Model regresi yang baik tidak terjadi korelasi
antar variabelindependent. Terdapat beberapa cara untuk
mendeteksi ada tidaknya gejala multikolinieritasalaB
satunya dengan melihat nikalerance danvariance inflation
factor (VIF)

Nilai tolerance adalah untuk mengukur variabilitas
variabel independent yang terpilih yang tidak digidan oleh
variabel independent lainnya. Nilai tolerance yang rendah
sama dengan nilai VIF tinggi, karena VIF =talérance.
Nilai cut-off yang umum dipakai untuk menunjukkan adanya
multikolinieritas adalah nilaitolerance < 0,10 atau sama

dengan nilai VIF > 16?

2 pid

him.91.
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3) Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakaland
model regresi terjadi ketidaksamawariance dari residual
satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Modeégiegr
yang baik adalah yang homoskedastisitas atau tielgddi
heteroskedastisitd8.Untuk mengetahui apakah terjadi gejala
heteroskedastisitas maka dapat digunakaark.

4). Uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dala
model regresi, variabel pengganggu atau residuahilie
distribusi normal. Salah satu cara untuk mengujmaditas
adalah dengan menggunakan uji statistik non-parédmet
One-Sample Kolmogorov-Smirnov (K-S). Uji K-S dilakukan

dengan membuat hipotesfs:

Ho : Data residual berdistribusi normal

Ha : Data residual tidak berdistribusi normal
5) Uiji Linearitas

Uji linieritas digunakan untuk melihat apakah sfessi

model yang digunakan dalam penelitian sudah betear a

30 |pid..,hIm.105.

311pid., him. 114.
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tidak** Dengan uji linieritas akan diperoleh informasi agiak
model empiris sebaiknya linier, kuadrat, atau kubAda

beberapa uji yang dapat digunakan, salah satunya Uj
2
Lagrange Multiplier Uji ini bertujuan mendapatkan leitung

2
atau (n x R). Untuk itu perlu dihitung dulu nilai residualnya

kemudian diregresikan dengan nilai kuadrat variabel
independen sehingga didapaztlmtuk menghitung 2dﬁitung.
Jika czhitung > cztabel, maka hipotesis yang menyatakan
model linear ditolak®

b. AnalisisRegres

Alat analisis yang digunakan dalam penelitianaidalah
metode regresi berganda karena dalam penelitianyamg
dijadikan variabel bebas (independen) lebih datii.sAdapun

persamaan regresi dalam penelitian ini adalah sébagikut®

Y=athX:1+p Xo+ bz Xz + e

Keterangan:
Y = Variabel dependefinarga saham)
a = Koefesien konstanta

#1pid., him. 115.

33 1bid., him. 118-119.

34 Syamsul HadiMetodologi Penelitian....,him.159.
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b = Koefesien regresi
X1 = EPS

Xz = NPM

X3 = ROA

e = Estimasi error

Dari analisis regresi ini, kemudian dilakukan pgragu
hipotesis yang telah dibuat dengan melihat hagpuwiuolah data
menggunakan SPSS 12dd Windows, diantaranya:

Uji Statistik F

Uji ini dilakukan untuk melihat apakah variabelizdoel
independen yang digunakan dalam penelitian atauemoihi
merupakan variabel yang berpengaruh terhadap ehriab
dependen. Uji F dapat dilakukan dengan melihat sigmifikansi
F pada output uji Anova. Jika signifikansi F di lzn0,05 maka

model yang digunakan sudah tepat.

Koefisien DeterminasiR?)

Koefisien determinasiigunakan sebagai alat analisis untuk
menunjukan besarnya pengaruh dari variabel indegreydng
terdiri dari EPS, NPM dan ROA terhadap variabel dependen
yaitu harga saham. Nilai Rmenunjukan seberapa besar model

regresi mampu menjelaskan variabel-variabel tetoant
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Koefisien Determinasi berkisar antara 0 (nol) sangemgan 1
(satu). Apabila besarnya Koefisien Determinasi isyarsamaan
mendekati 0 (nol) maka semakin kecil pula pengarahabel
independen terhadap variabel dependen sebaliknybilap
Koefisien Determinasi semakin mendekati 1 (satu)kama
semakin besar pula pengaruh variabel independemadap

variabel dependen.

Uji Statistik t

Untuk mengetahui atau menguji apakah ada pengarainsa
masing-masing variabel independen secara individpatsial)
terhadap variabel dependen. Langkah-langkah yaladuttan
untuk mengetahui pengaruh masing-masing variatiep@nden

terhadap variabel dependen adalah sebagai berikut:

. Perhitungan t-hitung

Perhitungan nilai t-hitung dilakukan dengan bantkamputer

programSPSS

. Penentuan t-tabel

Dengan tingkat kepercayaan 95 %< 0,05) dengan pengujian

satu sisione tailed) danDegree of Rendom nya (df) = n-k-1

Dimana :
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n = Jumlah sampel

k = Jumlah variabel Independen

c. Pengambilan keputusan berdasarkan perbandingantunghi
dengan t-tabel.
Pengambilan keputusan dilakukan berdasarkan pergardnilai
t-hitung masing-masing koefisien regresi dengaraintttabel
sesuai dengan tingkat signifikan yang digunakamabDas

pengambilan keputusannya adalah:

1). Jika hiwng > taber dan nilai probabilitas lebih kecil dari nilai
= 0,05 (sig < 0,05) dapat disimpulkan bahwa vatiabe
independen mempunyai pengaruh yang signifikan teha
variabel dependen maka keputusannya ditolak dan H

diterima.

2). Jika fiung < taveidan nilai probabilitasnya lebih besar dari
nilai o = 0,05 (sig > 0,05) dapat disimpulkan bahwa vaaiiab
dependen tidak mempunyai pengaruh yang signifilkahatiap

harga sahanmaka keputusannyaphiterima dan Hditolak.

d. Mengambil kesimpulan berdasarkan keputusag telah diambil.
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H. Sistematika Pembahasan

Adapun sistematika pembahasan dalam penelitidatada

Bab | yang merupakan Pendahuluan terdiri atas la&éakang
masalah, pokok masalah, tujuan dan kegunaan panelielaah pustaka,
kerangka teoritik, hipotesis, metodologi penelitiadan sistematika
pembahasan.

Bab Il memaparkan tentang landasan teori yang nsamda
penelitian ini dilakukan, membahas tentang permertharga saham,
analisis fundamental, rasio profitabilitas, teargnalling dan konsep
investasi saham dalam pandangan islam.

Bab Il berisi tentang gambaran umum. Disini diksai tentang
pengertian pasar modal Indonesia, pasar modalasyaakarta Islamic

Index dan gambaran umum dari emiten.

Bab IV berisi tentang analisa data dan pembahasanygng
memuat tentang analisis data yang tersedia, pesanmgnelitian yang
digunakan untuk memperoleh gambaran, jawaban, lsasihdari masalah

yang diteliti

Bab V merupakan penutup yang berisi tentang kedampdari

hasil penelitian dan saran.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data mengenai pengaruh faktor-

faktor fundamental terhadap harga saham, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai

berikut:

1.

Dari penelitian yang sudah dilakukan dapat dismpulkan bahwa secara
parsial variabel Earning Per Share (EPS) berpengaruh secara signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikans sebesar
0,012 yang lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi setiap
kenaikan dari EPS akan diikuti dengan kenaikan harga saham, begitu
pula sebaliknya penurunan EPS akan diikuti dengan penurunan harga
saham juga.

Variabel Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh secara
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan yang terdafar di
Jakarta Islamic Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikans
sebesar 0,016 yang lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi setiap
kenaikan dari NPM akan diikuti dengan kenaikan harga saham, begitu
pula sebaliknya penurunan NPM akan diikuti dengan penurunan harga
saham juga.

Variabel Return On Asset (ROA) secara parsial tidak berpengaruh

secara signifikan terhadap perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic

124
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Index periode 2005-2007. Dengan nilai signifikansi sebesar 0,432 yang
lebih besar dari tingkat kepercayaan 0,05. Jadi setiap kenaikan dan
penurunan ROA dalam penelitian ini tidak berpengaruh terhadap harga

saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode

2005-2007.

4. Variabel-variabel EPS, NPM dan ROA yang digunakan dalam
penelitian ini mampu mempengaruhi harga saham pada perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Isamic Index periode 2005-2007 sebesar
47,3%.

B. Saran

Sebagai implikasi dari hasil penelitian ini, peneliti memberikan beberapa

saran sebagal berikut:

1.

Hasil dari penelitian ini diharapakan dapat memberikan masukan bagi
para investor yang melakukan investas saham agar lebih
memperhatikan faktor-faktor fundamental melalui rasio keuangan untuk
dapat melihat kondisi dan kinerja dari perusahaan.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan menambah rasio keuangna lainnya
sebagai variabel independen, karena sangat dimungkinkan rasio
keuangna lainya yang tidak dimasukkan di dalam penelitian ini akan
mempengaruhi harga saham.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan juga untuk menambah periode

pengamatan agar dapat digeneralisasikan.
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LAMPIAN 111
Perhitungan EPS, NPM, ROA dan Harga Saham

(Dalam Bentuk % dan Rp)

NAMA TAHUN EPS NPM ROA CP
PERUSAHAAN
ANTAM 2005 441 0,26 13,15 3575
2006 163 0,28 21,29 8000
2007 538 0,43 42,64 4475
BNBR 2005 11 0,11 4,16 120
2006 8 0,05 2,49 155
2007 8 0,04 1,58 290
BUMI 2005 62,51 0,07 7,61 760
2006 103,4 0,12 8,84 900
2007 382,99 0,35 27,98 6000
INCO 2005 2,652 0,3 16,23 13150
2006 4,666 0,38 24,18 31000
2007 10,663 0,5 62,16 96250
INDF 2005 13 0,01 0,84 910
2006 70 0,03 4,06 1350
2007 104 0,04 3,32 2575
INKP 2005 14 0,01 0,15 1080
2006 -306 0 -3,51 940
2007 158 0,05 1,67 840
ISAT 2005 303 0,14 4,95 5550
2006 259 0,12 4,12 6750
2007 376 0,12 4,51 8600
KLBF 2005 62 0,14 13,51 990
2006 67 0,12 14,63 1190
2007 69 0,12 13,73 1260
LSIP 2005 325 0,14 13,67 2950
2006 222 0,12 10,15 6600
2007 413 0,12 14,32 10650
MEDC 2005 236 0,12 4,87 3375
2006 111 0,05 2,07 3550
2007 19 0,01 0,3 5150
PGAS 2005 192 0,16 6,86 6900
2006 417 0,29 12,52 11600
2007 346 0,18 7,73 15350
PTBA 2005 203 0,16 16,45 1800
2006 211 0,14 15,63 3525
2007 330 0,18 19,35 12000
TLKM 2005 397 0,19 12,86 5900
2006 547 0,21 14,65 10100




2007 644 0,22 15,67 10150
UNTR 2005 369 0,08 9,88 3675
2006 326 0,07 8,27 6550
2007 524 0,08 11,48 10900
UNVR 2005 189 0,14 37,49 4275
2006 226 0,15 37,22 6600
2007 257 0,16 36,79 6750
SMCB 2005 -44 0 -4,56 475
2006 23 0,06 2,49 670
2007 22 0,05 2,35 1750
INTP 2005 0,13 0,13 7,02 3550
2006 0,09 0,09 6,18 5750
2007 0,13 0,13 9,81 8200




Lampiran

i . Deskripsi Data
Descriptive Statistics
Mean Std. Daviation N
LNCP 8,1125 1,29791 51
EPS 197,2330 186,38700 51
NPM 1431 11045 51
ROA 12,2708 12,70601 51
Asumsi Klasik
1.  Multikolinearitas
Coefficients(a)
Unstandardized !Slandarulzed
Model Coefficiants 1_Coafficiants t Sig. collinearity Statistics
B Sid. Error | Bela Tolarance VIF
1 ﬁ’]"’“ 6,813 231 29,449 | 000
EPS 002 ,001 295 | 2622 012 1,108
NPM 5,108 2,030 433 2.504] 016 2,840
ROA 013 T 131 792 432 2,580
a Depanden Variable: LNCP
i
2. Uji Durbin Watson {(Autokorelasi)
Model Summary{b)
Adjusted R | Std. Eror of
Modal R R Square Square the Estimate | Durbin-Watson
1 T10(a) 504 AT3 84247 847

Predictors: (Constant), EPS, NPM, ROA
Dependent Variable: LnCP




Runs Test

Unstandardize
d Residual
Test Value(a) 08856
Cases < Test Value 25
Cases >= Test Value 26
Total Cases 51
Number of Runs 22
z 4,271
Asymp. Sig. (2-tailed) 204
a Median
3. Heteroskedastisitas
CoefTicients{a)
Unstandardized Slandardized
Model Cosfficients Coefficiants 1 Sig.
B Bid, Error 4 Enia
[]
L t‘f"’““'“ 1,660 658 2,637 015
EPS -,004 002 -274| 1,801 078
NPM 9,729 5,799 304 | 1,680 100
ROA -057 048 -, 268 -1,188 | 237

a8 Dependent Variable: LNUZ|

4.  Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smimov Test

Unstandardize
d Residual

N 51
Normal Parameters(a,b) Mean 0000000
Std. Deviation 61375411

Most Extrame Absolute A28
Differences Positive 065
Negativa =128

Kolmogorov-Smirmnov Z B4
Asymp. Sip. (2-tailed) ,a73

a Test distribution is Normal.
b Calculated from data,




5. . Linearitas

Uji Lagrange Multiplier

Model Summary(h)

AdiLsled R | Sid. Erorof
Madel R R Square Square the Estimate
1 ,062(a) 004 ~060 | 94067112 |
& Prediclors: (Constant), ROAZ, EPS2, NFMZ
b Dependent Variable: Unstandardized Residuat
Regresi Linear Berganda
t. Uji-F
ANOVA(b)
Sum of |
Model Squares df | Mean Sguare F Big.
1 Regressi | 45 481 3| 14,160 | 15842|  000(a)
Residual 41,747 47 888
Total 84,229 50
a Predictors: (Constant), ROA, EPS, NPM
b Dependent Variable: LNCP
2. Uj-t
Coefficlents{a)
. Unstandardized Standardized
Modal Coefficlents Coefficiants t Big.
B I. Sid. Error Beta
1 {.?ﬂc;nll 8,613 231 29 448 ,000
EPS ,002 ,001 295 2622 012
NPM 5,106 2,030 433 2,504 018
ROA 013 017 | 131 792 | 432

a Dependent Variable: LNCP
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