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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Market 

Value Added (MVA), Return on Investment (ROI), Current Ratio (CR) dan Debt 

to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham syariah perusahaan Property dan 

Real Estate yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016 

sampai dengan 2018. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dan data 

yang digunakan merupakan data sekunder yang diambil dari website resmi Bursa 

Efek Indonesia atau www.idx.co.id. Sampel dalam penelitian ini terdiri dari 40 

perusahaan yang konsisten terdaftar di ISSI selama 3 tahun berturut-turut yaitu 

dari tahun 2016 sampai dengan 2018. Teknik pengambilan sampel menggunakan 

purposive sampling sebagai metode pengambilan sampel. Metode yang digunakan 

yaitu analisis regresi data panel dengan bantuan program Eviews 10 untuk 

memperoleh gambaran yang menyeluruh mengenai hubungan antara variabel satu 

dengan variabel lain. Uji hipotesis yang dilakukan adalah uji simultan (uji F), uji 

parsial (uji t) dan koefisien determinasi atau Adjusted R
2
, 

Hasil uji F menunjukkan bahwa secara simultan variabel MVA, ROI, CR 

dan DER berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah dengan nilai 

signifikan sebesar 0,000. Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa variabel CR 

dan DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah, sedangkan 

variabel MVA dan ROI berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham 

syariah. Koefisien determinasi Adjusted R
2 

sebesar 0,9255 atau 92,55%, yang 

artinya bahwa keempat variabel independen dapat menjelaskan variabel dependen, 

sedangkan sisanya )100% - 92-55% = 7,45%) dipengaruhi oleh variabel lain yang 

tidak dimasukkan dalam model persamaan regresi. 

 

Kata Kunci: Harga Saham Syariah, MVA, ROI, CR dan DER. 
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ABSTRACT 

This study aims to determine how the influence of Market Value Added 

(MVA), Return on Investment (ROI), Current Ratio (CR) and Debt to Equity Ratio 

(DER) on the sharia stock prices of Property and Real Estate companies listed on 

the Indonesian Syariah Stock Index (ISSI) from 2016 to 2018. This research uses 

a quantitative approach and the data used are secondary data taken from the 

official website of the Indonesia Stock Exchange or www.idx.co.id. The sample in 

this study consisted of 40 companies that consistently registered at ISSI for 3 

consecutive years, namely from 2016 to 2018. The sampling technique used 

purposive sampling as a sampling method. The method used is panel data 

regression analysis with the help of the Eviews 10 program to obtain a 

comprehensive picture of the relationship between one variable with another 

variable. Hypothesis testing conducted is a simultaneous test (F test), partial test 

(t test) and the coefficient of determination or Adjusted R2, 

F test results show that the simultaneous variables of MVA, ROI, CR and 

DER significantly influence the price of sharia shares with a significant value of 

0,000. Partial test results (t test) showed that the CR and DER variables had no 

significant effect on sharia stock prices, while the MVA and ROI variables had a 

positive and significant effect on sharia stock prices. Adjusted R2 determination 

coefficient of 0.9255 or 92.55%, which means that the four independent variables 

can explain the dependent variable, while the rest) 100% - 92-55% = 7.45%) is 

influenced by other variables not included in the model regression equation. 

 

Keywords: Sharia Stock Prices, MVA, ROI, CR and DER.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Kehadiran pasar modal di Indonesia ditandai dengan banyaknya investor 

yang mulai menanamkan sahamnya pada perusahaan property dan real estate.  

Bisnis property dan real estate, baik residensial maupun komersial 

menunjukkan perkembangan yang cukup pesat di Indonesia. Property 

Indonesia (1997) menyatakan bahwa di antara banyak sektor industri di pasar 

modal, para investor lebih memilih untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan Property dikarenakan harga tanah cenderung naik. Kenaikan 

tahunan harga tanah diperkirakan mencapai 40% (Rachbini, 1997). Semakin 

pesatnya perkembangan perusahaan Property ini diikuti dengan semakin 

tingginya permintaan kebutuhan papan, sehingga membuat investor Property 

membutuhkan dana dari sumber eksternal. Dana dari sumber eksternal bisa 

diperoleh melalui pasar modal (Husnan, 2003:3) 

Pasar modal adalah tempat bertemunya antara pihak yang membutuhkan 

dana dengan pihak yang memiliki dana lebih, serta para investor yang ingin 

menanamkan dananya dalam bentuk saham, obligasi dan sebagainya dengan 

harapan memperoleh keuntungan dari dana tersebut (Firoh, 2015:1). 

Sedangkan pasar modal syariah yaitu pasar modal dimana dalam kegiatan 

transaksi ekonominya menerapkan prinsip-prinsip syariah dan terlepas dari hal-

hal yang dilarang seperti: riba, perjudian, spekulasi dan lain-lain (Ifham, 

2010:351). 
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Kegiatan pasar modal syariah secara umum tidak memiliki perbedaan 

dengan pasar modal konvensional, namun terdapat beberapa karakteristik 

khusus pasar modal syariah yaitu bahwa produk dan mekanisme transaksinya 

tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah. Penerapan prinsip syariah di 

pasar modal tentunya bersumber pada Al-Qur‟an dan hadist Nabi Muhammad 

SAW, dari kedua sumber hukum tersebut para ulama melakukan penafsiran 

yang kemudian disebut dengan ilmu fiqih. 

Menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional No.5/DSN-MUI/IV/2000 tentang 

jual beli saham bahwa salah satu pembahasan dalam ilmu fiqih adalah 

pembahasan tentang muamalah, dimana didalamnya terdapat kaidah fiqih 

muamalah yang menyatakan “Semua bentuk muamalah boleh dilakukan 

kecuali ada dalil yang mengharamkannya”, konsep inilah yang menjadi 

landasan atau prinsip pasar modal syariah di Indonesia. Berikut ini merupakan 

dalil yang dapat menjadi landasan kita untuk bermuamalah di pasar modal 

syariah yaitu terdapat dalam Q.S. Al-Baqarah [2]: 275: 

1
... وأحلّ الله البيع وحزّم الزّبا  ... 

Ayat ini menjelaskan bahwa Allah telah menghalalkan jual beli dan 

mengharamkan riba. Salah satu instrumen pasar modal yang paling sering 

diperdagangkan adalah saham. Rusdin (2008:68) mengatakan bahwa saham 

adalah sertifikat yang membuktikan kepemilikan suatu perusahaan dan 

pemegang saham tersebut memiliki hak atas penghasilan dan aset perusahaan. 

                                                             
1
 Artinya:“…dan Allah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba...” (Q.S. Al-

Baqarah [2]: 275) 
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Setiap saham yang beredar mempunyai nilai, yang biasa disebut dengan harga 

saham. 

Harga saham adalah harga yang berlaku di pasar modal pada suatu periode 

tertentu yang ditentukan oleh para pelaku pasar modal (Sunariyah, 2006:168). 

Birgham dan Houston (2010:150) mengatakan bahwa harga saham yang tinggi 

menunjukkan tingkat kemakmuran pemegang saham. Salah satu pendekatan 

analisis untuk menilai harga saham yaitu melalui analisis fundamental. 

Menurut Darmadji dan Fakhruddin (2008:189), analisis fundamental adalah 

cara dalam menilai suatu saham dengan mempelajari atau mengamati indikator 

keuangan dan manajemen perusahaan. 

Investor yang akan berinvestasi di perusahaan membutuhkan informasi 

relevan mengenai kinerja keuangan perusahaan yaitu dengan cara menganalisis 

rasio keuangan perusahaan sebagai dasar keputusan. Dalam bentuk rasio 

keuangan inilah investor bisa mengukur dan memberikan indikasi mengenai 

kinerja perusahaan. Apabila rasio keuangan tersebut baik, maka kinerja 

perusahaan tersebut juga baik, sehingga para investor akan berminat untuk 

membeli saham perusahaan tersebut, dan kemungkinan besar harga saham akan 

naik, demikian pula sebaliknya.  

Dengan adanya penelitian tentang rasio keuangan ini diharapkan loyalitas 

para investor terhadap harga saham tetap dipertahankan. Sehingga 

kelangsungan usaha dapat terus berjalan memberikan daya tarik investor untuk 

berinvestasi di perusahaan tersebut. Daya tarik yang membuat investor 

berminat menanamkan modalnya dalam saham suatu perusahaan antara lain 
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adalah untuk memperoleh capital gain, untuk memiliki atau mengendalikan 

managemen perusahaan, dengan tanpa melupakan informasi yang relevan dan 

bukti-bukti yang ada saat ini sebagai pertimbangannya. 

Menurut Hanafi (2010:36) rasio keuangan diklasifikasikan menjadi lima 

macam yaitu rasio profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, aktivitas dan rasio 

pasar. Namun, penggunaan analisis rasio keuangan memiliki beberapa 

kelemahan diantaranya: (1) Kesulitan dalam memilih rasio yang dapat 

digunakan untuk kepentingan pemakai. (2) Keterbatasan laporan keuangan (3) 

Data untuk menghitung rasio tidak tersedia dan akan menimbulkan kesulitan 

dalam menghitung rasio keuangan. (4) Sulit jika data yang tersedia tidak 

sesuai. Bisa saja dua perusahaan yang dibandingkan teknik dan standar 

akuntansi yang dipakai tidak sama. Oleh karena itu, jika dilakukan 

perbandingan bisa menimbulkan kesalahan (Harahap, 2009:298). Adapun 

kelemahan utama pengukur analisis rasio keuangan yaitu sebagai penciptaan 

nilai dimana pengukur tersebut mengabaikan adanya biaya modal, sehingga 

sulit untuk mengetahui apakah suatu perusahaan telah menciptakan nilai atau 

tidak (Mustikowati, 2011:59). 

Perkembangan ilmu pengetahuan yang demikian pesat dan tuntutan pasar 

ekonomi dunia mendorong para ahli untuk menemukan dan mengembangkan 

alat ukur lain yang lebih akurat dalam mengukur kinerja perusahaan. Hal ini 

juga didorong oleh desakan para investor dan penyedia dana agar mempunyai 

acuan yang dapat dipertanggungjawabkan keakuratannya dalam 

mengalokasikan dananya. Salah satu alternatif penilaian kinerja keuangan yang 
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telah diakui mampu memberikan hasil yang lebih baik dari penilaian kinerja 

lainnya salah satunya dengan mempertimbangkan aspek non keuangan yaitu 

Market Value Added (MVA) (Mustikowati, 2011:59). Oleh karena itu, pada 

tahun 1990 Konsultan Stern Steward Management Service di Amerika Serikat 

memperkenalkan konsep Market Value Added (MVA) sebagai alat untuk 

mengukur kinerja keuangan dan pasar dalam mengatasi kelemahan metode 

akuntansi tradisional (Stewart, 2015:64). 

MVA merupakan suatu metode yang mengukur kemampuan perusahaan 

untuk meningkatkan dana para pemegang saham (Moedjaldi, 2006:75). Alasan 

yang melatar belakangi penggunaan MVA dalam penelitian ini karena manfaat 

MVA yang dapat diaplikasikan pada perusahaan sebagai alat pengukur nilai 

tambah guna meningkatkan kesejahteraan bagi pemegang saham, serta metode 

MVA bagi investor juga dapat digunakan untuk tindakan antisipasi terkait 

keputusan investasi. Husnan dan Pudjiastuti (2006:66), menyatakan bahwa 

semakin besar MVA maka semakin berhasil pekerjaan manajemen mengelola 

perusahaan. Nilai MVA yang semakin besar akan meningkatkan harga saham 

perusahaan. Pernyataan ini didukung oleh Mardiyanto (2013) yang menyatakan 

bahwa MVA berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

Adapun rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio 

profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas. Munawir (2012:86) mengatakan 

bahwa rasio profitabilitas adalah rasio yang menghitung profit dari modal-

modal yang digunakan untuk kegiatan operasi perusahaan dalam memperoleh 

keuntungan. Rasio likuiditas adalah rasio yang mengukur sejauh mana 
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kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban finansial jangka pendeknya 

(Darmawan, 2019:55). Sedangkan rasio solvabilitas adalah rasio yang 

menunjukkan seberapa besar kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka panjangnya (Darsono dan Ashari, 2005:54). 

Rasio pertama yang digunakan dalam penelitian ini yaitu rasio 

profitabilitas yang diukur dengan Return on Investment (ROI). ROI adalah 

faktor internal yang digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan di 

Indonesia dalam menghasilkan laba dengan menggunakan aktiva yang dimiliki 

(Wild, 2005). Semakin tinggi rasio ini, semakin baik keadaan suatu perusahaan 

(Darmawan, 2019:112). 

Alasan memilih ROI dalam penelitian ini karena ROI mampu mengukur 

sejauh mana kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Semakin besar 

nilai rasio ini, maka semakin besar pula tingkat keuntungan yang dicapai oleh 

perusahaan dan semakin baik pula posisi perusahaan tersebut dari penggunaan 

asetnya. ROI yang semakin tinggi akan meningkatkan daya tarik investor, 

sehingga harga saham relatif meningkat (Puji, 2006). 

Beberapa studi telah menganalisis pengaruh ROI terhadap harga saham, 

akan tetapi memiliki hasil yang tidak konsisten. Isworo dan Nilmawati (2010)   

Proatinah dan Kusuma (2012) dan Sonia, et.al., (2014) menunjukkan hasil 

penelitian bahwa ROI berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham 

perusahaan, sedangkan penelitian dari Rodiyah dan Sulasmiyati (2018) 

menemukan bahwa ROI tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham 
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perusahaan. Hasil penelitian mereka menunjukkan hasil yang kontradiktif, 

untuk itu perlu dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai variabel ROI. 

Rasio kedua yang digunakan yaitu rasio likuiditas yang diwakili oleh 

Current Ratio (CR), rasio ini menunjukkan tingkat keamanan suatu perusahaan 

(Munawir, 2005:72). Alasan penggunaan variabel CR dalam penelitian ini 

yaitu untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban 

jangka pendek yang akan segera jatuh tempo. Jika current ratio rendah berarti 

perusahaan mengalami kekurangan modal untuk membayar utang-utangnya 

yang segera jatuh tempo. Namun, jika current ratio tinggi belum tentu kondisi 

perusahaan dalam keadaan baik. Hal ini dapat saja terjadi karena kas tidak 

digunakan sebaik mungkin 

Studi telah meneliti pengaruh CR terhadap harga saham, akan tetapi 

memiliki hasil yang tidak konsisten, Ihsan (2009) menunjukkan hasil penelitian 

bahwa CR berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham 

perusahaan, sedangkan penelitian dari Meythi dkk. (2011) menunjukkan bahwa 

CR tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan. Hasil penelitian Ihsan 

(2009) dan Meythi dkk. (2011) menunjukkan hasil yang kontradiktif, maka 

variabel CR layak diteliti kembali. 

Rasio ketiga yang digunakan yaitu rasio solvabilitas (leverage) yang 

diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER). DER merupakan salah satu rasio 

leverage yang berkaitan dengan kemampuan perusahaan mengukur sejauh 

mana aset perusahaan dibiayai dengan utang. DER juga mencerminkan 

seberapa besar perbandingan utang perusahaan terhadap modal perusahaan. 
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Tingginya nilai DER suatu perusahaan dapat menyebabkan harga saham suatu 

perusahaan menjadi tinggi dimana pembayaran bunga bisa dipergunakan untuk 

mengurangi beban pajak, sehingga penggunaan utang memberikan manfaat 

bagi pemilik perusahaan. Perusahaan perlu mengelola utang dengan hati-hati 

agar dapat memberikan dampak positif terhadap perusahaan sehingga para 

investor percaya dengan pengelolaan manajemen perusahaan dan berminat 

dalam membeli saham perusahaan tersebut (Pebriana, 2014). Hal tersebut 

didukung oleh penelitian Febriyani (2016) yang menyatakan bahwa DER 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham perusahaan. 

Penelitian ini dilakukan pada Perusahaan property dan real estate yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2018. Bank 

Indonesia (BI) menilai sektor property memiliki peranan penting dalam 

pembangunan perekonomian nasional. Sektor property merupakan salah satu 

sektor yang memiliki efek berantai (multiplier effect) serta backward linkage 

yang cukup besar kepada sektor-sektor ekonomi lainnya (Rodiyah dan 

Sulasmiyati, 2018:127). 

Pengambilan objek penelitian di sektor Property dan Real Estate 

dikarenakan sektor Property saat ini dipandang cukup menjanjikan akan 

mendapatkan keuntungan dimasa yang akan datang, selain itu juga sektor 

Property memiliki prospek yang bagus dan menderek di bursa untuk tetap 

positif. Populasi penduduk Indonesia yang bertambah dan diiringi dengan 

pertumbuhan ekonomi yang meningkat akan mendorong permintaan akan 
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perumahaan yang tinggi dan ruang perkantoran, sehingga menyebabkan harga 

saham di sektor Property akan meningkat.  

Penelitian  mengenai pengaruh MVA dan rasio keuangan (baik itu rasio 

profitabilitas, likuiditas, maupun solvabilitas) terhadap harga saham 

menunjukkan bahwa masih ada kesenjangan antara teori dan hasil penelitian 

sebelumnya, berdasarkan penjelasan yang telah diuraikan  maka peneliti 

tertarik untuk mengambil judul “PENGARUH MARKET VALUE ADDED 

(MVA), RETURN ON INVESMENT (ROI), CURRENT RATIO (CR) DAN 

DEBT TO EQUITY RATIO (DER) TERHADAP HARGA SAHAM 

SYARIAH PERUSAHAAN PROPERTY DAN REAL ESTATE YANG 

TERDAFTAR DI INDEKS SAHAM SYARIAH INDONESIA (ISSI) 

PERIODE 2016-2018. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang dikemukakan di atas, maka 

masalah dalam penelitian ini dapat dirumuskan dalam pertanyaan sebagai 

berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap harga saham 

syariah? 

2. Bagaimana pengaruh Return on Invesment (ROI) terhadap harga saham 

syariah? 

3. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham syariah? 

4. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham 

syariah? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dipaparkan di atas, maka tujuan 

dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Market Value Added (MVA) 

terhadap harga saham syariah? 

2. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Return on Invesment (ROI) 

terhadap harga saham syariah. 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap 

harga saham syariah. 

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap harga saham syariah. 

D. Manfaat Penelitian 

Dari setiap penelitian tentunya akan diperoleh hasil yang diharapkan dapat 

memberi manfaat bagi penelitian maupun pihak lain yang membutuhkan. 

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah: 

a. Manfaat teoritis 

1) Dari segi ilmiah, penelitian ini diharapkan mampu memberikan wawasan 

dan ilmu pengetahuan, khususnya tentang pasar modal dan memperkuat 

hasil penelitian sebelumnya, serta menambah khasanah kepustakaan 

khususnya di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam 

Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta. 
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2) Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi bagi para 

akademisi dan pihak-pihak terkait untuk memperluas wawasan mengenai 

fenomena pasar modal yang terjadi saat ini. 

3) Dapat digunakan sebagai acuan di bidang penelitian sejenis. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Emiten, diharapkan dapat menjadi referensi yang berguna untuk 

pemenuhan kriteria perusahaan yang diinginkan banyak investor dalam 

rangka meningkatkan harga saham perusahaan dan dapat memberikan 

informasi ilmiah yang bermanfaat sebagai pertimbangan dalam rangka 

menilai kinerja perusahaan dalam analisis investor. 

2) Bagi investor, diharapkan dapat memberikan informasi mengenai fakta 

yang terjadi di pasar modal dan meningkatkan pengetahuan tentang 

analisis-analisis yang dapat dilakukan dalam menyeleksi saham dalam 

rangka mencapai keputusan investasi yang tepat. 

3) Bagi Penulis, untuk mengetahui lebih dalam tentang analisis pasar modal, 

khususnya pengaruh Market Value Added (MVA) dan rasio keuangan 

terhadap harga saham perusahaan. 

4) Bagi pembaca dan peneliti lain, dapat dijadikan referensi dalam kaitanya 

pengaruh Market Value Added (MVA) dan rasio keuangan baik itu rasio 

profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, aktivitas maupun rasio pasar 

terhadap harga saham perusahaan. 
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E. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan dalam penelitian ini terdiri dari lima bab yang 

saling terkait. Sistematika penulisan disajikan untuk menggambarkan isi 

penulisan secara umum melalui garis besar setiap bab. Adapun sistematika 

penulisan disusun sebagai berikut: 

Bab pertama adalah pendahuluan. Bab ini berisi latar belakang masalah 

yang menjadi landasan untuk dilakukannya penelitian, rumusan masalah yang 

dituangkan dalam bentuk pertanyaan, tujuan dan kegunaan penelitian berisi 

tentang tujuan dilakukannya penelitian dan kegunaannya, kemudian diakhiri 

dengan sistematika penulisan yang menjelaskan secara runtut penyajian hasil 

penelitian dari awal hingga penyajian kesimpulan dari hasil penelitian. 

Bab kedua adalah lanjutan dari bagian pendahuluan. Bab ini akan 

membahas mengenai tinjauan hipotesis untuk menyusun hipotesis dan 

membahas tentang informasi mengenai variabel-varibel yang akan diteliti, 

telaah pustaka, kerangka berfikir, hubungan antar variabel dan pengembangan 

hipotesis. Pada bab ini, secara garis besar memuat tentang Teori Sinyal, Pasar 

Modal Syariah, Saham Syariah, Indeks Saham Syariah Indonesia Market Value 

Added, Return on Invesment, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Harga 

Saham. 

Bab ketiga adalah metode penelitian. Dalam metode penelitian, poin-poin 

yang akan dibahas yaitu jenis dan sifat penelitian, sumber data, teknik 

pengumpulan data, populasi, sampel, definisi variabel operasional, teknik 

pengolahan dan analisa data. 
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Bab keempat adalah hasil penelitian dan pembahasan. Bab ini memuat 

deskripsi objek penelitian, analisa data, hasil penelitian dan pembahasan. Pada 

hasil penelitian dikemukakan proses analisis yang sudah dikemukakan pada 

Bab III, serta hasil pengujian hipotesisnya. 

Bab kelima adalah penutup. Bab ini merupakan penutup dari penelitian. 

Penulis akan membuat suatu kesimpulan yang di ambil dari analisis di bab 

sebelumnya dan menjadi jawaban atas masalah yang di rumuskan. Bab ini juga 

akan merekomendasikan saran untuk menjadi bahan masukan bagi peneliti 

berikutnya.
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan rumusan masalah, uji hipotesis dan pembahasan terhadap 

variabel dalam penelitian ini, maka dapat disimpulkan bahwa: 

1. MVA berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham syariah 

dengan nilai signifikansi sebesar 0,0002. Artinya semakin tinggi MVA, 

maka harga saham akan semakin naik. Karena MVA yang tinggi 

menunjukkan kinerja perusahaan semakin baik, jika kinerjanya baik maka 

investor akan tertarik untuk menanamkan modalnya pada perusahaan 

tersebut.  Ketika banyak investor yang tertarik untuk menanamkan 

sahamnya, maka hal ini akan berdampak pada peningkatan harga saham di 

pasar modal yang akan menguntungkan perusahaan. 

2. ROI berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham syariah 

dengan nilai signifikansi sebesar 0,0008. Dimana semakin tinggi ROI maka 

semakin tinggi juga harga saham yang ditentukan. Dengan meningkatnya 

harga saham dapat menunjukkan kinerja perusahaan yang semakin baik. 

Sehingga hal tersebut dapat menarik minat para investor untuk berinvestasi 

pada perusahaan tersebut. 

3. CR tidak berpengaruh terhadap harga saham syariah, hal ini diketahui dari 

nilai signifikansi lebih besar dari 0,05 yaitu sebesar 0,571. Artinya, 

semakin rendah nilai CR maka semakin rendah pula kemampuan 

perusahaan dalam melunasi hutang jangka pendeknya. Sehingga dapat 
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diartikan bahwa CR tidak dapat digunakan sebagai dasar untuk menentukan 

tinggi rendahnya nilai harga saham. Hal ini mengindikasikan bahwa 

likuiditas tidak terlalu dipertimbangkan oleh pihak investor. Dengan 

demikian naik turunnya CR tidak berpengaruh terhadap harga saham.  

4. DER tidak berpengaruh terhadap harga saham syariah, hal ini diketahui 

dari nilai signifikansi yang lebih besar dari 0,05 yaitu sebesar 0,9473. Ini 

menunjukkan bahwa pasar menganggap perusahaan yang memiliki nilai 

DER tinggi, mencerminkan risiko perusahaan relatif tinggi. Akibatnya para 

investor cenderung menghindari saham-saham yang memiliki nilai DER 

yang tinggi, karena akan menurunkan tingkat solvabilitas perusahaan yang 

nantinya akan berdampak pada menurunnya harga saham perusahaan yang 

menyebabkan perusahaan tersebut tidak layak untuk dibeli oleh investor.  

B. Saran 

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan masukan 

bagi investor dalam melakukan investasi khususnya saham dengan melihat 

kondisi perusahaan berdasarkan laporan keuangan MVA, ROI, CR dan 

DER. 

2. Bagi peneliti berikutnya, disarankan untuk menambah sampel penelitian 

misalnya sebanyak 150 sampel agar kesimpulan yang dihasilkan dapat 

lebih meyakinkan untuk digeneralisasikan. 

3. Bagi peneliti berikutnya, disarankan untuk menggunakan laporan keuangan 

bulanan (jika memungkinkan) atau laporan keuangan triwulan sehingga 

periode waktu lebih akurat. 
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4. Bagi peneliti berikutnya, disarankan menambah jumlah variabel 

independen yang lain seperti Cash Ratio (CR), Earnings per Share (EPS) 

ataupun Debt to Aset Ratio (DAR) agar lebih menyempurnakan penelitian 

selanjutnya. 

5.  Bagi peneliti berikutnya, disarankan menggunakan sektor perusahaan lain 

misalnya sektor makanan dan minuman, sektor pertambangan dan lain-lain 

sebagai sampel penelitian. 
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