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ABSTRAK

Penelelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Jumlah Pembiayaan Rahn,
Mulia, Gadai, dan Fidusia terhadap laba di PT Pegadaian (Persero). Penelitian ini
menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan sampel data sekunder dari
laporan keuangan perusahaan pegadaian periode tahun 2017-2019 dalam bentuk
bulanan sebanyak 31 data. Peneilitian ini menggunakan teknik analisis regresi
berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel jumlah pembiayaan

tersebut berpengaruh terhadap laba di PT Pegadaian Pemerintah (Persero) dengan
nilai signifikansinya < 0,05 yaitu sebesar 0,046162, dengan tingkat pengaruh atau
R? sebesar 19,43%. Secara parsial atau Uji t-parsial, Jumlah Pembiayaan Rahn
berpengaruh positif dan signifikan terhadap laba dengan tingkat signifikansi sebesar
0,0196 yaitu > 0,05. Variabel Jumlah Pembiayaan Mulia dan Gadai tidak
berpengaruh terhadap laba karena nilai signifikansinya > 0,05 yaitu 0,4910 dan
0,3828. Kemudian untuk variabel Jumlah Fidusia berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap laba dengan tingkat signifikansi sebesar 0,0229 yang mana <
0,05.

Kata Kunci: Rahn, Mulia, Gadai, Fidusa, Laba Bersih.
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of the amount of Rahn, Mulia, Pawn and
Fiduciary Financing on earnings at PT Pegadaian Pemerintah (Persero). This
study uses quantitative research methods with a sample of secondary data from
the financial statements of pawnshop companies for the period 2017-2019 in the
form of 31 data monthly. This research uses multiple regression analysis
techniques.

The results showed that the simultaneous variable of the amount of financing
affected earnings at PT Pegadaian Government (Persero) with a significance
value < 0.05 which was 0.046162, with an influence level or R2 of 19.43%.
Partially or partial t-test, the amount of Rahn Financing has a positive and
significant effect on earnings with a significance level of 0.0196 ie> 0.05.
Variable Amount of Noble Financing and Pledge does not affect earnings
because the significance value > 0.05 is 0.4910 and 0.3828. Then for the number
of variables Fiduciary has a negative and significant effect on earnings with a
significance level of 0.0229 which < 0.05.

Keywords: Rahn, Mulia, Pawn, Fidusa, Net Profit.

XXiii



BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan ekonomi di Indonesia kini menjadi sorotan penting bagi
sebagian besar masyarakat. Perkembangan perekonomian di Indonesia ditandai
dengan berdirinya berbagai lembaga keuangan seperti perbankan, non perbankan,
dan lainnya. Lembaga-lembaga tersebut dijadikan pemerintah sebagai usaha untuk
menyehatkan perekonomian di Indonesia dengan cara melakukan penyaluran atau
pemberian dana dalam bentuk kredit. Penyaluran tersebut kemudian diberikan
untuk masyarakat yang memerlukan dana atau wirausahawan yang ingin
memperluas usahanya, dan kebutuhan-kebutuhan lainnya yang diperlukan
masyarakat. Lembaga-lembaga keuangan dibentuk oleh pemerintah dengan
harapan dapat meningkatkan kesejahteraan hidup masyarakat. Salah satu lembaga
keuangan yang berkembang pesat hingga saat ini yaitu perum pegadaian.
Perusahaan gadai ini merupakan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) dan bergerak

di bidang Non Bank (Anita, 2016: 1).

Perusahaan pegadaian merupakan usaha yang bergerak di bidang jasa
dengan memberikan atau menyalurkan dana pinjaman yang berdasarkan hukum
gadai. Peran perusahaan pegadaian menjadi penting dalam pemenuhan kebutuhan
masyarakat di Indonesia. Jasa yang diberikan dapat digunakan untuk memperluas
usaha, maupun untuk memenuhi kebutuhan Rumah Tangga. Prosedur yang tidak

susah dan tidak membutuhkan waktu lama dalam transaksi di perum pegadaian ini



menjadikan masyarakat ekonomi lemah banyak memanfaatkan jasa tersebut
dibandingkan dengan Perbankan yang prosedurnya dianggap cukup rumit (Anita,
2016: 5). Perum pegadaian memiliki peluang lebih luas dalam mengembangkan
jasanya setelah terjadi krisis ekonomi pada tahun 1997 yang mengakibatkan
lembaga keuangan bank atau perbankan menghadapi ancaman yang cukup berat

yaitu risiko likuidasi (Pandia, 2004: 4).

Sebagai lembaga keuangan yang mengikuti perkembangan ekonomi,
perusahaan pegadaian telah memperluas usahanya hingga dibidang syariah.
Pegadaian syariah muncul tentunya untuk memenuhi kebutuhan dan permintaan
masyarakat muslim. Pegadaian Syariah menjadi sangat penting kehadirannya
dalam masyarakat karena sangat membantu dalam aktivitas perekonomian yang
sesuai syariat Islam. Kemudahan dalam bertransaksi di Pegadaian Syariah membuat
masyarakat banyak menggunakan jasa pelayanan tersebut (Safitri, 2011:2).
Pegadaian basis syariah memberikan keluasan kepada masyarakat yang ingin
melakukan transaksi halal, memberikan superior return bagi investor, dan

memberikan ketenangan kerja bagi karyawan (Abdul, 2011:142).

Hadirnya Pegadaian Syariah sebagai sebuah lembaga keuangan formal yang
berbentuk unit dari perum Pegadaian Indonesia, yang bertugas menyalurkan
pembiayaan dalam bentuk pemberian uang pinjaman kepada masyarakat yang
membutuhkan berdasarkan hukum gadai syariah merupakan suatu hal yang perlu
mendapatkan sambutan positif. Dalam gadai syariah yang terpenting adalah dapat
memberikan kemashlahatan sesuai yang diharapkan masyarakat serta terhindar dari

praktik riba’, spekulasi, maupun gharar yang mengakibatkan dzalim dan



ketidakadilan terhadap masyarakat (Rais, 2005:5). Pegadaian syariah tumbuh dan
berkembang berdampingan dengan pegadaian konvensional. Bahkan aktivitas
keduanya dapat dijalankan pada satu kantor, agar lebih memudahkan masyarakat

dalam pengajuan pembiayaan.

Perkembangan perusahaan pegadaian di Indonesia sangatlah pesat, yaitu
ditandai dengan berdirinya kantor-kantor cabang pegadaian hingga ke seluruh
Indonesia. Perusahaan pegadaian juga telah memiliki ribuan bahkan jutaan nasabah
yang telah tersebar di Indonesia. Perkembangan pegadaian syariah maupun
konvensional telah menunjukkan tingkat yang baik. Perusahaan pegadaian
konvensional telah lebih awal berjalan dan beroperasi yang tentunya memiliki
pengaruh lebih besar terhadap laba atau tingkat keuntungan di perusahaan
pegadaian tersebut. Walaupun pegadaian konvensional tersebut telah lebih dulu
berkembang, ini tidak menjadikan pegadaian syariah mundur untuk menunjukkan
perkembangannya di tengah-tengah masyarakat. Perusahaan Pegadaian Syariah

dalam perkembangannya telah menunjukkan eksistensinya.

Pegadaian Syariah telah berkembang pesat dengan pencapaian yang cukup
bagus dari tahun ke tahun. Hal tersebut dapat ditunjukkan dengan pernyataan
direktur pemasaran dan pengembangan Pegadaian yaitu Harianto Widodo
menyatakan bahwa realisasi portofolio Syariah sebesar Rp. 6,8 triliun yang mana
itu berkisar 13%-14% dari total bisnis induk tahun 2018. Pencapaian tersebut

membuat Pegadaian terus meluaskan dan mengembangkan produknya dengan



menargetkan peningkatan bisnis hingga tumbuh sebesar 20% untuk tahun ini.?
Perusahaan gadai telah menyiapkan strategi untuk meningkatkan bisnis syariahnya.
Diantaranya yaitu gencar memasarkan produk gadai sertifikat atau Rahn tasjily ke
outlet-outlet konvensional. Produk ini ditaksir dapat menyumbangkan nilai
pembiayaan sebesar Rp. 200 miliar, yang mana perusahaan juga telah mencatatkan

pembiayaan Rp. 41 miliar hingga Februari 2019.2

Perusahaan pegadaian telah banyak mengeluarkan produk-produk
pembiayaan, baik di bidang konvensional maupun syariah. Produk konvensional itu
sendiri telah terbentuk sejak awal berdiri perusahaan yaitu seperti Kredit Cepat
Aman (KCA) dengan sistem gadai, Kredit Angsuran Sistem Gadai (KRASIDA),
pembiayaan Usaha Kecil dan Menengah dikenal sebagai produk KREASI, dlil.
Selain itu, terdapat produk-produk lain yang juga menunjang pertumbuhan
pegadaian yaitu multi pembayaran online, dan sebagainya®. Kemudian untuk
produk Pegadaian Syariah juga bermacam-macam seperti Ar-Rum, Ar-Rahn,
pembiayaan mulia, dan pembiayaan lainnya. Pembiayaan Ar-Rum terbagi menjadi
dua jenis yaitu Ar-Rum Haji dan Ar-Rum BPKP & Emas. Produk-produk Pegadaian
Syariah tersebut merupakan produk berbasis syariah yang terbebas dari »iba’ dan
sistem bunga. Hal tersebut membuat Pegadaian Syariah berkembang pesat karena

memudahkan masyarakat dalam membangun usaha bahkan berinvestasi.

'Ferrika Sari, Strategi Pegadaian untuk mendongkrak bisnis syariah tahun ini, diakses di
kontan.co.id pada tanggal 29 Oktober 2019 pukul 15:11 WIB.

2 |bid;

3 PT Pegadaian (Persero), Produk-Produk PT Pegadaian, diakses di Pegadaian.co.id pada
tanggal 12 November 2019 pukul 14:20.



Produk-produk pembiayaan yang telah dikeluarkan oleh perusahaan
pegadaian konvensional maupun syariah tersebut diharapkan selalu dapat
menyumbangkan laba untuk mendorong laju pertumbuhan perusahaan demi
kelangsungan bisnis perusahaan pegadaian. Pegadaian sebagai perusahaan jasa di
bidang keuangan tentunya harus memperhatikan setiap transaksi yang dilakukan.
Setiap transaksi tersebut juga perlu diteliti untuk penyusunan laporan keuangan.
Laporan keuangan merupakan catatan yang berisi kondisi keuangan suatu
perusahaan pada periode tertentu dengan melibatkan neraca serta laporan laba rugi
(Martono, 2003: 62). Laporan keuangan menunjukkan suatu kondisi keuangan
perusahaan dan menyajikan hasil usaha atau kinerja perusahaan. Kinerja
perusahaan dapat dilihat baik maupun buruknya dalam laporan keuangan.
Perusahaan dengan kinerja yang baik pasti menunjukkan laba yang meningkat

dalam laporan keuangannya.

Laba perusahaan merupakan keuntungan yang didapat oleh suatu
perusahaan atas hasil usahanya. Laba suatu perusahaan merupakan tolok ukur
kepercayaan para nasabah dan investor. Laba di perusahaan pegadaian dapat
ditingkatkan salah satunya melalui pembiayaan-pembiayaan dengan jenis produk
yang telah dikeluarkan perusahaan. Pembiayaan atau penyaluran dana di pegadaian
merupakan kegiatan utama dalam usahanya. Untuk itu, diharapkan dengan
banyaknya jumlah pembiayaan yang diberikan kepada nasabah dapat meningkatkan
kinerja perusahaan sehingga mendapat keuntungan yang diharapkan. Akan tetapi,
dengan banyaknya pembiayaan yang diberikan juga rentan terkena risiko yang

harus ditanggung oleh perusahaan (Riani, 2014: 8).



Pegadaian dalam melakukan pembiayaan atau penyaluran dana harus
memperhatikan terkait jumlah dana yang akan disalurkan, untuk itu pegadaian
sebaiknya menyediakan dana dengan jumlah yang besar agar dapat menjalankan
aktivitas keuangannya dengan baik, dan tidak mengalami kesulitan keuangan
sehingga risiko dapat diminimalisir. Agar perusahaan pegadaian dapat menjaga
kelangsungan usahanya maka perlu pengelolaan keuangan yang baik dan
memperhatikan setiap keputusan yang diambil. Terutama perlu memperhatikan
dalam hal pemberian pinjaman kepada nasabah agar menghasilkan keuntungan atau

laba yang diinginkan perusahaan (Enda, 2019: 3).

Beberapa penelitian sebelumnya menyatakan bahwa laba dalam perusahaan
pegadaian dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, salah satunya yaitu jumlah
pembiayaan. Pembiayaan yang baik akan mempengaruhi kenaikan laba setiap
bulannya, dan sebaliknya pembiayaan yang kurang baik atau dalam arti memiliki
risiko akan mempengaruhi penurunan laba perusahaan. Berikut dapat dilihat data
perkembangan jumlah pembiayaan dan laba pada beberapa bulan terkahir tahun

2019 di PT Pegadaian:

Perkembangan Jumlah Pembiayaan dan Laba Bersih pada
PT Pegadaian tahun 2019 (dalam triliun Rp)

B Total Pembiayaan Laba Bersih

43.906 44.025 44.664 45,551 46.765
I 1.275 I 1.535 I 1.749 2.057 2.347
Mei Juni Juli Agustus September

Gambar 1.1. Jumlah Pembiayaan dan Laba Bersih PT Pegadaian



Data Laporan tersebut merupakan laporan keseluruhan perusahaan
pegadaian konvensional dan syariah. Dari data di atas dapat dilihat bahwa laba dari
bulan ke bulan mengalami kenaikan seiring dengan meningkatnya jumlah
pembiayaan. Hal tersebut sesuai penelitian yang dilakukan oleh Nana Diana (2017)
yaitu ‘“Pengaruh Pembiayaan Gadai Emas dan Pembiayaan Ar-rum terhadap
perolehan laba Pegadaian syariah”. Penelitian tersebut menyatakan bahwa
Pembiayaan Gadai Emas dan Pembiayaan Ar-rum terbukti berpengaruh signifikan
terhadap laba, yang mana apabila kedua pembiayaan tersebut naik maka laba juga

akan naik.

Akan tetapi dalam beberapa penelitian lain menunjukkan hasil bahwa
jumlah pembiayaan belum tentu memiliki pengaruh yang besar terhadap laba,
dengan kata lain terdapat beberapa variabel lain yang juga memiliki pengaruh
terhadap laba, sebagaimana penelitian yang dilakukan Anita (2016) yang berjudul
“Pengaruh Jumlah Taksiran dan Uang Pinjaman Terhadap Laba Bersih Pada PT.
Pegadaian (Persero) Cabang Tamalate Di Kota Makassar” menyatakan bahwa
Jumlah taksiran memiliki pengaruh positif terhadap laba artinya setiap peningkatan
Jumlah Taksiran maka akan menaikkan laba, kemudian untuk Uang Pinjaman
memiliki pengaruh akan tetapi negatif yang artinya setiap peningkatan Uang

pinjaman akan menurunkan laba.

Berbeda dengan Penelitian selanjutnya yang mengungkapkan bahwa ada
beberapa variabel jumlah pembiayaan yang justru berpengaruh negatif signifikan
dengan arti menyebabkan penurunan laba. Penelitian tersebut dilakukan oleh Nana

Diana (2017) menyatakan bahwa Jumlah pembiayaan Mulia memiliki pengaruh



yang signifikan terhadap laba akan tetapi menunjukkan nilai negatif artinya setiap
jumlah pembiayaan mulia naik maka akan menurunkan laba. Penelitian kedua oleh
Lilis (2018) yang menyatakan bahwa pembiayaan gadai Syariah (Rahn) dan
pembiyaan Ar-Rum masing-masing berpengaruh negatif signifikan. Artinya, dalam
penelitian ini kedua variabel apabila mengalami kenaikan maka dapat menurunkan

laba di Pegadaian.

Berdasarkan beberapa uraian data dan penelitian diatas menunjukkan bahwa
terdapat beberapa hasil penelitian yang mengungkapkan bahwa Jumlah
Pembiayaan tidak selalu meningkatkan laba akan tetapi justru menurunkan tingkat
laba dan hasil penelitian yang lain jJuga menunjukkan bahwa laba akan naik apabila
jumlah pembiayaan mengalami kenaikan. Hal ini memiliki perbedaan hasil antara
peneliti satu dengan yang lainnya. Kemudian jika dilihat dari data Laporan
Keuangan Pegadaian yang telah tersaji di Otoritas jasa Keuangan memperlihatkan
bahwa setiap jumlah pembiayaan yang mengalami kenaikan maka laba juga akan
ikut naik. Oleh karena itu penulis tertarik ingin meneliti lebih lanjut bagaimana
pengaruh jumlah pembiayaan dari beberapa produk pembiayaan yang ada di
perusahaan pegadaian terhadap laba di PT Pegadaian Pemerintah. Penulis juga
tertarik ingin mengetahui seberapa besar produk syariah tersebut mempengaruhi
laba yang ada di perusahaan pegadaian pemerintah yang mana itu merupakan
gabungan antara konvensional dan syariah. Peneliti dalam hal ini memakai 2
variabel konvensional yaitu Gadai & Fidusia dan 2 variabel syariah yaitu Rahn &
Mulia dengan judul “Pengaruh Jumlah Pembiayaan Gadai Syariah (Ar-Rahn),

Pembiayaan Produk Mulia, Pembiayaan Gadai Konvensional (Kca &



Krasida), Dan Pembiayaan Kredit Mikro Fidusia Terhadap Laba Perusahaan

PT Pegadaian (Persero)”

B. Rumusan masalah

Bersumber pada identifikasi masalah diatas, rumusan masalah yang dapat

dimunculkan dalam penelitian ini yaitu:

Bagaimana pengaruh Pembiayaan Rahn terhadap laba di PT Pegadaian?

Bagaimana pengaruh Pembiayaan Mulia terhadap laba di PT Pegadaian?

Bagaimana pengaruh Pembiayaan Gadai terhadap laba di PT Pegadaian?

Bagaimana pengaruh Pembiayaan Fidusia terhadap laba di PT Pegadaian?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.

Tujuan Penelitian

Berikut tujuan penelitian dalam skripsi ini antara lain:

a.

Untuk  mengetahui  seberapa besar pengaruh pembiayaan Rahn
pembiayaan terhadap laba di PT Pegadaian (Persero).

Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Mulia terhadap laba di PT
Pegadaian (Persero).

Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Gadai terhadap laba di PT
Pegadaian (Persero).

Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Fidusia terhadap laba di PT

Pegadaian (Persero).
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2. Manfaat Penelitian

a. Bagi peneliti, dapat mengetahui lebih luas tentang Pegadaian dan
produk-produknya, serta apa saja yang mempengaruhi laba di PT
Pegadaian (Persero).

b. Bagi perusahaan, dapat mengetahui produk-produk mana saja yang
dapat menaikkan laba, dan produk-produk mana yang perlu dievaluasi
agar dapat mencapai laba yang ditargetkan.

c. Bagi akademisi, dapat digunakan sebagai referensi untuk pengembangan
penelitian selanjutnya, dan dapat menjadi bahan pengetahuan tentang

Pegadaian dan produk-produknya.

D. Sistematika Penulisan

1. BAB | : Pendahuluan
Pada Bab ini berisi latar belakang, rumusan masalah, pertanyaan penelitian,
ruang lingkup penelitian, maksud dan tujuan penelitian, kerangka teori,
kerangka pemikiran ,dan sistematika penulisan.

2. BAB Il : Landasan Teori
Pada Bab ini menguraikan mengenai kerangka teori, penerapan teori dan
mendokumentasikan hasil tinjauan atau review terhadap teori atau penelitian

sebelumnya, baik yang telah dipublikasikan atau tidak dipublikasikan.
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3. BAB lll :Metodologi Penelitian
Pada Bab ini akan memaparkan tentang metodologi yang akan digunakan
dalam penelitian, data yang digunakan, lingkup waktu penelitian, tahap atau
penyelesaian masalah dan alur penelitian.

4. BAB IV : Pembahasan
Pada Bab ini akan memaparkan dan menguraikan analisis masalah,
pembuktian hipotesis dan pembahasan penyelesian masalah.

5. BAB V : Kesimpulan dan Saran
Pada Bab ini akan menjabarkan kesimpulan dan saran—saran tentang hal- hal

yang relevan dalam penelitian ini.
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BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh Jumlah Rahn, Mulia, Gadali,

dan Fidusia terhadap laba bersih di PT Pegadaian, penulis dapat menarik

beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1.

Jumlah Pembiayaan Rahn berpengaruh signifikan terhadap laba bersih PT
Pegadaian, hal ini sesuai dengan kinerja Rahn tahun 2018 cukup baik
ditunjukkan dengan pencapaian Rencana Kerja dan Anggaran Perusahaan
(RKAP) OSL sebesar 102%

Jumlah Pembiayaan Mulia tidak berpengaruh terhadap laba bersih di PT
Pegadaian. Hal ini dapat terjadi karena terdapat tantangan berupa semakin
ketatnya persaingan produk pembiayaan di Indonesia dan permintaan emas
di Indonesia cenderung menurun rata-rata sebesar 10% pertahun.

Jumlah gadai tidak berpengaruh terhadap laba bersih di PT Pegadaian. Hal
tersebut dapat terjadi karena sampel penelitian yang diambil terbatas dan
semakin ketatnya persaingan dengan produk-produk baru seperti Fintech
(Financial Technology).

Jumlah Fidusia berpengaruh terhadap laba bersih PT Pegadaian, dengan
angka korelasi pada variabel ini menunjukkan nilai yang negatif artinya laba
bersih yang diperoleh di PT Pegadaian akan menurun ketika pembiayaan

bertambah. Hal ini dikarenakan pembiayaan dalam industri ini

13
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belum tumbuh secara signifikan dan masih didominasi oleh perseroan

sehingga target yang ditetapkan belum tercapai.

B. Keterbatasan Penelitian

Dalam penyelesaian penelitian ini, peneliti mempunyai hambatan-hambatan

yang belum dapat dijangkau, antara lain:

1. Pada penelitian ini hanya meneliti 3 tahun saja yaitu dari tahun 2017-2019,

sehingga data yang didapatkan hanya sebanyak 31.
Penelitian ini juga hanya terbatas pada data laporan keuangan yang disajikan
oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK), dan OJK hanya mempublish data mulai

dari tahun 2017- sekarang.

C. Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian di atas, maka saran yang

diberikan untuk pihak-pihak yang terkait dalam penelitian ini yaitu:

1.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperpanjang periode
penelitian dan memperbanyak sampel serta dapat menggunakan variabel-
variabel yang lebih mendukung penelitian sehingga penelitian dapat
memberikan hasil yang lebih baik dan lebih akurat.

Bagi PT Pegadaian diharapkan untuk lebih gencar lagi dalam memasarkan
produk-produk pembiayaan dan meningkatkan kualitas pelayanan kepada
masyarakat agar keuntungan yang didapatkan semakin banyak dan

berkembang pesat. Kemudian PT Pegadaian diharapkan untuk terus
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memperhatikan kebijakan pemberian pinjaman terhadap masyarakat agar
laba yang dihasilkan sesuai keinginan, karena pemberian pinjaman
merupakan aktivitas utama dan ukuran utama dalam mengembangkan

perusahaan.
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