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ABSTRAK

Informasi mengenai laba pada laporan keuangan sangat memiliki peranan
yang penting bagi investor dalam menilai kinerja dari manajemen perusahaan.
Investor akan tertarik menanamkan modal jika kinerja pada perusahaan dinilai
baik. Manajemen perusahaan akan melakukan tindakan manajemen laba guna
menarik para investor dalam berinvestasi. Salah satu tindakan manajemen laba
yang dapat dilakukan oleh perusahaan yaitu praktik perataan laba.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan membuktikan secara empiris
mengenai faktor-faktor yang berpengaruh terhadap praktik perataan laba pada
perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Faktor-
faktor yang diuji dalam penelitian ini yaitu Profitabilitas, Leverage Ratio,
Dividend Payout Ratio, Cash Holding dan Ukuran Perusahaan terhadap Praktik
Perataan Laba. Penelitian ini menggunakan Praktik Perataan Laba sebagai
variabel dependen dan Profitabilitas, Leverage Ratio, Dividend Payout Ratio,
Cash Holding dan Ukuran Perusahaan sebagai variabel independen. Penelitian ini
menggunakan penelitian kuantitatif. Jenis data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah data sekunder. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2018. Pemilihan sampel
dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling. Berdasarkan hasil
purposive sampling diperoleh 89 sampel. Alat analisis yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu analisis regresi linier berganda dengan menggunakan program
SPSS 26.0.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas yang diukur dengan
return on asset (ROA) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap perataan laba,
Leverage Ratio yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER), Dividend Payout
Ratio (DPR), Cash Holding berpengaruh positif dan signifikan terhadap perataan
laba, sedangkan Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap perataan laba.

Kata Kunci: Praktik Perataan Laba, Profitabilitas, Leverage Ratio, Dividend
Payout Ratio, Cash Holding, Ukuran Perusahaan
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ABSTRACT

Information about earnings on financial statements is very important
which is important for investors in evaluating the performance of company
management. Investors will be interested in investing if they want to support a
good company. The company's management will take earnings management
actions to attract investors to invest. One of the earnings management actions that
can be done by a company is the practice of income smoothing.

This study aims to analyse and examine empirically the factors that affect
income smoothing practice among companies listed on the Indonesian Sharia
Stock Index. Factors tested in this study are Profitability, Leverage Ratio,
Dividend Payout Ratio, Cash Holding, and Firm Size. This research is
quantitative research. The type of data used in this study is secondary data. This
research was conducted at Indonesian Sharia Stock Index for the 2016-2018
period. The sample selection in this study uses a purposive sampling method.
Based on the results of purposive sampling obtained 89 samples. The analytical
tool used in this study is multiple linear regression analysis using the SPSS 26.0
program.

The results showed that probability as measured by Return on Assets
(ROA) had a negative and significant effect on practice income smoothing,
Leverage Ratio, Dividend Payout Ratio, Cash Holding had a positive and
significant on practice income smoothing, while Firm Size had a no effect on
practice income smoothing.

Keywords: Income Smoothing, Profitability, Leverage Ratio, Dividend Payout
Ratio, Cash Holding, and Firm Size
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PENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG

Laporan keuangan pada perusahaan merupakan salah satu
informasi yang digunakan sebagai penilaian penting bagi para investor
sebagai pertimbangan pengambilan keputusan di pasar modal. Melalui
laporan keuangan perusahaan yang dikeluarkan mampu menyampaikan
informasi tentang posisi keuangan yang dialami perusahaan, Kinerja
karyawan dalam periode tersebut, serta perubahan-perubahan posisi
keuangan guna mengambil keputusan. Laporan keuangan yang
dikeluarkan oleh suatu perusahaan pada umumnya terdiri dari 3 jenis,
yakni neraca, laporan aliran kas dan laporan laba rugi (Hanafi & Halim,
2009).

Informasi mengenai laba merupakan ukuran yang penting yang ada
pada laporan keuangan yang bermanfaat guna pemilik perusahaan guna
menilai kinerja dari manajemen perusahaan (Arfan & Wahyuni, 2010).
Keuntungan perusahaan menggambarkan hasil yang dicapai oleh
perusahaan pada suatu periode tertentu. Selain itu, para pihak eksternal
perusahaan maupun pihak internal perusahaan menggunakan laba
perusahaan sebagai informasi keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan
(Musalim, 2006). Laba yang tidak fluktuatif (stabil) disetiap tahunnya

membuat manajemen dan juga para investor merasa senang, hal tersebut



dikarenakan keuntungan yang tidak fluktuatif atau yang stabil akan
menggambarkan bahwa perusahaan memiliki risiko yang rendah
(Akhoondnejad et al, 2013). Investor hanya memperhatikan laba pada
perusahaan tanpa mengetahui metode yang digunakan manajemen
perusahaan untuk memperoleh laba tersebut (Beattie et al, 1994). Manajer
akan semakin termotivasi dalam melakukan manipulasi pada laba
perusahaan karena investor hanya terpaku pada informasi laba saja.
Berbagai macam cara akan manajer lakukan untuk memanipulasi
laba, melakukan praktik perataan laba adalah salah satu cara yang bisa
manajer lakukan. Praktik perataan laba adalah pendekatan umum yang
digunakan untuk menaikkan ataupun menurunkan laba guna mengurangi
ketidakstabilan laba disetiap tahunnya (Muslichah, 2015). Perataan laba
merupakan cara untuk memanipulasi periode terjadinya laba ataupun
informasi keuntungan supaya laba yang dilaporkan selalu pada keadaan
yang konstan (Fudenberg & Tirole, 1995). Bentuk perataan laba ada 2
yaitu: 1) upaya peningkatan keuntungan pada laporan laba rugi
perusahaan. Tujuan dari peningkatan laba yaitu guna membentuk
kemampuan perusahaan dan kemampuan manajemen terlihat lebih baik. 2)
Cara pengurangan laba pada laporan laba rugi perusahaan, hal itu dibuat
agar mendapat pengurangan kewajiban dalam membayar pajak perusahaan
(Rezazadeh et al, 2014). Alasan manajer melakukan tindakan tersebut
guna menguntungkan pemilih perusahaan dengan cara menaikkan nilai

dari perusahaan, maka akan muncul sebuah anggapan dari investor di



mana perusahaan tersebut akan memiliki risiko yang rendah, sehingga
calon investor tertarik untuk melakukan investasi.

Pada sudut pandang akuntansi syariah, praktik perataan laba tidak
sesuai dengan dengan kaidah figh muamalah sebab terdapat unsur
penipuan (tadlis) dan juga ketidakpastian (gharar) pada penyajian laporan
keuangan (Nasrullah, dkk, 2014). Mengenai sudut pandang dari etika pun
perataan laba dianggap tidak etis sebab laporan keuangan yang dilaporkan
tidak akurat yang dimana akan menyesatka para pengguna laporan
keuangan (Ibrahim, 2010).

Belakangan ini terdapat kasus mengenai manipulasi laba di
Indonesia, yaitu pada perusahaan PT Garuda Indonesia pada tahun buku
2018. Dimana pada tahun 2018 manajemen perusahaan Garuda Indonesia
mencatat laba bersih sejumlah US$ 5 juta atau setara dengan Rp. 70,02
Miliar berbanding terbalik pada kondisi tahun 2017 dimana merugi
sebesar US$213 juta atau setara dengan 2,9 Triliun padahal pada laporan
keuangan kuartal 111 2018 perusahaan masih mengalami kerugian sebesar
US$110 juta atau setara dengan Rp 1,5 Triliun. Kejanggalan tersebut
terjadi karena pengakuan piutang usaha menjadi pendapatan sehingga pada
rapat RUPST dua komisaris Garuda Indonesia yaitu Chairul Tanjung dan
Dony Oskaria menyampaikan keberatan atau menolak untuk menandatangi

laporan tersebut (www.cnbcindonesia.com)®.

! https://www.cnbcindonesia.com/market/20190726090925-17-87737/tak-jadi-untung-garuda-
rugi-hingga-rp-245-t-di-2018 (diakses pada tanggal 11 Agustus 2020 pukul 19.04)
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Penelitian ini menggunakan pendekatan teori agensi dan teori
positive accounting. Teori agensi mengungkapkan bahwa manajemen laba
dipengaruhi oleh adanya konflik kepentingan masing-masing yang terjadi
antara agen sebagai manajer dan pemilik atau sebagai prinsipal guna
mencapai kemakmuran individu (Masodah, 2007). Manajer (agen) akan
termotivasi untuk melakukan kecurangan atas informasi yang dimiliki
dikarenakan terdapatnya asimetri informasi antara prinsipal dan agen di
mana agen dianggap memiliki banyak informasi (Syaiful, 2017).

Pada teori akuntansi positif merupakan teori akuntansi yang
mengungkapkan faktor-faktor ekonomi tertentu yang berkaitan pada
perilaku manajer maupun para pembuat laporan keuangan (Watts &
Zimmerman, 1986). Teori ini mempunyai fungsi yang sangat penting
dalam perkembangan akuntansi bagi para pembuat kebijakan akuntansi
ketika melakukan perkiraan maupun penjelasan mengenai konsekuensi
dari keputusan yang diambil manajer karena teori ini akan menyampaikan
pedoman akuntansi.

Studi empiris mengenai variabel atau faktor yang memiliki
pengaruh terhadap praktik perataan laba sudah banyak diuji oleh peneliti
namun hasil pada banyaknya penelitian mengungkapkan hasil yang
beragam. Beberapa faktor yang diprediksi mempunyai pengaruh terhadap
praktik perataan laba yaitu profitabilitas, leverage ratio, dividend payout
ratio, cash holding, dan ukuran perusahaan (Firm Size). Besarnya

keuntungan sebuah perusahaan dapat diukur dengan memakai rasio



profitabilitas. Rasio profitabilitas digunakan untuk menilai seberapa
mampukah sebuah perusahaan akan mendapatkan laba pada satu tahun
atau satu periode (Kasmir, 2010). Dalam penelitian ini, peneliti mengukur
profitabilitas menggunakan Return on Asset (ROA), alasan menggunakan
variabel tersebut karena pada laporan keuangan variabel tersebut
berhubungan dengan laba bersih suatu perusahaan, dan juga para calon
investor sangat memperhatikan ROA karena berhubungan dengan Kinerja
suatu perusahaan saat mendapatkan laba (Masodah, 2007).

Penelitian terdahulu yang meneliti profitabilitas terhadap praktik
perataan laba menunjukkan adanya hasil yang beragam. Pada penelitian
Edy dan Arleen (2005) mengatakan profitabilitas yang diproksikan dengan
ROA tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap perataan laba, namun
pada penelitian yang dilakukan oleh Zarnegar dan Hamidian (2016)
mengatakan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan ROA
mempunyai pengaruh signifikan terhadap perataan laba.

Faktor selanjutnya yang mempunyai pengaruh terhadap praktik
perataan laba yaitu leverage ratio. Rasio tersebut dibuat untuk mengukur
seberapa mampukah perusahaan dalam menyelesaikan semua kewajiban
perusahaan, jangka pendek maupun jangka panjang. Pada penelitian ini
leverage ratio diproksikan dengan DER. Apabila perusahaan memiliki
hutang yang besar maka investor akan mengharapkan tingkat keuntungan
yang besar karena risiko yang didapatkan oleh investor juga besar.

Manajer akan terdorong untuk melakukan praktik perataan laba sebab



investor akan menerima jika laba yang dimiliki perusahaan stabil
meskipun perusahaan memiliki hutang yang besar. Perusahaan akan dinilai
baik karena peningkatan utang yang diikuti oleh stabilnya laba sehingga
investor menilai perusahaan mampu mengelola hutang dan meningkatkan
asetnya.

Penelitian sebelumnya yang menguji pengaruh leverage ratio juga
menunjukkan ketidakkonsistenan. Penelitian yang dilakukan oleh Zarnegar
dan Hamidian (2016) mengatakan bahwa leverage ratio mempunyai
pengaruh signifikan terhadap praktik perataan laba. Sedangkan dalam
penelitian Ade Hamzah (2017) leverage ratio tidak mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap praktik perataan laba.

Faktor selanjutnya yang mempunyai dampak terhadap praktik laba
yaitu dividend payout ratio. Kebijakan dividend akan memiliki keterkaitan
yang relevan pada saat proses investor mengambil keputusan ataupun
pembelian saham perusahaan dengan kemampuan investasi (Purwanto,
2005). Dividend payout ratio menggambarkan kebijakan manajemen
dalam memutuskan pembagian pendapatan antara penggunaan pendapatan
yang akan dibayarkan kepada pemegang saham sebagai dividend. Jika
terjadi ketidakstabilan pada laba, risiko yang besar terjadi saat tingkat
dividend payout ratio tinggi, sedangkan apabila tingkat dividend payout
ratio rendah maka risiko yang dialami perusahaan yang menggunakan

kebijakan dividend juga rendah. Perusahaan yang menggunakan kebijakan



tingkat dividend payout ratio yang tinggi akan termotivasi untuk
melakukan praktik perataan laba.

Penelitian sebelumnya yang menguji pengaruh dividend payout
ratio juga menunjukkan ketidakkonsistenan. Pada penelitian Ida Ayu dan
Made Gede (2012) menyatakan bahwa dividend payout ratio mempunyai
pengaruh positif terhadap praktik perataan laba, sedangkan pada penelitian
Made Indra dan Ida Bagus (2015) menyatakan bahwa dividend payout
ratio tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap praktik perataan laba.

Faktor selanjutnya yang digunakan dalam penelitian ini yaitu cash
holding. Cash holding adalah aset yang memiliki fungsi sebagai alat untuk
menjalankan aktivitas operasional perusahaan. Cash holding (kepemilikan
kas) yang ada pada perusahaan adalah salah satu yang dapat memengaruhi
keputusan investor guna melakukan investasi. Perusahaan dengan
tingginya free cash flow akan mengalami masalah keagenan yang tinggi,
sehingga hal tersebut membuat manajer semakin terdorong untuk
melakukan tindakan oportunistik dengan praktik perataan laba.

Sebelumnya penelitian yang meneliti mengenai pengaruh cash
holding terhadap praktik perataan laba menunjukkan ketidakkonsistenan.
Pada penelitian Kadek Dwi Antari, dkk (2017) mengatakan bahwa cash
holding memiliki pengaruh positif signifikan terhadap praktik perataan
laba, sedangkan pada penelitian William Sanjaya dan Lukman Suryadi

(2018) tidak berpengaruh signifikan terhadap praktik perataan laba.



Variabel yang akan digunakan untuk penelitian ini yaitu ukuran
perusahaan yang akan diukur dengan besaran total aset tang ada pada
perusahaan pada suatu periode. Semakin besar perusahaan maka akan
mempunyai keinginan yang tinggi untuk menghindari ketidakstabilan laba
karena dapat mengurangi risiko investasi untuk investor dan kreditor
(Akhoondnejad et al, 2003). Firm Size dibagi dalam 3 macam yaitu,
perusahaan yang besar (large firm), perusahaan menengah (medium size),
dan perusahaan kecil (small firm). Ukuran perusahaan yakni faktor yang
memiliki pengaruh pada praktik perataan laba. Perusahaan dengan ukuran
yang besar diprediksi akan memiliki keinginan yang lebih besar pula
dalam melakukan praktik perataan laba (Suwito dan Herawaty, 2005).
Faktor tersebut disebabkan perusahaan yang besar akan mendapatkan
pengawasan yang lebih selektif dari investor, maka perusahaan yang besar
memiliki kemungkinan besar untuk melakukan praktik perataan laba guna
mengurangi ketidakstabilan laba. Ketidakstabilan laba yang besar akan
memperlihatkan risiko dalam investasi yang besar, sehingga akan
berpengaruh terhadap kepercayaan dari investor terhadap perusahaan.
Maka, ukuran perusahaan yang besar akan mempunyai kemungkinan yang
besar bagi seorang manajer untuk menjalankan praktik perataan laba.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian yang telah dilakukan
oleh Zarnegar dan Hamidan (2016) yang meneliti mengenai pengaruh
profitabilitas, financial leverage terhadap perataan laba, Ida Ayu dan Made

Gede (2012) yang meneliti mengenai pengaruh bonus plan, ukuran



perusahaan, dan dividend payout ratio terhadap perataan laba, Kadek Dwi
Antari, dkk (2017) yang meneliti mengenai pengaruh profitabilitas, cash
holding, kualitas auditor, dan reputasi penjamin emisi terhadap praktik
perataan laba, Komang Triska Jayanti, Putu Eka Dianita Marvilianti Dewi,
Dan Edy Sujana (2018) yang meneliti pengaruh profitabilitas, ukuran
perusahaan, dan dividend payout ratio terhadap perataan laba dengan
kepemilikan manajerial sebagai variabel moderasi adalah pada variabel
independen dan obyek penelitian, peneliti menggunakan variabel
independen profitabilitas, leverage ratio, dividend payout ratio, cash
holding dan ukuran perusahaan, sedangkan obyek yang digunakan oleh
peneliti adalah perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI) periode 2016-2018.

Pada penelitian ini peneliti menggunakan Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI) sebagai objek penelitian. ISSI merupakan parameter
kinerja pasar saham di Indonesia. ISSI merupakan semua saham syariah
yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan yang sudah
terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) yang dipublikasikan oleh Otoritas
Jasa Keuangan (OJK). ISSI yakni kumpulan perusahaan yang berbentuk
syariah di mana perusahaan tersebut tidak melanggar prinsip-prinsip
syariah pada pasar modal. Beberapa kriteria untuk bergabung dalam Daftar
Efek Syariah (DES) bagi perusahaan yang dikeluarkan oleh Dewan
Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI), Yakni: (1)

perusahaan dilarang melangsungkan kegiatan usaha yang melanggar



prinsip syariah (judi, permintaan palsu, pembiayaan dengan bunga, jual
beli dengan unsur ketidakpastian, memproduksi barang/jasa haram). (2)
keuangan perusahaan perlu melengkapi syarat (rasio hutang yang berbasis
bunga tidak diperbolehkan melebihi 45% dibandingkan dengan total aset
yang dimilik perusahaan, total pendapatan tidak halal dan total pendapatan
bunga tidak diperbolehkan > 10% dibandingkan dengan total pendapatan
lain-lain dan total pendapatan usaha) (www.ojk.go.id)?. Dapat disimpulkan
bahwa ISSI menerapkan prinsip syariah, tidak melakukan jual beli maupun
jasa keuangan yang menerapkan riba (bunga) dan tidak mengandung unsur
gharar.

ISSI diterbitkan pada tanggal 12 Mei 2011 oleh Bapepam LK dan
Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI). Adanya
kesadaran dan juga kepedulian oleh para investor muslim terhadap
investasi yang halal membuat pergerakan pertumbuhan pada ISSI sangat
pesat. Para investor muslim merasa aman jika berinvestasi pada saham
syariah dibandingkan saham konvensional (Hermuningsih dkk, 2017).

Pada penelitian sebelumnya cenderung meneliti perusahaan yang
bukan syariah. Dalam penelitian ini peneliti berfokus pada perusahaan
yang berbasis syariah di mana perusahaan yang terdaftar di I1SSI. Setiap

tahunnya di BEI jumlah investor syariah terus meningkat, pada tahun 2012

2https://www.oik.qo.id/id/kanal/svariah/requIasi/per::lturan-oik-terkait-
syariah/Pages/POJK-Nomor-15-POJK-04-2015-Penerapan-Prinsip-Syariah-di-
Pasar-Modal.aspx (diakses pada 27 Januari 2020)
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tercatat investor masih berjumlah 531 namun pada November 2019
mengalami kenaikan yang sangat pesat yaitu menjadi 66.247 investor

syariah (https://www.idxchannel.com)®.

Berdasarkan latar belakang di atas judul dari penelitian ini yaitu
“Analisis Faktor-Faktor Yang Berpengaruh Terhadap Praktik
Perataan Laba Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2016-2018”. Penelitian ini
menggunakan lima faktor yaitu profitabilitas yang diproksikan dengan
ROA, leverage ratio yang diproksikan dengan DER, dividend payout
ratio, cash holding, dan Ukuran Perusahaan. Peneliti menggunakan faktor-
faktor tersebut dikarenakan hasil penelitian sebelumnya ditemukan tidak
konsisten.

B. RUMUSAN MASALAH

Berdasarkan latar belakang dan penelitian-penelitian yang telah
dilakukan sebelumnya, maka dapat disimpulkan bahwa rumusan masalah
dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Apakah profitabilitas secara signifikan berpengaruh terhadap

praktik perataan laba pada perusahaan yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2018?

2. Apakah Leverage Ratio secara signifikan berpengaruh terhadap

praktik perataan laba pada perusahaan yang terdaftar di Indeks

Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2018?

? https://www.idxchannel.com/market-news/catatan-akhir-tahun-ini-prestasi-bursa-efek-
indonesia-sepanjang-2019
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3. Apakah Dividend Payout Ratio secara signifikan berpengaruh
terhadap praktik perataan laba pada perusahaan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2018?
4. Apakah Cash Holding secara signifikan berpengaruh terhadap
praktik perataan laba pada perusahaan yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2018?
5. Apakah Ukuran Perusahaan secara signifikan berpengaruh
terhadap praktik perataan laba pada perusahaan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2018?
C. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah faktor-faktor
profitabilitas, leverage ratio, dividend payout ratio, cash holding, dan
ukuran perusahaan berpengaruh terhadap praktik perataan laba pada
perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
periode 2016-2018.
Berdasarkan tujuan tersebut maka manfaat dari penelitian ini yaitu:
1. Bagi Akademik
Hasil dari penelitian ini diharapkan mampu menjadi
tambahan referensi kepustakaan serta dapat digunakan sebagai
dasar pemikiran dan pemahaman bagi penelitian selanjutnya
yang menggunakan jenis penelitian sejenisnya khususnya yang
berkaitan dengan bidang akuntansi syariah. Penelitian ini

sangat bermanfaat bagi penelitian sebagai wadah untuk
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mengembangkan dan menerapkan ilmu yang telah didapatkan
selama melaksanakan kuliah terutama mengenai manajemen
laba.
2. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan bisa digunakan sebagai
pertimbangan dan masukkan bagi perusahaan terutama pada
perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI) untuk tidak melakukan perataan laba, dikarenakan
perusahaan yang terdaftar di ISSI telah menggunakan prinsip-
prinsip syariah.

3. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan acuan untuk
pengambilan dan pembuatan keputusan investasi terhadap
perusahaan.

D. SISTEMATIKA PENULISAN
Sistematika penulisan pada penelitian ini yaitu:
BAB | : PENDAHULUAN
Pada bab ini akan berisikan latar belakang masalah yang akan
memaparkan masalah yang akan diteliti, rumusan masalah merupakan
pokok permasalah yang ditarik dari latar belakang, penulis juga
menguraikan tujuan dan manfaat penelitian, dan juga sistematika

penulisan.
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BAB Il : TELAAH PUSTAKA

Pada bab ini penelitian akan menguraikan teori dan hasil penelitian
sebelumnya yang dipakai sebagai dasar melakukan penelitian. Setelah
menyusun landasan teori peneliti akan menggambarkan kerangka
pemikiran penelitian dan akan diakhiri dengan pengembangan hipotesis
yang akan menjelaskan perumusan hipotesis berdasarkan teori yang
dipilih.

BAB Il : METODE PENELITIAN

Bab ketiga akan menguraikan variabel yang digunakan untuk
penelitian beserta jenis dan sumber data dengan metode yang digunakan
untuk mengumpulkan data, definisi operasional variabel, populasi dan
sampel dan metode analisis penelitian untuk mengolah data. Bab ini akan

dijadikan sebagai prosedur penelitian untuk menjawab hipotesis yang akan

diteliti.

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab keempat merupakan inti dari penelitian yang akan dilakukan
yaitu memaparkan hasil analisis data serta hasil pengujian hipotesis

penelitian.

BAB V : PENUTUP

Pada penelitian bab ini berisikan kesimpulan dari hasil penelitian,

keterbatasan penelitian beserta saran guna penelitian berikutnya.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. KESIMPULAN

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Profitabilitas (ROA) berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap Praktik Perataan Laba (PL). Hal ini
berarti, jika Profitabilitas (ROA) mengalami peningkatan, maka
Praktik Perataan Laba (PL) akan mengalami penurunan yang
signifikan.

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Leverage Ratio (DER) memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap Praktik Perataan Laba (PL).
Hal ini berarti, jika Leverage Ratio (DER) mengalami peningkatan,
maka Praktik Perataan Laba (PL) juga akan mengalami peningkatan
yang signifikan.

3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Dividend Payout Ratio (DPR)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Praktik Perataan Laba
(PL). Hal ini berarti, jika Dividen Payout Ratio (DPR) mengalami
peningkatan, maka Praktik Perataan Laba (PL) juga akan mengalami
peningkatan yang signifikan.

4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Cash Holding (CH) berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Praktik Perataan Laba (PL). Hal ini
berarti, jika Cash Holding (CH) mengalami peningkatan, maka Praktik

Perataan Laba (PL) juga akan mengalami peningkatan yang signifikan.



5. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Ukuran Perusahaan (Sz)
berpengaruh positif, tetapi tidak signifikan terhadap Praktik Perataan
Laba (PL). Hal ini berarti, jika Ukuran Perusahaan (Sz) mengalami
peningkatan, maka Praktik Perataan Laba (PL) akan mengalami

peningkatan yang tidak signifikan.

B. SARAN

1. Penelitian selanjutnya, diharapkan dapat menambahkan variabel bebas
lain yang berpotensi memiliki pengaruh terhadap praktik perataan laba
seperti kebijakan pajak, nilai pasar saham, jenis industri, kebijakan
pemerintah, dan faktor-faktor lainnya.

2. Pada penelitian ini peneliti menggunakan model perhitungan perataan
laba Indeks Eckel, bagi penelitian selanjutnya, diharapkan
menggunakan model perhitungan perataan laba yang berbeda seperti
discretionary accrual.

3. Pada penelitian ini peneliti menggunakan 3 periode 2016-2018,
penelitian selanjutnya, diharapkan dapat menambahkan periode
penelitian.

4. Pada penelitian ini peneliti menggunakan alat ukur ukuran perusahaan
berupa Ln total aset, untuk peneliti selanjutnya diharapkan dapat
menggunakan alat ukur lain seperti aset sumber daya manusia, harga

saham, dan total penjualan perusahaan.
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5. Bagi investor, diharapkan dalam melakukan penilaian terhadap
perusahaan serta memperhatikan faktor-faktor yang dapat
memengaruhi proses investasi.

6. Bagi perusahaan, diharapkan dapat memberikan informasi keuangan

dengan akurat dan baik.

C. KETERBATASAN PENELITIAN

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan di atas, penelitian ini
memiliki beberapa keterbatasan sebagai berikut:
1. Penelitian ini hanya menggunakan data dalam kurun waktu 3 tahun
pada 2016-2018.
2. Penelitian ini hanya menggunakan variabel bebas profitabilitas (ROA),
Leverage Ratio (DER), Dividend Payout Ratio, Cash Holding, dan

Ukuran Perusahaan.
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Lampiran 1: Data Laporan Keuangan

LAMPIRAN

Nama PL ROA DER DPR CH Size
ACES 1,449 18,267 40 45 0,181 12,6481
ACST -2,645 1,33 295,98 186,8 0,041 12,6915
ADHI 0,077 3,4 120 20 0,141 13,411
AKRA 0,061 7,233 94,333 48,943 0,1 13,242
AMFG -0,800 1,8 88 19,057 0,049 12,821
AMIN 0,470 10,7 86,667 32,02 0,012 11,522
ARNA 0,782 7,667 57 55,37 0,052 12,204
ASGR 0,099 12,667 61,333 46,667 0,201 12,325
ASII 0,176 7,667 93,333 41,667 0,097 14,476
ATIC -0,572 2,233 150 28,603 0,121 12,517
AUTO 0,232 3,767 40 40 0,055 13,178
BATA -0,035 6,33 43,333 14,69 0,006 11,927
BEST 1,171 7 51,333 11,807 0,064 13,091
BIRD 0,647 6,66 40,28 32,087 0,079 12,84
BISI 0,259 0,147 18,667 63,487 0,132 12,415
BMTR 0,089 1,82 92 49 0,032 13,432
CASS -2,302 14,667 133,667 | 18,333 0,079 12,267
CINT -1,235 4,733 24,333 26,103 0,129 11,657
CLPI -0,122 7,5 42 53,2 0,151 11,791
CPIN 0,708 12 56,667 34,667 0,092 13,405
CSAP 0,217 0,2 211,667 | 18,767 0,018 12,7
CTRA 0,760 3,267 48,7 12,367 0,105 13,501
DMAS 2,046 8,377 5,53 90,333 0,012 12,88
DVLA 227,210 | 10,567 43 44,06 0,799 11,871
EKAD 0,151 10,383 18,18 13,147 0,129 11,893
ELSA -2, 147 5,797 58,667 15 0,164 12,687
EPMT 3,554 7,557 47,31 2,513 0,092 12,881
ERAA 0,318 0,05 140,003 | 26,703 0,038 12,974
FAST 0,919 6,667 105,767 | 25,447 0,309 12,442
GMTD 0,205 5,833 77,667 3,047 0,012 12,094
GPRA 0,240 2,92 47,33 22,873 0,051 12,186
ICBP 1,416 12,967 54,333 57,137 0,235 13,499
IDPR -0,178 5,197 49,823 17,39 0,063 12,247
IGAR 0,529 9,113 17,333 9,757 0,681 11,428
INAI -0,016 2,91 37,267 59,08 0,042 12,105
INDF -0,671 5,833 89,333 46,16 0,136 13,95
INTP 0,193 7,9 17,667 74,5 0,289 13,461
JKON -0,069 10,317 98,667 31,45 0,1 12,636
JRPT -2,120 0,117 88 32,033 0,069 12,976
JSMR 0,908 2,993 288,787 | 23,333 0,079 13,848
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Nama PL ROA DER DPR CH Size
JSPT 0,931 4,1 53,333 39,677 0,167 12,636
JTPE 0,863 11,667 77 57,617 0,121 12,022
KAEF 0,040 4,87 140,633 | 23,333 0,17 12,808
KBLI -0,829 12,29 57 10,813 0,05 12,421
KBLM 0,442 3,343 71,143 18,797 0,081 12,004
KINO -0,279 4,36 31,33 25,053 0,097 12,527
KLBF 2,359 14,16 22,9 46 0,176 13,221
LINK -17,436 15,587 27,26 35 0,114 12,748
LION -0,474 3,213 48 138,153 | 0,249 11,838
LMSH -1,634 4,563 27,907 15,813 0,17 11,207
LPKR 0,903 1,333 60 9,967 0,051 13,704
LPPF -4,539 32,833 156,667 | 70 0,293 12,708
MFEMI 37,952 9,61 21,33 14,873 0,662 10,746
MKPI 0,779 16,717 53,987 33 0,262 12,833
MLPT -0,592 5,987 118,33 2887 0,337 12,279
MTDL 0,002 5,807 96,737 8,67 0,133 12,635
MTLA 62,382 0,083 56,667 13,787 0,084 12,665
NELY 0,470 6,783 10,333 47,257 0,1 11,636
NRCA -0,155 059, 90 57,703 0,272 12,351
PGLI -0,992 0,027 30,403 75,267 0,102 10,89
PJAA 0,059 20,55 104,7 37,883 0,165 12,597
PPRO -0,125 3,607 176,73 20 0,61 13,087
PTBA 0,795 17,347 61,317 45 0,219 13,312
PTSP 0,433 3,767 102,9 20,99 0,067 11,478
PWON 1,928 9,533 78 14,727 0,147 13,361
RALS -0,421 9,433 40 62,543 0,219 11,478
RDTX -1,872 13,467 11,7 7,667 0,21 12,361
ROTI -0,564 51,147 71,667 23,333 0,295 12,589
SCCO -10,098 8,977 63,853 21,25 0,227 12,538
SDPC 0,123 1,55 389,01 12,12 0,046 11,971
SGRO -0,064 3,567 94 24 0,067 12,935
SIDO 0,454 17,633 10,667 82,283 0,287 12,499
SMGR -6,411 6,513 29,44 40 0,08 13,682
SMRA 1,822 2,667 157 11 0,077 13,34
SMSM 0,028 22,667 34,667 56,333 0,032 12,396
SSIA 7,961 4,9 105,933 | 35 0,175 12,891
TCID 0,325 7,367 24,533 48,567 0,157 12,367
TGKA 0,045 8,567 178,433 | 55,393 0,031 12,479
TINS 2,035 3,667 99 31,667 0,075 13,078
TLKM -2,528 15,267 74,333 68,333 0,126 14,288
TOTO 0,746 9,457 62,14 26,3 0,055 12,442
TRIS 0,217 3,393 71,743 25,523 0,092 11,781
TSPC -4,116 7,32 44,413 39,393 0,254 12,862
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Nama PL ROA DER DPR CH Size

TURI 78,736 10,233 73,333 29,8 0,054 12,738
UNTR 2,971 10,2 103,333 | 52,787 0,224 13,929
UNVR 2,161 42,033 226,367 | 99,767 0,02 13,264
WIKA 1,156 541 142,513 | 30 0,087 12,822
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Lampiran 2 : Tabel Uji Data Menggunakan SPSS

Deskriptive
Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
PL 89 -17,440 227,200 4,34287 26,570896
ROA 89 ,027 51,147 8,40398 8,117237
DER 89 5,53 389,01 80,9101 64,99615
DPR 89 2,51 186,80 37,7687 28,12818
CH 89 ,0060 , 7990 ,153337 ,1422803
Size 89 10,7460 14,4760 |(12,649254 , 7084157
Valid N (listwise) 89

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 89
Normal Parameters®?  Mean ,0000000
Std. Deviation 14,53180345
Most Extreme Absolute ,133
Differences Positive 133
Negative -,092
Kolmogorov-Smirnov Z 1,254
Asymp. Sig. (2-tailed) ,086

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

Regression

Variables Entered/Remov ef

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Size, DPR,
CH, g{OA, Enter
DER

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: ABS_RES1
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Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square R Square | the Estimate
1 ,1212 ,015 -,045 108,809761

a. Predictors: (Constant), Size, DPR, CH, ROA, DER

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression | 14625,574 5 2925,115 ,247 ,9402
Residual 982683,8 83 11839,564
Total 997309,4 88
a. Predictors: (Constant), Size, DPR, CH, ROA, DER
b. Dependent Variable: ABS_RES1
Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 181,216 220,341 ,822 ,413
ROA -,151 1,893 -,012 -,080 ,937
DER ,069 1,103 ,042 ,063 ,950
DPR ,010 2,565 ,003 ,004 ,997
CH -64,397 85,249 -,086 -, 755 ,452
Size -12,171 17,213 -,081 -, 707 ,481

a. Dependent Variable: ABS_RES1

Hasil Regresi Linier Berganda

Variables Entered/Remov ef

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Size, DPR,
CH, gOA, Enter
DER

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: PL
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Model Summary’

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square R Square | the Estimate Watson
1 ,8372 , 701 ,683 14,963108 1,974
a. Predictors: (Constant), Size, DPR, CH, ROA, DER
b. Dependent Variable: PL
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression | 43545,850 5 8709,170 38,899 ,0002
Residual 18583,251 83 223,895
Total 62129,101 88

a. Predictors: (Constant), Size, DPR, CH, ROA, DER
b. Dependent Variable: PL

Coefficientd

Unstandardiz ed Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -58,833 30,300 -1,942 ,056
ROA -1,232 ,260 -,376 -4,732 ,000 ,570 1,755
DER ,303 ,152 ,742 2,001 ,049 ,262 3,176
DPR 1,658 ,353 1,756 4,701 ,000 ,258 3,702
CH 23,596 11,723 ,126 2,013 ,047 ,915 1,093
Size ,880 2,367 ,023 ,372 711 ,905 1,105

a. Dependent Variable: PL
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